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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Glne %0,17 azaligla 14.103,63 seviyesinden baslamasina ragmen seans icinde alicili bir
seyir izleyen BIST100 Endeksi, %2,34 kazangla 14.458,98 puandan gunu tamamladi.

Bankacilik Endeksi %2,50 ve Sinai Endeks %2,49 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
bir 6nceki kapaniga gore 9 baz puan azaligsla %40,87 ve 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan

- 130
- azaligla %35,07 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 47,90-47,95 ve Euro/TL 55,50-56,05
@ L 80 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 221,2 oldu.
_:E TUIK verilerine gére 15 ve daha yukari yastaki kigilerde igsiz sayisi 2026 yil ikinci geyreginde
'm - 30 bir Onceki ceyrege gbre 84 bin kisi azalarak 2 milyon 799 bin kisi oldu. Issizlik orani ise 0,3
12Agu  13Agu 14Agu 17Agu 18Agu 19 Agu puanlik azalis ile %7,9 seviyesinde gergeklesti. Istihdam orani 0,1 puanlik artisla %48,5 ve
_-! : — isglcune katilma orani 0,1 puan azalarak %52,7 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan geng
= BIST Verlle-rl o niifusta igsizlik orani bir dnceki ceyrede gére 1,0 puan azalarak %13,9'a geriledi.
:g BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar 9) 291,8 Cumhurbagkani Erdogan, Japonya Basbakani Takaici ile telefonda gorusti. Goérismede,
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.955,2 Tirkiye-Japonya ikili iligkileri ile bélgesel ve kiiresel konular ele alindi. Erdogan, Tiirkiye ile
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4.1 Japonya iligkilerini basta savunma sanayii, yatinm ve ticaret olmak Uzere her alanda
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 198,2 gelistirmek icin gayret gostermeyi slrdireceklerini belirtirken, Iran ile ABD arasindaki
[ [ i —— ——— catismalarin ¢6zUmunin tek yolunun muzakereler oldugunu ve Turkiye'nin kalici barig igin
% 3'?'10":’ K :/73” 1332’84| diplomatik gabalara destek verdigini belirtti.
LR e g ABD Borsalari guni ylkselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,22 artisla
8. Endeksler Kapanig  Giinlilk YBB  53.463,05 puana, S&P500 Endeksi %0,22 kazangla 7.707,98 puana ve Nasdaq Endeksi
& BIST-30 (TL) 16.582,30 3,10% 35,66% %0,16 yikselisle 26.331,09 puana ¢ikti. Avrupa Borsalari ise glinu karisik seyirle tamamladi.
BIST-100 (TL) 14.458,98 2,34% 28,39% ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) 28-29 Temmuz tarihli Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC)
5 BIST-Tiim 18.604.71 1,949 3112 toplantisina iligkin tutanaklar, baz yetkililerin faiz artinmini destekledigini, birgok yetkilinin ise
'8 . . . ’ 0° ’ 0° enflasyonun gerilememesi halinde para politikasinin sikilastinimasinin  gerekebilecegini
BIST-Hizmet Endeksi 12.708,75 147%  2033%  dusindugini ortaya koydu. Tutanaklarda, katiimcilarin cogunun giimriik vergilerinin ve
-E‘ BIST-Banka Endeksi 15.950,18 2,50% -3,57% onceki enerji fiyat artiglarinin etkilerinin azalmasiyla enflasyonun yilin geri kalaninda
0 BIST-Mali Endeksi 19.472.10 172% 19 06% du§ecegini ongordugu, ancak blrQOk katilmcinin enﬂasyonun daha kalici bir §ekllde yuksek
o - ' ' seviyelerde seyretme olasiligina dikkat gektigi belirtildi.
BIST-Sinai Endeksi 19.927,28 2,49% 42,20% . N - ) N
T Hacim (mTL) eI TS ABD Bagkani Donald Trump, Kanada ile belgelerin nihai hale getirimesine bagl olarak
nyu N oldukga adil bir ticaret anlasmasina vardiklarini belirterek ABD'li giftcilerin bu llkeye yonelik
ASELS 16.352 57% " giimriik vergilerinin sifirlanacagini agikladi.
TUPRS 15.511 5,7% . o ) o ) ) )
THYAO 12.466 0.2% ABD Ba§kgn| Dor_lfa_ld_ Tru_m_p, I_ran'a yonelik esi ben;en go_rulmem|§_ boyutta bir ekonomik
ASTOR 11.967 349 operasyon ilan ettigini belirtti. Finans kuruluslarinin, sirketlerin, havalimanlarinin veya devlet
AKBNK 10'317 3’90; kurumlarinin Iran‘a herhangi bir tir can simidi saglamasina izin veren ulkelerin de muazzam
: e ekonomik sonuglarla karsi karsiya kalacagini ilan eden Trump, petrol kacakgiligi, swap
ISCTR 8.174 1,2% ; ¥ . R : -
hatlari, nakit transferleri, doéviz birolari, gemi sicilleri ve paravan sirketlerin derhal
YUKSELENLER DUSENLER sonlandiriimasi gerektigini sdyledi.
TATEN TKNSA (01028 iran Cumhurbagkani Mesud Pezeskiyan, ABD ile miizakerenin teslimiyet anlamina
Nz @Itz flojooe gelmedigini belirterek amaglarinin savagi sona erdirmek, kusatmayi kaldirmak, bloke edilmis
XERER LIDER 1007 kaynaklar serbest birakmak ve ardindan niikleer gériismeler yapmak oldugunu ifade etti.
ALBTN MEGMT 10,0% .
CITAS ] 1ZFAS 9,9% Ingiltere'de tlketici fiyat endeksi, Temmuz ayinda beklentilere paralel aylik %0,3 artti. Haziran
GUBRF 0% ZGYo 9,9% ayinda %2,6 olan yillik enflasyon ise Temmuz ayinda %2,9'a yiikseldi. Euro Boélgesi'nde
BIOEN ! KGYO 8,1% tuketici fiyat endeksi, Temmuz ayinda aylik %0,2 artarken Haziran ayinda %2,8 olan yillik
ALTNY I ULUSE 8,0% enflasyon, Temmuz ayinda %2,9'a yikseldi.
ISVEA FRMPL 7.1% . . .
HKTM SANEL 7,0% Bugiin Giindemdekiler... o . .
L — S Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,06
P e - artida. Dolar/TL 47,95 ve Euro/TL 56,13 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi 98,82
BUKAS BAKAB 6.3% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1680 sinirinda. Brent tipi petrol 91,90 dolardan,
TMPOL GEREL 5.8% altinin onsu 4.493,83 dolardan ve grami ise 6.928,44 liradan alici buluyor.
BORLS GoopY 5.8% Bugiin yurt iginde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda ABD'de Philadelphia Fed
KR N, 5.6% imalat endeksi ve igsizlik bagvurulan verileri takip edilecek.
QUAGR HEDEF 5,4%
CEMZY BAYRK 51% Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
INDES DOGUB 5,0% Agustos 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Temmuz ayinda %1,78 artan
KUvVA IS EMKEL q TUFE’nin Agustos ayinda %1,67, Eylil ayinda %2,08, 2026 sonunda %29,43 ve 2027

sonunda %21,94 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
51,66 ve 12 ay sonrasinda ise 57,43 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
50,2 milyar dolar, 2027 sonunda ise 44,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
buylmesinin 2026 ve 2027°de sirasiyla %3,1 ve %4,0 olacagr 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %35,25 olmasi
beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

20.08.2026 tarihli teknik takip listemizde EKSUN, PENTA, GEDZA ve DYOBY yer almaktadir.

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes

EKSUN 6,23 6,22 6,17 6,27 6,33 6,17

PENTA 13,07 13,04 12,86 13,15 13,32 12,86
» R GEDZA 27,94 27,84 27,70 28,06 28,34 27,70

DYOBY 13,61 13,59 13,40 13,71 13,82 13,40



https://www.bmd.com.tr/application/files/6117/8696/1965/Piyasa_Takvimi_17-21_Agustos_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8617/8703/1730/6A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5217/8695/0494/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_17.08.2026.pdf
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Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 53.463 0,22% 11,23% 19,01% Ende kS Ka pa ni §I ari, TL \ \ ggg
ABD-S&P 500 7.708 0,22% 12,60% 20,23% |
ABD-NASDAQ 26.331 0,16% 13,29% 23,53%

Almanya-DAX 26.091 -0,14% 6,54% 6,83%
ingiltere-FTSE100 10.743 0,14% 8,18% 16,91%

Fransa-CAC40 8.502 -0,09% 4,32% 41,00%

Rusya-RTSI 804 0,00% -27,85% -30,46%

Brezilya-BOVESPA 167.830 0,90% 4,16% 24,84%

JPN-NIKKEI225 67.461 -2,54% 32,93% 54,32%

Cin-SHANGHAI 3.891 -0,08% -1,95% 4,38%

G.Kore KOSPI 6.809 5,22% 61,57% 114,30%

Hindistan-Sensex 77.422 0,67% -9,15% -4,74%

BiST100 14.459 2,34% 28,39% 32,29%

BiST100 ($) 266 1,43% 7,84% -2,59%

BiST BANKA 15.950 2,50% -3,57% 1,44%

BiST BANKA ($) 333 2,46% -13,58% -13,54%

BIST SINAI 19.927 2,49% 42,20% 39,83%

BIST SINAI () 417 2,45% 27,44% 19,39%

Doéviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliuk YBB
[DotarTL 47,9545 01%  11,7%l
lEuro/mL 56,1283 02%  11,0%l
|IEuro/Dolar 1,1677 0,0%  -0,6%l

Dolar/Yen 158,61 0,3% 1,3%

Altin ($/ons) 4.482 -0,9% 3,9%

Altin (TL/gram) 6.910,1 -0,8%  16,1%

Giimiis ($/ons) 66,8 20,3% 6,0% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK

Giimiig (TL/gram) 103,0 -0,3% 50%  41000% Endeks Getirileri, TL Baz: 19.08.2022 =%100

Brent Petrol ($/varil) 91,9 0,3% 50,9%

VIX 14,9 -6,0% -0,8% 750%

Dolar Endeksi 98,8 -0,8% 0,5% igg:f’
[Gésterge Tahvil 20,87%  -0.2%  9,5%1  500% ’
Itr 1011 Tahvil 35,07% 0,1%  20,9%l MSO/
IABD 10y Tahvil Faizi 4,64% 02% 11,1%l 250% Y n.. o

Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 0%

: LN S S S - R S S N S N,
D?v!z Faz!a5| Olan.$|rket 316 459.917 ?)93’ & e§° \sz?\ ‘?gs’ & %)SP \sz?\ vio;’ & %$° \sz?\ ‘?gs" & %s," \sz?\ ‘?16)
D?V.I.Z A(%Igl Olan Sirket 303 -1.695.586 XU100 XUSIN XBANK
Butiin Sirketler 619  -1.235.669

375% Endeks Getirileri ($), Baz: 19.08.2022 =%100
()
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 3250/"
THYAO -268.708 | ENKAI 35.462 275% 214%
()
SASA -139.911 | AKFIS 32910  225% Y509
0, P

TTKOM -110.526 | GARAN 207 e ¥ S . V‘W

FROTO -95.782 |ALTNY 25120 125% BB T T T e Nt 152%

TCELL -63.680 | AKBNK 18.890 75%

25%

VESTL -47.485 |HALKB 18.119

PETKM -36.418 | BINHO 17.449 R S e S s

PGSUS 34-963 SISE 17-121 R A T =

ek ‘ XU100 XUSIN XBANK
MOGAN -32.086 |DOHOL 15.951 o B . -
ZOREN -29.608 |ENJSA 11.993 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
155% MSCI TR
Arastirma Model Portféy Tablosu 145% MSCI EM 132.4%
o s
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 1::;’
BIMAS 416,50 GG - o
115% 118,5%

CIMSA 45,66 GG - 105% ’

EREGL 37,76 GG - 95%

PETKM 20,12 GG - 85%

TUPRS 395,50 GG - 75%

GG: Gozden Gegiriliyor RN & 'v'}b A I 4 N I 4

E C y o o "95 q?"\ "95 o o o N N N o
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %105,2 primli islem gormektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazh 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %99,3 primli islem
| gormektedir.

Periyodik Raporiar

162 BiSTSinai F/K, TL
142
122
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L 4
3
v'\\"/\\.\'/\\t\(\vi\Q’Q’L\NL\:\Q'Q'Q'Q'QTQTQ'Q'Q'Q'L\TL\Nv'\\QQ'Q'.i\.-\i\.-\vi\v'\\'vi\i\
XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 8,7 — — — AlvYUstBant — — — - Ara Bant



Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan)
YBB| Yillk
e
-100 | -600 |

-294
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TCMB AOFM -300
TUFE 177

Kaynak: Finnet

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin

Bizim Gunluk

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’'e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak
%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim'de
500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusuruldu.
TCMB, 2026 yilnin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da ve 23 Temmuz'da %37,00
seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
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