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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 237,8
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10.027,8
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 3,3
BIST 100 islem Hacml (milyar TL) 138, 3
BIST 100 F/K Carl 14, 67I
MRS SOy
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.577,69 1,07% 7,64%
BIST-100 (TL) 10.698,13 1,25% 8,83%
BIST-Tiim 13.668,36 1,40% 19,34%
BIST-Hizmet Endeksi 10.578,01 0,68% 10,32%
BIST-Banka Endeksi 14.397,43 0,18% -1,08%
BIST-Mali Endeksi 15.335,69 1,02% 30,43%
BIST-Sinai Endeksi 13.844,50 1,56% 6,05%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
KOZAL 11.225 5,7%
ASELS 8.444 7,0%
THYAO 7.986 -0,2%
ISCTR 6.589 -0,6%
AKBNK 6.341 0,1%
EKGYO 5.589 3,3%
YUKSELENLER DUSENLER
BMSTL ODINE 10,0%
MIATK TEHOL 10,0%
BINBN KGYO 10,0%
BULGS GZNMI 10,0%
ERSU BORLS 10,0%
GRTHO SANEL 9,9%
BARMA MANAS 9,9%
BAKAB KAPLM 7.2%
VKING DOGUB 6,5%
GUNDG CVKMD 5,5%
ALFAS INVES 5,4%
0ZYSR TMPOL 5,3%
GEREL SKTAS 5,0%
BLCYT LUKSK 4,9%
UFUK 0zsuB 4,7%
IMASM QUAGR 4,3%
AGROT CANTE 4,2%
PRKAB CRDFA 4,1%
AKENR ULAS 3,9%
ATATP HEDEF 3,7%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk igslem giinine %0,65 artigla 10.634,04 puandan baslayan ve seans icinde alicili
seyrini sirdirerek 10.774,21 seviyesine kadar yiikselen BIST100 Endeksi, %1,25 kazangla
10.698,13 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,18 ve Sinai Endeks %1,56
deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére degisim gostermeyerek
%40,24 ve 10 yillik tahvil faizi 9 baz puan azalarak %32,79 seviyesinden islem gordu.
Dolar/TL 42,28-42,34 ve Euro/TL 49,03-49,24 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5
yil vadeli CDS orani 244,7 oldu.

TUIK verilerine gére (Tarim-UFE), Ekim ayinda aylik %4 ve yillik %45,40 artt.

Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gére merkezi yonetim butce gelirleri Ekim ayinda 1
trilyon 147,1 milyar lira ve bitce giderleri de 1 trilyon 370,3 milyar lira oldu. Merkezi yonetim
butcesi, Ekim ayinda 223,2 milyar lira agik verirken Ocak- Ekim déneminde ise 1 trilyon 440,5
milyar lira agik verdi.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu yayinladigi raporda, siki para politikasina ragmen Turkiye
ekonomisinde i¢ talebin yilin ilk yarisinda gli¢li seyrini surdirdigini ifade etti. Raporda,
ekonominin direngli kalarak bu yil ve 2026'da %3,4 blyuyecegi 6ngorilirken blyimenin
2027'de ise %4'e ylUkselmesi bekleniyor. Raporda, kademeli olarak gerilemesi beklenen
enflasyonun bu yil %35,4 ve 2026'da %24,8 seviyesinde gerceklesecegi ve 2027'de %17,7'ye
gerileyecegi 6ngorildu.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Kabine Toplantisi'nin ardindan yaptigi agiklamada
Turkiye ekonomisinin kuresel olgekte giiclendigini vurgulayarak Ulkenin dunyanin en bulyuk
17., Avrupa'nin ise en blyuk yedinci ekonomisi haline geldigini ifade etti. Kisi basina diisen
milli gelirin 17 bin dolara ylkseldigini kaydeden Erdogan, ihracatta da tarihi seviyelerin
goruldigunu belirtti.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,18 azalisla
46.590,24 puana, S&P500 Endeksi %0,91 azalarak 6.672,50 puana ve Nasdag Endeksi
%0,84 kayipla 22.708,08 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giini disusle tamamladi.

ABD’de New York Fed imalat endeksi, Kasim ayinda 8 puan artisla 18,7'ye yUkseldi.

Fed Baskan Yardimcisi Philip Jefferson, istihdamda asagi yonli risklerin arttigini, ancak faiz
oranlarinin notr seviyeye yaklasmasi nedeniyle politika yapicilarin daha temkinli olmasi
gerektigini sodyledi.

Fed Guvernérl Chris Waller, faizlerin gelecek ay dustriilmesini destekledigini ¢linki hizlanan
enflasyondan ziyade zayiflayan isglicl piyasasindan daha fazla kaygi duydugunu soyledi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, finansal piyasalarin
varlik fiyatlarindaki guicli ve korelasyonlu duzeltmelere karsi savunmasiz oldugunu belirterek,
kuresel borsalarin Nisan ayindaki dusuk seviyelerinden toparlanmasindan bu yana ortaya
cikan iyimser havanin finansal piyasalardaki zaten ylksek olan degerlemeleri daha da yukari
cektigini sdyledi.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni giine baglarken Asya piyasalari saticili bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,32
ekside. Dolar/TL 42,34 ve Euro/TL 49,14 seviyelerinden iglem gortiyor. Dolar endeksi 99,47
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,16 sinirinda. Brent tipi petrol 63,73 dolardan,
altinin onsu 4.014,66 dolardan ve grami ise 5.465,03 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt iginde issizlik orani, konut fiyat endeksi yurt disinda ise ABD’de sanayi Uretimi
verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Kasim 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine goére; Ekim ayinda %2,55 artan
TUFE'nin Kasim ayinda %1,59 ve Aralik ayinda %1,16, 2025 sonunda %32,20 ve 2026
sonunda %23,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
43,42 ve 12 ay sonrasinda ise 50,62 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
20,9 milyar dolar, 2026 sonunda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biyimesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,4 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 2025 yil sonunda %38,28 ve 2026 vyl sonunda ise %27,78 olmasi
beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, yurt icinde kullanima yonelik Medikal Goriintlleme Sistemlerinin tedariki kapsaminda
toplam tutari 26.070.000 ABD Dolari olan s6zlesme imzalamistir.

Teknik Takip Listesi

18-25 Kasim 2025 doénemi igin teknik takip listemizde BIMAS, ASELS, EREGL, ASTOR ve
KLKIM yer almaktadir.

18-25 Kasim 2025

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes
BIMAS 540,00 533,50 524,00 547,00 576,00 523,00
ASELS 188,30 187,00 182,00 192,00 204,00 182,00
EREGL 24,00 23,90 23,30 25,78 27,00 23,20
ASTOR 92,30 91,10 90,00 98,00 102,00 89,50
KLKIM 31,60 31,30 30,50 32,00 33,00 30,50



https://www.bmd.com.tr/application/files/3917/6311/5407/Piyasa_Takvimi_17-21_Kasim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5217/6275/6936/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.11.2025.pdf

Gunluk Bulten

Periyodik Raporiar

B

D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Gunluk

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yénetimine birakin

Borsalar Kapanig Gunluk YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 46.590 -1,18% 9,51% 7,24%
ABD-S&P 500 6.673 091%  13,45%  13,66%
ABD-NASDAQ 22.708 -0,84%  17,59%  21,56%
Almanya-DAX 23.591 -1,20%  18,49%  22,80%
ingiltere-FTSE100 9.675 -024%  18,38%  19,99%
Fransa-CAC40 8.119 -0,63%  10,00%  34,65%
Rusya-RTSI 975 -0,60% 9,14% 12,97%
Brezilya-BOVESPA 156.993 0,47%  30,52%  22,85%
JPN-NIKKEI225 50.324 -0,10%  26,14%  30,59%
Gin-SHANGHAI 3.951 0,53%  17,88%  18,63%
G.Kore KOSPI 3.963 -3,08%  6518%  63,99%
Hindistan-Sensex 84.745 -0,24% 8,35% 9,23%
BiST100 10.698 1,25% 8,83%  13,94%
BiST100 ($) 251 069%  -7,85%  -6,95%
BiST BANKA 14.397 0,18%  -1,08%  10,06%
BiST BANKA ($) 341 0,19%  -17,37%  -10,47%
BIST SINAI 13.845 1,56% 6,05% 11,01%
BIST SINAI ($) 328 1,58%  -11,41%  -9,70%
Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
[DolarTL ~ 42,3431 0,4%  19,7%!
|Euro/TL 49,1513 0,2% 34,1%I
lEuro/Dolar 1,1599 01% 1 z,1%_|
olariYen 15503  -01%  -15%
Altin ($/ons) 4.022 -0,5% 53,2%
Altin (TL/gram) 5.475,1 -0,4%  83,5%
Gumiis ($/ons) 49,8 -0,7% 72,5%
Glimus (TL/gram) 67,9 -0,6% 106,4%
Brent Petrol ($/varil) 63,8 -0,6% -14,3%
VIX 22,4 12,9% 28,8%
Dolar Endeksi 99,6 0,3% -8,2%
[Gésterge Tahvil  40,24% _ 0,0%  -0,8%!
Itr 10y11 Tahvil 32,79%  -0,3%  13,9%|
IABD 10y Tahvil Faizi 4,12%  0,4% _ -10,1%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 301 689.092
Doviz Agigi Olan Sirket 287 -1.235.413
Biitiin Sirketler 588 -546.321

Doviz Acigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -221.448 |VESTL 50.404
SASA -140.800 | GARAN 34.257
FROTO -83.416 | ENKAI 29.978
PETKM -46.922 | AKFIS 25.888
MOGAN -33.467 | DOHOL 19.642
ZOREN -31.123 |HALKB 18.893
RGYAS -23.131 [BINHO 18.118
1ZMDC -22.661 [ENJSA 18.058
AKENR -21.694 |ASELS 17.225
PGSUS -20.566 [ TRGYO 15.269
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 209,20 GG -
BIMAS 540,00 GG -
CIMSA 43,72 GG -
EREGL 24,00 GG -
THYAO 268,50 GG -
PETKM 16,80 GG -
TCELL 93,10 GG -
FROTO 94,60 GG -
TRGYO 73,80 GG -
TUPRS 201,70 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
FIK’sina gore %117,3 primli islem gormektedir.

Gunlik Bililten

BIiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazlh 5 yillik | Sl Y~ et
ortalama F/K’sina gore %104,1 primli islem 1

i gormektedir. | W W :

Medyan = 6,2 = = =— AlvUst Bant — = = - Ara Bant

Periyodik Raporiar
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
1741.2025 _ | Kapamis (%) Haftaik|_ Ayik| _YBB[_villi 55
___________________ 800 1,050
-981 50
Tahvil Faizi (10Y) 315
Tahvil Faizi (2Y) -287
TCMB AOFM -1.050 45
=2 TUFE -1.572
E Kaynak: Finnet 40
b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam .
om 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini Vo 35
L4 %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°deki ilk 5 _————— . e s
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
c faizini %8,25’e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki 30
Hes | yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
(O] faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 25
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini i A W o ® » » » ® P P o o
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Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil 2025'te 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz
puan indirilerek %39,50 seviyesine dusuruldu.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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