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Endeksler Kapanig  Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 13.908,63 -1,02% 13,78%
BIST-100 (TL) 12.728,18 -0,61% 13,02%
BIST-Tiim 15.694,67 -0,49% 10,61%
BIST-Hizmet Endeksi 11.434,75 0,10% 8,29%
BIST-Banka Endeksi 18.085,17 2,39% 9,34%
BIST-Mali Endeksi 17.874,36 1,20% 9,29%
BIST-Sinai Endeksi 16.521,94 -0,63% 10,77%
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik
ASELS 34.413 -9,9%
THYAO 15.448 1,7%
ASTOR 13.312 -4,1%
ISCTR 12.145 3,2%
EKGYO 10.653 1,3%
YKBNK 8.749 2,5%
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(X7l SDTTR 8,7%
(XAl OBASE 7,5%
ALTNY 6,3%
ENSRI 6,0%
VANGD 5,8%
KENT 5,4%
BRSAN 5,3%
MAKTK 5,2%
BRYAT 5,0%
ESCAR 5,0%
CELHA 4,9%
ARFYE 4,9%
DOFRB 4,88
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gulne %0,27 artigla 12.839,89 puandan baglamasina ragmen seans iginde saticili bir seyir
izleyerek 12.575,67 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %0,61 kayipla 12.728,18
puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,39 deger kazanirken Sinai Endeks %0,63
deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 67 baz puan azaligla
%35,19 ve 10 yillik tahvil faizi 35 baz puan azalarak %29,68 seviyesinden iglem gordu.
Dolar/TL 43,26-43,31 ve Euro/TL 50,58-50,89 araliginda hareket etti. Tlrkiye'nin dolar bazl 5
yil vadeli CDS orani 214,6 oldu.

Barclays Kuresel Ekonomik Arastirma Bagkani Christian Keller, Turkiye'nin ekonomik biyime
konusunda yukari yonli sasirtma egiliminde oldugunu dile getirirken ekonominin dinamizminin
genellikle beklentilerden daha iyi oldugunu ifade etti. Keller, "Enflasyonun bu yil stirekli olarak
dusecegini goriyoruz. Merkez Bankasi politikasini bu enflasyon patikasina gére ayarlyor.
Politika faizlerini ancak enflasyonun dustigini goérduginde veya bunu net bir sekilde
ongorebildiginde degistiriyor. Béylece olaylarin arkasindan suruklenmiyor ve yatirimcilar reel
faizin belirli bir seviyede olacagina glivenebiliyor. Bu da yatinmi cazip kiliyor. Turkiye'ye para
girigi var, Merkez Bankasli rezerv biriktirebiliyor ve ayni zamanda Turkiye ekonomisi rekabet
acisindan zarar gérmus goérinmuyor." aciklamasinda bulundu. Ayrica Keller, uygulanan
istikrar programinin devam etmesi ve guvenilirligin yeniden kazaniimasinin gok &énemli
oldugunu belirtti.

BBVA Research yayinladigi raporda, Turkiye ekonomisine iligkin 2025 yili buylime beklentisi
%3,7 olurken 2026 yil igin dngorilen %4'lik blylime tahmininde yukari yonli risklerin 6ne
ciktigi 6ngérisiunde bulundu. Raporda, i¢ talep kosullarinin TCMB o6ngdrilerinin aksine
yeterince dezenflasyonist olmadigi, bu durumun da enflasyonla micadeledeki hedeflerin
gerisinde kalinmasinda rol oynadigi ifade edildi.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,21 artisla
49.077,23 puana, S&P500 Endeksi %1,16 yikselisle 6.875,62 puana ve Nasdaq Endeksi
%1,18 kazangla 23.224,83 puana yilkseldi. Avrupa Borsalari ise gunlu karigik seyirle
tamamladi.

ABD Baskani Donald Trump, Davos'taki Dinya Ekonomik Forumu'nda Grénland konusunda
askeri giic kullanmayacagini ifade ederek "Tarihimiz boyunca birgok baska bdlgeyi satin
aldigimiz gibi ABD'nin Gronland'i satin almasini gorismek Uzere (Danimarka ile) acil
muzakereler yapilmasini talep ediyorum." agiklamasinda bulundu. Trump, Davos’ta NATO
Genel Sekreteri Mark Rutte ile yaptigi gérismenin ardindan NATO ile Gronland'in gelecegine
iliskin bir anlasmanin gergevesinin olustugunu belirterek 1 Subat'ta devreye girmesi planlanan
tarifelerin uygulanmayacagini agikladi. Ayrica Trump, Gronland konusunda NATO ile vardidi
cerceve anlasmasinin uzun vadeli bir anlasma olacagini belirterek anlagsmanin siresinin
sonsuz olacagini ifade etti.

Danimarka Disisleri Bakani Lars Lokke Rasmussen, Trump'in Grénland konusunda askeri
segenegin masada olmadigi yonundeki aciklamasini olumlu karsiladiklarini ancak bunun
sorunu ¢dzmedigini ifade etti.

ABD’de mortgage bagvurulari 16 Ocak ile sona eren haftada 6nceki haftaya kiyasla %14,1
artti. 30 yillik mortgage faiz orani ise %6,18'den %6,16'ya disti. ABD'de bekleyen konut
satiglari, Aralik ayinda aylik %9,3 ve yillik %3 oraninda azald.

ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi, Aralik ayinda aylik %0,4 artti. Kasim ayinda %3,2 olan yillik
enflasyon, Aralik ayinda %3,4’e yikseldi. Piyasa beklentisi, yillik %3,3 olmasi yénindeydi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, Trump'in Euro Bdlgesi igin
ortalama tarife oranini %12 civarindan %15'e ylkseltecegi tahmininde bulunarak
"Enflasyonumuz ¢ok az etkilenecek, muhtemelen yukari yonlu olacak, ancak enflasyonu %1,9
ile kontrol altinda tuttugumuz igin etkisi minimum dizeyde olacaktir" dedi. Lagarde, para
politikasinin iyi bir durumda oldugunu belirterek buyume, Uretkenlik ve bor¢ konusunda daha
iyiyi elde edebileceklerini sdyledi.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, ABD ile bir yol ayrimina
geldiklerini belirterek, "Avrupa diyalog ve ¢6zimu tercih ediyor ancak gerekirse birlik, aciliyet
ve kararlilikla hareket etmeye de tamamen hazinz" agiklamasinda bulundu.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni giine baslarken Asya piyasalar pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 43,30 ve Euro/TL 50,73 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 98,78
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1690 sinirinda. Brent tipi petrol 65,16 dolardan,
altinin onsu 4.825,13 dolardan ve grami ise 6.718,50 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde TCMB’nin faiz karari 6n plana ¢ikiyor. Yurt disinda ise ABD’de bliyiime,
issizlik bagvurulari, cekirdek PCE ve kisisel gelirler verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Ocak 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; 2025 yili Aralik ayinda %0,89
artan TUFE'nin Ocak ayinda %3,76, Subat ayinda %2,05, 2026 sonunda %23,23 ve 2027
sonunda %17,75 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 12 ay sonrasinda
ise 51,89 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 25,6 milyar dolar, 2027
sonunda ise 29,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buyimesinin 2026 ve
2027'de sirasityla %3,9 ve %4,3 olacagi éngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2026 yil
sonunda ise %28,02 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/6217/6881/1307/Piyasa_Takvimi_19-23_Ocak_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4817/6880/6596/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_19.01.2026.pdf
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Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 49.077 1,21% 211%  11,47%
ABD-S&P 500 6.876 1,16% 0,44%  13,66%
ABD-NASDAQ 23.225 1,18%  -0,07%  17,55%
Almanya-DAX 24.561 -0,58% 0,29%  16,72%
ingiltere-FTSE100 10.138 0,11% 2,08%  18,60%
Fransa-CAC40 8.069 0,08%  -0,99%  33,83%
Rusya-RTSI 1.126 1,59% 1,06% 24,39%
Brezilya-BOVESPA 171.817 3,33% 6,64%  39,31%
JPN-NIKKEI225 53.584 -0,65% 558%  37,74%
Gin-SHANGHAI 4122 0,13% 3,87%  27,06%
G.Kore KOSPI 4.950 0,81%  17,45%  96,41%
Hindistan-Sensex 82.009 0,12% 3,77% 6,40%
BiST100 12.728 -061%  13,02%  26,91%
BiST100 ($) 265 0,08% 7,43%  -3,79%
BiST BANKA 18.085 2,39% 9,34%  17,68%
BiST BANKA ($) 419 2,36% 847%  -4,63%
BIST SINAI 15.522 -0,63% 10,77% 19,70%
BIST SINAI ($) 359 -0,66% 9,89%  -0,72%
Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinlik YBB
[Dolar/TL ~ ~ 43,3034  0,0%  0,9%l
leurorTL 50,7315  0,2%  0,3%l
_EuroIDoIar 1,1690 0,0% .0,5%_
DolariYen 15873  02%  1,3%
Altin ($/ons) 4.823 -0,1% 11,8%
Altin (TL/gram) 6.715,4 -0,1% 12,8%
Gumiis ($/ons) 94,0 1,5% 32,3%
Gumis (TL/gram) 131,0 1,5% 33,5%
Brent Petrol ($/varil) 65,2 0,0% 7,1%
VIX 16,9 -15,9% 12,6%
Dolar Endeksi 98,8 0,1% 0,4%
[Gésterge Tahvil 3519%  1,9%  -5,7%l
Itr 1011 Tahvil 29,68%  -1,2%  2,3%l
lABD 10y Tahvil Faizi 425%  01% _ _1,8%l
Do6viz Pozisyonu Adet Milyon TL
Déviz Fazlasi Olan Sirket 303 421.653

Doviz Acigi Olan Sirket 292 -1.235.225

Biitiin Sirketler 595 -813.572

Déviz Acigi Olanlar

THYAO -221.448 [ GARAN
SASA -140.800 |ENKAI
FROTO -83.416 | AKFIS
PETKM -46.922 [ DOHOL
MOGAN -33.467 |HALKB
ZOREN -31.123 |BINHO
RGYAS -23.131 [ENJSA
1ZMDC -22.661 |ASELS
AKENR -21.694 [TRGYO
PGSUS -20.566 |[VAKBN

Arastirma Model Portféoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat
BIMAS 611,00 GG
CIMSA 45,16 GG
EREGL 25,92 GG
PETKM 17,08 GG
TUPRS 221,10 GG

GG: Go6zden Gegiriliyor

Doviz Fazlasi Olanlar

34.257
29.978
25.888
19.642
18.893
18.118
18.058
17.225
15.269
15.153
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BiIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %170,7 primli islem gérmektedir.
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Periyodik Raporar

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran’da politka  faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken
24 Temmuz'da 300 baz puan indirerek %43’e
disirdi. Politika faizi, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’de 100 baz puan ve 11 Aralik’ta 150
baz puan indirilerek %38,00 sevivesine dusiruldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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