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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 292,9
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 14.025,2
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,3
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 205,4
fBIST-100 F/K Cari 13,91]
WCEEREIRETTED 329,
Endeksler Kapanig  Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 16.766,70 0,25% 37,17%
BIST-100 (TL) 14.501,49 -0,09% 28,77%
BIST-Tiim 18.713,54 -0,08% 31,89%
BIST-Hizmet Endeksi 12.784,55 -0,07% 21,07%
BIST-Banka Endeksi 16.209,13 2,74% -2,00%
BIST-Mali Endeksi 19.724,92 0,40% 20,60%
BIST-Sinai Endeksi 20.289,46 0,08% 44,79%
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik
THYAO 17.471 -0,2%
AKBNK 13.239 3,4%
ASELS 12.971 -0,9%
ASTOR 10.822 1,6%
ISCTR 9.615 1,6%
YKBNK 9.105 4,0%
YUKSELENLER DUSENLER
ALBTN (X7 ODINE 10,0%
COSMO (L7 KARCL 10,0%
HATSN 10,0% 1IZFAS 10,0%
TKNKA N7 TEHOL 10,0%
PATEK (78 TMPOL 10,0%
BRLSM (X7 HEDEF 10,0%
PAPIL 10,0% ISVEA 9,6%
GIPTA X7 TGSAS 9,5%
KPEKS N7 AGROT 8,7%
PLTUR [E78 PAGYO 8,6%
VEYAS CRFSA 8,3%
CITAS KTLEV 7,7%
DENGE HATEK 7,5%
ENDAE METEN 6,9%
BRSAN BJKAS 6,8%
PASEU MERCN 6,7%
TARKM SANEL 6,5%
NETAS EMPAE 5,6%
DESPC MOBTL 5,4%
ADEL BALSU %

Haftalik Piyasa Takvimi

|
3

10:00 Tirkiye Hizmet Sektord Giiven Endeksi
11:00  Almanya IFO s Ortami Endeksi

15:00  ABD ingaat Izinleri

17:00 ABD CB Tiiketici Given Endeksi
17:00 ABD Yeni Konut Satiglari

N

BiST Veri Bankasi ©

D ool
:

©

Sirket Karlari

Strateji Raporu

Birikimlerinize Uzman Yonetim
Birikimlerinizi uzman ve giivenilir
ellerin yénetimine birakin

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

25 Agustos 2026 Sali

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem ginine %0,85 artigsla 14.637,72 puandan baglamasina ragmen seans
icinde saticili bir seyir izleyerek 14.477,70 seviyesine kadar gerileyen BiST100 Endeksi,
%0,09 kayipla 14.501,49 puandan guni tamamladi. Bankacilk Endeksi %2,74 ve Sinai
Endeks %0,08 deger kazandi. Tirkiye 2 yillk tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 74 baz
puan azalisla %40,11 ve 10 yillik tahvil faizi 23 baz puan azaligla %34,57 seviyesinden islem
gérdu. Dolar/TL, 48,04-48,09 ve Euro/TL, 56,07-56,24 araliyinda hareket etti. Tlrkiye'nin
dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 220,6 oldu.

TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri anketine goére 12 ay sonrasina iligkin yillik enflasyon
beklentisi Agustos ayinda bir 6nceki aya gore piyasa katilimcilari igin 0,26 puan azalarak
%23,69'a gerilerken, reel sektor icin 0,30 puan artarak %32,80'e ve hanehalki i¢in 0,64 puan
artarak %45,58'e yikseldi.

Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK) toplantisinin ardindan yapilan agiklamada, 2027-2029
dénemini kapsayan Orta Vadeli Program (OVP) hazirliklarinda gelinen asama ile program
dénemine yonelik temel politika dncelikleri, makroekonomik tahminler ve bitge buyukliklerinin
ele alndigr bildirildi. Agiklamada, uygulanan ekonomi programiyla makroekonomik
g0stergelerde belirgin iyilesme sagdlandidi, kiresel belirsizliklerin arttigi mevcut konjonktirde
ekonominin daha dayanikli bir yapiya kavustugu belirtildi. istikrarli biiylimenin siirdiigii, issizlik
oraninin dusuk seviyelere geriledigi ve dezenflasyon sirecinin devam ettigi ifade edilen
aciklamada, emtia fiyatlarinin yiksek seyrinin cari denge uzerinde baski olustursa da cari
acigin milli gelire oraninin sirdurilebilir seviyelerde oldugu ifade edildi. Jeopolitik gelismelerin
etkilerini azaltmaya yoénelik 6nlemlere ragmen mali disiplinin korundugu ve butge aciginin
program hedefleriyle uyumlu seyrettigi belirtildi.

ABD Borsalari guini karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,26 artisla
53.417,16 puana yukselirken, S&P500 Endeksi %0,28 azaligla 7.652,86 puana ve Nasdaq
Endeksi %0,76 kayipla 25.980,19 puana geriledi. Avrupa Borsalari da guni karisik seyirle
tamamladi.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, iran'i kiiresel ekonomiden tamamen izole etmeyi
amaglayan yeni bir yaptirnm kampanyasi baslattiklarini agikladi. Bessent, bu adimi “Ekonomik
D-Day’ olarak nitelendirerek, Iran ile ticari baglarini koparmayan iilkelerin dolar bazl finans
sisteminden tamamen tecrit edilecegdi uyarisinda bulundu. Bessent, Yabanci Varliklari Kontrol
Ofisinin (OFAC) de es zamanli olarak iran'in yasa disi niikleer ve fiize teknolojileri edinmesini,
siber operasyonlar yuritmesini ve petrol geliri elde etmesini saglayan dinya genelindeki
60'tan fazla kurulus, kisi ve gemiye yaptirim uyguladigini bildirdi.

ABD Baskani Donald Trump, Kanada'dan ithal edilen otomobil, kamyon, otomotiv parcalari ve
celik Grlnlerine uygulanan gumrik vergilerinin 1 Ocak 2027 itibariyla %50'ye gikarilacagini
acikladi. Trump, Uretimin ABD'de yapilmasi halinde gimrik vergisi uygulanmayacagini
kaydetti.

iran tarafindan Hirmiiz Bogazi'ni yénetmek lizere kurulan Basra Kérfezi Bogazi Otoritesi,
bogazdan gegcis kurallarini ihlal ettigi belirtlen 45 tankeri kara listeye aldigini acikladi.
Listedeki gemilere para cezasi verilebilecegi, gemilerin alikonulabilecegi ve yiklerine el
konulabilecegi bildirildi.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,12
artida. Dolar/TL 48,10 ve Euro/TL 56,12 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 99,05
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1660 sinirinda. Brent tipi petrol 89,62 dolardan,
altinin onsu 4.652,79 dolardan ve grami ise 7.195,85 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde hizmet sektori gliven endeksi, yurt disi tarafta ise Almanya'da biyimei ile
ABD'de ingaat izinleri, CB tliketici gliven endeksi ve yeni konut satislari verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Agustos 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Temmuz ayinda %1,78 artan
TUFE’nin Agustos ayinda %1,67, Eyliil ayinda %2,08, 2026 sonunda %29,43 ve 2027
sonunda %21,94 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
51,66 ve 12 ay sonrasinda ise 57,43 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
50,2 milyar dolar, 2027 sonunda ise 44,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylmesinin 2026 ve 2027'de sirasiyla %3,1 ve %4,0 olacag 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %35,25 olmasi
beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi
25.08.2026 tarihli teknik takip listemizde SMART, GENTS ve MEYSU yer almaktadir.

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes
SMART 24,76 24,74 24,40 25,00 25,38 24,40
GENTS 3,32 531 5,25 3,36 5,40 5,25
MEYSU 12,18 12,14 11,98 12,30 12,50 11,98



https://www.bmd.com.tr/application/files/7217/8756/2290/Piyasa_Takvimi_24-28_Agustos_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8617/8703/1730/6A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4717/8755/5497/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_24.08.2026.pdf
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Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 53.417 0,26% 11,14% 17,06%
ABD-S&P 500 7.653 -0,28% 11,80%  1834%
ABD-NASDAQ 25.980 -0,76% 11,78% 20,86%
Almanya-DAX 26.107 -0,11% 6,60% 7,16%
ingiltere-FTSEﬂJO 10.854 0,35% 9,29% 16,45%
Fransa-CAC40 8.453 -0,37% 3,72% 40,19%
Rusya-RTSI 783 0,00% -29,69% -30,68%
Brezilya-BOVESPA 171.907 0,86% 6,69% 24,60%
JPN-NIKKEI225 65528 -0,74% 2012%  5379%
Cin-SHANGHAI 3.887 0,12% -2,07% 1,59%
G.Kore KOSPI 6.718 0,31% 5041%  112,00%
Hindistan-Sensex 77.212 -0,20% -9,40% -5,04%
BiST100 14.501 -0,09% 28,77% 27,52%
BIST100 ($) 267 -0,11% 8,38% 3,71%
BIST BANKA 16.209 2,74% -2,00% 2,41%
BiST BANKA ($) 339 2,71% 12,27% -16,72%
BIST SINAI 20289 0,08% 4479%  37,59%
BIST SINAI () 424 0,04% 29,62% 17,41%
Doéviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliuk YBB
[DotarTL 48,0991 01%  12,1%l
lEuro/mL 56,0941 0,0%  11,0%}
|Euro/olar _ _ _ _ _ 11654 _ 0% _-0.8%|
Dolar/Yen 159,32 0,1% 1,7%
Altin ($/ons) 4.645 -0,1% 7,7%
Altin (TL/gram) 7.184,0 -0,1% 20,7%
Giumius ($/ons) 68,1 -1,3% -4,3%
Giimiis (TL/gram) 105,3 -1,2% 7.3%
Brent Petrol ($/varil) 89,7 -0,9% 47,3%
VIX 15,9 4,8% 5,6%
Dolar Endeksi 99,0 0,2% 0,7%
[Gésterge Tahvil 2011%  4,8%  7,5%l
Itr 1011 Tahvil 34,57%  -07% 19,2%l
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _470% _ _00% _12.5%I
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 313 449.906
Déviz Agigi Olan Sirket 309  -1.760.260
Biitiin Sirketler 622 -1.310.354

Doviz Agigi Olanlar

THYAO
SASA
TTKOM
FROTO
ALARK
TCELL
VESTL
PETKM
PGSUS
MOGAN

Doviz Fazlasi Olanlar

Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse
BIMAS
CIMSA
EREGL
PETKM
TUPRS

GG: Gozden Gegiriliyor

-268.708 |ENKAI 35.462
-139.911 |AKFIS 32.910
-110.526 | GARAN 32.011
-95.782 | ALTNY 25.120
-80.329 | AKBNK 18.890
-63.680 |[HALKB 18.119
-47.485 [BINHO 17.449
-36.418 | SISE 17.121
-34.963 | DOHOL 15:951
-32.086 [ENJSA 11.993
Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
412,25 GG -
45,98 GG -
38,18 GG -
20,80 GG -
400,50 GG -
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Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %106,0 primli islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %101,2 primli igslem
| gormektedir.
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| Sinai Endeksi 7,3x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %66,4 primli iglem
| gormektedir.
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TUFE
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2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’'e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ay! toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakt. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak
%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim'de
500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusirildu.
TCMB, 2026 yilnin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da ve 23 Temmuz'da %37,00
seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhdi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha énce hazirladigr ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimié’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu dusiindigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayal
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goriis ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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