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mHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 . PIYASALARA ANALITIK BAKIS
L 130 Diin Ne Oldu...

- 110 Dilnya genelinde giiclenen resesyon endiseleri karsisinda merkez bankalarinin gelecek
haftaki toplantilarina yonelik belirsizlik ve devam eden jeopolitik riskler pay piyasalarinin
dalgali bir seyir izlenmesine neden oldu. Borsa Istanbul'da BIST100 Endeksi, %0,60
- 70 yiukseligle 4.855,92 puandan ginu tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,62 deger kazanirken,
Sinai Endeks %0,37 deger kaybetti. Turkiye 2 yillk tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 48

F 90

F 50
5 baz puan azalarak %9,98 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artarak
= - 30 9%10,97 seviyesinden gunii tamamladi. Dolar/TL, 18,61-18,67 araliginda hareket ederken,
= L 10 19,58'li seviyelerden giine baglayan Euro/TL, giin icinde 19,70 sinirini asti. Turkiye’nin dolar
m 1 Ara 2 Ara 5 Ara 6 Ara 7 Ara 8 Ara bazli 5 yil vadeli CDS orani 527 seviyesinden iglem gordu.
= BIST Verileri TCMB verilerine gore 2 Aralik haftasi itibariyle yurt disi yerlesiklerin net hisse alimi 340 milyon
= . L dolar oldu. Bdylelikle yabancilarin net hisse alimi Agustos ayindan bu yana en ylksek
:g BIST-100 Piyasa De?erl (milyar $) 208,7 seviyesini gérdu. 2 Aralik haftasi itibariyle yabancinin borsaya giris serisi de 5. haftaya ¢ikti. 5
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.885,8  haftada yabanci yatinmci borsada 574 milyon dolarlik net alim yapti.
BIST-100 !§Iem Hacm! (m!Iyar $) 5.3 TCMB 2 Aralik haftasi itibariyle brit rezervier 125 milyar dolara c¢ikti. Bankanin net
o ﬁ'ﬂ'ﬂoﬁﬁmfaﬁmﬂ"ll)ﬁrﬂ')_ _____ 9 iG'I rezervlerindeki toparlanma da devam etti. Swap harig net rezervler ise eksi 46,4 milyar dolar
© BIST-100 F/K Cari 6,69| olarak kaydedildi. 25 Kasim haftasinda swap hari¢ net rezervler eksi 49,2 milyar dolar
. P ;
0 i
= (Yabanci Payi % 29,7, duzeyindeydi.
8. Endeksler Kapanis  Giinliik YBB  Tiirkiye imalat sektoriinlin ana ihracat pazarlarindaki faaliyet kosullarini élgen istanbul Sanayi
g BIST-30 (TL) 5.200,78 0,39%  156,82% Odas! (ISO) Tirkiye imalat sektori ihracat iklimi endeksi Kasim'da hafif bir disltsle 47,8
3 ) ) olarak gergeklesti ve Turk imalatcilarinin ihracat ikliminde Ust Uste dordinci ay bozulmaya
N BIST-100(TL) 4.855,92 0.60% _16140% isaret etti. Turk imalat sektdri ihracatindaki payi yaklasik %7 olan ABD’de Uretim Kasim
_— BIST-30 ($) 219,36 0,38% 79,03% ayinda belirgin bir sekilde azaldi ve s6z konusu diislis Agustos'tan bu yana en yiiksek hizda
-8 BIST-100 ($) 260,84 059%  8222%  gergeklesti. PMI verilerinin kapsadigi ve Turk imalat sanayi ihracati igerisindeki payi yaklasik
E BIST-Banka Endeksi 4.238,96 262%  165,64% %39 diizeyinde olan Avrupa’'nin bliylk bir béliminde ekonomik aktivite yavasladi.
[} BIST-Mali Endeksi 4.723,95 127%  169,32%  ABD'de Dow Jones Endeksi, %0,55 artisla 33.781 puana, S&P500 Endeksi %0,75 artarak
o BIST-Sinai Endeksi 7.992,67 0,37%  134,79% 3."96"3,5 puana ve Nasdaq Endeksi %1,13 kazangla 11.082 puana ylkseldi. Avrupa Borsalart,
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik 9lnd karigik seyirle kapatti.
THYAO 9.587 0,8% ABD'de haftalik issizlik maasI basvurulari 3 Aralik'ta sona eren haftada beklentiye paralel 4
KRDMD 6.211 -4,8% bin artigla 230 bin oldu.
ASELS °-880 4.5% Bugiin Ne Bekliyoruz...
TUPRS 5.584 -5,0%
PETKM 4.858 -4.8% Yeni gline baglarken Asya Borsalarinda yukari yonli bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
EKGYO 4.479 4.2% endeksi %0,14 artida. Dolar/TL 18,64, Euro/TL 19,73 seviyelerinden islem gortyor. Dolar
o endeksi 104,23 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,06 sinirinda. Brent tipi petrolin
YUKSELENLER BUSENCER 76,95 dolardan, altinin onsu 1.795,38 dolardan ve grami ise 1.075 liradan alici buluyor.
i’:;t SQATNJ: ig z; Bugln yurt icinde 6neli bir veri akisi bulunmazken, ABD’de Uretici Fiyat Endeksi, Michigan
S e m— Tuketici Guven Endeksi ve Toptan Stoklar verileri takip edilecek.
Moz BALAT i3 Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
ozsuB KRDMB 7.9% . . . .
SMRTG TUCLK 6.8% 6,69x olan BIST100 cari F/K carpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gore %14,2 |sk'ontolu.
VKING BNTAS 6.1% Tlrkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
EUREN SERVE 5,8% son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
UZERB INTEM 5,7% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri

en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6nimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST icin asagi yonli riskleri artirabilir.

Kasim ayinda %2,88 artan TUFE’nin Kasim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Aralik ayinda %3,16, 2022 yili sonunda %68,06 ve 12 ay sonrasinda %37,47 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda 19,54, 12 ay sonrasinda ise
23,35 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 48,8 milyar dolar, 2023 yilinda
ise 31,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blylimesinin 2022 ve 2023'te
siraslyla %5,1 ve %4,1 olacagdi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda

MIATK DOKTA
KOZAA KRDMA
BRKSN PENTA
KONTR VESTL
OYLUM TUPRS
TURSG MRSHL
HTTBT ALMAD
ALFAS QNBFL

YEOTK KZBGY ) :
YATAS PINSU %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise %15,88 olmasi beklenmektedir.
MMCAS PETKM

Sirket Haberleri

. LA Tirk Hava Yollari A.O. (THYAO; Haberin etkisi: Pozitif)
Haftalik Piyasa Takvimi *@ Sirketin Kasim 2022 dénemine iligkin trafik sonuglarina gére; Kasim 2019 déneminde 5,74
milyon olan toplam yolcu sayisi, 2022 yilinin ayni déneminde %0,2 artigla 5,75 milyon olarak

10 SUgRBD) Uretici Fiyat Endeksi o gerceklesmistir. Yolcu sayisi i¢ hatlarda %11,5 azalirken, dis hatlarda ise %8,2 yiikselis
18:00 ﬁgg ¥'°h'gagTE:‘et'°' Giiven Endeksi(Oncl) kaydetmistir. Ocak-kasim déneminde ise yurtigi yolcu sayisinda 2019 yilinin ayni dénemine
18:00 optan Stoklar gére %16,9 (23,56 milyon) gerileme, yurtdisi yolcu sayisinda yillik %5,6 (42,71 milyon) artis

gorilmis, toplam yolcu sayisi %3,7 azalisla 66,27 milyon olmustur.

A Ard Grup Bilisim Teknolojileri A.S. (ARDYZ; Haberin etkisi: Pozitif)
Kamu Kurumuna ait guvenlik projesi kapsaminda, sirket ile bilisim sektérinde faaliyet
gosteren 6zel bir firma arasinda "Bilisim Alt Yapisi Malzemelerinin" satigi igin 102.560.000 TL
Y (KDV harig) bedel ile s6zlesme imzalanmigtir.
Sirket Karlari \% u ' l
)
% |

A

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/3416/6997/4086/Piyasa_Takvimi_5-9_Aralik_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2316/7010/1787/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_5.12.2022.pdf
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Borsalar Kapanis Giinlik  YBB 365Giin Endeks Kapaniglan, TL 105
ABD-DJ IND. 33781  06% 7.0% 55% o700 \
ABD-S&P 500 3.964  08% -168% -157%  6.400 100
ABD-NASDAQ 11.082 1% -292% -29,8% 75
Almanya-DAX 14265  00% -102% -91% 4400 ‘ 50
ingiltere-FTSE 100 7472 02% 12% 1.8% 2.400 -
Fransa-CAC40 6647 -02% -71% 10,2%

o 02% - 0 - 0 400 0
Rusya-RTS| 1097 -02% -31,3% -33,4% D N U
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-NIKKEI 22 27925  13% -30% -1,9%
Japonya 2 EUg RS e A mmm Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
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G.Kore KOSPI 2387  07% -19,9% -20,2% Endeks Kapamiglari, $
Hindistan-Sensex 62.346  -0,4% 7.0%  82% 550
BIST100 4856  0,6% 161,4% 1451% 450 “ ©
BiST100 ($) 261  0,6% 822% 77,8%
BIST BANKA 4239 2,6% 1656% 154,9% 350 4
‘6 BiST BANKA ($) 228 26% 852% 834% 250
': BiST SINA? 7.993 -0,4% 134,8% 127,0% 150 2
8. BIST SINAI ($) 429 -0,4% 63,7% 65,6%
50 N " 0
E  DovieEmiaFaz _ _ _Kapams Ginik_ _yes o o o0 00 00 0 S
L DoTarTL 18,6399~ 0,0%  406%l = Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
leuromL 19,7156 01%  30,5%l
-8 leuro/Dolar 1,0576 0,2% -7,0%' 800% Endeks Getirileri, TL Baz: 08.12.2018 718%
E‘ Dolariven 13613  -04%  183%
@  Altin ($/ons) 1796  04% -18% ©09% 8%
B At (TLgram) 1.076,3 04%  381% 4000 f
Giimiis ($/ons) 23,2 08%  -0,1% M 260%
Giimiig (TL/gram) 13,9 0,8%  40,5% 200%
Brent Petrol ($/varil) 76,6 05% -1,7% . THEeeEmE———= TR o s T e
VIX ; 22,3 00%  29,4% O/O\‘b S S I T ST S S T A W AR W A S, AR A S i
Dolar Endeksi 104,8 -0,3% 9,5% R I A R gl N I R I G R S
[Gosterge Tahvil — — — 09.98%  250% -56,0% XU100 XUSIN XBANK
Irr 10y1l Tahvil 1097%  0,4% -54,9%l
IaBD 10y Tahvil Faizi 3,46% -1,1% l28,6°/o| 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 08.12.2018 207%
e = 200%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL Lo 29%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 286 188.245  150%
Déviz Agigi Olan Sirket 193 292410 1257
O 100% wn——'u,——W‘“/-'f‘ft\———v - =049
Biitiin Sirketler 479 -104.166 75% W Y
ovi o] ovi 0% G Q) (N N (N (NY N N N N 3
?.3;':3 wign Glaniar -95.956 g:‘g:;ams' OIa;zltézrls v"”\ &"\ge& T v"’@&& R MR &‘&e&&@\w "
FROTO -19.180 [ISKUR 18.040 XU100 XUSIN XBANK
PeSUS -18.269 [ISCTR 18.040 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
ZOREN -17.755 |ASELS 12.630 170% 155 0%
SASA -13.184 |SAHOL 11.966 160% ’
EREGL -9.146 | TTKOM 9.201  150%
ISDMR -8.683 |ENKAI 8.075 130%
AKENR -7.684 |KCHOL 5.035  120%
ULKER -6.422 |ENJSA 4.620 1883)
KRDMD -6.146 |GSDHO 4.006 2050 MSCI TR 7.7%
70% MSCI EM
Ara§t|rma Model Portf6y Tablosu 60/0,‘5\ v v v v v v ) v v g s
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. R A L G S A
AYGAZ 80,95 12,68 -84,3%
BIMAS 122,00 149,75 22,7% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 88,35 16,38 -81,5% e R L e Lt Lttt -
EREGL 40,26 38,59 -4,1% 700
PETKM 16,24 12,86 208% £99
TCELL 31,84 13,16 -58,7% ggg
FROTO 417,10 505,08 21,1% A Y. e . W A A ———
TREYO 1189 2o -76'9?} Q.? v.'y %"y v.? Q,g: v's, Q.:o v.i\ Q'L\ v.s’ Q‘S’ v-& Q's v?? és v('\.: e?'; ;‘{,‘/ é’v
TUPRS 437,00 125,85 -71,2% PR PP AP S A

Kaynak: BMD Arastirma
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14 BIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %14,2 iskontolu islem gormektedir.
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BiST100 Endeksi 6,9x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %23,6 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %19,2 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,9 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant
=9 BiSTSinai F/K, $
>8 mnai -
26
24
22
20
e h ek e e e e e e e e s ek s = s —, 5
* Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | " [ —
| y oty Lo . Y " [ 14 e o e e e e e e e e s _ A2 10,47
. FIK’sina gore %15,4 primli islem gérmektedir. 12
1 10
|
___________________________ F 8
6 = = e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e = e = = = -
a
S R TR R TSRS TR TSR S, I, 0, S A, i, S ot i R, A I, i, VA, VA L I L i v
,o';\' & & S ,o'.s b’;" & S S ‘_ois ,o':\' PRGN Q-S ,o‘:\' & S & ,o'.s (o';" & S S ,o's b’;"
BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,1 = = = AltUstBant = = = Ara Bant
13 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
12
11
10
[ - g m—mmm—mmmm—— e — -~ 4 A e A 8.47
Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1 D . ¥ - Py S, A+ WY . (N 4
FD/FAVOK carpanina gére %24,5 primli iglem t 7
| gormektedir. ! 6
___________________________ c
P I )
SR SR S TR T R TR 20 2 2 2 2 20 2 2 e 2l 2, 0 M, O M L L
VoV Y O DN VY O DN VW O DN VW O XN VYW O
(o'.*to © © (oé?d‘(o © © @,O'TQNQ © © @,05(0'?:0 © © <o‘°'7(°'?(o © © @,O'TQT
XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 6,8 = = = AltYUstBant — — — Ara Bant
ant BiSTSinai FD/FAVOK, $
10
9
e e h ek e e e e e e ek s s s R Y R
. . [ & 6,57
Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1| i . N G R A ¥ U
. FDIFAVOK carpanina gére %14,5 primli iglem -
| gormektedir.
——————————————————————————— 5
yi
e T e
RS TR TR S S TR RS G 0 I G i, A R vl Sl i i n I LI VI v g
VOV W DOV W O DDV VY O DY VY © SV VW O S
o © © @ o © e © o 5N e o o N e o o o 5N o o o S5



B D
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) -1.066
Tahvil Faizi (2Y) -1.272 | -1.109
TCMB AOFM -500 | -600
TUFE 4.831| 6.308

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine cekti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindigld yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, ¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumu gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
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