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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son iglem guniine %0,10 artigla 11.346,15 puandan baslayan ve gin icinde 11.291-
11.355 araliginda hareket eden BIST100 Endeksi, %0,06 kazangla 11.341,90 puandan giini
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,02 ve Sinai Endeks %0,23 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 5 baz puan azalisla %37,85 ve 10 yillik tahvil faizi 27 baz
puan azalarak %30,20 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 42,72-42,84 ve Euro/TL 50,13-
50,32 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 206,4 oldu.

TUIK ve TCMB isbirligi ile yiritilen tiiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici
gliven endeksi, Kasim ayinda 85,0 iken Aralik ayinda %1,8 azalarak 83,5 oldu.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 19 Aralik 2025 tarihli bulteniyle talebe dayali profesyonel
musteri kabulu igin aranan finansal varlik alt sinirini 1 milyon TL'den 10 milyon TL'ye, islem
hacmi tutarini ise 500 bin TL'den 5 milyon TL'ye yukseltti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya hesabindan yaptigi paylasimda
Turkiye-Umman Karma Ekonomi Komisyonu (KEK) 13. Donem Toplantisi vesilesiyle Umman
Ticaret, Sanayi ve Yatirnm Tesvik Bakani Yousef ve heyetiyle verimli gériismeler yaptiklarini
bildirdi. Simsek, "Bu gorismelerde enerji, egitim, saglk ve ulastirma dahil 17 alanda KEK
isbirligi Protokolii imzaladik. Egitim alaninda isbirligi ve tecriibe paylasimi mutabakat zaptini
imzaladik. Tiirkiye-Kérfez isbirligi Konseyi Serbest Ticaret Anlasmasi miizakerelerinin en kisa
surede sonuglanmasinin dnemini vurguladik." agiklamasinda bulundu.

TCMB tarafindan reeskont ve avans islemlerinde uygulanacak faiz oranlari Resmi Gazete'de
yayimlandi. Teblige gore; vadesine en ¢ok 3 ay kalan senetler karsiliginda yapilacak reeskont
islemlerinde uygulanacak iskonto faiz orani yillik %38,75, avans islemlerinde uygulanacak faiz
orani ise yillik %39,75 olarak tespit edildi. Reeskont iglemlerinde uygulanan faiz orani
%41,25, avans islemlerinde uygulanan faiz orani ise %42,25 seviyesindeydi.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,38 artisla
48.134,89 puana, S&P500 Endeksi %0,88 yiikselisle 6.834,50 puana ve Nasdaq Endeksi
%1,31 kazangla 23.307,62 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da giinu yikselisle tamamladi.

ABD'de ikinci el konut satiglari, Kasim ayinda aylik bazda %0,5 artarak 4,13 milyon
seviyesine yukselirken yillk bazda %1 azaldi. Piyasa beklentisi, aylik bazda 4,15 milyon
dizeyinde gerceklesmesi yonundeydi. ABD'de Michigan tiketici gliven endeksi, Aralik ayinda
52,9'a yukseldi.

ABD Bagkani Donald Trump'in ekonomi basdanigsmani Kevin Hassett, Yuksek Mahkeme'nin
glmrik tarifelerini iptal edip toplanan vergilerin iadesine karar vermesinin blyUk bir idari
sorun yaratacadini savundu. Hassett, mahkemenin ydnetim lehine karar vermesini
beklediklerini, ancak aksi bir durumda tahsil edilen vergilerin geri 6denmesinin teknik olarak
neredeyse imkansiz oldugunu belirtti.

Cleveland Merkez Bankasi (Fed) Baskani Beth Hammack, enflasyon endiselerini 6n plana
cikararak faiz indirimlerine ara verilmesi gerektigini savunurken mevcut faiz oranlarinin en
azindan bahar aylarina kadar sabit tutulmasi gerektigini ifade etti.

Almanya’da Uretici fiyat endeksi, Kasim ayinda aylik degisim géstermezken yillik %2,3 azaldi.

Cin Merkez Bankasi (PBOC), bir yillik kredi ana faiz oranini %3, bes yillik kredi ana faiz
oranini ise %3,5 seviyesinde sabit birakt.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni gune baslarken Asya piyasalar pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 42,82 ve Euro/TL 50,21 seviyelerinden igslem goriyor. Dolar endeksi 98,62
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1720 sinirinda. Brent tipi petrol 61,05 dolardan,
altinin onsu 4.400,58 dolardan ve grami ise 6.058,52 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde tarimsal girdi fiyat endeksi, yurt disi retici fiyat endeksi ve yabanci ziyaretgi
sayisi yurt disinda ise Ingiltere’de cari igslemler dengesi verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Aralik 2025 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine goére; Kasim ayinda %0,87 artan
TUFE’nin Aralik ayinda %1,08, 2026 yili Ocak ayinda %3,44, 2025 sonunda %31,17 ve 2026
sonunda %23,35 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
43,06 ve 12 ay sonrasinda ise 51,08 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
21,3 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,2 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biyimesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,5 ve %3,9 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 2026 yil sonunda ise %28,15 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, NATO Uyesi olan bir misterisi ile Elektronik Harp Sistemlerinin dogrudan satisina
iliskin toplam tutari 410 Milyon ABD Dolari olan ihracat s6zlesmesi imzalamistir.

Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S. (BVSAN; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, yurt disinda faaliyet gosteren bir firma ile bir adet enerji santral vinci tretimi ve teslimi
konusunda toplam 599.837 USD tutarinda sdzlesme imzalamis olup, s6z konusu vinglerin
Uretim ve tesliminin 2026 yilinin ikinci ceyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir.

Borusan Birlesik Boru Fabrikalari (BRSAN; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin ABD’de bulunan bagh ortakhgr Borusan Berg Pipe, ABD'de yirltilen ticari
gorismeler sonucunda toplam 553 milyon ABD dolari tutarinda yeni satis siparisi almistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/6517/6613/4714/Piyasa_Takvimi_22-26_Aralik_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8917/6517/5755/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_08.12.2025.pdf
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran’da politka  faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken
24 Temmuz'da 300 baz puan indirerek %43’e
disirdi. Politika faizi, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’de 100 baz puan ve 11 Aralik’ta 150
baz puan indirilerek %38,00 sevivesine dusiruldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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