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BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 207,4
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.184,19 483%  156,01%
BIST-100 (TL) 4.780,74 460%  157,35%
BIST-30 ($) 278,75 4,81% 78,64%
BIST-100 ($) 257,06 4,58% 79,58%
BIST-Banka Endeksi 4.342,84 2,37%  172,15%
BIST-Mali Endeksi 4,535,42 2,75%  158,57%
BIST-Sinai Endeksi 7.946,16 555%  133,42%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 10.175 4,0%
EREGL 9.541 8,0%
KRDMD 6.727 3,7%
YKBNK 5.273 1,1%
SASA 5.238 9,9%
EKGYO 5.122 5,4%
YUKSELENLER DUSENLER
IMASM COSMO 10,0%
PRDGS SILVR 10,0%
UZERB MZHLD 9.7%
CMENT KERVN 9.4%
MERKO SUMAS 4,8%
ULUSE BRLSM |  41%
RNPOL ALCTL | 3,8%
HEKTS PSGYO| 3.6%
KONTR DERHL | 2,9%
ALFAS BSOKE | 2,8%
HUNER EKIZ | 2,8%
TTRAK OYAYO | 2,6%
AZTEK IHEVA | 2,6%
TATGD IZFAS | 2,4%
EUREN VKING | 2,4%
MANAS IDEAS | 2,3%
AYDEM MEPET | 2,3%
RUBNS YYAPI | 2,2%
CONSE RAYSG | 2,2%
BRKSN SANKO | 2,1%

Haftalik Piyasa Takvimi e%

11:30 Almanya S&P Global Imalat Sektrii PMI
12:00 EuroBélgesi S&P Global imalat Sektérii PMI
12:30 Ingiltere S&P Global/CIPS imalat Sektérii PMI
16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri

16:30 ABD Issizlik Bagvurulari
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23 Kasim 2022 Carsamba

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune dusisle baglamasina ragmen bazi hisselerde goriilen taban seviyelerinin ¢éziilmesinin
ardindan yilkselise gegcen BIST100 Endeksi, %4,60 kazangla 4.780,74 puandan gini
tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,37 ve Sinai Endeks %5,55 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir énceki kapanisa gore 3 baz puan artarak %11,36 seviyesine ylkselirken, 10
yillik tahvil faizi 8 baz puan azalarak %11,33 seviyesinden guni tamamladi. Dolar/TL, 18,57-
18,65 ve Euro/TL 19,04-19,20 araliyinda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
orani 557,3 seviyesinden islem gordu.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, Suudi Arabistan'in TCMB blinyesinde 5 milyar dolarlik mevduat
hesabinda nihai asamaya gelindigini dogruladi. TCMB nezdinde daha Once Azerbaycan
Devlet Fonu 1 milyar Euro’luk mevduat hesabi agmis ve bu hesabi Agustos 2023 tarihine
kadar 1 yil daha uzatmisgti.

IMF’nin Ekim 2022’de agikladi§i ve guncellenmis verilerin yer aldigi Dinya Ekonomik
Gorinim raporuna gore, Turkiye 2021 ve 2022 yilinda dinyanin 20. bilyik ekonomisi
konumunda. Rapora goére Turkiye 2024 yilinda en buyiik ekonomiler listesinde 19. siraya
yukselecek.

Bankalar menkul kiymet yiikiimliiliiga icin 5 yillik tahvile yéneldi. Hazine’nin TUFE’ye endeksli
10 yil vadeli tahvil ihalesinde reel basit faiz eksi %3,24, reel bilesik faiz eksi %3,21’de olustu.

TUIK ve TCMB isbirligi ile yiritilen tiiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan mevsim
etkilerinden arindinlmis tiketici gliven endeksi, Kasim ayinda bir 6nceki aya gore %0,6
oraninda artti; Ekim ayinda 76,2 olan endeks, Kasim ayinda 76,6 oldu.

ABD’de Dow Jones Endeksi, %1,18 artarak 34.098 puana, S&P500 Endeksi %1,36 artisla
4.004 puana ve Nasdaq Endeksi %1,36 kazangla 11.174 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da
guni yukseligle kapatt.

Kuresel ekonominin artan zorluklarla karsi kargiya oldugunu belirten OECD, kiresel ekonomik
biylimenin 2023'te %2,2 seviyesine yavaslayacagini 6ngoérdi. OECD Turkiye ekonomisi igin
2023 buylime hedefini %3 seviyesinde korudu. OECD'nin "Global Ekonomik Goérinim"
raporuna gore, bliyime ivme kaybederken, enflasyon uzun sire yiksek seviyede kaliyor,
gliven zayifladi ve belirsizlik ylUksek. Rusya'nin Ukrayna'ya kargi savas! fiyatlari, ¢zellikle
enerji icin 6nemli 6lgtide yukseltti ve buna bagli olarak enflasyonist baskilari artti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda alicili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
yatay. Dolar/TL 18,61 ve Euro/TL 19,22 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 107
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0330 sinirinda. Brent tipi petrolin 88,4
dolardan, altinin onsu 1.737,41 dolardan ve grami ise 1.040 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde énemli bir veri akisi bulunmazken, Almanya, Ingiltere ve Euro Bélgesi'nde
PMI ile ABD’de dayanikli mal siparigleri ve issizlik bagvurular verileri takip edilecek. Ayrica
ABD Merkez Bankasi (Fed), 1-2 Kasim FOMC toplanti tutanaklarini agiklayacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,64x olan BIST100 cari F/K carpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gére %15,2 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.

Ekim ayinda %3,54 artan TUFE’nin Kasim 2022 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
gore; Kasim ayinda %3,14, Aralik ayinda %3,16, 2022 yili sonunda %68,06 ve 12 ay
sonrasinda %37,47 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
19,54, 12 ay sonrasinda ise 23,35 olmasi 6ngoérilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
48,8 milyar dolar, 2023 yilinda ise 31,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
buyimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %5,1 ve %4,1 olacadi 6ngérilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%15,88 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

PRDGS, CELHA, CONSE, IMASM, SASA ve HEKTS paylarinda 22 Aralik seans sonuna
kadar briit takas uygulanacak.

RNPOL, BRLSM ve DOKTA paylari 22 Aralik seans sonuna kadar agiga satisa ve kredili
islemlere konu edilemeyecek.


https://www.bmd.com.tr/application/files/7516/6875/7494/Piyasa_Takvimi_21-25_Kasim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9616/6901/1553/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_21.11.2022.pdf
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Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %15,2 iskontolu islem gormektedir.

BiST100 Endeksi 6,9x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %24,7 iskontolu islem
gormektedir.

c
£
i3
11}
X
2

c
=
O

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %18,9 primli iglem gérmektedir. I

Periyodik Raporiar
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Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %15,9 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %24,7 primli iglem
gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
FD/IFAVOK carpanina gére %15,2 primli iglem
gormektedir.
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Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylilde 100 ve 20 Ekim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %10,50 seviyesine cekti.

Guinliik Biilten
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallar araciliiyla tum BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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