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m BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 230 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...
- 230
Haftanin son islem glnine %1,23 artigla 13.912,07 puandan baslayan ve seans iginde alicili

| 4go Seyrini strdirerek 14.125,84 seviyesine kadar yiikselen BIST100 Endeksi, %1,42 kazangla
13.938,48 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %6,44 ve Sinai Endeks %0,36
deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa goére 75 baz puan azalarak

- N %42,77 ve 10 yillk tahvil faizi 69 baz puan azaligla %33,81 seviyesinden islem gordu.

D | 80 Dolar/TL 46,17-46,35 ve Euro/TL 53,50-53,66 araliginda hareket etti. Tlrkiye'nin dolar bazl 5

- yil vadeli CDS orani 229,3 oldu.

g - 30 TCMB verilerine gére, cari denge Nisan ayinda 5.695 milyon dolar agik verdi. Odemeler
SHaz  8Haz 9Haz 10Haz 11Haz 12Haz dengesi tanimli dig ticaret acigi 6.819 milyon dolar olarak gerceklesti. Altin ve enerji harig cari

_x . —— islemler hesabi ise 319 milyon dolar fazla verdi. Yilliklandinimig verilere gére cari agik, Eylul

= BIST Verileri 2025 déneminden itibaren ilk defa diisiis gdstererek Nisan ayinda yaklagik 37 milyar dolara

g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 295,2 geriledi.

(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.598,9 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek enflasyonu kalici bir sekilde diisiik tek haneye
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 5,0 indirmek igcin maliye politkasi ve yapisal reform ayagiyla en gugli destedi vermeye,
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 2287 Onceliklendirmeye devam edeceklerini belirtti. Ekonominin ¢oklu soklara kargi direngli

f . [ S oldugunu gosterdigini dile getiren Simsek, dezenflasyon siurecinin birkag aylik gecikmeyle

g BIST-100 F/K fa" 14'85| devam edecegini soyledi.

IiaEm_cn E“l/o— ——————————— > ﬁgJ TCMB Bagkani Fatih Karahan, enerji fiyatlarindaki hizli artis sebebiyle enflasyonda nisan

8, Endeksler Kapanig  Giinlilk YBB  ayinda bir artis gergeklestigini belirtirken dezenflasyon hedeflerinden sapma yasanmamasi

g BIST-30 (TL) 15.939,46 1,53% 30,40% icin makro ihtiyati tedbirlerin ve likidite ydnetiminin etkin bir sekilde kullaniimaya devam

) 0 edecegini ifade etti. Finansal istikrarin ve kalici fiyat istikrarinin strdirilebilir bliyiime igin 6n

&~ BIST'1?0 () 13.93848 1'425’ 23'7704 sart oldugunu ifade eden Karahan, para politikasindaki durusun net oldugunu belirtti.

'8 BIST.T‘,Jm . 17.817,05 1'230& 25'570& Goldman Sachs, TCMB’nin politika faizini sabit tutma kararinin ardindan yayimladigi raporda
BIST-Hizmet Endeksi 12.717,60 137%  2044%  TCMB'in faiz artinmina gitme ihtimalinin diistik bir senaryo oldugu ifade edildi. Raporda,

-E BIST-Banka Endeksi 17.270,36 6,44% 4,42% "Merkez Bankasi'ndan yeni bir faiz artisi gelmesi, ancak gok ciddi bir dolarizasyon baskisinin

(7] BIST-Mali Endeksi 19.643.91 2.47% 20,11% olusrr_laswla te_tiklenebilir. Su an igin bu riskin gu§qk oldugunu bpgérdi]gi]mi]zden, b_ir hafta

o . . vadeli repo faiz oraninin yil sonuna kadar degistirimeyerek sabit birakilmasini bekliyoruz."
BIST-Sinai Endeksi 17.757,54 0,36%  26,72% ifadeleri yer ald1.

En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginltk JPMorgan TCMB’nin karari sonrasi yayimladidi raporda ikinci geyrekte i¢ talebin zayif seyrini
THYAO 26.865 4,9% surdirmesine ve Mayis ayinda c¢ekirdek enflasyonda yasanan disuse yapilan vurgularin, faiz
LOGERIR LoD B artirim bariyerinin belirgin sekilde yiksek olduguna delalet ettigini ifade etti. Raporda ayrica,
ASTOR 11.514 -100%  Merkez Bankasr’nin Orta Dogu'daki savasin baslangicindan bu yana dogrudan bir faiz
ISCTR 10.944 4.1% artisindan kagindigi, ancak fonlamayi %37 olan haftalik repo yerine %40 seviyesindeki daha
ASELS 9.921 -1.7% yuksek maliyetli gecelik bor¢ verme oranina kaydirarak fillen bir sikilastirma uyguladig
YKBNK 9.777 8,8% hatirlatildi. JPMorgan, Orta Dogu’daki ¢atismalarin ¢6ziime kavusmasinin ardindan politika

YUKSELENLER DUSENLER yapicilarin yeniden ana gosterge olan haftalik repo faizini fonlama merkezi haline getirmesini

ENERY RUBNS 10,0% bekliyor.

ARMGD ASTOR 10,0% ABD Borsalari gini pozitif tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,70 artisla
SANFM ENDAE 10,0% 51.202,26 puana, S&P500 Endeksi, %0,50 artarak 7.431,46 puana, Nasdaq Endeksi %0,31
CEMAS EMPAE 10,0% kazancla 25.888,84 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da gunu yikselisle tamamladi.

BRKO ISKPL 9,9% , . . . . \
survA ISR osTIM e A_I_?,D de_ Michigan tlketici gliven endeksi, Haziran ayinda aylik 4,1 puan artarak 48,9'a
PKART ALGYO 8,3% yukseldi.

PRZMA GSDDE 8,3% Pakistan Bagbakani Sahbaz Serif, ABD ve Iran arasinda barig anlagmasina varildigini

GZNMI RALYH 7.8% aciklarken anlagmanin resmi imza téreninin 19 Haziran'da Isvicre'de diizenlenecegini
FRMPL GSDHO 7.7% duyurdu. ABD Baskani Donald Trump ve Iran Disisleri Bakan Yardimcisi Kazim Garibabadi
SAYAS ENSRI 7.3% de anlastiklarini dogrulad.

BIGEN CELHA 7,3%

VBTYZ BRKVY 7.2% Almanya’da tiketici fiyat endeksi, Mayis ayinda aylik %0,2 azaldi. Nisan ayinda %2,9 olan
EDATA MERKO 6.7% yillik enflasyon ise Mayis ayinda %2,6’ya geriledi.

e LIS 5.6% Bugiin Giindemdekiler...

MTRKS KRGYO 5,3%

ICUGS AYEN 4,9% Yeni gline baglarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,96
KAPLM AYCES 4,8% artida. Dolar/TL 46,27 ve Euro/TL 53,73 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 99,55
ALKLC GEDIK 4,6% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,16 sinirinda. Brent tipi petrol 83,55 dolardan,
MEPET BESTE 4,59 altinin onsu 4.305,30 dolardan ve grami ise 6.406,61 liradan alici buluyor.

Buglin yurt icinde sanayi uretimi ve merkezi yonetim butgce dengesi yurt disinda ise Euro
Bolgesi'nde ve ABD’de sanayi uretimi verileri takip edilecek.

Haftalik Piyasa Takvimi @§\>

10:00  Trkiye Sanayi Uretimi

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

. T Py — ' Haziran 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Mayis ayinda %1,71 artan
11:00 Turklye" i Merke?|IYor?etI|m Bilge Denges! TUFE’nin Haziran ayinda %1,36, Temmuz ayinda %1,52, 2026 sonunda %29,14 ve 2027
1200 EuroBolgesi  Sanayi Urefimi sonunda %21,39 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2026 sonunda
12:00 EuroBolgesi  Drs Ticaret Dengesi 51,47 ve 12 ay sonrasinda ise 55,72 olmas! 6éngériilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
16:15 ABD Sanayi Uretimi 49,2 milyar dolar, 2027 sonunda ise 42,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH

) . \Q A blyimesinin 2026 ve 2027’de sirasiyla %3,2 ve %4,1 olacag 6ngérilmektedir. TCMB
BIST Veri Bankasi % Pt haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %34,72 olmasl
beklenmektedir.
Sirket Karlari “‘-% o ' I

=
Strateji Raporu % = l ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/3217/8031/1955/Piyasa_Takvimi_1-5_Haziran_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9817/7857/6133/1C26_Karlar.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7217/8030/7327/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_01.06.2026.pdf

Gunluk Bulten

Periyodik Raporiar

B

D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Gunluk

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yénetimine birakin

Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 51.202 0,70% 6,53%  21,34%
ABD-S&P 500 7.431 0,50% 8,56%  24,33%
ABD-NASDAQ 25.889 0,31%  11,39%  33,40%
Almanya-DAX 24.635 1,76% 0,59% 4,76%
ingiltere-FTSE100 10.472 1,63% 544%  18,32%
Fransa-CAC40 8.351 1,83% 2,47%  38,50%
Rusya-RTSI 1.102 -0,38%  -1,09% 0,48%
Brezilya-BOVESPA 171.133 -0,21% 6,21%  24,72%
JPN-NIKKEI225 64.217 0,06% 26,54% 68,60%
Gin-SHANGHAI 4.081 1,23% 2,83%  20,85%
G.Kore KOSPI 8.531 501% 102,44% 194,72%
Hindistan-Sensex 76.673 1,52%  -10,03%  -548%
BiST100 13.938 1,42%  23,77%  49,68%
BiST100 ($) 276 133%  12,06%  13,24%
BiST BANKA 17.270 6,44% 442%  29,93%
BiST BANKA ($) 375 6,40%  -2,85%  10,61%
BIST SINAI 17.758 0,36% 26,72% 49,03%
BIST SINAI ($) 385 0,32%  17,91%  26,87%
Doéviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB
[Dolar/TL 46,2632  00%  7.8%l
leurorTL 53,7892 04%  6,4%l
IEuro/Dolar 1,1617 0,4%  -1,2%l
DolariYen 160,04  -0,1%  22%.
Altin ($/ons) 4.311 2,2% -0,1%
Altin (TL/gram) 6.412,7 2,2% 7,7%
Giimiis ($/ons) 70,0 2,9% -1,5%
Gumis (TL/gram) 104,2 2,9% 6,2%
Brent Petrol ($/varil) 83,7 -4,1% 37,5%
VIX 17,7 -9,1% 17,8%
Dolar Endeksi 99,4 -0,3% 1,1%
[Gésterge Tahvil  42,77%  A,7%  14.6%]
Itr 10y1 Tahvil 3381%  -2,0%  16,6%l
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _4,43% _ 2% _ _6,0%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL

Doviz Fazlasi Olan Sirket 299 363.123

Doviz Acigi Olan Sirket 306 -1.620.669

Butiin Sirketler 605 -1.257.546

Doviz Acigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -250.163 | AKFIS 32.026
SASA -124.864 |[ENKAI 31.450
TTKOM -111.621 | SISE 20.753
FROTO -111.166 |ASELS 18.272
TCELL -55.087 |HALKB 16.601
PETKM -43.646 |BINHO 16.222
VESTL -37.061 [ENJSA 13.745
PGSUS -34.198 |GSDHO 10.101
MOGAN -30.837 |[TERA 9.963
ZOREN -30.068 | DOHOL 8.934
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
BIMAS 380,00 GG -
CIMSA 50,10 GG -
EREGL 39,36 GG -
PETKM 19,39 GG -
TUPRS 233,80 GG -

GG: Gozden Gegiriliyor
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Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %119,9 primli islem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %115,3 primli igslem
| gormektedir.

Periyodik Raporiar

BiIST100 F/K, TL
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I Sinai Endeksi 8,5x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %27,2 primli iglem
| gormektedir.

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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Degisim (Baz Puan) TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

55

50

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

45

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye duslrirken 12 Mart'ta, 22 Nisan'da ve 11
Haziran’da %37,00 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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