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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.613,60 -1,96% -5,57%
BIST-100 (TL) 5.071,41 -1,51% -7,95%
BIST-30 ($) 297,86 -1,97% 6,32%
BIST-100 ($) 269,09 -1,53% -8,68%
BIST-Banka Endeksi 4.111,49 1,10%  -18,22%
BIST-Mali Endeksi 4.604,79 -0,82%  -14,55%
BIST-Sinai Endeksi 8.607,37 -3,39% -3,33%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
EREGL 8.391 -8,7%
KRDMD 4.713 -10,0%
THYAO 4.053 -0,8%
EKGYO 3.430 -10,0%
OYAKC 3.273 3,6%
ENKAI 3.074 5,9%
YUKSELENLER DUSENLER
SEGYO RODRG 10,0%
KLSYN AKCNS 10,0%
ULUSE AFYON 10,0%
CANTE KONYA 10,0%
KAPLM TUCLK 10,0%
BARMA MRSHL 10,0%
VKING KRDMA 10,0%
PEGYO KUTPO 10,0%
SDTTR BMSCH 10,0%
BNTAS CMBTN 10,0%
VANGD NUHCM 10,0%
ASTOR CUSAN 10,0%
FORMT GOLTS 10,0%
ISDMR 1ZMDC 10,0%
ISSEN BTCIM 10,0%
ENKAI CIMSA 10,0%
RYGYO KRDMD 10,0%
KONTR EKGYO 10,0%
YYLGD NIBAS | 10,0%
MANAS BSOKE | 10,0%
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23 Subat 2023 Persembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine pozitif baglamasina ragmen seans genelinde saticili bir seyir izleyen BIST100 Endeksi,
%1,51 kayipla 5.071,41 puandan ginu tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,10 deger
kazanirken, Sinai Endeks %3,39 deger kaybetti. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki
kapanisa goére 14 baz puan azalarak %10,68 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi 9 baz
puan artarak %10,58 seviyesinden giini tamamladi. Dolar/TL 18,80-18,91 araliginda hareket
ederken, 20,09'lu seviyelerden gune baslayan Euro/TL, gin iginde 20,40 sinirini asti.
Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 577,1 seviyesinden iglem gordu.

TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindiriimis giiven endeksi Subat ayinda bir énceki
aya gore; hizmet sektoriinde %2,2, perakende ticaret sektériinde %2,4 ve insaat sektérinde
%3,6 azaldi.

TCMB verilerine gére imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite
kullanim orani, Subat ayinda bir 6nceki aya goére 0,1 puan azalarak %75,7 olarak gerceklesti.
Reel kesim gliven endeksi ise bir 6nceki aya gére 1,0 puan azalarak 102,4 oldu.

ABD Borsalari pozitif basladiklari gini karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones
Endeksi, %0,26 azalarak 33.045, S&P500 Endeksi %0,16 azalisla 3.991 puana gerilerken,
Nasdaq Endeksi %0,13 artarak 11.507 puana yikseldi. Avrupa Borsalari Almanya hari¢ ginu
dususle kapatti.

ABD Merkez Bankasi (Fed), 31 Ocak-1 Subat 2023 tarihlerinde diizenlenen son toplantisina
iliskin tutanaklara gore katimcilar, gelen verilerin enflasyonun %2'ye dogru devamli bir dusts
egiliminde olduguna dair gliven verene kadar kisitlayici politikanin surduridlmesi gerektigini ve
bunun biraz zaman alabilecegini belirtti.

Almanya’da Ocak ayinda tuketici fiyat endeksi aylik %1 artarken, yillik enflasyon %8,7 oldu.

St. Louis Fed Baskani Bullard, ABD ekonomisinin piyasalarin 6ngérdiigiinden daha dayanikli
oldugunu belirterek faiz artiglarinin devam etmesi gerektigini soyledi ve faizlerin %5,375'e
ulasabilecegi tahminini yapti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,28 artida. Dolar/TL 18,87, Euro/TL 20,06 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
104,4 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0620 sinirinda. Brent tipi petrol 80,8
dolardan, altinin onsu 1.830 dolardan ve grami ise 1.110,7 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde TCMB’nin faiz karari 6n plana ¢ikiyor. Yurt disinda ise Euro Bolgesi'nde
enflasyon ve ABD’de bliyiime verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,81x olan BIST100 cari F/K garpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gore %24,5 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yonlii riskleri artirabilir.

Ocak ayinda %6,65 artan TUFE’nin Subat 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Subat ayinda %3,01, Mart ayinda %2,70, 2023 yili sonunda %35,76 ve 12 ay
sonrasinda %30,75 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda
22,84, 12 ay sonrasinda ise 23,10 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
30,6 milyar dolar, 2024 yilinda ise 21,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,6 ve %4,5 olacadl 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%13,94 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Sasa Polyester Sanayi A.S. (SASA; Haberin etkisi: Negatif)

Sirket'in 06.02.2023 sabahindan itibaren, 6nce Kahramanmaras ve ardindan 20.02.2023
tarihinde Hatay'da meydana gelen depremler ve artgi sarsintilar sonrasinda, Uretim
birimlerinde hasar ya da uretimde ve sevkiyatta aksamaya yol agan herhangi bir olumsuzluk
meydana gelmemis olmakla birlikte; Uretim hattinin guvenliginin saglanmasi ve bdylece
tedarikin surdirilebilirlik  ilkesi dogrultusunda devam edebilmesi icin DMT (dimetil
tereftalat) dretim hattinin ayrintih bir sekilde incelenmesi ve gerek goérllen noktalarda en
uygun sekilde bakim ve/veya gerekirse degisiklik yapilmasi zorunluluu dogmustur. Bu
sebeple 22 Subat 2023 itibariyla DMT hattinda Uretime ara verilmesine karar verilmigtir.
Gerekli incelemelerin ve olasi bakim galismalarinin yaklasik 1 ay icerisinde tamamlanmasi
beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/8016/7662/4129/Piyasa_Takvimi_20-24_Subat_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9816/7480/0373/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7566/6402/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.02.2023.pdf

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yénetimine birakin

Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 33.045 -03% -03% -1,6%
ABD-S&P 500 3991  -02%  3,9% -7,3%
ABD-NASDAQ 11507  01%  9,9% -14,0%
Almanya-DAX 15400  0,0% 10,6%  4,8%
ingiltere-FTSE 100 7931 -06% 64% 58%
qC, Fransa-CAC40 7299  -01% 12,8% 21,1%
= Rusya-RTSI 929  0,1% -4,2% -23,0%
=] Brezilya-BOVESPA 107.152  -19% -2,4% -5,1%
om Japonya-NIKKEI 225 27.104 -13%  39%  0,7%
=-§ Cin-SHANGHAI 3292 0,0% 66% -57%
L G.Kore KOSPI 2444  11%  93% -10,9%
:g Hindistan-Sensex 59.884 0,2% -1,6% 3,8%
(O] BiST100 5071 -1,5% -8,0% 148,8%
BiST100 ($) 269  -1,5% -8,7% 81,6%
BiST BANKA 4111 11% -18,2% 133,8%
‘ti BIST BANKA ($) 218  1,1% -18,9% 70,3%
- BIST SINAI 8.607 -34% -3,3% 141,1%
8. BIST SINAI ($) 457 34%  -41% 76,9%
DoviaEmiaFaiz _ _ _Kapams Gunlik_ _YEB
¢ [Dolar/TL 18,8764 00%  0.9%l
B leurom 200585  03%  0,2%l
-8 |Euro/Dolar 10619 02% _ -0,8%l
E‘ Dolar/Yen 13482  -01%  2.7%
(] Altin ($/ons) 1.829 0,2% 0,3%
o Altin (TL/gram) 1.109,8 0,3% 1,2%
Giimiis ($/ons) 21,6 0,7%  -9,6%
Guimus (TL/gram) 13,1 0,7% -8,8%
Brent Petrol ($/varil) 80,9 0,4% -5,9%
VIX 22,3 0,0% 2,9%
Dolar Endeksi 104,6 0,4% 1,0%
[Gésterge Tahvil 10.68%  -13%  7.1%l
Irr 10y1l Tahvil 10558%  09%  7,6%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ __392% _ .01% __ _1.1%]
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 264 141.765
Doviz Agigi Olan Sirket 187 -315.973
Biitiin Sirketler 451 -174.208

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -95.956 {ISCTR 13.514
PGSUS -18.269 |ASELS 12.630
FROTO -18.081 [ SAHOL 11.966
ZOREN -17.755 | TTKOM 9.291
SASA -13.184 | ENKAI 8.075
EREGL -9.146 | GARAN 7.955
ISDMR -8.683 | AKBNK 5.226
AKENR -7.684 |ENJSA 4.620
ULKER -6.422 |GSDHO 4.006
KRDMD -6.146 |DOAS 3.702
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 74,30 12,68 -82,9%
BIMAS 132,00 149,75 13,4%
CIMSA 142,70 16,38 -88,5%
EREGL 45,50 38,59 -15,2%
PETKM 16,58 12,86 -22,4%
TCELL 33,22 13,16 -60,4%
FROTO 536,00 505,08 -5,8%
TRGYO 16,20 4,01 -75,2%
TUPRS 587,00 125,85 -78,6%

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %24,5 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,6x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %25,6 iskontolu islem
gormektedir.
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o gore %9,8 primli iglem goérmektedir. I
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Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %11,2 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %25,3 primli iglem
gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
FD/IFAVOK carpanina gére %20,5 primli iglem
gormektedir.
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Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

Tahvil Faizi (10Y) 751 -1.393
Tahvil Faizi (2Y) 71 | -1.280
TCMB AOFM 4| -500
TUFE -659 | 899

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilhinin ilk

TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE
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toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

seviyesinde tuttu.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goérislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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