Birikimlerinize Uzman Yénetim EMiR HATTI Merdivenkoyiiviat: [BoratSolc Gaztens
Nida Kule Is Merkezi Kat:17

Birikimlerinizi uzman ve glivenilir 444 1 263 Kadikéy/istanbul Tel: 0216 547 13 00

ellerin yénetimine birakin. www.bmd.com.tr

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Haftalik 19 - 23 Haziran 2023

Hacim, milyar TL (Sa§ Eksen) m BiST100 120 BU Hafta Ne Oldu...

g 100 BU hafta yurt i¢i piyasalarin ana gilindem maddesi Persembe giinii TCMB’nin
b alacagi faiz kararindaydi. TCMB 27 ay aradan sonra ilk kez faiz artirdi. TCMB
H=! o 80  politika faizini %8,50'den %15 seviyesine gikarirken. Yapilan faiz artisi piyasa
m o 6o beklentilerin altinda kalirken, karar metninde parasal sikilasmanin gereken
4 h) olciide “kademeli” olacagina vurgu yapildi. Kararda sikilagsma gerekgesi
= ~ 40 olarak, "Kurul, dezenflasyonun en kisa siirede tesisi, enflasyon beklentilerinin
© °-9g .o ¢Ipalanmasi, fiyatlama davraniglarindaki bozulmanin kontrol altina alinmasi
% @ icin parasal sikilagtirma siirecinin baglamasina karar vermistir" ifadeleri
T , 1 $ 1 1 O kullanildi. Karar metninde enflasyon goriiniimiinde belirgin iyilesme saglanana
o o »¥° 2 2% kadar parasal sikilastirmanin gerektigi zamanda ve gerektigi 6lgiide kademeli
olarak giiclendirilecegi ifade edildi. Metinde parasal sikilagstirma siirecinin
baglamasi ile para politikasinin etkinliginin artacag: belirtildi. Karar metninde
BIST Verileri 23.06.2023 ihtiyati tedbirlerin sadelesmesi icin de kademeli gegis mesaji verildi. Konuyla
- BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 182.4 ilgili olarak metinde "Kurul, mevcut mikro ve makro ihtiyati ¢gerceveyi, piyasa
@  BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.301.1 m"ekaniz.malarlnln _i§levselligini . artlra.cak ve makro" fipansa_l isti_krarl_
= BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 34 gliglendirecek §elfllde sadele_§tlrecek.t:r. Sadele§m_e slireci, etki analizleri
8_ . L yapilarak kademeli olacaktir” ifadeleri kullanildi. Faiz artisi sonrasi dolar/TL
BIST-100 Islem Hacmi (milyar TL) 81,3 - . P
U @ e e e o e e e = — o kuru yukan y6nlii hareket ederek 24,5 seviyesinin lizerine c¢ikti. Persembe
o |B|ST'lOO RSCa 5’24| giiniine kadar kanisik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, faiz karari sonrasinda
&£ |YabanciPayi% 2891  yukan yénlii sert bir hareket yaparak Persembe ve Cuma giinlerini pozitif
-g kapatti. Boylelikle %1,96 artigla 5.582,75 puandan tamamladi. Dolar/TL paritesi
'E Endeksler ~ Kapanis Giinliik Haftahk  YBB  Yillk 23-26 bandinda, Euro/TL paritesi 24-28 bandinda hareket etti.
BIST30 6.233,9 2,86% 2,11%  4,9% 121,0% .
& BIST100 55828 2,85% 106%  13% 1169% UZzun Vadede Ne Bekliyoruz...
BIST30 ($) 2464 -413% -4571% -225% 53,9% 5 24x olan BIST100 cari F/K garpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gére %27,3 iskontolu.
BIST100 ($) 2207 -4,14%  -472% -251% 504% Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa
BISTMali 53628 328% 2,71% -05% -0,5% Istanbul son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis
BISTSinai 8.824,7 2,73% 157% -0,9% -0,9% ve petrol fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017

BISTBanka  5.152,8  327%  2,19% 2,5% 2,5% yithindan beri en diigiik seviyelerini de gérdii. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen
oniimiizdeki dénem igin belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yo6nlii riskleri
artirabilir.

Mayis ayinda %0,04 artan TUFE’nin Mayis 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Haziran ayinda %2,49, 2023 yili sonunda %37,17 ve 12 ay sonrasinda %29,84

Borsalar Kapanig  Giinliik YBB 365Gun artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 23,09, 12 ay

ABD-DJ IND. 33.741 -0,6% 18%  100% sonrasinda ise 24,61 olmasi 6ngériilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 38,4 milyar

ABD-S&P 500 4.355 0,0% 134%  147% dolar, 2024 yilinda ise 26,1 milyar dolar acik vermesi beklenmektedir. GSYH

ABD-NASDAQ 1349  -1,0% 28,9%  202%  pijyiimesinin 2023 ve 2024’te sirastyla %3,7 ve %4,6 olacagi éngériilmektedir. TCMB

Almanya-DAX 15.844  -0,9% 13,8%  22.7%  haftalik repo faizinin cari ay sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda

Ingiltere-FTSE 100 7470 04% 0,2% 64%  jse %11,11 olmasi beklenmektedir.

Fransa-CAC40 7.160 -0,6% 10,6%  21,7%

Rusya-RTSI 1.040 -1,5% 72%  -25,9%

Brezilya-BOVESPA 118.934 -1,2% 84% 213% 2019'da tamami ikinci yarida olmak lzere toplam 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
Japonya-NIKKEI 225 32.782 -1,5% 25,6%  254% %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik
Gin-SHANGHAI 3.198 -1,3% 35%  -21% repo faizini %8,25'e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve
G.Kore KOSPI 2.570 -0,9% 14,9% 9,7%  politika faizini 200 baz puan artisla %10,25’e gekti. 22 Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo
BINCIStAESeN5EX GO O 35%  215%  fajzini %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal géreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
BIST100 5.583 Z'QZA] 1'3:A’ 116'9? toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00’e yukseltilirken 24 Aralk
::2: g&NA}i(A :;22 2?02 3202 132202 toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 seviyesine yikseltildi. 2021 yil

Ocak ve Subat ay! toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda
haftalik repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve
12 Agustos PPK toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik yapmayarak %19'da sabit birakti.

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistir.

o R S e — =, TCMB, politka faizini 23 Eylilde 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik
Euro/TL 27,4969 1.0% 6.4%  37.3% .toplar.ltl.smc{ail 1.00 baz pu?n |nd|re.rek %14 seviyesine cekti. TCMB.,.2022.y.|I|.n|n ilk toplantisinda
\Euo/olar_ 10889 -06% _ -05% _ L7% ise fa_1|2| degistirmeyerek /01_4 seviyesinde sabit blrngl. TCMB, politika fii.IZ.InI. 17 Subat, 17 Mart,
Dolar/Yen 1438 0,5% 15%  05% 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14
Altin ($/ons) 1.920,8 0,4% -1,9% 53% Olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve 24 Kasim
Altin (TL/gram) 1.559,8 1,9% 49% 422% tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22
Giimiis ($/ons) 22,3 03% -66% -68% Aralik'taki 2022 yilinin son toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
Giimiig (TL/gram) 18,1 18%  -03%  259% birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
Brent Petrol ($/varil) 73,5 08%  -28% -145%  seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23
VIX 12,9 0.2%  -10,8%  -40.3%  Mart, 27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek %8,50
Dolar Endeksi | 1030 _ _08% _ 06% _-06%  seyiyesinde sabit birakti.

IEiistssrge Tahvil 14,85% -3,8% -9,6% 69,7%'

Tr 10yl Tahvil 16,43% 17%  58%  854%l

AR DROVATR Tt B . 75O MU .2 I O, 7 I, 0.2

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Haf. Hacim ¢ pegisim  vBB Pazartesi

c (Milvar TL) TCMB verilerine gore konut fiyat endeksi, Nisan ayinda bir 6nceki aya goére %4,7 artarak 847,4

ol THYAO 32,18 2,2% 3L1%  olarak gergeklesti. Tiirkiye genelinde birim konut fiyatlari yillik %116,3 artisla m2 basina 22.841

E AKBNK i) e 4,8% 11,6%  TL olarak hesaplandi.

m YKBNK 17,58 0,3% 18,6%  Euro Bolgesi'nde tiketici fiyat endeksi Mayis ayinda aylik degismezken, yillik enflasyon %6,1

v ISCTR 11,34 1,7% 15,1%  olarak gergeklesti.

= GARAN 11,09 5,1% 13,2%  Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Hafize Gaye Erkan’in bugiin, Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB)

© SASA 9,17 -0,2% 15,8%  lyesi bankalarla gerceklestirmesi beklenen toplantinin 23 Haziran Cuma guniine ertelendigi

b=l | CHoL 8,80 4,2% 26,6% bilgisi edinildi.

E EREGL 8,32 -2,0% -12,6%  Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "Merkez Bankamiz ve Hazine ve Maliye
ASELS 8,15 0,7% -14,9% Bakanligimiz yodun bir ¢calisma sergiliyorlar. Merkez Bankasi'nin ara¢ bagimsizhdi var. Uzun ve
TUPRS 8.08 5 1% 9.1% orta vadede amacimiz hem faizler hem enflasyon diigsiin" dedi.

Kaynak: Forex Cin hikimeti, ekonomide gérillen yavaglama isaretlerine karsi COVID-19 salgini sonrasi
toparlanmayi surdurebilmek igin blyimeyi tesvik edici politikalar planhyor.
ABD Merkez Bankas! (Fed) tarafindan ABD Kongresi igin yilda iki kez hazirlanan yari yillik Para

E HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER Politikasi Raporu'nun haziran sayisinda, enflasyonun gegen yilin ortasindan bu yana biraz

- gevsemesine ragmen ylzde 2'lik hedefin oldukca Uzerinde kalmaya devam ettidi yinelendi.

8- FORTE 60,8% IHAAS 21% | Raporda, "Enflasyonu yiizde 2'ye geri getirmek, muhtemelen biyilimenin trendinin altinda
MACKO | 30,6% BMSTL 27,9% oldugu bir dénem ve is glici piyasasi kosullarinda bir miktar yumusama gerektirecektir"

E DIRIT | 29,3% AICAP 14,4% degerlendirmesinde bulunuldu.

v UZERB | 28,3% PAMEL 13,8% ABD Borsalari giini dusisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,32 disisle 34.299

:E VKEYO | 27.5% ISBTR 12,8% puana, S&P500 Endeksi %0,37 azaligla 4.410 puana ve Nasdaq Endeksi %0,68 gerilemeyle

o AVHOL | 25,8% MARKA | 12.19% 13.690 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giinii pozitf seyirle tamamladi.

-E OTTO | 23,6% PSGYO | 10.4% Sali

(V] LUKSK | 21,3% ULAS | 10,3% 22 Haziran’da acgiklanacak olan TCMB faiz karari 6ncesinde yabanci kurumlar tahminlerini

a GARFA | 202% INDES | 10,0% acliklamaya devam ediyor. Morgan Stanley mevcutta %8,5 olan haftalik repo faiz oraninin 11,5

PEKGY | 18.2% MRGYO | 0% puan artisla %20’ye, Bank of America %25'e ylikselmesini bekliyor.
KONKA | 18,1% ISSEN | 9.8% Tiirk-ls Bagkani Atalay Cumhurbagkani Erdogan ile 1,5 saatlik gériismesinin ardindan yaptigi
EMKEL | 17,9% ATSYH | 08% aclklamada asgari Ucrete dair “Persembe guiniinden dnce belirlenmesini umuyorum” dedi.
BURCE | 17,9% CUSAN | 82% Adalet Bakani Yilmaz Tung, kira artig oranini %25'le sinirlandiran ve siresi 1 Temmuz 2023'te
MAKIM | 16.1% HURGZ | 8.0% dolacak diizenlemeye iligskin ¢calistiklarini bildirdi
OSTIM | 15,8% CASA | 7.9% TUIK ve TCMB igbirligiyle yiriitilen "Tiketici Egilim Anketi" sonuclarindan hesaplanan mevsim
GRNYO | 158% EUKYO | 7.8% etkilerinden arindinimis tiketici giiven endeksi, haziranda gecen aya kiyasla %6,5 azaldi.
Mayista 91,1 olan endeks, haziranda 85,1 olarak kayitlara gecti. Mevcut dénemde hanenin
ETYAT [145,0% METUR | 7.8% maddi durumu endeksi gegen ay 70,6 iken haziranda %2,2 azalisla 69,1'e geriledi. Gelecek 12
EGEPO | 13,0% GLRYH sl aylik dénemde hanenin maddi durum beklentisi endeksi mayista 94 iken bu ay %8,8 azalarak
SEKFK | 13,8% ERSU | 7.4% 85,8 oldu. Mayista 100,5 olan gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi
AYCES | 13,7% KRGYO | 7,4% endeksi %7,8 dusUsle bu ay 92,7 olarak kayitlara gecti.Gelecek 12 aylik dénemde dayanikli
tuketim mallarina harcama yapma dugitncesi endeksi ise mayista 99,1 iken haziranda %6,2
azalisla 93 olarak hesaplandi.
YBB YUKSELENLER DUSENLER Cin, ekonomik gostergelerdeki yavaslamayla birlikte politika faizindeki indirimin ardindan
krediler igin referans kabul edilen gdsterge faiz oranlarini da disirdi. Cin Merkez Bankasi
AVHOL 498% MARTI 63% (PBoC), 1 yillik kredi faiz oranini (LPR) %3,65'ten %3,55'e, 5 yillik kredi faiz oranini ise
PRZMA 253% IMASM 60% %4,30'dan %4,20'ye indirdi.
BJKAS 243% UMPAS 56% Carsamba
INGRM | 234% PENTA 53% Asgari Ucret Tespit Komisyonu ara zam igin {giincii toplantisini gergeklestirdi. Uglincii
BURCE | 222% KERVT 529% toplantinin ardindan yeni asgari tcret agiklandi. Asgari licret yuzde 34 artisla net 11 bin 402 TL
BRSAN | 219% VKGYO O olarak duyuruldu. Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakani Vedat Isikhan Ucretin taraflarin
InvES IR TSR — uzlasisiyla belirlendigini agikladi. Asgari tcrete kamu destegi de 400 TL'den 500 TL'ye ¢ikarildi.
Brit 13 bin 414 lira olan asgari Ucretin isverene maliyeti 15 bin 762 lira olacak. Yilin ikinci
VKEYO i ALAP =0 yarisinda uygulanacak net asgari Ucret glincel dolar kuru uzerinden hesaplandiginda 483 dolar
PEKGY | 171% PAMEL 49% olarak kaydedildi. Bdylelikle asgari icretin dolar cinsinden degerinde rekor seviye kaydedildi.
GEREL {3 RS 2520 Kredi derecelendirme kurulusu Moody's tarafindan yayimlanan raporda, Merkez Bankasi'nin
DOCO | 108% ULUFA 47% politika faizini mevduat faizlerine yaklastirarak ylizde 25-30 seviyesine gekmesini beklendigi
RALYH | 108% ISSEN 4% belirtildi. Kurum, Turkiye’de ekonomi politikalarinda beklenen degisikligin gerceklesmesi halinde,
POLTK | 96% AYDEM 247% bunun kredi notu agisindan olumlu olacagini belirtti ve politika faizinin mevduat faizlerine
KRGYO | 93% CANTE 7 yaklastiriimasini bekledigini acikladi.
GMTAS | 92% ULUSE 7% Hazine ve Maliye Bakanhgi, 31 Mayis itibariyla merkezi yonetim brit borg stoku verilerini
1ZEAS | 89% KRONT e acikladi. Buna gore, merkezi yonetim brit borg stoku, mayis sonu itibariyla 4 trilyon 734,4 milyar
OYAKC I ARSAN o lira oldu. Bor¢ stokunun 1 trilyon 774,2 milyar lira tutarindaki kismi Turk lirasi, 2 trilyon 960,2
- milyar lira tutarindaki bolimdi ise doviz cinsi borglardan olustu. Hazine alacaklari ise mayis sonu
RYSAS | 83% BARMA 46% itibariyla 21,4 milyar lira oldu.
MARKA [175% BAIIR 46% Avrupa Komisyon Bagkani Ursula von der Leyen, Sali ginu yaptigi aciklamada Avrupa
EMKEL | 68% MAKTK 45% Birligi'nin (AB) gog politikalarini desteklemek amaciyla 15 milyar Euro (16,39 milyar dolar) biitge

saglayacagini belirtti.
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Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL Pergembe
c Doviz Fazlasi Olan Sirket 305 173.973 Merkez Bankasi buglin saat 14.00'te faiz kararini agiklayacak. Piyasada mevcut durumda %8,5
g Doviz Acigi Olan Sirket 204 -338.157 olan politika faizi tahminleri %15-%40 gibi ¢cok genis bant araliginda. Faiz artinmi olursa Merkez
E Biitiin Sirketler 509 -164.184 Bankasi 27 ay aradan sonra ilk kez faiz artirmis olacak.
m Ekonomi Gazetesi'nin haberine gére Merkez Bankasi Baskani Hafize Gaye Erkan, gecen hafta
v Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar uluslararasi yatirim bankalarinin aragtirma bélimlerinin yéneticileriyle géristii. Toplantida éne
— THYAO -112.732 |KCHOL 13.629  ¢ikan bankalarin politika faizinde artis yapiimasina iliskin beklentileri oldu. Ayrica bir yatinmci
a FROTO -27.139 |[ENKAI 12.638 grubunun da Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ile gérigsmek lizere Tirkiye'ye gelecegi
q‘: SASA -21.570 JASELS 12.536 bildiriliyor.
Il PGSUS -19.767 |[DOHOL 11.631 ) ) o
T ZOREN -16.082 ITTKOM 9.860 Cum!‘lurba_g;kan! _kararlyla. H?zme ve Mallye Bakan _Yardlmcnlgl gorevine Abdullah Erdem
AKENR 7875 IsISE 7575 Cantimur, Ismail llhan Hatipoglu, Osman Celik ve Zekeriya Kaya atandi.
HALKB -6.840 |TUPRS 6.570 Kiresel ekonomiye iligkin blyime beklentisini 2023 igin %2'den %2,4'e yiikselten uluslararasi
ULKER -6.668 |EREGL 6.064 kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, TCMB’nin toplantisinda politika faizinde 6nemli bir
AKBNK -6.519 |[ENJSA 4.549 artis  gerceklestirmesinin, 2023 sonunda da politka faizinin  %25'e ylkseltmesinin
VESTL -6.158 |GSDHO 4.223 Ongoruldigind bildirdi. Bankanin raporunda, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in yeniden
] secilmesinin ardindan yeni bir maliye bakani ve merkez bankasi baskani atamasinin daha
-tcu ortodoks ekonomi politikalarina dénusg ihtimalini artirdigina vurgu yapild.

rastirma Model Portfoy Tablosu

8_ . : Avrupa Birligi (AB) Uyesi ulkeler, Rusya'ya yonelik 11'inci yaptirrm paketinde anlasma sagladi.
(1] Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get. Aciklamada, "Paket, yaptirnmlarin atlatiimasina karsi koymayl amaclayan tedbirleri ve
o AYGAZ 86,00 GG - listelenecek bireyleri iceriyor" ifadesi kullanildi.
% E:mgﬁ 122’88 gg ) Fed Baskani J_erc_Jme Powell Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'ndeki sunumunda
o EREGL 36708 GG . enflasyonu dizginlemek igin daha ylksek faiz artisi gerektigini vurguladi. Powell,
E, 2 "Meslektaglarim ve ben yiksek enflasyonun neden oldugu zorluklarin farkindayiz ve %2'lik
5 PETKM 14,32 GG N hedefe dénme planina sadigiz. Enflasyon gegen yilin ortalarindan bu yana biraz ilimhlasti ancak
& TCELL 35,50 GG = enflasyonist baskilar hala yiksek. FOMC'nin neredeyse tim katilimcilari faizlerin yil sonuna

FROTO 753,50 809,74 7,5% kadar biraz daha artinlmasinin uygun olacagini distinliyor” ifadelerini kullandi.

TRGYO 16,89 GG =

’ Cuma

TUPRS 76,75 GG -

THYAO 184,70 203,70 10,3% H_aftanln son islem gilintine%1,50 artisla baslayan ve seans iginde pozitif seyrini sirdiren
BIST100 Endeksi, %2,85 kazangla 5.582,75 puandan gini tamamladi. Kiresel piyasalarda
saticili bir seyir izleniyor. Turkiye'nin 2 yillik gosterge tahvil faizi %14,85, 10 yillik tahvil faizi

Anahtar Gostergeler %16,43 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %3,759 seviyesinden islem gérilyor. Dolar endeksi 102,9

TUFE - Mayis 2023 39,59%  seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0890 sinirinda. Altinin onsu 1.920 dolardan

UFE - Mayis 2023 40,76%  9gramiise 1.5586 liradan alici buluyor.

GSYH Biiyiime Hizi - 1C 4,03%

Yurt Disi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$
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Onemli Uyani!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolimu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizhgi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dékiimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan gorus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUmU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘niin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



