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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 170 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
|l 150 Diin Ne Oldu...

- 130 GuUne %0,40 artigla 10.772,04 puandan baslayan ve alicili seyrini surdirerek 10.933,23
seviyesine kadar ylkselen BIST100 Endeksi, %1,63 kazangla 10.903,91 puandan ginu
" 19 tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,28 ve Sinai Endeks %0,63 deger kazandi. Tiirkiye 2 yillik

- 90 tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 43 baz puan azalisla %39,63 seviyesinden ve 10 yillik
- E E I tahvil faizi 28 baz puan azalarak %32,40 seviyesinden islem gordii. Dolar/TL 42,21-42,36 ve
D Euro/TL 48,81-49,16 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
= - 50 245,1 oldu.
E - 30 Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Ukrayna Devlet Bagkani Zelenskiy ile gériigsmesinin
12Kas 13Kas 14Kas 17Kas 18Kas 19Kas ardindan Rusya-Ukrayna Savasi'na iliskin yaptigi degerlendirmede, "Savasin yipratici
_x - s etkilerinin derinlestigi ddnemde Istanbul gériismeleri diplomatik ¢éziim gabalarinda énemli bir
= BIST Verileri merhale teskil ediyor. istanbul siirecinin kapsamli bir igerikle artik akut hal alan sorunlari
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 241,2 giderecek sekilde devreye girmesinin faydali olacagi kanaatindeyiz. Bolgede akan kanin
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10.195,5 durmasini arzu eden tim ortaklarimizdan da istanbul siirecine yénelik yapici yaklagim
BIST-100 islem Hacmi (milyar $ 36 sergilemelerini bekliyoruz" ifadelerini kullandi. Erdogan, Turkiye'nin diplomatik ¢cabalarina da
.§ ' ( ' yar $) ’ dikkat gekerek, "Ateskesi hizlandiracak, adil ve kalici barigin énlinu acacak énerileri Rusya ile
L ﬁ'ﬂ'ﬂoﬁﬁmjaﬁm'_(’ﬂllﬂrﬂ-)_ —— _15L2_| ele almaya her daim haziriz" dedi. Zelenskiy ise Tiirkiye'nin tutumunun kendileri icin énemine
BIST-100 F/K Cari 14,92 vurgu yaparak, “Rusya ile savasa iligkin Turkiye'nin ilkeli durusu Ukrayna igin ¢cok degerlidir.
% Ilaba"c' Payi % 36!5JI (l'jJIkerIPizin bagimsizligina ve egemenligine verdigi destek icin Turkiye'ye tesekkur ediyorum”
—— e e e iye konustu.
§ ET::I;ZI?;L) 11K§:;T7§ G;g:lf; 10:?: ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,10 artarak
o R gl FI0 46.138,77 puana, S&P500 Endeksi %0,38 artigla 6.642,16 puana ve Nasdaqg Endeksi %0,59
o BIST-100 (TL) 10.903,91 1,63% 10,92% kazangla 22.564,23 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise guinu disusle tamamladi.
- BIST-Tim 13.828,86 1,01%  20,74%  ABD’de mortgage basvurulari 14 Kasim ile sona eren haftada énceki haftaya kiyasla %5,2
-g BIST-Hizmet Endeksi 10.695,90 1,14% 11,55% azaldi. 30 yillik mortgage faiz orani ise %6,34'den %6,37'ye yikseldi.
-E‘ BIST-Banka Endeksi 14.947,37 3,28% 2,70% ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) 28-29 Ekim tarihli gergeklestirdigi FOMC toplantisinin
(7] BIST-Mali Endeksi 15.663,51 167% 33.22% tutanaklarini yayimladi. Tutanaklarda, para politkasinin mevcut durusunun ne Olglide
o . , kisitlayici olduguna dair ¢esitli géruslerin dile getirildigi belirtildi. Tutanaklarda bazi yetkililerin,
BIST-Sinai Endeksi 13.948,60 0,63% 6,85%  Ekim ayinda yapilan indirime ragmen para politikasinin hala kisitlayici oldugunu diistindigi
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik ifade edilirken bazilarinin ise ekonomik faaliyetin dayanikhhdi, gevseyen finansal kosullar
THYAO 12.541 3,7% veya reel kisa vadeli faiz tahminlerine isaret ederek politikanin artik net bigimde kisitlayici
KOZAL 11.053 0,4% olmadigr gérisini savundugu belirtildi. Bazi yetkililer, ekonomik gérindmuln bir sonraki
ISCTR 8.597 3,0% toplantiya kadar 6ngorildigi sekilde devam etmesi durumunda Aralik ayinda ek faiz
TEHOL 7.895 0.0% indiriminin uygun olabilecegini belirtti. Buna karsilik birgok Uye ise yilin geri kalaninda faiz
AKBNK 7.682 4.2% oraninin sabit tutulmasinin daha yerinde olacagina isaret etti.
YKBNK 7.543 3,9% ABD Baskani Donald Trump, ABD-Suudi Yatirim Forumu'nda yaptidi agiklamada, iki Ulke
YUKSELENLER DUSENLER arasinda 270 milyar dolarlik anlagsmalarin imzalandigini duyurdu. ABD Ticaret Bakanhgi,
Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) merkezli G42 ve Suudi Arabistan merkezli Humain sirketlerine
:::;': B:’I':I'E“:‘: gelismis yari iletkenlerin ihracatina onay verdigini duyurdu.
SKYLP ADESE ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi, Ekim ayinda aylik %0,4 artti. Eyliil ayinda %3,8 olan yillik
ERCB GZNMI enflasyon ise Ekim ayinda %3,6’ya geriledi.
IEYHO REEDR

Euro Bélgesi'nde tlketici fiyat endeksi, Ekim ayinda aylik %0,2 artarken Eylul ayinda %2,2
olan yillik enflasyon, Ekim ayinda %2,1’e geriledi.

ATAGY I Tl EUREN
GUNDG HATEK

crOFA M|  QUAGR Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Yonetim Kurulu Gyesi Junko Koeda, yenin yaklasik 10 ayin
SEGYO | Y7 GRTHO en dusik seviyesine gerilemesinin ardindan, para politikasinin normallesmesi gerektigine
ALKLC IsGsY dikkat gekerek gelecek ay bir faiz artigi olabilecegini sOyledi. Koeda, “Reel faiz oranlarinin
NETAS NS SKTAS halen oldukga diisiik seviyelerde oldugu g6z 6nine alindiginda, bankanin faiz oranlarini
BIGCH ULAS normallestirmeye devam etmesi gerektigine inaniyorum” dedi.

CEMZY TERA

DSTKF VKING Bugiin Giindemdekiler...

ATATP MAKTK Yeni giine baglarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,64
N MEES artida. Dolar/TL 42,37 ve Euro/TL 48,91 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi 100,26
EE'::E\ ::::; seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1520 sinirinda. Brent tipi petrol 63,69 dolardan,
BASCM _ DENGE altinin onsu 4.068,86 dolardan ve grami ise 5.542,59 liradan alici buluyor.

AYDEM [T ETYAT Bugiin yurt icinde tiketici giiven endeksi yurt disinda Almanya’da Uretici fiyat endeksi ile

ABD’de issizlik bagvurular ve tarim disi istihdam verileri takip edilecek.
Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Haftalik Piyasa Takvimi @§\>

Kasim 2025 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine gore; Ekim ayinda %2,55 artan

10:00 Tarkiye Tarmsal Girdi"FiyaltlEnﬁieksi . TUFE'nin Kasim ayinda %1,59 ve Aralik ayinda %1,16, 2025 sonunda %32,20 ve 2026
10:00  Tiirkiye TUIK/TCMB Tiiketici Given Endeksi sonunda %23,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
16:30 ABD Tarim Dig! [stidam 43,42 ve 12 ay sonrasinda ise 50,62 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
16:30 ABD issizlik Bagvurulan 20,9 milyar dolar, 2026 sonunda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
1800 ABD ikinci EI Konut Satislar biylmesinin 2025 ve 2026'da siraslyla %3,4 ve %3,8 olacadi 6ngoérilmektedir. TCMB haftalik

repo faizinin 2025 yil sonunda %38,28 ve 2026 yiIl sonunda ise %27,78 olmasi

S
BIST Veri Bankasi % /,/\,/ beklenmektedir.
Sirket Haberleri

Sirket Karlar \‘:% | ' I Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.$. (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket ile TUSAS-TUrk Havacilik ve Uzay Sanayii A.S. arasinda Aviyonik Sistemlerin tedarigi
Q kapsaminda toplam tutari 101.760.000 ABD Dolari olan s¢zlesme imzalamistir.



https://www.bmd.com.tr/application/files/3917/6311/5407/Piyasa_Takvimi_17-21_Kasim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5217/6275/6936/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.11.2025.pdf
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Borsalar Kapanig Gunluk YBB  365Giin Endeks Ka pa n|§|a”, TL 250
ABD-DJ IND. 46.139 010%  845%  6,63%
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3 BIST100 10.904 163%  10,92%  16,06%
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Hes | BIST BANKA 14.947 328%  270%  1344%
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|
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BiIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
FIK’sina gore %120,9 primli islem gérmektedir.

Gunlik Bililten

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %107,0 primli islem 1
| gormektedir. !
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
1941.2025 _ | Kapamis (%) Haftaik|_ Ayik| _YBB|_yilli 55
___________________ 800 ] 1,050
-996 50
Tahvil Faizi (10Y) 261
Tahvil Faizi (2Y) -287
TCMB AOFM -1.050 45
=2 TUFE -1.572
E Kaynak: Finnet 40
b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
om 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini Nemom . 35
4 %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020deki ik 5 ( YT TN e m e e P -
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
c faizini %8,25’e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki 30
Hes | yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
(O] faizini 200 baz puan artisla %10,25'¢ gekti. 22 25
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini > o » ] W o o o » W ) o
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal RO PO P N I I PG

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil 2025'te 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz
puan indirilerek %39,50 seviyesine dusuruldu.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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