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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 230 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

Gine %0,30 azaligla 14.457,80 puandan baslayan ve seans iginde 14.341-14.542 araliginda
- 180 karisik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,19 kayipla 14.473,42 puandan giinii tamamladi.

Bankacilik Endeksi %0,03 ve Sinai Endeks %1,88 deger kaybetti. Tlrkiye 2 yillik tahvil faizi
L 139 bir dnceki kapaniga gére 20 baz puan azaligla %39,91 ve 10 yillik tahvil faizi 10 baz puan

azaligla %34,47 seviyesinden islem goérdu. Dolar/TL 48,05-48,15 ve Euro/TL 56,07-56,22

araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 218,6 oldu.

= - 80

g TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindirilmis giiven endeksi, Agustos ayinda bir

5 onceki aya gore hizmet sektdriinde %0,1 azalarak 111,9, perakende ticaret sektériinde %0,8

m - 30 azalarak 110,1 ve ingaat sektoriinde %0,4 azalarak 83,1 degerini ald1.

18 Agu  19Agu 20A3u 21AJu 24 Agu 25Agu . o ) .

N Bank of America (BofA), TCMB’nin Iran Savasi sonrasi ortaya gikan makro-finansal risklere

=] BIiST Verileri yanit olarak durdurdugu bir haftalik repo ihalelerine geri donmesini likidite gergevesinde tam

E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2925 bir no.rmallegme adlml .olalrz.ak nitelendirdi. Mevcuf enflasyon patikasi ve kiresel rigkler

Hee | : T nedeniyle dogrudan faiz indirim alaninin sinirli oldugunu vurgulayan Banka, yilin tek politika

(O] slelnliy el nllel ) 14.038,8 faizi indiriminin Ekim ayinda 100 baz puanla yapilacagini ve politika faizinin yil sonunda %36
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 4,1 seviyesinde gerceklesecegini 6ngordu.

L 'EIS_T-EO_I§Iim_Hz£mi_(m_iIErﬂ.)______19121 Goldman Sachs degerlendirmesinde, TCMB'nin repo ihalelerine bankanin beklentisinden

© BIST-100 F/K Cari 13,92I erken dénduguni ve bunun da bu faiz tahmini igin asagi yonlu risklere isaret ettigini ifade etti.

- LYabanci Pay % 329, Kurum, TCMB'nin bir haftalik repo faizini yil sonuna kadar %37 seviyesinde birakacag

——— e e e e yoénindeki goruslerini koruduklarini belirtti.
Endeksler Kapanis  Gunlik Y88 ABD B | Und ylkseligle t ladi. K ta Dow J Endeksi %0,30 artigl
orsalar gunu yukseligsle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,30 artisla

& BIST-30 (TL) 1670720 035%  3668% 53577 40 puana, S&P500 Endeksi %0,32 kazangla 7.677,28 puana ve Nasdaq Endeksi

o BIST-100 (TL) 14.473,42 -0,19% 28,52% %0,66 artarak 26.151,30 puana yikseldi. Avrupa Borsalari ise glinu karisik seyirle tamamladi.

= BIST-Tiim 18.667,08 025%  31,56% ABD'de Conference Board tiiketici gliven endeksi, Agustos ayinda 0,8 puan azalarak 89,4

-g BIST-Hizmet Endeksi 12.833,93 0,39% 21,54% seviyesine geriledi. ABD'de yeni konut satiglari Temmuz ayinda aylik %10,5 azalirken yillik

o \ e - . ;

_E. BIST-Banka Endeksi 16.203,70 0,03% 2.03% Sﬁﬁlf?)afc?f‘;fasl(gﬁnABD de S&P Case-Shiller Ulusal Konut Fiyat Endeksi, Haziran ayinda

(V] BIST-Mali Endeksi 19.773,53 0,25% 20,90% ’ N I - .

o . . ABD Bagkani Donald Trump, Hurmiz Bogazi'ndaki tim mayinlarin Amerikan donanmasi
BIST-Sinai Endeksi 19.908,27 -1,88%  4207%  tarafindan temizlendigini ve bu konuda iran'a sifir tolerans géstereceklerini agiklad.
=npukseighiacim LG (L) Gu"“:k iran Disisleri Bakanlgi Sozciisii Ismail Bekayi, ABD'nin Iran'a kars yirittigii ekonomik
THYAO 19.283 0.7% " savagin yalnizca Iran'i degil tim tlkelerin ulusal egemenligini hedef aldigini ifade etti. Bekayi,
UEERS 12167 6.7% ABD'nin yeni ekonomik girigsiminin uluslararasi hukukun temel ilkelerini tehdit ettigini dile
ASELS 15.619 1,0% getirdi.

2:13_3: 12'3?; _g’;;’ Kanada, ABD'nin gimruk vergilerini artirmasina karsilik yaklagik 20 milyar dolar degerindeki
T 6‘991 :5’10/" 700'den fazla ABD menseli Urine 8 Eylil'den itibaren ek gumrik vergisi uygulanacagini
= e acikladi. Celik, aliminyum, mobilya ve giyim gibi kritik sektorlere %50, peynir, ev aletleri ve
YUKSELENLER DUSENLER bazi deniz driinlerine %25, elektronik ile el aletlerine ise %15 oraninda gimrik vergisi
GMTAS OX7m  TMPOL 10,0% uygulanacagini bildirdi. Kanada hikimeti ayrica ticaret anlasmazligindan etkilenen isgiler ve
KBORU T MEGMT 10,0% isletmeler i¢in yaklasik 5,4 milyar dolarlik destek paketi aciklad!.
o, e 10.0% Richmond Fed Bagkani Tom Barkin, ABD'nin kamu borcunun artmaya devam etmesi halinde
BIGTK (IR NETAS 10.0% 1 hunun bir noktada finansal bir hesaplasmaya yol agabilecegi uyarisinda bulundu.
COosmMo 10,0% TEHOL 10,0%
IZFAS [[X78 HEDEF 10,0% Almanya ekonomisi, 2026 yilinin ikinci geyredinde bir onceki ceyrege gore %0,3 ve yillik
HATSN IEEEETYTE  BINEN 7,4% bazda %1 blyldu. Almanya'da Ifo is ortami giiven endeksi, Agustos ayinda Temmuz'daki
VKFYO [[X78 RUBNS 6,8% 86,7 puandan 88,8 puana yukseldi.
TKNKA (X738 TUPRS 6,7% o .
Tesas IETTT  AVGYO 6,6% Bug_un__Gundemdekller... . e s . .
KROMA BESEEEEEEEEETITE  PNLSN p—_— Yeni giine baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,05
KPEKS REEEEETY T VEYAS —— artida. Dolar/TL 48,12 ve Euro/TL 56,10 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 98,95
BRLSM BJKAS 6.2% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1660 sinirinda. Brent tipi petrol 85,90 dolardan,
NIBAS BLUME 6,0% altinin onsu 4.625,19 dolardan ve grami ise 7.155,25 liradan alici buluyor.
KRCYO) S 25806 Bugin yurt iginde 6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda ABD'de bliylime, dayanikli
LI D& 5.8% mal siparigleri ve gekirdek PCE verileri takip edilecek.
DURKN TRMET 5,5%
RNPOL CITAS 5,5% Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
SNICA KLYPV 5,5% Agustos 2026 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine gére; Temmuz ayinda %1,78 artan
TKNSA 6,9% OFSYM TUFE’nin Agustos ayinda %1,67, Eylil ayinda %2,08, 2026 sonunda %29,43 ve 2027

sonunda %21,94 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
51,66 ve 12 ay sonrasinda ise 57,43 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
50,2 milyar dolar, 2027 sonunda ise 44,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
buylmesinin 2026 ve 2027°de sirasiyla %3,1 ve %4,0 olacagr 6ngorilmektedir. TCMB

Haftalik Piyasa Takvimi @§\>

15:30 ABD Dayaniki Mal Sipariseri haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %35,25 olmasi
15:30 ABD GSYH beklenmektedir.

16:30 ABD Kisisel Gelirler Teknik Takip Listesi

15:30 ABD PCE 26.08.2026 tarihli teknik takip listemizde GENTS, FADE, VAKKO ve IHEVA yer almaktadir.
15:30 ABD (Cekirdek PCE

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes

E GENTS 5,32 5,31 5,24 5,36 5,40 5,24
i €
Sirket Karlari FADE 15,50 15,47 15,24 15,60 15,76 15,24

: S ]
BIST Veri Bankas % PN
- R VAKKO 67,85 67,80 66,80 6320 68,70 66,80
Strateji Raporu § = l ‘ IHEVA 2,00 2,00 1,96 2,03 2,04 1,96



https://www.bmd.com.tr/application/files/6117/8696/1965/Piyasa_Takvimi_17-21_Agustos_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8617/8703/1730/6A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5217/8695/0494/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_17.08.2026.pdf
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Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 53577 0,30% 11,47% 18,32%
ABD-S&P 500 7.677 0,32% 12,15% 19,22%
ABD-NASDAQ 26.151 0,66% 12,52% 21,92%
Almanya-DAX 26.266 0,61% 7,25% 8,21%
ingiltere-FTSE100 10.886 0,29% 9,61% 16,79%
Fransa-CAC40 8.439 -0,16% 3,55% 39,96%
Rusya-RTSI 790 0,00% 2913%  -30,13%
Brezilya-BOVESPA 174577 1,55% 8,35% 26,48%
JPN-NIKKEI225 65.528 -0,74% 29,12% 53,79%
Gin-SHANGHAI 3914 0,64% 1,37% 2,32%
G.Kore KOSPI 6.834 1,36% 62,18%  11568%
Hindistan-Sensex 77.822 021% -8,68% -4,29%
BIiST100 14.473 -0,19% 28,52% 27,27%
BIST100 ($) 267 0,15% 8,55% -4,50%
BIST BANKA 16.204 -0,03% -2,03% -2,44%
BIST BANKA ($) 338 -0,27% 251%  -16,34%
BIST SINAI 19.908 -1,88% 42,07% 35,00%
BIST SINAI ($) 415 2,11% 26,88% 13,08%
Doéviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliuk YBB
[DotarTL 43,1163 01%  12,1%l
leurorTL 56,1634 0,0%  11,1%}
|Ewroolar _ _ _ _ _ A1664 _ 0% _-0.8%
Dolar/Yen 159,01 -0,1% 1,5%
Altin ($/ons) 4.638 -0,4% 7,5%
Altin (TL/gram) 7.175,3 -0,4% 20,5%
Giimiis ($/ons) 69,2 0,9% -2,7%
Giimiis (TL/gram) 107,1 0,9% 9,2%
Brent Petrol ($/varil) 85,8 -1,7% 40,9%
VIX 15,5 -2,5% 2,9%
Dolar Endeksi 98,9 -0,1% 0,6%
[Gosterge Tahvil 39,91% 0,5%  7,0%l
Itr 10y11 Tahvil 34,47%  -0,3%  18,9%l
IABD 10y Tahvil Faizi 4,65% 01%  11,2%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 313 449.906
Déviz Agigi Olan Sirket 309  -1.760.260
Biitiin Sirketler 622 -1.310.354
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Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -268.708 |ENKAI 35.462
SASA -139.911 |AKFIS 32.910
TTKOM -110.526 | GARAN 32.011
FROTO -95.782 |ALTNY 25.120
ALARK -80.329 | AKBNK 18.890
TCELL -63.680 |[HALKB 18.119
VESTL -47.485 [BINHO 17.449
PETKM -36.418 | SISE 17.121
PGSUS -34.963 | DOHOL 15:951
MOGAN -32.086 [ENJSA 11.993
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
BIMAS 417,50 GG -
CIMSA 45,88 GG -
EREGL 38,24 GG -
PETKM 19,73 GG -
TUPRS 373,75 GG -

GG: Gozden Gegiriliyor
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BiIST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %107,6 primli islem gérmektedir.

Il i

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %100,9 primli islem
| gormektedir.

Gunluk Btilten
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162 BiSTSinai F/K, TL
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+ Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina . 82
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| Sinai Endeksi 7,3x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %66,3 primli iglem
| gormektedir.
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2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’'e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14

120%

110%

100%

www.bmd.com.tr
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seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 o’ o oY WV 9] N ¥ o] N A S SN
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21 D . S S S
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak TL ) RUS. RUB G.AF. RAND BREZ. REAL

HiN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim'de
500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusuruldu.
TCMB, 2026 yilnin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da ve 23 Temmuz'da %37,00
seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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