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mHacim (milyar TL), Sag Eksen m BiST100 -0 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
| 6@ Diin Ne Oldu...
| =g Haftanin son islem gunine %1,73 artisla baslayan ve seans iginde alicili seyrini sirdiren

BIST100 Endeksi, %2,07 kazangla 3.626,96 puandan giinii tamamladi. Tirkiye 2 yillik tahvil
. 40 faizi 20 baz puan azalarak %16,03 ve 10 yillk tahvil faizi 8 baz puan azalarak %13,42
seviyesine geriledi. Cuma giini Dolar/TL 18,52-18,62 ve Euro/TL 18,03-18,23 araliginda
- 30 hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 765,3 seviyesinden iglem gordi

c
.8 - 20 TUIK verilerine gére Tirkiye genelinde konut satiglar Eyliil ayinda bir énceki yilin ayni ayina
=1 gore %22,9 azalarak 113.402 oldu. Tirkiye genelinde ipotekli konut satiglar yillik %43,0
om - WG GEd 2Es EEs GaEs 10 azalarak 16.970 olurken, diger konut satiglar %17,8 azalarak 96.432 olarak gerceklesti.
_-! . — Cumhurbagkani Erdogan, Rusya Devlet Bagkani Putin’in glindeme getirdigi Avrupa icin
=) BIST Verileri Tirkiye’de gaz dagitim merkezi konusunda “Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligimiz ile Rusya
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 1553 tarafi galismayl yapip bize sunacaklar ve ondan sonra da adimi atmig olacagiz.” dedi.
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.883,1 Cumhurbagkani Erdogan, merkez igin en uygun yerin Trakya bélgesi oldugunu ifade etti.
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 3,2 ABD Borsalari pozitif basladiklar giinii disiisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 59,2 %1,34 azahsla 29.635 puana, S&P500 Endeksi %2,3 azalarak 3.583 puana ve Nasdaq
a MEIST-100 FIK Cari 78" Endeksi %3,08 kayipla 10.321 puana geriledi. Avrupa Borsalar ise gini yikselisle
= LYabanci Payl % 31,9J| tamamlad.
8. Emﬁ(sgr_ - T T Ep;@_ _Gaﬂa = _\EB ABD'de perakende satls[ar, enfle_l_syon ve ylksek faizlerin tiketimi sekteye ugratmasiyla Eylul
© BIST-30 (TL) 3.05271 1.77% 95.19% ayinda ayhk bazda_ c_ieglsiklik gostermezken, yillik %8,2 artti. Otomobil hari¢ satiglar aylik
o A : : %0,1 disus beklentisine karsilik %0,1 artti.
BIST-100 (TL) 3.626,96 2,07% 95,24%
E BIST-30 (9) 21291 1.78% 36.44% Avrupa Merkez Bankasi Bagkan Yardimcisi Luis de Guindos, Euro Bélgesi'nde kotli durum
'8 BIST-100 (5) 195136 2'07% 36148% senaryosu olarak belirledikleri iki geyrek Ust Uste daralmanin gergeklesebilecegini belirtti.
' ' ' Teknik bir durgunluk olasihgr da dahil olmak Uzere disuk ekonomik blylme ve ylksek
_E BIST-Banka Endeksi 3.437,64 384%  115,43% enflasyonun ¢ok zor bir kombinasyonuyla kargi karsiya kalacagini belirtti.
[} BIST-Mali Endeksi 3.515,24 2,54%  100,41% Bugiin Ne Bekliyoruz...
o BIST-Sinai Endeksi 5.830,77 1,67% 71,28% Veni aiine baslarken A B | da K  bi i izleni Dow J deli endeksi
. . : - eni gline baglarken Asya Borsalarinda karigik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Guinlik %0,8]? artida. Dolar/TL y18,59, Euro/TL 18,13 seviye)I/erindenyi§Iem goriiyor. Dolar endeksi
THYAG 5552 2.3% 112,9 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,9750 sinirinda. Brent tipi petrolin 92,44
YKBNK 3.027 55%  dolardan, altinin onsu 1.652,4 dolardan ve grami ise 987,5 liradan alici buluyor.
AKBNK 2.809 3,8% ) o o ) ) )
KOZAL 2676 3.1% Bugln _yurt_ |g|_nde_ mer_ke2| bltce dengesi yurt disinda ise ABD’de New York Fed imalat
1SCTR 2508 3.9% endeksi verileri takip edilecek.
SASA 2.388 -1,9% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
YUKSELENLER DUSENLER 6,78x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %14,1 iskontolu.
e e — Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
SNGYO T TKFEN YT son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
G SILVR e fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
EEEE KZBGY | 4.2% en duslk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6ntmuzdeki dénem igin
TMSN cosMo | 3.9% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asadi yonlu riskleri artirabilir.
MAALT INNECITZN | BALAT | 3.2% Eyliil ayinda %3,08 artan TUFE’nin Ekim 2022 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
YEOTK TN | KRSTL | 3.1% gore; Ekim ayinda %3,39, Kasim ayinda %3,05, 2022 yili sonunda %67,78 ve 12 ay
EURE oy sonrasinda %37,34 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2022 sonunda
SILELY EPLAS ik 19,82, 12 ay sonrasinda ise 23,61 olmasi éngdrillmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
CONSE DURDO 2‘9:/“ 49,2 milyar dolar, 2023 yilinda ise 29,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
ZS:_':; Eg;ﬁ: 23:: blylimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %5,1 ve %4,2 olacadl 6ngorilmektedir. TCMB
BERA BARMA | 2.4% haftalik repo faizinin cari ay sonunda %11,22, 3 ay sonrasinda %9,41 ve 12 ay sonrasinda
- " 2:2% ise %15,53 olmasi beklenmektedir.
HERES LINK Sirket Haberleri
seom g Ry Giibre Fabrikalan T.A.S. (GUBRF; Haberin etkisi: Nétr) '
— ErvaT e, 17.02.2021 tarihli Kamuyu Aydinlatma Platformu aciklamasiyla Iskenderun‘daki mevecut NPK
D sasa [ENER. tesisinin modernize edilerek kapasite artisina gidilecegi bilgisi kamuoyu ile paylagiimisti. ligili
KAPLM IENETE 1sesy | 18% yatinm revize edilerek, Iskenderun Sariseki Tesislerine Sivi ve Toz Gubre Uretim tesisi
kurulmasi planlanmaktadir.
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https://www.bmd.com.tr/application/files/5916/6573/8452/Piyasa_Takvimi_17-21_Ekim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/6177/7442/2C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5816/6538/2151/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.10.2022.pdf
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6.400 150
Borsalar Kapanis Giinlik  YBB 365Gin . Endeks Kapaniglari, TL ! 15
ABD-DJ IND. 29.635 -1,3% -18,4% -16,0% !
ABD-S&P 500 3583 24% -248% -199% 400 { 100
ABD-NASDAQ 10321  -31% -34,0% -30,7% 75
Almanya-DAX 12356 15% -222% -20,7% 50
ingiltere-FTSE 100 6859 01% -7.1% -52% -
5 Fransa-CAC40 5879  09% -17,8%  -2,5%
F=B Rusya-RTSI 991  23% -37,9% -46,6% N N N N N N N N R N N 0
g Brezilya-BOVESPA 112,072 -2,0%  6,9% -2,2% oc;z»" ,\é“\ oc;b" @o" oc;b" /\ée" oc;o" «0@"’ & «e@"’ & «0@"’
- - 0 - 0, - 0,
N Jfflponya NIKKI.EI 225 26717 1,4% 7,2% 5,1% mmmm Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Pl Gin-SHANGHAI 3069 -01% -157% -13,8% -
'E G.Kore KOSPI 2212 00% -257% -24,9% 0 Endeks Kapamiglari, $ B
I
e Hindistan-Sensex 57.940  0,0% -05% -4,6% 550
[GRl BisT100 3627  21% 952% 156,6% 450 g
BIST100 () 195  21% 365% 26,7% 11
BIST BANKA 3.438  38% 1154% 1758% 350 1 'y 4
k= BiST BANKA ($) 185  3,8% 50,6% 39,2% 250 "[ ,L
(1] . : |, et
BIST SINAI 5831  17% 71,3% 131,7% 2
= 150
8. BIST SINAI ($) 314 1,7% 197% 14,1%
50 0
(] Q Q @ @ Q) S S N N N 0% 0%
C DiveEmafss _ _ _Kamng Gk BB o & of o of o oS o oS o S
Ry Colaniic 18,5674 0,0%  40,1% m Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
B leurom 18,1025  02%  19,8%l
-8 lEuro/Dolar 0,9739 0,2% -14'4%| 500% Endeks Getirileri, TL Baz: 17.10.2018 465%
& Dolaren 148,73 0.0%  292% 4000 oot
(] Altin ($/ons) 1.650 03%  -9,8% . ,}
B At (TLgram) 985,1 03% 264% -00% '
Giimiig ($/ons) 18,4 0,8% -20,9%  200% 8490
Giimiig (TL/gram) 11,0 0,8%  11,0% 100%  rpan At a0y~ T T L
Brent Petrol ($/varil) 92,3 0,8%  18,6%
0%
VIX _ 32,0 0,3%  86,0% R R S S G G S S S
Dolar Endeksi 113,1 -0,2%  18,2% S L PP S LS B S
[Gésterge Tahvil 16.03%  25,0%  -29,4%) U100 YUSIN CBANK
Irr 10y1l Tahvil 1342%  -0,6% -44,8%l
ABD 10y Tahvil Faizi 4,00%  -02% 164,4%l 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 16.10.2018
—_—— e === = 200%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL e 146%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 296 I5ak773p ER0a
Déviz Agigi Olan Sirket 181 -286.395 ~ 125%
Biitiin Sirketl 477 132620 000 VERRETTRNG '
tttin Sirketler -132. —
50%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar S e e @'9 SO S A &q? RO &q’" 2 I &'\'o" 4
THYAO -94.155 |GARAN 21.378 S o I (F & (P (F P &
PGSUS -17.448 |ASELS 11.690 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -16.805 JISKUR 11.667 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
FROTO -14.997 [ISCTR 11.667 140%
SASA -13.086 |ENKAI 8.379 130%
EREGL -12.686 |TTKOM 7.641 120%
ISDMR -8.759 |ENJSA 6.839 110% 117,8%
AKENR -6.885 |SAHOL 5.799 100%
ULKER -5.681 |[KCHOL 4.689 90%
KRDMD -4.780 |SISE 4.275 80% MSCI TR
70%
oot MSCI EM
" 0 0,
Ara§t| rma Model Portfoy Tablosu &L'\ \,]:\ W,}\ \,)9, '1:'{} 6;9, b:p' ‘;9, b“{} ,\,)3, qj’b q,p, 67,3%
. . N N N A ) k . - < \ 2 2
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. R R ® TR R N ® ® ®
AYGAZ 53,70 12,68 -76,4%
BIMAS 127,10 149,75 17,8% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 65,15 16,38 -74,9% e R L L C b L e bt
EREGL 29,40 38,59 31,3% 700
PETKM 14,59 12,86 11,9% o0
TCELL 23,44 13,16 -43,9% ‘3188
FROTO 345,50 505,08 46,2% 200 2 Mk 2 e e
TRGYO 9,39 4,01 -57,3% I R T T I I I T S Y
TUPRS 334,10 125,85 -62,3% SR S0 S IS . S~ S S S I I 4
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Kaynak: BMD Arastirma .
Cari CDS =765 Medyan =285 ===== Min = 155 ===== Maks =871
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BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %14,1 iskontolu islem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %36,2 iskontolu islem
| gormektedir.
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QO Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
n_ gore %2,4 primli iglem gormektedir. I

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %16,4 iskontolu islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %7,2 primli iglem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 5,8x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %15,6 iskontolu iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
Yilhk 3
——
»600] o
o e - - 30
-661 L o
‘ S S 70
Tahvil Faizi (2Y) -267 : .
TCMB AOFM -600 . i 60
ToRE 6.387 i
..... 4 o

Kaynak: Finnet | 50

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam | 23

1.200 baz puan indirime giderek politika faizini ——m 35
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 ! 30
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 25
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki = 20
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika 15
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 10
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o RS
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N N
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . . .. . . .
%‘1’5,00,6 yUKse|ti|irkenp24 Aralik tomagtlsmda ie 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik o
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 ,\59' /\f\'\ «{\’V (\f\' (\’lf \«’.5' <\.V' \(P‘ '\4,@' <\’.\' \«‘.b' (\‘?-" N
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 N N N

Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve L'I‘N RUPI sLéSK ﬁggo fnﬁlf';iﬁlgi?r
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik ) ’
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agdustos’ta 100 ve 22 Eylil tarihli toplantisinda 100 Bizim Menkul Degerler A.$
baz puan indirim yaparak politika faizini %12 Arastirma Boliimii
seviyesine cekti.

Tahvil Faizi (10Y)

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatinm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
doékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha énce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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