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OHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100 20 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
| aa Diin Ne Oldu...
[ Glne dususle baslayan ve seans iginde 4.513-4.622 araliginda dalgali bir seyir izleyen

BIST100 Endeksi, %0,56 kayipla 4.536,20 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi
L 40 %2,41 deger kazanirken, Sinai Endeks %1,45 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir
onceki kapanisa gore 184 baz puan artarak %15,34 seviyesine yikselirken, 10 yilik tahvil
- 30 faizi degismeyerek %12,78 seviyesinden gunu tamamladi. Dolar/TL, 19,46-19,54 ve Euro/TL

5 21,28-21,48 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 557
_:E " 20 seviyesinden islem gérdi.
om 2May 3May 4May 5May 8May 9 May 1o Karad‘eni_z tahil !(oridoru anlfa@masma dair Ust duzeydeki bir doértli goérigsmenin 10 ve 11
N Mayis'ta Istanbul'da yapilacagi agiklandi.
= BIST Verileri ABD Borsalari saticili bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,17 azalarak 33.562
_= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 192,0  puana, S&P500 Endeksi, %0,46 azalisla 4.119 puana ve Nasdaq Endeksi, %0,63 kayipla
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.740,3 12.180 puana geriledi. Avrupa Borsalari da Aimanya harig glinu diglgle tamamladi.
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 3,0 New York Fed Baskani John Williams, ekonomide dengeyi yeniden onarmak ve enflasyonu
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 58,4 hedefe dondirmek igin alinan politika aksiyonlarinin etkilerinin tam anlamiyla hissedilmesinin
a IB\SsT-10 K Cari _ﬁ;i zaman alacagini belirtti.
;= YabanciPayi% 29,6 Uluslararas! kredi derecelendirme kurulusu Fitch, bu yil ABD bankalari igin daha zayif finansal
8. Endeksler Kapanis Giiinliik YBB perf_o_rr_rj_a_ns _bekledigini ve bu E)_erfotman?ln_ i§_ rr)odeline, varlik yogunluguna ve mevduatlarin
© BIST-30 (TL) 5.022,30 056%  -1552% cesitliligi ile istikrarina bagli degisebilecegini bildirdi.
o BIST-100 (TL) 4.536,20 0,56%  -17,66% Avrupa Birligi (AB), Rusya'ya yonelik hazirladigi 11'inci yaptirim paketi kapsaminda, mevcut
E BIST-30 (9) 25777 060%  -18.93% yaptl_nmlann delinmesini 6nlemeye ve yaptlnr@lardgkl.b0§lukla"r| gidermeye odakla_n(_jl. AB
'8 BIST-100 (5) 232 82 061%  -20.99% Komls__yqn Baskani Von_ d_er 'I__eyen, tran__s@_ yas_aglr?? |I¢_r|__teknolop ve ugakl parcalari gibi da}hg
' ' ' fazla Urtin ekleyeceklerini, s6z konusu urinlerin 3'inci Ulkelerden Rusya'ya gegcemeyecedini
_E BIST-Banka Endeksi 4.428,70 241%  -11,91% belirtti. Pakette Giguincu llkelerdeki golge varliklarin da yasaklanmasi istendi.
(V] BIST-Mall Endeksi 4.481,99 097%  -16,82% Almanya Basbakani Olaf Scholz, Avrupa Birligi'nin (AB) Rusya'ya yoénelik Uzerinde galistigi
Q. BIST-Sinai Endeksi 7.030,81 -145%  -21,04%  11'inci yaptinm paketinin son olmadigini, baska yaptirim paketleri de hazirlanacagini belirtti.
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Guinlik Avrupa Merkez Bankasi’'nin (AMB) sahin Uyelerinden Martins Kazaks yatirimcilarin faiz
ISCTR 5682 3.5% artislaninin  Temmuz'da bitecegini varsaymamasi gerektigini belirtti. Piyasalardaki faiz
KCHOL 4.982 7.8%  fiyatlamalarina da deginen Kazaks gelecek yil bahar aylarinda faiz indirimi fiyatlamasini ciddi
THYAO 3.934 -3,0% derecede erken olarak yorumladi. Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi Isabel
CWENE 3.486 -10,0% Schnabel, Banka'nin gekirdek enflasyonda surdirilebilir disis gorene kadar borglanma
AKBNK 3.130 1,3% maliyetlerini ylikseltmeye devam edecegini sOyledi.
YKBNK 2 o Bugiin Ne Bekliyoruz...
YUKSELENLER DUSENLER - . . . . .
Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
CELHA FOCIZN|  GRTRK [0 %0,07 artida. Dolar/TL 19,52, Euro/TL 21,41 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi
BRYAT (o0 imdl L0000 101,6 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0970 sinirinda. Brent tipi petrol 76,8
OSMEN TN NETAS 20:0% dolardan, altinin onsu 2.028,2 dolardan ve grami ise 1.273 liradan alici buluyor.
EGPRO 10,0% CWENE 10,0%
PAMEL Gl AVHOL 10,0% Bugtin yurt icinde sanayi Uretimi ve issizlik orani yurt diginda ise ABD’de enflasyon verileri
MERIT SEKFK 9,9% takip edilecek.
RHEAG 10,0% OYLUM 8,7%
ULAS T CVKMD 8.6% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
DAGHL 10,0% IS 5 4,57x olan BIST100 cari F/K garpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %39,8 iskontolu.
o LRI 8,3% Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
VATED A 8.1% son dénemde &nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
VAER (S 7.1% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
VKING ANGEN 7.4% en disiik seviyelerini de gordii. Meveut carpandaki iskontoya ragmen 6niimiizdeki dénem igin
ITTFH ALFAS 7,1% . e . [ .. o e . e
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonli riskleri artirabilir.
KCHOL GENIL 6,9%
ECZYT NTGAZ 6,7% Nisan ayinda %2,39 artan TUFE'nin Nisan 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
1ZFAS GOKNR 6.5% gore; Mayis ayinda %2,46, 2023 yili sonunda %37,77 ve 12 ay sonrasinda %31,02 artmasi
DESPC EDIP 6,5% beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 23,15, 12 ay sonrasinda ise
VAKKO EUPWR 6,5% 24,08 olmasi 6ngoritlmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 37,8 milyar dolar, 2024 yilinda
BURCE CEOEM 6.5¢ ise 25,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2023 ve 2024'te

siraslyla %3,5 ve %4,4 olacagdi éngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %13,75 olmasi beklenmektedir.

Haftalik Piyasa Takvimi

09:00 Almanya Tiketici Fiyat Endeksi Sirket Haberleri _ S

10:00  Tiirkiye Sanayi Uretimi Tiirk Hava Yollar A.O. (THYAO; Haberin etkisi: No6tr)

10:00 Turkiye osicliies Bl Lt s Sirket, Nisan 2023 dénemine iligkin trafik sonuglarini agikladi. Buna gére Nisan ayinda toplam
ﬁzg 223 :)ZKEEtFI’ZtchgasttE;:;:\jlari|) yolcu sayisi, %31 artarak 6,5 milyon olarak gergeklesmistir. Yolcu doluluk orani Nisan 2023
2100 ABD Hazine Biitge Dengesi($) doéneminde 2022 yilinin ayni dénemine gore 5,3 puan artarak %79,8 olarak gergeklesmistir.

Yurt digi doluluk orani %79,7 ve yurt i¢i doluluk orani %80 olmustur. Tasinan Kargo-Posta,
BiST Veri Bankasi & % %17,3 azalarak 121 bin ton olarak kaydedilmigtir. Ocak-Nisan 2023 déneminde toplam yolcu
sayisi, %33,6 artarak 23,6 milyon olarak gergeklesmistir.

Sirket Karlari

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/5316/8327/5281/Piyasa_Takvimi_8-12_Mayis_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/8361/4161/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8516/8353/8058/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_08.05.2023.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlitk YBB 365Giin Endeks Kapanislari, TL 150
ABD-DJ IND. 33562 -02% 13% 41% 8400
ABD-S&P 500 4119 -05% 7,3%  3,2% 125
ABD-NASDAQ 12180 -0,6% 16,4% 48%  ©0-400 | 100
Almanya-DAX 15955  0,0% 146% 192% 4 400 |
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B Rusya-RTSI 1.019 -14%  50% -6,3% 400 z
E Brezilya-BOVESPA 107.114 1,0% -2,4% 3,7% ’b,;\' 6),(\é\,(\ \(\ ’b\qfe\%&,\%.\\%’b\cb'e\q&,\%\,\q’;\?%,\9&
m Japonya-NIKKEI 225 29122  -04% 116%  7,.9% OF U 0P S € 0P S F o S
- Cin-SHANGHAI 3311  -1,4% 72% 10,2% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen
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Il Hindistan-Sensex 61.808  01%  16% 13,5% o Endeks Kapanislari, $
= BIST100 4536  -06% -17,7% 84,0% 8
o BiST100 ($) 233 -0,6% -21,0% 40,7% 450 } &
BiST BANKA 4429  24% -11,9% 110,3% 350
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Q lewomolar 1oz o 2swl Endeks Getirileri, TL Baz: 09.05.2019
Dolar/Yen 135,39 0,1% 3,1%
g Altin ($/ons) 2030 -02% 11,3%  800%
o Altin (TL/gram) 1.274,3 02%  16,2% 600% 67%
Giimiig ($/ons) 25,6 -0,1% 6,9% 400 ’ 511%
Giimiig (TL/gram) 16,1 -0,1%  11,6% ’ 3879%
Brent Petrol ($/varil) 76,8 -0,9% -10,7% 200% . R )
VIX 17,7 0,0% -18,3% 0% ' '
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %39,8 iskontolu islem gérmektedir.

. ~
BiST100 Cari F/K, TL Medyan = 7,6 = — = AlYUst Bant — — — - Ara Bant

BiST100 FjK, $
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BiST100 Endeksi 6,5x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %37,3 iskontolu islem
| gormektedir.

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 6,5 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

33 BiSTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | 20 £ m e e, e, ,e,e, e, e, e, e e e e e e e e _——————-
gore %15,1 iskontolu igslem gormektedir. 1 16

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,8 = = = Al¢UstBant = = = - Ara Bant

o BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazl 5 yillik ortalama | 16
F/K’sina gore %9,3 iskontolu iglem gérmektedir. I 12 ~ T T T T T T T T T T T T T AT T T T T T T TP g T T T T T T T T T T T T T T |‘§_1—9

~
BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,0 = = = AltUstBant = - — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %11,2 primli iglem
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 6,8 = — — Al¢UstBant — — — - Ara Bant

BiSTSinai FD/IFAVOK, $

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %19,1 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 295 | -1.206
Tahvil Faizi (2Y) 537 | -1.137
TCMB AOFM 37| -533
TUFE -2.059 | -2.629
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
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Guinliik Biilten

faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22

Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine ¢ekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart
ve 27 Nisan tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakti.

Periyodik Raporar
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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