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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 230 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

- 180 Glne %0,24 artigla 14.646,48 puandan baglamasina ragmen seans iginde saticili bir seyir
izleyen BIST100 Endeksi, %0,24 kayipla 14.575,51 puandan guni tamamladi. Bankacilik

; | 439 Endeksi %0,07 deger kaybederken Sinai Endeks %0,40 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil
faizi bir énceki kapanisa gére 23 baz puan artigla %40,14 seviyesine yUkselirken 10 yillik

tahvil faizi degismeyerek %34,41 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 47,97-48,17 ve Euro/TL

5 - 80 56,07-56,27 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 219,6 oldu.
_55 TCMB verilerine goére brit rezervler, 21 Agustos haftasinda bir énceki haftaya gére 4,95
'm - 30 milyar dolar artarak 188,4 milyar dolara yukseldi. Net rezervler ise 67,1 milyar dolardan 66,9
20A3u  21Agu 24Agu 25A3u 26 Agu 27 Agu milyar dolara geriledi. Swap hari¢ net rezervler ise 1,7 milyar dolar artisla 55,9 milyar dolara
= . . yikseldi.
= BIST Verleri R i Gazete'd | Cumhurbask K ile Tarkiye Halk Bankas! tarafind
r— 3 . L esmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile Turkiye Ha ankas! tarafindan
:% BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar %) 295,3 esnaf ve sanatkarlara kullandirilan Hazine faiz destekli yatirm ve isletme kredilerinde faiz
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 14.181,6 indirim oranlari digirildi. Standart faiz indirimi %50'den %40'a, %100 indirim uygulanan
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,8 gruplarda oran %80'e ve %60 indirim uygulanan gruplarda %48'e gekildi. Vergi veya sosyal
BIST 100 I§Iem Hacml (mllyar -|-|_) 180,7 guvenlik prim borcu bulunan esnafln_ borc_unur_'n, kullanacag kredi tutarinin en faz_la %25'ine
[ ——— ——— karsilik gelen kismindan mahsup edilmesine imkan taninirken bu yolla tahsil edilecek tutar
O B'ST 100 F/K Can 14’07| yillik 300 bin lirayla sinirlandirildi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, yapilan yeni
L |YabanciPay% 326, dizenlemeye iliskin "Hazine destekli yatinm ve isletme kredilerinde faiz yiikiinin énemli bir
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB kismini  karsiliyoruz. Yaptlglmlz yeni d@]z.enle.meyle kredi k:)sullgrlnl tam olarak
& BIST-30 (TL) 16.760,87 0,56% 37.12% kargilayamayan esnafimizin da finansmana erigsimini kolaylastiriyoruz" dedi. .
ABD Borsalan gunl yukseligle tamamladi. Kapanigta Dow Jones Endeksi %0,20 artigla
e  BISTA00(TL 1457551 024%  2943% 53569 44 puana, S&P500 Endeksi %0,72 kazangla 7.730,99 puana ve Nasdaq Endeksi
lg BIST-Tiim 18.803,75 0,00%  32,52% %1,57 artarak 26.541,35 puana yikseldi. Avrupa Borsalari ise giini karisik seyirle tamamladi.
BIST-Hizmet Endeksi 12.994,57 0.17%  2306%  ABD'de ilk kez igsizlik maasi basvurusu yapanlarin sayisi, 22 Adustos ile biten haftada 4 bin
-E‘ BIST-Banka Endeksi 16.513,03 -0,07% -0,16% kisi azalarak 203 bine geriledi. Beklenti 208 bin yoniindeydi. Onceki haftanin verisi ise 206
(7] BIST-Mali Endeksi 19.817.97 -0,78% 2117% binden 2_07 bine revize edildi. ABD'de mal ticareti agigi Temmuz ayinda aylik %17,2 artarak
B oistsimaiEndeks 17904 odoe  aoon o mivardolara gkt
-Sinai Endeksi A79, ! ! ) . . .
Er e = ° o |":( ABD Baskani Donald Trump, Oval Ofis'te dizenlenen kararname imza toreninin ardindan
n Yuksek Hacim Ll () T iran'in ciddi bir ekonomik sikinti iginde oldugunu ve askerlerin maasini édeyemedigini sdyledi.
THYAO 16.883 '0*40/" Hirmiiz Bogazi'min agik ve ABD'nin kontrolii altinda oldugunu beliten Trump, iran'la
LSRR GH0EY 3,0% konusacak pek bir sey olmadigini ve goérismek ya da baska bir sey yapmak niyetinde
ASELS 12.823 1.4%  olmadiklarini ifade etti.
gf;’;K :'Zi: _?’:;’ Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee, son (i¢ aylik enflasyon verilerinin hafif bir iyilesmeye
SR 8‘321 :0’60/" isaret ettigini ve tablonun korkuldugu kadar karamsar olmadigini dile getirdi. %Z2'lik enflasyon
= s ortaminda %3 seviyesinde bir politika faizinin yani %1'lik bir reel faiz oraninin islerin yoneldigi
YUKSELENLER DUSENLER makul bir hedef olabilecegini ifade eden Goolsbee, bu senaryonun tamamen enflasyonun
BRLSM TEHOL 10,0% surdurdlebilir bir sekilde %2 hedefine dogru gerilemesine bagl oldugunun altini ¢izdi.
RN PEIEE OoI0z% Cleveland Fed Baskani Beth Hammack enflasyonu kontrol altina almak igin yetkililerin
LOIEL CULIES 7% harekete gecme zamaninin geldigini belirtti. Hammack, "Enflasyon hedefimizin (izerinde ne
::ﬁ: Z(':'IF;‘_':Z ::f kadar uzun siire kalirsa, onu yeniden asagi cekmemiz o kadar zor olacak" diye konustu.
BAHKM COSMO s,;% Bugiin Giindemdekiler...
UL LD oz Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,14
CITAS IHAAS 5,5%

artida. Dolar/TL 48,24 ve Euro/TL 56,23 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 99,17

:2::; B::\E,'; :’13% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1650 sinirinda. Brent tipi petrol 88,15 dolardan,
A% : .
- AT A altinin onsu 4.584,07 dolardan ve grami ise 7.110,57 liradan alici buluyor.
MRGYO BIOEN 4.7% Buglin yurt iginde dis ticaret dengesi ve ekonomik gliven endeksi yurt disinda Euro
ANELE BRKO 4,6% Bolgesi'nde ekonomik gliven endeksi ve ABD'de Michigan tliketici gliven endeksi verileri takip
RYSAS AKSUE 4,6% edilecek.
SELEC ETILR | 4.4% Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
A2t ICUGS | |SEEes Agustos 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Temmuz ayinda %1,78 artan
B KoCMT | 4.3% TUFE’nin Agustos ayinda %1,67, Eyliil ayinda %2,08, 2026 sonunda %29,43 ve 2027
::ZS:I: ?E';?'; :’;‘*/A sonunda %21,94 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
BIcEN XD 1%" VBTYZ 9/ 51,66 ve 12 ay sonrasinda ise 57,43 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
50,2 milyar dolar, 2027 sonunda ise 44,4 milyar dolar acgik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylmesinin 2026 ve 2027'de sirasiyla %3,1 ve %4,0 olacag 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %35,25 olmasi
beklenmektedir.
10:00  Tirkiye Dis Ticaret Dengesi Teknik Takip Listesi
10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi 28.08.2026 tarihli teknik takip listemizde QUAGR, IHEVA, GENKM, ACSEL ve TUCLK yer
almaktadir.

10:55  Almanya Igsizlik Orani
12:00 Euro Bolgesi  Ekonomik Gllven Endeksi Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

[0 ASD Nichigan Tuketci Guvn Endeks E; Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
H . &
BIST Veri Bankasi % i QUAGR 3,40 3,39 3,34 3,44 3,46 3,34

_ y IHEVA 2,00 1,98 1,97 2,03 2,04 1,97
Sirket Karlari (%\@ ul I GENKM 10,43 10,41 10,30 10,50 10,58 10,30

\\_ ACSEL 121,50 121,30 119,50 122,20 122,90 119,50
l ‘ TUCLK 3,98 3,97 3,94 4,00 4,03 3,04

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/6117/8696/1965/Piyasa_Takvimi_17-21_Agustos_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8617/8703/1730/6A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5217/8695/0494/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_17.08.2026.pdf
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— . 25.400 325
Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 53.569 0,20% 11,46% 17,57% Endeks Kapaniglari, TL l‘ %92
ABD-S&P 500 7.731 0,72% 12,93% 19,28% 20.400
ABD-NASDAQ 26.541 1,57% 14,20% 22,93%
Almanya-DAX 26.367 0,31% 7,66% 9,65% 15.400
ingiltere-FTSEﬂJO 10.793 -0,79% 8,67% 16,61%
Fransa-CAC40 8.320 -1,68% 2,09% 37,98% 10.400
Rusya-RTSI 767 0,00% -31,14% -32,04%
: Brezilya-BOVESPA 175.135 0,31% 8,70% 25,81% 5.400 w
q, JPN-NIKKEI225 66.262 0,62% 30,56% 54,79% 400 === o O
= Cin-SHANGHAI 3.960 0,08% -0,23% 2,36%
= : AAAA ®
e G.Kore KOSPI 6.792 1,73% 6118%  11364% dz,'%':e;;.x:ﬁggg}gig?gﬁg’g%‘g?
om Hindistan-Sensex 77.222 0,38% 939%  -441% SSRGS SR S e
iy BIiST100 14.576 -0,24% 29,43% 26,42% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen
:: BiST100 ($) 271 0,14% 9,82% -2,14% 650
— BiST BANKA 16.513 -0,07% -0,16% -0,87%
c BIST BANKA () 344 -0,11% 1090%  -1381% 550 Endeks Kapanislan, $ 8
:= BiST SINAI 20.179 0,40% 44,00% 34,92% |
0 BIST SINAI ($) 420 0,36% 28,51% 16,91% 450 |
Déviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB 350
& [Dolar/TL 48,2446 02%  12,4%] 250
.E leurorTL 56,2243 01%  11,2%} 150
|IEuro/Dolar 1,1645 0,1%  -0,9%l
8_ Dolar/Yen 159,53 0,1% 1,9% 50
(3] Altin ($/ons) 4.577 -0,5% 6,1% 2.
£  Atn (TL/gram) 7.100,5 0,3%  19,3% S
umus ons g -U,067% =93,17
=  Gimis ($/ 68,9 0,6%  -3,1%
‘8 Giimiis (TL/gram) 106,9 -0,4% 8,9% 750%
Brent Petrol ($/varil) 88,3 -0,3% 45,0%
E VIX 14,5 46%  -33%
[}] Dolar Endeksi 99,1 0,0% 0,8% 500%
Q. [Gésterge Tahvil 20,14% 0,6%  7,6%l
Itr 1011 Tahvil 34,41% 0,0%  18,7% 250%
IABD 10y Tahvil Faizi 4,68% 02%  12,0%}
Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL 0%
4 4 AU S I, R R S o, | S BN N I B N '
Doviz Fazlasi Olan Sirket 313 449.906 ‘?gs’ ~l~'°9 QSP §5\ v‘gs" *;:? %5," @'5\ ‘?@’ *;:? %,SP §5‘ vics" *;:? %‘:’O \&'5\ vgs’
Doviz Agigi Olan Sirket 309 -1.760.260 XU100 XUSIN XBANK
Biitiin Sirketler 622 -1.310.354
325% Endeks Getirileri ($), Baz: 27.08.2022 =%100
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 275%
THYAO -268.708 | ENKAI 35.462 225%
SASA -139.911 | AKFIS 32.910 175%
TTKOM -110.526 |GARAN 32.011 125%
FROTO -95.782 |ALTNY 25.120 59,
ALARK -80.329 | AKBNK 18.890 ¢
25%
TCELL -63.680 |HALKB 18.119 T S
VESTL -47.485 | BINHO 17.449 v@g" 4_09 cg$° é.z;\ v‘gg" ~l~°a ‘a,‘;o “@* v‘gg’ *&e ‘.2$° @"’* v“g" 4_@9 ‘g\i" §$‘» ?‘9“'
PETKM -36.418 | SISE 17.121 XU100 XUSIN XBANK
PGSUS -34.963 | DOHOL 15.951 — = - —
MOGAN -32.086 |ENJSA 11.993 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
155% MSCI TR
Aragtirma Model Portfdy Tablosu 145% MSCI EM 136,6%
0,
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 1::;’
BIMAS 413,75 GG -1 115%
CIMSA 46,16 GG S 105% 116,1%
EREGL 38,60 GG - 95%
PETKM 19,88 GG - 85%
- 75%
TUPRS 380,75 GG P
GG: Gozden Gegiriliyor 2 2 N NN "V » v >’ g d © A
’ 4 L R 2 4 ® X - N S 3
1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %108,2 primli islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %102,8 primli igslem
| gormektedir.

Gunlik Bililten

Periyodik Raporiar
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2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’'e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak
%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim'de
500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusuruldu.
TCMB, 2026 yilnin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da ve 23 Temmuz'da %37,00
seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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