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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 233,3

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.297,4

BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 7,5

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 203,2
IEIST—lOO F/IK Cari 7,36;
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.106,42 -1,86% 36,36%
BIST-100 (TL) 7.441,50 -2,09% 35,08%
BIST-30 ($) 300,36 -1,88% -5,54%
BIST-100 ($) 275,72 -2,12% -6,43%
BIST-Banka Endeksi 7.176,73 -1,22% 42,74%
BIST-Mali Endeksi 7.207,26 -1,72% 33,75%
BIST-Sinai Endeksi 11.269,31 -3,32% 26,56%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 15.099 -0,6%
YKBNK 12.866 -2,0%
ISCTR 12.462 -2,0%
AKBNK 11.418 -1,0%
ASTOR 8.076 3,0%
EREGL 7.272 -4,2%
YUKSELENLER DUSENLER
TETMT DGGYO 10,0%
TRCAS YKSLN 10,0%
INVES DERIM 10,0%
OYLUM IMASM 10,0%
ISATR VERTU 10,0%
ARMDA YESIL 10,0%
BRSAN TMPOL 10,0%
SDTTR ASGYO 10,0%
ONCSM PRZMA 10,0%
GLBMD ATEKS 9,9%
HKTM LUKSK 9,9%
EDIP BSOKE 9,9%
KIMMR NTGAZ 9,6%
KLSER PETUN 9,6%
FORTE SAYAS 9,3%
BRLSM KONKA 9,3%
EMKEL ACSEL 9,2%
ADEL SELGD 9,2%
ULUFA PINSU
BVSAN METUR

Haftalik Piyasa Takvimi e%

09:00 Ingiltere Sanayi Uretimi

09:00 ingiltere GSYH

10:00 Turkiye Cari islemler Dengesi($)

10:00  Turkiye Perakende Satis Hacmi

15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi

Michigan Tiiketici Gliven Endeksi

17:00 ABD

BiST Veri Bankasi

Sirket Karlari

Strateji Raporu
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine pozitif baglayan ve 7.766,12 ile rekor tazeleyen BIST100 Endeksi, bu seviyeden gelen
satiglarin etkisiyle dislse gecerek %2,09 kayipla 7.441,50 puandan gunid tamamladi.
Bankacilik Endeksi %1,22 ve Sinai Endeks %3,32 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
bir 6nceki kapanisa gore 38 baz puan artarak %16,89 seviyesine yiikselirken 10 yillik tahvil
faizi degismeyerek %18,43 seviyesinden ginu tamamladi. Dolar/TL 26,46-27,07 ve Euro/TL
28,77-29,95 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 387,1 oldu.

TUIK verilerine gére 15 ve daha yukar yastaki kisilerde issiz sayisi, Haziran ayinda bir 6nceki
aya gére 2 bin kisi artarak 3 milyon 337 bin kisi oldu. Igsizlik orani ise 0,1 puan artarak %9,6
olarak gergeklesti. issizlik orani erkeklerde %7,8 iken kadinlarda %13,2 olarak tahmin edildi.
istihdam orani 0,6 puan azalarak %47,8 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan geng niifusta
issizlik orani bir 6nceki aya gore 1,2 puanlik artis ile %18,6 oldu. Bu yas grubunda igsizlik
orani; erkeklerde %15,4, kadinlarda ise %24,2 olarak tahmin edildi.

TUIK verilerine gére sanayi lretimi Haziran ayinda aylik %1,6 ve yillik %0,6 artti. Sanayinin
alt sektorleri incelendiginde, madencilik ve tas ocakgiligr sektdri endeksi yillik %11,6 ve
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektéri endeksi %3,4 azalirken,
imalat sanayi sektori endeksi %2,1 artti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Moody's tarafindan yayimlanan rapora istinaden
yaptigi paylasimda uluslararasi normlara uygun politikalari uygulama konusunda kararl
olduklarini bunun da kredi notuna yansiyacagina inandiklarini séyledi.

TCMB’nin brit rezervleri 4 Adustos haftasinda 113,8 milyar dolardan 115,6 milyar dolara
yukseldi. Net rezervler ise 10,9 milyar dolardan 15,7 milyar dolara yukselirken, swap harig net
rezerv eksi 49,1 milyar dolar oldu.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gore kur korumali mevduatlar
4 Adustos haftasinda 150 milyar TL (5,5 milyar dolar) ile rekor artis kaydetti ve 3.282 milyar
TL (122 milyar dolar) oldu.

ABD Borsalari giinl pozitif tamamladi. Dow Jones Endeksi %0,15 artisla 35.176,15 puanla,
S&P 500 Endeksi %0,03 ylkselisle 4.468,83 puanla ve Nasdagq Endeksi %0,12 deger
kazanarak 13.737,99 puanla kapandi. Avrupa Borsalari da giinii pozitif kapatti.

ABD'de tiketici fiyat endeksi, Temmuz ayinda aylik %0,2 artarken, yillik enflasyon
beklentilerin hafif altinda %3,2 olarak gerceklesti. ABD’de tiketici fiyatlarinda son iki ayda
arka arkaya agiklanan artislar, iki yildan uzun bir slrenin en dusik seviyesinde
gerceklesirken, Fed’in  ekonomiyi resesyona sokmadan enflasyonu dizginlemeyi
basarabilecegine dair umutlar artti. Gida ve eneriji harig tiketici fiyatlari aylik %0,2 artarken,
yillik gekirdek enflasyon ise %4,7 oldu. ABD’de issizlik maag! basvurulari, 5 Agustos ile biten
haftada 6nceki haftaya kiyasla 21 bin kisi artigla 248 bine yikseldi. ABD’de 1 Ekim 2022'de
baslayan ve 30 Eylil 2023'te sona erecek 2023 mali yilinin temmuz ayinda, federal hikkiimetin
bitce agigi 221 milyar dolar olarak hesaplandi.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, tahminlerden dusuk gelen enflasyon verisine ragmen
Fed'in enflasyon hedefine ulagsmak icin hala yapiimasi gerekenler oldugunu belirtti.

Petrol Ihrag Eden Ulkeler Orgiiti'niin (OPEC) petrol {retimi Temmuz'da bir énceki aya gére
glnlik 836 bin varil azaligla 27 milyon 310 bin varile geriledi. Kiresel petrol Uretimi gunluk
200 bin varil azaligla yaklasik 100 milyon 700 bin varil oldu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalarinda saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,08 artida. Dolar/TL 27,05 ve Euro/TL 29,75 seviyelerinden islem gortyor. Dolar endeksi
102,5 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,10 sinirinda. Brent tipi petrol 86,3
dolardan, altinin onsu 1.917,3 dolardan ve grami ise 1.667,5 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde cari denge ve perakende satis hacmi yurt diginda ise Ingiltere’de sanayi
Uretimi ve blytme ile ABD’de Uretici fiyat endeksi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,36x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gére %1,9 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin aga@i yonlii riskleri artirabilir.

Temmuz ayinda %9,49 artan TUFE’nin Temmuz 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Agustos ayinda %3,10, 2023 yili sonunda %43,82 ve 12 ay sonrasinda
%33,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 28,46, 12 ay
sonrasinda ise 31,42 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 41,6 milyar
dolar, 2024 yilinda ise 28,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blylmesinin
2023 ve 2024'te siraslyla %3,7 ve %4,3 olacadi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
cari ay sonunda %19,17, 3 ay sonrasinda %24,79 ve 12 ay sonrasinda ise %21,48 olmasi
beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/6616/9115/5758/Piyasa_Takvimi_7-11_Agustos_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/9018/4467/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7916/9139/3136/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_07.08.2023.pdf
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %1,9 iskontolu igslem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %20,4 iskontolu islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | 20 L e mmcecececeec e e e - .I 16,00
gore %48,2 primli islem gormektedir. 1 16

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,8 = = = Al¢UstBant = = = - Ara Bant

o BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazl 5 yillik ortalama | 16
F/K’sina gore %22,4 primli islem gérmektedir. I 1‘21 ---------------------------------- @

)
BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,0 = = = AltUstBant = - — = Ara Bant

1 BISTSinai FD/FAVOK, TL 11,84
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Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1 g mmmmmm e e e e e e =N oA PO
FD/FAVOK carpanina gére %73,0 primli iglem t
| gormektedir. |

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 6,8 = — — Al¢UstBant — — — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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Sinai Endeksi 5,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %42,5 primli iglem
| gormektedir.
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21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan ve 20 Temmuz tarihli
toplantisinda 250 baz puan artirarak %217,50
seviyesine ¢ikardi.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve digi dagitim kanallar araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimi daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢aligani bu raporun igerigindeki goérius ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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