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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 239 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

- 180 Haftanin son iglem giinine %0,57 artisla 12.924,20 puandan baglayan ve seans iginde
13.030,83 ile rekor kiran BIST100 Endeksi, %1,10 kazangla 12.992,71 puandan gunu
tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,98 ve Sinai Endeks %1,02 deger kazandi. Turkiye 2 yillik

N tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 32 baz puan azaligla %34,77 ve 10 yillik tahvil faizi 23
- baz puan azalarak %29,23 seviyesinden islem goérdu. Dolar/TL 43,25-43,39 ve Euro/TL
D z - 80  50,89-51,32 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 215,1 oldu.
_:"—' Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugu Fitch Ratings, Tirkiye'nin uzun vadeli déviz
8 - 30 cinsinden kredi notunu "BB-" olarak teyit ederken not gérinimunu "duragan"dan "pozitif'e
160ca 190ca 200ca 210ca 220ca 23 0Oca cevirdi. Goriinlimdeki revizyonun Eylil 2024'teki not artirmindan bu yana déviz rezervlerinin
_x . —— beklentilerin Gzerinde artmasiyla birlikte dis kirilganliklarda yasanan ilave azalmayi yansittigi
= BIST Verileri vurgulanan agiklamada, "Bu siiregte rezervlerin kalitesinin iyilesmesi, déviz cinsi kosullu
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 296,9 yUkumlillklerin azalmasi, gérece siki makroekonomik politikalarin sirdirilmesi ve belirgin
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 12.833,6 politika geV§er_ne§i 'riskinin bir miktar gerilemgsi e.tk.ili. olmustur." ifadeleri ku.IIanltI)dl.
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 42 Aglqumadq: Tgrlflyefﬁ:l_t_a 2026 sonunda reel politika faizinin @4,5, _2Q27 sonun_df ise _A7_2
: —— ’ olacaginin 6ngéraldigu, enflasyonun 2027 sonunda %19,5'e diismesinin beklendigi belirtildi.
. ﬁ'sﬂ'ﬂoﬁ'im_*'fﬁm'_(ﬂ'!ﬂfﬂ-)_ — _18L6_| Tirkiye ekonomisinin 2026'da %3,5, 2027'de %4,2 biyiiyeceginin tahmin edildigi bildirildi.
O BIST-100 F/K Cari 18’65| Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugsu Moody's, Turkiye'nin kredi notunda guncelleme
T YabanciPay% 36,6, gergeklestirmedi. Agiklamada, Tiirkiye'nin kredi notunun, blyiik, cesitlendiriimis ve dinamik
8. Endeksler Kapanis  Giinliik YBB fek_on_orcr;_is_;i iIz_dUsﬂUkﬂ kamu borcu tarl::flndk;cm I:Jesteklendi{:]i akIF?lr(lIdl. Aglkll?mka?a’ SUrcejgeIen
aiz indirim dongulsiine ragmen merkez bankasinin para politikasinin siki kalmaya devam
E BIST-30 (TL) 14.201,27 119% 16,18% ettigine isaret edilen agiklamada, Aralik 2025'te %30,9 olan enflasyonun 2026 sonunda yillik
o BIST-100 (TL) 12.992,71 1,10% 15,37% %?22'ye gerilemesinin 6ngoruldugu ifade edildi.
- BIST-Tim 15.995,26 089%  12,73% Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan, “Kredi derecelendirme
-8 BIST-Hizmet Endeksi 11.739,87 0,69% 11,18% kurulusu Fitch, Glkemizin kredi notu gornimunu pozitife c¢evirdi. Bu gelisme 6nimuzdeki
. dénemde not artisi olabileceg@ine isaret ediyor. Onemli bir kosullu yukimlilik olan KKM’'nin
'E. BIST-Ban.ka Endel.(5| LI 1,98% 9,49% ddviz ve altin tum vadelerinin sona ermesiyle, bu uygulamaya iligkin dizenlemeler yururlikten
& BIST-Mali Endeksi 18.014,24 1.07%  10,14%  kaldirildi. Ayrica kisa vadeli yabanci kaynak girisini sinifamak amaciyla zorunlu karsilik
BIST-Sinai Endeksi 16.039,23 1,02% 14,46% _orgnlarl e_n_rtmldl: Programimizla _ekonor"’nimivzin k|r|_IganI|!(Iar|n| azaltmaya ve makro finansal
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik istikrari gi¢lendirmeye devam ediyoruz.” degerlendirmesinde bulundu.
ASELS 15.509 0,2% TCMB, makrofinansal istikrari ve parasal aktarim mekanizmasini giiglendirmek amaciyla yurt
THYAO 15.333 0,7% digindan temin edilen 1 yila kadar vadeli Turk Lirasi borglara uygulanan zorunlu karsilik
ISCTR 10.229 3.6% oranlarinda degisiklikler yaptigini agikladi. Buna goére Turk Lirasi cinsi yurt digi repo
ASTOR 8.908 529  islemlerinden saglanan fonlar ve yurt disindan kullanilan krediler igin zorunlu karsilik oranlari
AKBNK 8.906 1.3% 2 puan artirilarak bir aya kadar vadede %20'ye, 3 aya kadar vadede %16'ya, 1 yila kadar
KCHOL 8.122 1.4% vadede ise %14'e yukseltildi. Ayrica TCMB bir yila kadar vadeli yurt disi bankalar
mevduati/katilim fonu ve yurt digi merkeze olan yikimldlikler igin zorunlu karsilik oranini
YOKSELENLER DUSENLER %14'%e yiikselttigini aciklad.
WESL] KU RALYH 7.3% ABD Borsalarinda karisik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,58 azalisla
MEYSU LGN ARMGD s 49.098,71 puana gerilerken S&P500 Endeksi %0,03 artarak 6.915,61 puana ve Nasdagq
MOPAS (K7W SKYLP —— Endeksi %0,28 kazangla 23.501,24 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari ise Almanya hari¢ giini
SARKY ST  ETYAT 5% dislsle tamamladi.
ZGYO 10,0% EKIZ 5,8%
0zsuB [[X78 MEPET 5,5% ABD Baskani Donald Trump, Kanada’'nin Cin ile bir ticaret anlasmasi imzalamasi durumunda,
ARFYE IENNNN Y7 GRNYO 5,5% bu Ulkeden gelen tim urunlere %100 oraninda gumrik vergisi uygulayacagini agikladi.
INTEM . [TV FZLGY ik Kanada Bagbakani Mark Carney, Cin ile bir serbest ticaret anlasmasi yapma niyetinde
ALKA NN SEGMN 5,4% olmadigini  belirterek, Kanada-ABD-Meksika Ticaret Anlasmas’'na (CUSMA) bagh
CROFA NN N VB SELVA 5:1% kalacaklarini séyledi.
DOFRB 9,9% MANAS 5,0%
FRMPL TCKRC 48% ABD'de Michigan tiiketici gliven endeksi Ocak ayinda bir 6nceki aya kiyasla 3,5 puan artarak
USAK SEYKM 4,4% 56,4'e yiikseldi. ABD’de imalat sektori PMI Ocak'ta bir 6nceki aya gore 0,1 puan artarak 51,9
CATES YESIL 4.2% olurken hizmet sektéri PMI 52,5 oldu. Bilesik PMI ise aylik 0,1 puan artarak 52,8’e yukseldi.
ANHYT TOSAS| - 4.2% PMI veri akisi agisindan yogun bir giin oldu. Almanya’da imalat sektorii PMI, Ocak ayinda
;/E\(s);ﬁ Sg:;:: :’;ﬂ//" 48,7 olurken, hizmet sektéri PMI,53,3 ve bilesik PMI 52,5 olarak gegeklesti. Ingiltere’de
pu— —— 4:0%': imalat sektéri PMI, 51,6, hizmet sektéri PMI, 54,3 ve bilesik PMI, 51,7 degerini aldi. Euro
—— S o Bolgesi'nde imalat sektéru PMI, 48,8'den 49,4'e yukselirken hizmet PMI, 52,4'den 51,9'a
geriledi. Bilesik PMl ise 51,5 oldu.

©0-0-C Bugiin Giindemdekil
~ ugiin Giindemdekiler...
Haftalik Piyasa Takvimi \\;’%‘} m ' Yeni gline baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,12
ekside. Dolar/TL 43,37 ve Euro/TL 51,48 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 97,13

10:00  Tiirkiye Hizmet Sektorii Given Endeksi seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1860 sinirinda. Brent tipi petrol 65,49 dolardan,
12:00  Almanya ifo Is Ortam Endesi altinin onsu 5.079,64 dolardan ve grami ise 7.085,93 liradan alici buluyor.
16:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri Buglin yurt iginde hizmet sektdrii giiven endeksi yurt disinda ABD’de dayanikli mal siparigleri

takip edilecek.
Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

2
BiST Veri Bankasi % _ /\V/ Ocak 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine gore; 2025 yili Aralk ayinda %0,89
v artan TUFE'nin Ocak ayinda %3,76, Subat ayinda %2,05, 2026 sonunda %23,23 ve 2027
sonunda %17,75 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 12 ay sonrasinda
Sirket Karlari W—% o ' I ise 51,89 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 25,6 milyar dolar, 2027
sonunda ise 29,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylmesinin 2026 ve
=
%

2027'de sirasityla %3,9 ve %4,3 olacagi éngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2026 yil

= sonunda ise %28,02 olmasi beklenmektedir.

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/6217/6881/1307/Piyasa_Takvimi_19-23_Ocak_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4817/6880/6596/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_19.01.2026.pdf
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o == 20.400 275
Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL ‘ 250
ABD-DJ IND. 49.099 -0,58% 2,15% 10,52%
ABD-S&P 500 6.916 0,03% 1,02%  1335%  15.400
ABD-NASDAQ 23.501 0,28% 1,12% 17,78%
Almanya-DAX 24.901 0,18% 1,68% 16,39% 10.400
ingiltere-FTSE100 10.143 -0,07% 2,14% 19,30%
Fransa-CAC40 8.143 -0,07% -0,08% 35,05% 5.400
- Rusya-RTSI 1152 049%  343%  21,93% w
q’ Brezilya-BOVESPA 178.859 1,86% 11,01% 46,07% gr— gmaiilo R
H 0 0, 0/ 400
- JPN-NIKKEI225 53.584 -0,65% 5,58% 34,10% A DD DRSO 1D \g@@@@
5 Gin-SHANGHAI 4133 008%  4,13%  27,06% RS SRR SRR SRR SRR
G.Kore KOSPI 4.954 -0,71% 17,57% 95,30% R R .
L Hindistan-Sensex 81.538 0,94%  -432%  7,02% Hacim (milyar TL), Sag Ek
3 BIST100 12.993 110%  1537%  28,58% 650
[ BiST100 ($) 272 067%  1024%  -2,56% 550 Endeks Kapanislari, $
:= BiST BANKA 18.110 1,98% 9,49% 18,02%
(O] BIST BANKA ($) 419 196%  858%  -2,82% 450
BIiST SINAI 16.039 1,02% 14,46% 23,14% 350
BIST SINAI ($) 371 1,00% 13,50% 1,39%
— 250
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
LT [DolariL 43,3760 0,0%  11%l 150
8_ :Euro/TL 51,4799 04%  1,8%l 50
] Euro/Dolar 1,1859 03%  0,9% KRR K20 1D 0002 12 02 2D D D D P P bk Y b D> R P b P a2 qPa®
B Doavenm T T Thaon 0% Tison R S SR RS SR R SR S R S RL SR
E Altin ($/ons) 5.074 1,9% 17,6% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 7.077,1 1.9%  189% 45509, Endeks Getirileri, TL Baz: 23.01.2022 =%100
Giimiis ($/ons) 107,6 50% 51,4% 1027%
E‘ Giimiis (TL/gram) 150, 1 50% 53,0% 1000%
(] Brent Petrol ($/varil) 65,4 0,5% 7,4% 750% 646%
A vix 16,1 29%  7.2%
Dolar Endeksi 97,8 0,0% -0,6% 500% M
[Gésterge Tahvil 34,77% -0,9% 6,8%] 250% Py, 4 448%
A
brr 10y1 Tahvil 2923%  -0,8%  0,8%l o e
. P (]
!ﬁBB‘Iiylah_\nEan_zl_ —422% _ 05% _"’2/"_' B P S S O Y S N S N I
o(,'b P «06‘ <& o(,'b P «Q‘é‘ <& oo'b P «Q‘é‘ <& o(,'b P «Q‘é‘ <& oc,'b
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 303 421.653
Déviz Agigi Olan Sirket 203 -1.235.239 g?::;o Endeks Getirileri ($), Baz: 23.01.2022 =%100
e gen . o 0,
Biitiin Sirketler 596 -813.586 ot 319%
275%
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 225% 201%
vy
THYAO -221.448 | GARAN 34257  175% Al ,;MVNW
SASA -140.800 |ENKAI 20978 125% e, BNF T T T e 139%
0,
FROTO -83.416 |AKFIS 25.888 '2’: ;
PETKM -46.922 |DOHOL 19.642 0‘1:" DD D D P PP P P P P P
MOGAN -33.467 |HALKB 18.893 o R (& < P S P E S P
ZOREN -31.123 |BINHO 18.118 — XU100 XUSIN XBANK
RGYAS -23.131 |[ENJSA 18.058 . .. . ..
1ZMDC 22661 |ASELS 17995 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -21.694 | TRGYO 15269  150% MSCI TR 138.0%
PGSUS -20.566 |VAKBN 15.153 140% MSCI EM o
130%
Arastirma Model Portféoy Tablosu 120%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.  110% 165 59
BIMAS 628,50 GG - 100% o
CIMSA 48,00 GG - 90%
- 80%
ERECL 2700 ¢ R R R
PETKM 17,97 EE - RPUAPC N P PP P P I PO
TUPRS 225,80 GG -
GG: Gozden Gegiriliyor 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
900 o e e — e e e ——————————
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100
PIFEIFILLLLL LRI TN P P T TP P
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Cari CDS =215 Medyan =289 —=== Min = 155 —=——— Maks = 871
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Degisim (Baz Puan)
YBB| Yillk
=l ]
-100 | -800 |

Tahvil Faizi (10Y)
55

50

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet

45

40

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini -
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ik 5 —— )
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo - .
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki 30
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki 25
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25 0 W W o W 'fa P o 0 0 » P ©
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve &9\ & & & & & $ & ® > AN &
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
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Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurildid. 2026 yilinin ilk toplantisinda
100 baz puan indirerek politika faizini %37’ye
disirda.

90%
80%

70%
o o
V ¥
N Vv > b o © \ > ; N N
TL RUS.RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

» P

>
>
Ay
>
2
=
=
>

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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