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PiYASALARA ANALITIK BAKIS

r 210
L 190 Diin Ne Oldu...
L 170 Gune %0,12 artigla 12.389,72 puandan baslamasina ragmen seans iginde saticili bir seyir
| 150 izleyerek 12.048,47 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %2,03 kayipla 12.122,94
| 130 pL_{andan glinu tamamladi. Baq_ka0|||k Endeksi %(_)_,16 ve Sinai Endeks %1,72 deg@er kaybetti.
[ Tur.kiye 2 yillik tahvil faizj bif c.>nce1<'i kapaniga gore 5 baz puan azall§la %39_,_82__seviyesine
L 90 gerilerken 10 yillk tahvil faizi degismeyerek %35,42 sewy?smden islem gérdi. Dolar/TL
c | 7o 49,16-49,21 ve Euro/TL 54,94-55,45 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli
(7] 5o CDS orani 250,4 oldu.
E L 30 Hazine ve Maliye Bakanhgi verilerine gére Hazine'nin nakit gelirleri Eylil ayinda 1 trilyon 331
m 30 Eyl 1 EKi 2 Eki 5 Eki 6 EKi 7 Eki milyar lira, giderleri de 1 trilyon 798 milyar lira olarak gergeklesti. Buna gore Hazine nakit
v BIST Verileri dendge3| Eylil ayinda 467,2 milyar lira acik verdi. Faiz digi denge ise 193,3 milyar lira agik
E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2424 verd. . .
c . o Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yiimaz, TBMM Genel Kurulu'nda yaptigi bilgilendirmede,
3 S e DS Ll 2l ) 11.897.8 yasanan gelismelerin sermaye piyasasinin geneline yayilmis yapisal bir sorun tasimadigini ve
(O] BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 2,3 finansal sistemde sistemik bir risk bulunmadigini soyledi. Yilmaz, tasfiyedeki 131 fonun
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 113,2 toplam fon sayisinin %4,6'sini, portféy degerinin ise %7,7'sini olusturdugunu bildirdi. Tasfiye
'EIS_T-EO_FIK_C;i_ —_—mmmEmEmEmesm= _11_36I surecinde olusan zararlar icin Hazine kaynaginin kullaniimayacagini belirten Yilmaz,
|- o | 6demelerin fonlarin kendi varliklari, haksiz kazang saglayanlardan tahsil edilecek tutarlar ve el
% pabanciPayi% _ _ _ _ _ _ _ __ __ _ __ 37,2} Konulan mal varliklarinin satisindan elde edilecek gelirlerle karsilanacagini ifade etti.
8. Endeksler Kapamig  Gunliik YBB  TCMB Baskani Fatih Karahan, dezenflasyon siirecinin verimlilik artisini da destekleyecegini
BIST-30 (TL) 15.013,83 -2,39% 22,83% belirterek, fiyat istikrarinin saglanmasiyla birlikte verimlilikte artis goérulecegini ifade etti.
& BIST-100 (TL) 12.122.94 -2.03% 7.65% Karahan, 202}? y_l_llnq_a gari .aglgln. milli gelire oraninin uzun dénem ortalamasinin altinda
. gerceklesecegdini 6ngorduklerini belirtti.
= BIST-Tim Lol S Ll Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile telefonda
— . . 0 ,
-g BIST-Hizmet Endeksi 10.602,59 -202% 0.41% gorustt. Erdogan, Karadeniz'de seyriisefer emniyetinin saglanmasi igin yapilan ¢aligsmalarin
BIST-Banka Endeksi 16.161,27 -0,16% -2,29% Onem arz ettigini ve Rusya ile Ukrayna arasinda dogrudan temaslara baslanmasina iligkin
-E‘ BIST-Mali Endeksi 14.610,08 A12%  -10,67% gayretlere katki vermeye hazir olduklarini séyledi.
& BIST-Sinai Endeksi 15.590,50 -1,72% 11,26% ABD Borsalari saticili bir. seyir izledi. Kapanigta Dow Jones Endeksi %0,66 azgll§la 51.179,87
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik puana, S&P500 End_eks! %0,22 azalarak 7.801,“77“pu__ar_1_a ve Nasdaq Endeksi %0,22 kayipla
ASELS 17.028 7.29% 27.538,69 puana geriledi. Avrupa Borsalari da gin( disugle tamamladi.
ASTOR 12.459 -5,0% ABD’de mortgage basvurulari, 2 Ekim ile biten haftada %4,2 azaldi. 30 yillik sabit mortgage
AKBNK 10.118 -0,4% faizi %7,49 ile Kasim 2023'ten bu yana en yiksek seviyesini gordi.
THYAO 7.765 -1.5%  ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) 15-16 Eylil tarihli toplantisina iliskin tutanaklara gére 19
YKBNK 5.332 0,4% yetkilinin tamami faiz artinmi kararini destekledi. Tutanaklarda katilimcilarin ¢ogunun yil
ISCTR 5.311 0,8% sonuna kadar federal fon faiz orani hedef araliginda bir artis daha yapilmasinin muhtemelen
YUKSELENLER DUSENLER uygun olacagi degerlendirmesinde bulundugu belirtildi.
MARTI TGSAS 10,0% ABD Bagkani Donald Trump, iran'in niikleer silaha sahip olmasini engelleme misyonunu
PASEU KARCL 10,0% esasen tamamladiklarini ve savasin ¢ok hizli sekilde sona erecegini sdyledi.
AL AT Weiles 10:0%) iran Disisleri Bakanhgi Sézciisii ismail Bekayi, ABD'nin miizakerelerde sundugu &nerilere
RTALB LAV ALkLC 10.0% yanitin arabulucular Uzerinden verilecegini bildirdi.
LYDYE OZATD 10,0%
KLRHO [T GENIL 10,0% ABD Hazine Bakani Scott Bessent, tahvil faizlerindeki yiikselisin kiresel bir olgu oldugunu
TDGYO AHSGY 10,0% sdyledi. Bessent, iran gatismasinin geride kalmasiyla enerji arzinin yeterli seviyeye gelecegini
BURVA ODINE 10,0% ve mortgage ile 10 yillik tahvil faizlerinin yeniden diisecegini belirtti.
Hlé;":; :33: 1100:// Almanya'da sanayi Uretimi, Agustos ayinda aylik %2,0 ve yillik %2,3 artti.
GMTAS BIGEN 10,0% Bugiin Giindemdekiler...
lez:,gf ::HL:; 1;:’;A’ Yen_i gline baslarken Asya piyasalari negatif b_ir seyir iiny_or. Dow__J_c_)nes vadeli endeks_i %0,31
SKYLP INTET 10,0% ekside. Dolar/TL 49,21 ve Euro/TL 55,26 seviyelerinden islem gériyor. Dolar endeksi 102,28
LYDHO PRZMA 10,0% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,12 sinirinda. Brent tipi petrol 102,92 dolardan,
CRDFA TERA 10,0% altinin onsu 4.117,87 dolardan ve grami ise 6.515,54 liradan alici buluyor.
SR (BB 00702 Bugiin yurt iginde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt disi tarafta ABD'de issizlik maasi
Rtk (312 10°0% basvurulari izlenecek.
MTRYO MANAS 10,0%
CITAS DSTKF | 10,0% Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
Eylil 2026 tarihli TCMB piyasa katihmcilari anketine gore; Eyliil ayinda %1,84 artan
. LA TUFE’nin Ekim ayinda %1,97, 2026 sonunda %29,61 ve 2027 sonunda %22,69 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,57 ve 12 ay sonrasinda ise

58,60 olmasi ©ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 50,1 milyar dolar, 2027
sonunda ise 44,4 milyar dolar acik vermesi beklenmektedir. GSYH biyilimesinin 2026 ve
2027'de sirasiyla %3 ve %3,9 olacagl 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk
toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %35,07 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

8.10.2026 tarihli teknik takip listemizde MPARK, LMKDC, KCAER ve BYDNR yer almaktadir.

Bizim Menkul Degerler Giinliik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes
MPARK 426,25 426,00 421,00 431,75 435,00 421,00

LMEDC 23,72 23,72 23,18 23,86 23,96 23,18
3 KCAER 10,44 10,43 10,26 10,53 10,64 10,26

BYDNR 21,12 21,02 20,30 21,24 21,44 20,80



https://www.bmd.com.tr/application/files/7417/9118/9627/Piyasa_Takvimi_5-9_Ekim_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8617/8703/1730/6A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2717/9058/0432/BIST_Sirketleri_Nakit_Temettu_Dagitim_Tarihleri_28.09.2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7817/9118/3825/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_05.10.2026.pdf
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Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 51.180 -0,66% 6,48% 9,82%
ABD-S&P 500 7.802 -0,22% 13,97% 16,19%
ABD-NASDAQ 27.539 -0,22% 18,49% 20,85%
Almanya-DAX 25.104 -1,35% 2,51% 2,95%
ingiltere-FTSE100 10.459 -0,79% 5,31% 10,28%
Fransa-CAC40 7.769 -1,22% -4,67% 28,85%
Rusya-RTSI 862 0,00% 2266%  -14,28%
Brezilya-BOVESPA 204.302 -0,74% 26,80% 44,53%
JPN-NIKKEI225 70.036 -0,92% 38,00% 55,85%
Gin-SHANGHAI 3.800 -1,09% -4,24% 2,12%
G.Kore KOSPI 6.665 2,04% 58,17% 87,80%
Hindistan-Sensex 72.213 -0,59% 1526%  -11,71%
BIST100 12123 2,03% 7,65% 12,93%
BIST100 ($) 216 -2,05% 1233%  -1821%
BIST BANKA 16.161 -0,16% 2,29% 11,67%
BIST BANKA ($) 329 -0,20% -14,69% -5,89%
BIST SINAI 15.591 1,72% 11,26% 11,76%
BIST SINAI ($) 318 -1,76% -2,86% -5,72%
Doéviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinlik YBB
[Dolar/TL 49,2147 0,0%  14,7%]
leurorTL 55,2414 02%  9,3%}
lEuro/Dolar 1,1193 0,0% _-4,8%l
olar/Yen 158,19 0,1% 1,0%
Altin ($/ons) 4.120 0,2% -4,5%
Altin (TL/gram) 6.519,6 0,3% 9,5%
Gumius ($/ons) 59,3 -0,9% -16,6%
Gumus (TL/gram) 93,8 -0,8% -4,3%
Brent Petrol ($/varil) 102,8 2,6% 68,7%
VIX 15,1 0,5% 0,5%
Dolar Endeksi 102,2 0,3% 4,0%
[Gésterge Tahvil 39,82% 01%  6,7%]
ITr 101l Tahvil 35,42% 0,0% 22,1%l
lABD 1oy Tahvil Faizi_ __532% _ _o0a% _27.3%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket B8 449.452
Déviz Agigi Olan Sirket 312 -1.752.562
Biitiin Sirketler 625 -1.303.111

Doviz Agigi Olanlar

THYAO -268.708
SASA -139.911
TTKOM -110.526
FROTO -95.782
ALARK -80.329
TCELL -63.680
VESTL -47.485
PETKM -36.418
PGSUS -34.963
MOGAN -32.086

Doviz Fazlasi Olanlar

ENKAI
AKFIS
GARAN
ALTNY
AKBNK
HALKB
BINHO
SISE
DOHOL
ENJSA

Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat
BIMAS 394,25 GG
CIMSA 40,92 GG
EREGL 36,52 GG
PETKM 20,10 GG
TUPRS 379,75 GG

GG: Go6zden Gegiriliyor

35.462
32.910
32.011
25.120
18.890
18.119
17.449
17.121
15.951
11.993
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Endeks Kapanisglan, TL

Endeks Kapanislari, $
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BiIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %67,2 primli islem gérmektedir.

Gunlik Bililten

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %59,4 primli islem 1
| gormektedir. !

©
ari FIK, $ Medyan = 6,2 = = =— AlvUst Bant — = = - Ara Bant

0 98,

— BIiST100

162 BiSTSinai F/K, TL
142
122
R e e ' 102
Sinai Endeksi 11,3x olan 5 yillik ortalama F/K’sina . 82
I gore %169,5 primli islem gérmektedir. ] L m e e e e === - - |+

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,3 = = = Al¢Ust Bant = — = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 10,2x olan dolar bazh 5 yillik 1 20
ortalama F/K’sina gore %176,0 primli islem t o
| gdrmektedir. ! B Y

SAaaaaaaa

WhOIONOOO=NWANON

Sinai Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %31,2 primli iglem
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,4 — — — AlvYUst Bant — — — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 8,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1 7 e e e e e e MY Y W ______
FD/FAVOK carpanina gére %2,1 iskontolu iglem t 6
| gormektedir. | R i i il el i

« «
XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 8,9 — — — AlvYUstBant — — — - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan)

Bizim Gunluk

Tahvil Faizi (10Y) 314
Tahvil Faizi (2Y) 61
TCMB AOFM -350
f =2 TUFE -356
E Kaynak: Finnet
b= 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
m 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
- %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
c faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
Hes | ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
(O] baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25

seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak
%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim'de
500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylil, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusuruldu.
TCMB, 2026 yilnin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da, 23 Temmuz'da ve 10
Evlul'de %37,00 sevivesinde sabit birakt.
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Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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