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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.162,70 -4,80%  -13,16%
BIST-100 (TL) 4.728,88 5,19%  -14,16%
BIST-30 ($) 275,26 -481%  -13,43%
BIST-100 ($) 252,13 5,20%  -14,43%
BIST-Banka Endeksi 4,019,01 -6,83%  -20,06%
BIST-Mali Endeksi 4.474,95 -6,05%  -16,96%
BIST-Sinai Endeksi 7.690,75 -4,46% -13,63%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 8.781 -4,5%
EREGL 6.413 -2,7%
ASELS 5.742 -9,2%
TUPRS A6555; -0,5%
KOZAL 4.542 -7,9%
KRDMD 4.463 -5,2%

YUKSELENLER DUSENLER
SDTTR UNLU 10,0%
ONCSM CLEBI 10,0%
ULUFA MIPAZ 10,0%
MAKIM GOZDE 10,0%
DOGUB EGGUB 10,0%
ULUSE OYLUM 10,0%
DOCO PRZMA 10,0%
ALFAS EPLAS 10,0%
KRVGD KONYA 10,0%
AYDEM POLTK 10,0%
SASA DGATE 10,0%
PRDGS HKTM 10,0%
KLRHO ISGSY 10,0%
TRGYO GRSEL 10,0%
DESA I BEYAZ 10,0%
PKENT Il MAALT 10,0%
kzecy Il BAKAB 10,0%
BTCIM | YESIL 10,0%
BSOKE | CEOEM 10,0%
CEMAS FLAP 10,0

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00 Tirkiye Perakende Satis Hacmi
16:30 ABD Tiketici Fiyat Endeksi
16:30 ABD Issizlik Bagvurulari
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BIST Veri Bankasi % /,’\/ﬂ
o)
Sirket Karlari \% u ' l
O Laill

Strateji Raporu

Birikimlerinize Uzman Yonetim
Birikimlerinizi uzman ve giivenilir
ellerin yénetimine birakin

1k

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

12 Ocak 2023 Persembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune pozitif baglamasina ragmen seans iginde saticili bir seyir izleyen ve kapanisa dogru
gelen sert satiglarin etkisiyle devre kesen BIST100 Endeksi, %5,19 kayipla 4.728,88 puandan
gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %6,83 ve Sinai Endeks %4,46 deger kaybetti. Turkiye 2
yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore degismeyerek %9,34 ve 10 yillik tahvil faizi 17 baz
puan artarak %9,51 seviyesinden guni tamamladi. Dolar/TL 18,69-18,89 ve Euro/TL 20,04-
20,32 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 532,7 seviyesinden
islem gordu.

TCMB tarafindan agiklanan verilere gore cari denge, 2022 yi Kasim ayinda 3.666 milyon
dolar agik verdi. Boylece 2022 yili Ekim ayinda 43.426 milyon dolar olan 12 aylik cari islemler
acigl, Kasim ayinda 44.988 milyon dolara yikseldi. Cari agigin yiikselmesinde; 6demeler
dengesi tanimli dig ticaret agiginin, 2022 yili Kasim ayinda énceki yilin ayni ayina goére 3.494
milyon dolar artarak 7.122 milyon dolara yikselmesi etkili oldu. Ocak-Kasim dénemi cari
islemler agig1 41.814 milyon dolar olurken, ayni dénemde altin ve enerji hari¢ cari islemler
hesabi 48.311 milyon dolar fazla verdi.

SPK, Pay Senedi Repo Pazari'nda taraf olunan ters repo sdzlesmelerinin portféylere dahil
edilmemesi ve ilgili fonlarin taraf olacadi pozisyonlarin kapatilmasi igin son tarihin 28 Nisan
2023’e uzatildigini duyurdu.

ABD Borsalar pozitif bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,80 artisla 33.973
puana, S&P500 Endeksi %1,28 primle 3.970 puana ve Nasdaq Endeksi %1,76 kazangla
10.932 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da glini yukseligle tamamladi.

Fed Boston Bagkani Collins 1 Subat'taki Fed toplantisinda 25 baz puanlik artigi destekledigini
belirterek daha 6nce alinan sert artis kararlarinin etkilerini gézlemlemek igin zaman taninmasi
gerektigini belirtti.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yénetim Konseyi Uyesi Robert Holzmann, sadece cekirdek
enflasyondaki yavaslamanin bankanin faiz artis kararini degistirecegini belirtti. Manset
enflasyonda zirvenin gorllmis olabilecegini sdyleyen Holzmann, enflasyon beklentilerinin
kontrolden ¢iktigi yoninde herhangi bir isaret olmadigini ancak c¢ekirdek enflasyon
yukseldikce manset enflasyondaki yavaslamanin bankayi yolundan déndiirmeyecegini belirtti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda, karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
yatay. Dolar/TL 18,77, Euro/TL 20,23 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 103
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0765 sinirinda. Brent tipi petrol 82,7 dolardan,
altinin onsu 1.884,2 dolardan ve grami ise 1.137,5 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde perakende satis hacmi, yurt disinda ise ABD’de enflasyon ve issizlik
basvurulari verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,78x olan BIST100 cari F/K garpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gore %12,5 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢carpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonli riskleri artirabilir.

Aralik ayinda %1,18 artan TUFE’nin Aralik 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; 2023 yili Ocak ayinda %3,39 ve 12 ay sonrasinda %34,92 artmasi beklenmektedir.
Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 12 ay sonrasinda 22,77 olmasi Ongorilmektedir. Cari
dengenin 2022 sonunda 46,7 milyar dolar, 2023 yilinda ise 30,6 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %5,0 ve %4,1 olacagi
ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00
ve 12 ay sonrasinda ise %14,86 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Smart Giines Enerjisi Teknolojileri (SMRTG; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin %100 bagli ortakhgr olan Smart Gilines Enerji Ekipmanlarn Pazarlama A.$.,
yurticinde yerlesik musterisinden glines paneli satisina istinaden KDV hari¢ toplam
3.750.000,00 ABD Dolari tutarinda siparis almis olup, s6z konusu siparise ait 6n 6deme
bedeli 11.01.2023 tarihinde alinmistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/8516/7299/4718/Piyasa_Takvimi_9-13_Ocak_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5416/7324/3661/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_09.01.2023.pdf
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Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %12,5 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %21,3 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %15,3 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %10,9 primli islem gérmektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gdst. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) = - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (10Y) 32| -1.452
Tahvil Faizi (2Y) -10 [ -1.378
TCMB AOFM 4 -500
TUFE 0| 2.819

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00'e ylkseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 200%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 180%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 160%
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 100%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eyliilde 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin v Qv v v v v
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \q,f\‘ \r,/‘,V \,LT‘J‘ ’3)*' \qj?‘ \r,}f @’.\‘ 0‘.6‘ \qﬁ‘ N N g \q/'.\‘
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agdustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 Bizim Menkul Degerler A.$
ve 24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan Arastirma Boliimii

indirim yaparak politika faizini %9,00 seviyesine .
cekti. TCMB, 22 Aralik'taki 2022 yilinin son http:/iwww.bmd.com.tr/
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9,00 arastirma@bmd.com.tr
seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Aragtirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolum{’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan bagskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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