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Hacim, milyar TL (Sa§ Eksen) m BiST100 200 BU Hafta Ne Oldu...
g Geride biraktigimiz haftada yurt iginde yilin igiincii Enflasyon Raporu takip
= & 1o edilirken, kiiresel piyasalarda ABD’de blyiime ile Almanya’da enflasyon
= ,°\ verilerinin yani sira ABD Merkez Bankasi (Fed) ve Avrupa Merkez
m © 100 Bankasi(AMB) faiz kararlari 6n plana c¢ikt. ABD Merkez Bankasi (Fed),
> < ) Carsamba giinii gercgeklestirdigi Temmuz ayi toplantisinda politika faizini
- i © beklentilere paralel 25 baz puan artirarak %5,25-5,50 araligina ylikselterek faizi
E © 50 Ocak 2001°den beri en yiiksek seviyeye cikarmis oldu. Fed Baskani Powell,
Pr-d faiz karar1 sonrasi yaptigi basin toplantisinda, 6niimiizdeki dénemde gerekirse
(1] o daha fazla sikilasmaya gidebilecekleri mesajini verdi. Enflasyonun hala
- - o PN o ) o hedefin lizerinde oldugunu belirten Powell, enflasyonun daha ilimh hale
' 25 ©° 't X geldigini ama %2’lik hedefe ulagmak igin 6nlerinde uzun bir yol oldugunu dile
getirirken, Eyliil’de gelen verilere bagli olarak faizi artirabileceklerini ya da pas
gecebileceklerini belirtti. Avrupa Merkez Bankasi (AMB), Persembe giinii
BIST Verileri 28.07.2023 gergeklestirdigi toplantisinda faizleri beklentilere paralel 25 baz puan artirarak
- BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 220,4  mevduat f;zrizin_i %3,25, po!itika faizini %4,25 ve gecelilk bor¢ verme faizini
© BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 5.936.4 %4,5q seviyesine yukse:Ittl._ AMB Baskani Lagarfle, faiz kararinin va.rdmdan
= BIST-100 islem Hacmi (milyar $) = yaptigi acgiklamada verilerin daha ne kadar faiz artigi gerekecegine isik
8_ s ——— " tutacagini belirtirken, sikilasma déngiisiiniin enflasyonun hedefine siki sikiya
@ [2/ST-1001slem Hacmi (milvarTL) 739  bagh kalacagina vurgu yapt.. ABD ekonomisi, yilin ikinci geyreginde
c IBIST-lOO F/IK Cari 6,96| beklentilerin lizerinde %2,4 biiylidii. Beklenti %1,8 biiylime olmasi y6niindeydi.
2 |Yabanci Pay % 293 Almanya‘da Temmuz ayinda tiiketici fiyat endeksi aylik %0,3 artarken, yillik
5 T T T T ——————— enflasyon %6,2’ye geriledi. Kiiresel piyasalarda hafta genelinde karisik bir
(o] seyir izlendi. TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan, Persembe giinii yilin liglincii
.Eﬁ Enflasyon Raporu’nu agikladi. TCMB, bir énceki Enflasyon Raporu’nda %22,3
@  Endeksler  Kapanis Gunliik Haftak = YBB  Yillk ofarak éngériilen 2023 yil sonu enflasyon tahminini %58'e ¢ikartirken, 2024 yil
Q. BIST30 7.748,8  353%  6,64% 30,4% 186,4% sonu enflasyon tahmini ise %8,8'den %33'e yiikseltildi. 2025 enflasyon tahmini
BIST100 7.067,3  3,08%  567% 283% 177,.8% de %15 oldu. Faiz artirm kararlarinin, miktarsal ve segici kredi sikilagtirma
BIST30 ($) 287,1 331% 625% -9,7% 90,2% kararlarinin birikimli olumlu etkilerinin bir kismini 2023’iin sonunda ve 6zellikle
BIST100 ($) 2619  285% 528% -11,1% 840% enflasyonun ana egiliminde 2024 yiinin ikinci c¢eyreginde hissetmeye
BISTMali 6.734,0  4,03%  746% 250% 250% baslanacagini belirten Erkan, 2025 yilina kadar dezenflasyon uygulamalarinin

BISTSinai  11.0689  1,52%  4,86% 24,3% 243% devam edecegini ve 2025 yili sonrasini ise istikrar doneminin baslangici olarak
BISTBanka  6.412,4  6,24% 12,04% 27,5% 275% gdrdiiklerini dile getirdi. Haftaya pozitif baslayan ve hafta genelinde alicili
seyrini siirdiirerek 7.000 simirini asan BIST100 Endeksi, %5,67 kazancla 7.067
puandan haftayr tamamladi. 26,95 sinirinda haftaya baslayan Dolar/TL, hafta
icinde 27,10 sinirin1 agti. Hafta basinda 30,00 sinirinin iizerine ¢ikan Euro/TL,
Eolsale] KapanicERGUnIik YBB 365Gin jse 29,50 sinirinin altina kadar geriledi. Yurt digi yerlesik yatirrmcilar, 14-21
ABD-DJ IND. ara 0.5% 1% - 91% Temmuz 2023 haftasinda reel olarak (fiyat ve kur etkisinden arindiriimis) 128,4

223:3[2252% 12?2? (13222 ;2;:2 ij‘z“;j; milyon dolar hisse senedi alimi, 6,8 milyon dolar Devlet ¢ Borglanma Senedi
Almanya-DAX Gl 0.3% 181%  23.9% (DIBS-Kes:ln .AIlm) satisi ve 4_,1‘ milyon c_lolar Ozel_ _Sek_tor ) Tghwl alimi
ingiltere-FTSE 100 7.690 0,0% 320%  47% gergezklegtlrdl. Ayni haftada yurt lg!nde yerlesik g.erge.k kl;llecm doyl_z m‘evd_(.la_tl
Fransa-CAC40 7.474 0.1% 155% 17.9% 27 milyon dolar artarak 103.687 milyon dolara yiikselirken, tiizel kigilerin déviz
Rusya-RTSI 1032 -0,7% 68% -102% mevduati 338 milyon dolar azalarak 67.129 milyon dolara geriledi. Kur korumali
Brezilya-BOVESPA 119.990  -21% 93% 17,0% mevduat (KKM) hesaplari dolar bazinda bakildiginda 639 milyon dolar artarak
Japonya-NIKKEI 225 32.896 1.2% 261%  18,7% 114.443 milyon dolara yiikselirken, TL bazinda 111.630 milyon TL artarak 3.074
CInsSEANGERS 2 A 60%  00% mijlyar TL ile rekor tazeledi. Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 400
G.Kore KOSP! 2.608 0,2% 166%  80%  ginurinin altina geriledi.

Hindistan-Sensex 66.160 -0,2% 8,7% 18,5%

BIST100 7067 3‘1? 28’32/" 177’8? Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

BIST BANKA % E:2% 21,5% 193.7% g 96x olan BIST100 cari F/K garpani 7,5x olan 8 yillik ortalamasina gére %8,6 iskontolu.
BIST SINAI 11.069 1,5% 243%  158,8%

Tirkiye ézelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri en

Kapanis degerleri Cuma glinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.

Déviz-Emtia-Faiz ~~ Kapamis _ Ginlik Haftahk ~ YBB  dugsik seviyelerini de gordi. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen oéniimizdeki dénem igin
MDolar/TC 26,9416 02%  -01%  44,1%' belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin aga@i yoénlii riskleri artirabilir.

Euro/TL 29,7341 06%  -09%  482%

(Euro/Dolar_ 11033 _05% _ -08% _ 29% TCMB, 19 Ocak'taki 2023 yilinin ilk toplantisinda politika faizini degigtirmeyerek %9
Dolar/Yen 140,4 0,7%  -0,9% 58% seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23
Altin ($/ons) 1.961,0 0,8% 0,0% 7,3% Mart, 27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek %8,50
Altin (TL/gram) 1.698,7 08%  -02% 54,7% seviyesinde sabit birakti. Merkez Bankasi, 22 Haziran’da 650 baz puan ve 20 Temmuz tarihli
Giimis ($/ons) 24,3 08%  -1,8% 1,6% toplantisinda 250 baz puan artirarak politika faizini %17,50 seviyesine ¢ikard!.

Gumiis (TL/gram) 21,1 0,8% -1,1%  46,3%

Brent Petrol ($/varil) 83,6 -0,3% 4,8%  -29% Haziran ayinda %3,92 artan TUFE'nin Temmuz 2023 tarihli TCMB piyasa katiimcilari
VIX 13,8 -44%  -15% -36,4% anketine gore; Temmuz ayinda %3,76, Agustos ayinda %3,10, 2023 yili sonunda %43,82 ve
Dolar Endeksi 1015  -02% _ 04% _-20% 12 ay sonrasinda %33,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023
[Gésterge Tahvil 16,29% 0,5% 02%  862%! sonunda 28,46, 12 ay sonrasinda ise 31,42 olmasi &ngdriilmektedir. Cari dengenin 2023
Tr 10yl Tahvil 18,58% 1,3% 7% 1007%!  sonunda 41,6 milyar dolar, 2024 yilinda ise 28,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
(ABD 10y Tahvil Faizi_ 396%  -15%  25%  20% GSYH blydmesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,7 ve %4,3 olacagi éngorilmektedir. TCMB
Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistir. haftalik repo faizinin cari ay sonunda %19,17, 3 ay sonrasinda %24,79 ve 12 ay sonrasinda ise

%21,48 olmasi beklenmektedir.
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Haf. Hacim Haf. Degigim YBB Pazartesi

c (Milyar TL) Haftanin ilk islem gliniine pozitif baslayan ve seans iginde 6.626-6.808 araliginda karisik bir
.e THYAO 38,20 4,1% 66,8%  seyir izleyen BiST100 Endeksi, %0,11 artisla 6.695,14 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
E ASTOR 31,37 6,4% 0,0%  Endeksi %0,56 ve Sinai Endeks %0,94 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %16,18, 10
m EREGL 23,73 3,3% -6,8%  Yillik tahvil faizi %18,74 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %3,849 seviyelerinden hafta agiligini yapt.
v KOZAL 23,62 41% 5.3% gglgr/TL Zigf ;/eI(IjEuro/TL 29,95 sinirinda haftaya bagladi. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli
=l YKBNK 23,28 6,3% 28,9% oran 2522 0t - o . '
[1 ASELS 2114 3.0% 20,1% -(I-;CM? n(ljn segici klredl VE m!.kt"aﬁ.c:ll S|k.|lg.§t|éma adlr.‘.nlarl.Eapszimmda {enl dEze;IIemq:erlaResml

azete'de yayimlanarak yurirlige girdi. Buna gore, ihracat ve yatirim kredileri ile deprem
d¢=u TUPRS 20,03 7.6% 40,6% bélgesine yonelik krediler, Merkez Bankasi'nin kredileri sinirlandirici tum tedbirlerinin disinda
T KRDMD 17,66 9,2% 32,7%  tytuldu. Sikilasma sturecini destekleyen adimlar tamamlayici olarak, kredi blyimesine gore

AKBNK 16,02 16,9% 61,0%  menkul kiymet tesisi kapsaminda %3 olan TL ticari krediler icin aylik bliylime sinirnin %2,5

CANTE 15,89 -5,9% -62,0%  olarak, tasit kredilerinde %3 olan buyume sinirinin %2 olarak, kredi karti nakit kullanimlarina ve

Kaynak: Forex kredili mevduat hesaplarina uygulanan aylik azami faiz oraninin %2,89'a yikseltiimesine karar
verildi. Reeskont kredilerinin ginlik limiti 1,5 milyar TL'ye yukseltildi. Sadelesme sureci
kapsaminda reeskont kredilerine erisim sartlari kolaylastirildi. Reeskont kredisi kullaniminda

e HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER %30 ilave ihracat bedeli satis kosulu kaldirildi. Reeskont kredi vadesi boyunca verilen déviz
g almama taahhuduinden, ithalat 6demeleri kapsamindaki déviz alimlari istisna tutuldu.
8- EMKEL 60,8% BUREE 26,8%) ABD'de imalat sektorii PMI, Temmuz ayinda 49'a yiikseldi ancak kritik esik olan 50 seviyesinin

ZEDUR 54,8% EUYO 254% altinda kalmaya devam etti. Hizmet PMI ise 54,4'ten 52,4 seviyesine gerileyerek 54 olan

E GSDHO 45,0% AVHOL | 16,8% beklentinin altinda kaldi. Imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilesik PMI Temmuz ayinda 1,2
v CEMAS 45,0% BURVA | 16.2% puan dusisle 52'ye geriledi.
=E SDTTR | 324% PENTA | 161% Pazartesi gund PMI veri akigi agisindan yogun bir gin oldu. Almanya'da imalat sektéri PMI
O OYAYO | 31.7% VKEYO | 15.6% Temmuz ayinda 38,8 oldu (Beklenti 4?). Hizmet sektord PMI 52,0 ile beklentinin altinda
.E DERHL | 30.1% ALMAD | 12.8% kalllrken, bllgslk PMI 483 degerini .aldl' Ingl'ltere'd(? |ma|at se.ktoru F"MI, Temr'nuz aylndg 45'e
@ oaG! [aea% e g?nlerk.en, h|.zmet sekto[u"PMI 53,7'den 51,5'e ve bilesik PMI ise 52,.8 den 50,7'ye gerlledl. Euro
o : Bolgesi'nde imalat sektéri PMI, 43,4'ten Temmuz ayinda 42,7'ye inerek pandemiden beri en
KITLEV [Seiig GMTAS I disiik seviyelere geriledi. Siparislerde daha fazla azalma beklentisi, diisiisiin gelecek aylarda
EDIP | 26,1% KLRHO |9,7% daha da derinlesebilecegi sinyali verdi.
MIATK | 25,9% VANGD | 95% sall
ISFIN I UZERB 11883 TCMB verilerine gore imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirimamis kapasite

PCILT | 258% KSTUR S kullanim orani (KKO), Temmuz ayinda bir énceki aya goére 0,3 puan artarak %77,1 olarak

IEYHO | 25,4% AKFYE |/ 7,6% gerceklesti. Mevsimsel etkilerden arindiriimis Kapasite Kullanim Orani (KKO-MA), ise 0,3 puan

IPEKE | 25,3% KGYO | 7,1% artarak %76,9 oldu. Reel kesim gliven endeksi (RKGE) Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore 1,4

CVKMD | 24,3% EMNIS | 6.2% puan azalarak 106,8 seviyesine geriledi.

GRTRK | 24,1% BALAT | 6,1% TUIK verilerine gére hizmet sektérii giiven endeksi Temmuz ayinda bir énceki aya gére %0,6

ONCSM | 23,7% AVGYO | 6.1% azalarak 117,3, perakende ticaret sekt6rl gliven endeksi %2,6 azaligla 114,7 ve ingaat sektori

GSDDE | 23.4% KERVN | 6.0% guven endeksi %0,9 azalarak 88,1 seviyesine geriledi.

PASEU | 23.2% TEZOL | 5.9% Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, TCMB'nin agikladigi segici kredi ve miktarsal
sikilastirma adimlarinin cari agigi azaltmaya ve enflasyonu orta vadede dusiirmeye yonelik
oldugunu agikladi. Sinirli kaynaklari ihracata ve yatirimlara kanalize etmeye devam edeceklerini

YBB YUKSELENLER DUSENLER bellrttl." . . L . o o
IMF Diinya Ekonomik Gorinim raporunda Turkiye'nin 2023 yili biyime tahminini 0,3 puan

AVHOL 821% CANTE 62% artirarak %3'e yikseltirken, 2024 blyime tahmini %2,8'e dugdrdu.

EMKEL 441% IMASM 54% ABD'de S&P Case-Shiller Ulusal Konut Fiyat Endeksi, Mayis ayinda gecgen yilin ayni ayina gére

INGRM | 430% PENTA 54% %0,5 azald1.

BJKAS | 399% ATSYH 539 Almanya’da Ifo is ortami endeksi Temmuz ayinda 87,3'e geriledi. Beklenti 88 olmasi

POLTK | 321% MARTI 51% yonindeydi.

PEKGY | 304% IHAAS 45% Garsamba

BRSAN | 266% ISSEN 44% Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK), haziran ayi toplantisinin ardindan yapilan agiklamada,

VKEYO | 257% CASA 12% Orta Vadeli Program (OVP) ile yapisal reform politikalarinda degisiklik olacagi belirtildi.

PrzvA D UNEAS R “Ekc.>r‘10r.n|<?|e ongor.uleblllrllgl ar‘tlraca!(, beklentilere yon verecek OVP‘Y(.e iliskin haZ|EI|kIar g6zden
gegirilmistir. OVP ile makroekonomik hedefler ve yapisal reform politikalarimiz giincellenecek,

KRGYO Wil KRONT 39 onumuizdeki Gg yila iliskin yol haritasi ortaya konulacaktir” ifadesine yer verildi.

OYAYO 212 KERVT — ABD Merkez Bankas! (Fed), din gergeklestirdii Temmuz ayi toplantisinda politika faizini

INVES el PAIEL 3% beklentilere paralel 25 baz puan artirarak %5,25-5,50 araligina yikseltti. Banka bdylece faizi

BURCE | 191% FLAP 33% Ocak 2001'den beri en yliksek seviyeye gikarmis oldu. Karar oybirligiyle alindi. Karar metninde

GEREL | 179% AYDEM 32% enflasyonu duslirmek igin ilave sikilastirmanin 6&lgisunin degerlendirilecegi belirtilirken,

ALFAS | 168% TRCAS 32% gelecekteki politika adimlarinin, sikilastirmanin etkisine, ekonomik ve finansal gelismelere bagl

OYAKC | 166% ARSAN % olacagi ifade edildi.

OSTIM | 165% ANGEN 319 Fed Baskani Powell, faiz karari sonrasi yaptigi basin toplantisinda, dnimizdeki dénemde

DGGYO | 163% DOBUR | 29% gerekirse daha fazla sikilasmaya gidebilecekleri mesajini verdi. Enflasyonun hala hedefin
Uzerinde oldugunu belirten Powell, enflasyonun daha ihmli hale geldigini ama %2’lik hedefe

MARKA | 154% HURGZ | 28% R . o . - .
ulasmak icin onlerinde uzun bir yol var oldugunu dile getirdi. Powell enflasyonu dlsurmekte

RS | - MNDTR ey kararli olduklarini, gelecekteki faiz artiglarinin veriye bagli olacagini belirtirken, son enflasyon

verisinin beklenenden daha iyi geldidini ancak tek veri ile hareket etmediklerini soyledi ve
“Eylul'de gelen verilere bagl olarak faizi artirabiliriz ya da pas gegebiliriz” diye konustu.
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Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL  Persembe
c Déviz Fazlasi Olan Sirket 313 197.685 TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan, yilin Uglnci Enflasyon Raporu’'nu agikladi. TCMB, bir
‘9' Déviz Agigi Olan Sirket 199  -372.404 6nceki Enflasyon Raporu'nda %22,3 olarak. qngoru()len 2'023 );Il sc:nu ?nflasyop tahminini %58'e
E Biitiin Sirketler 512 174.719 glkarflr.ken, 2024 yil sonu enflasyon tahmini ise %8,8'den A>1.33.e yu_kseltlldl. 2025 enflasyon
. tahmini de %15 oldu. Faiz artinm kararlarinin, miktarsal ve segici kredi sikilastirma kararlarinin
m L y L birikimli olumlu etkilerinin bir kismini 2023’Gn sonunda ve &zellikle enflasyonun ana egiliminde
9 Doviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 2024 yilinin ikinci ¢eyreginde hissetmeye baslanacagini belirten Erkan, 2025 yilina kadar
i THYAO -112.732 |GARAN 17.375  dezenflasyon uygulamalarinin devam edecegini ve 2025 yili sonrasini ise istikrar déneminin
S AKBNK -35.808 |[KCHOL 13.629  baglangici olarak gérdiiklerini dile getirdi.
"‘E FROTO -33.716 |ENKAI 12.638 Resmi Gazete’de yayimlanan kararla, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nda U¢ baskan
T SASA -21.570 |ASELS 12,536 yardimcisinin gérevine son verildi. Gérevden alinan isimlerin yerine Baskan Yardimciligi
PGSUS -19.767 |DOHOL 11.631 gorevlerine Cevdet Akgay, Fatih Karahan ve Hatice Karahan atand..
ZOREN -16.082 | TTKOM 9860 TCMB, 20 Temmuz tarihli Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti ézetinde, mevcut mikro ve
AKENR -7.875 [YKBNK 7.805 makroihtiyati gerceve, piyasa mekanizmalarinin iglevselligini artiracak ve makro finansal istikrar
HALKB -6.840 |SISE 7.575  giiclendirecek sekilde sadelestirilecegi, sadelesme siirecinin kademeli olmaya devam edecegi
ULKER -6.668 |TUPRS 6.570 belirtildi. Sadelesme siirecinde atilan adimlarin hizi ve siralamasinin etki analizleri ile
. VESTL -6.158 |[EREGL 6.064 belirlendigi belirtilen 6zette, politika faizinin, enflasyonun ana egilimini geriletecek ve enflasyonu
% orta vadede %5 hedefine ulastiracak parasal ve finansal kosullari saglayacak sekilde
8_ . belirlenecegi dile getirildi.
© TCMB’nin brit rezervleri (21 Temmuz) 0,5 milyar dolar artarak 113,06 milyar dolara yikseldi.
o Hisse Kapanis Hedef Fiyat ~ Pot. Get.  Hazine ve Maliye Bakani Simsek, yakin vadede AB ile Tirkiye arasinda Giimrik Birligi
z AYGAZ 115,90 GG - Anlasmasi'nin hizmetleri ve tarim durlnlerini kapsayacak sekilde genisletiimesi gerektigine
=E BIMAS 217,20 CE _inandigini belirtti.
o CIMSA 184,00 GG - ABD ekonomisi, yilin ikinci geyreginde beklentilerin lUzerinde %2,4 buyudu. Beklenti %1,8
.E' EREGL 38,46 GG _ blyume olmasi yoniindeydi. ABD’'de issizlik maagi basvurular, 22 Temmuz ile biten haftada
[\7) PETKM 17 57 GG _ Onceki haftaya gore 7 bin kisi azalarak 221 bine geriledi. ABD'de bekleyen konut satislari,
o : Haziran ayinda bir 6énceki aya gore %0,3 artarken, yillik %15,6 azaldi. Dayanikli mal siparigleri,
TCELL 52,20 GG " Haziran’da aylik %4,7 artarak 302,5 milyar dolara yUkseldi.
FROTO 957,00 809,74 -15,4% Avrupa Merkez Bankasi (AMB), diin gergeklestirdigi toplantisinda faizleri beklentilere paralel 25
TRGYO 24,34 GG " baz puan artirarak mevduat faizini %3,75, politika faizini %4,25 ve gecelik bor¢ verme faizini
TUPRS 98,90 GG - %4,50 seviyesine yiikseltti. AMB Baskani Lagarde, faiz kararinin ardindan yapti§i agiklamada
THYAO 235,00 203,70 -13,3% verilerin daha ne kadar faiz artisi gerekecegine 1sik tutacagini belirtirken, “Faiz artirabilir, sonra
pas gegebiliriz. EylUlde verilen karar, sonraki ay bu kararin degismeyecegi anlamina gelmez”
diyerek, sikilasma dongusuiniin enflasyonun hedefine siki sikiya bagh kalacagina vurgu yapti.
Anahtar Gostergeler Cuma
TUFE -Ha.zwan 2023 38,21% TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi, Temmuz ayinda bir énceki aya gére %1,8
UFE - Haziran 2023 40,42%  gzalarak 99,3 degerini aldi. Tilketici giiven endeksi %5,9 azalarak 80,1, reel kesim (imalat
GSYH Biiyiime Hizi - 1€ 4,03%  sanayi) giiven endeksi %0,8 azalarak 104,9, hizmet sektorii giiven endeksi %0,6 azalarak

Yurt Disi1 Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

117,3, perakende ticaret sektori glven endeksi %2,6 azalarak 114,7, insaat sektori glven
endeksi %0,9 azalarak 88,1 degerini aldi.

TUIK ile Ticaret Bakanlig is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dis ticaret
verilerine gore; ihracat 2023 yili Haziran ayinda, yillik %10,5 azalarak 20,9 milyar dolar, ithalat

3383 %17,5 azalarak 26,06 milyar dolar olarak gergeklesti. Béylece dis ticaret agigi yillik %37,3
azalarak 5,16 milyar dolara geriledi. Ihracatin ithalati kargilama orani %80,2'ye yiikseldi. Ocak-
13 Haziran déneminde dis ticaret agigi ise %18,7 artarak 61,2 milyar dolara yiikseldi.
L Almanya'da Temmuz ayinda tiketici fiyat endeksi aylik %0,3 artarken, Haziran ayinda %6,2
olan yillik enflasyon Temmuz ayinda %6,2'ye geriledi.

152,5 ¥an Haftanin son iglem giiniine pozitif baglayan ve seans iginde 7.000 sinirini asarak rekor
123.9 : tazeleyen BIST100 Endeksi, %3,08 kazangla 7.067 puandan giini tamamladi. Kiiresel
piyasalarda karisik bir seyir izleniyor. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi %16,29, 10 yillik tahvil faizi
%18,58 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %3,96 seviyelerinden islem goriyor. Brent tipi petroliin varili
83,6 dolardan, altinin onsu 1.961 dolardan, grami ise 1.699 liradan alici buluyor.

i16Haz 23.Haz  30.Haz 7.Tem 1d.Tem 21.Tem Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse & DIBS Stok Hareketleri (Yillik % Degisim)
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-26,51 -60%
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD)'nin guvenilir oldugunu disiindiigii yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizhgi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dékiimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha oénce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan géris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkl analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle celisen diger BMD
Arastirma BolUmU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve c¢ogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirnm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘niin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi i¢in BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan gonderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmaldir. BMD ya da
herhangi bir BMD caligsani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



