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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son iglem gunine %0,16 artisla 10.854,85 puandan baslayan ve seans genelinde
alicili seyrini siirdiirerek 10.994,41 seviyesine kadar yiikselen BiST100 Endeksi, %1,24
kazancla 10.971,52 puandan glini tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,73 ve Sinai Endeks
%1,15 deger kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gore 13 baz puan
azaligla %40,01 seviyesine gerilerken 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan artarak %31,85
seviyesine yukseldi. Dolar/TL 41,96-42,08 ve Euro/TL 48,48-48,73 aralidinda hareket etti.
Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 244,9 oldu.

TUIK ile Ticaret Bakanhgi is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dis
ticaret verilerine gore; ihracat Eylul ayinda, yillik %2,8 artisla 22,58 milyar dolar ve ithalat
%8,7 artarak 29,48 milyar dolar oldu. Bdylece dis ticaret agigi, %33,8 artisla 6,9 milyar dolara
yiikseldi. ihracatin ithalati karsilama orani %76,6 oldu. Dis ticaret agi§i Ocak-Eyliil ddneminde
ise %11,8 artarak 67,6 milyar dolara ¢ikti.

TUIK verilerine gére turizm geliri, uglincu geyrekte bir dnceki yilin ayni geyregine gére %3,9
artarak 24,26 milyar dolara yiikseldi. Ulkeden c¢ikis yapan ziyaretgi sayisi, %1,9 artigla 23
milyon 639 bin 736 kisi oldu.

TCMB, 23 Ekim’de gergeklestirilen PPK toplanti 6zetinde, kiresel ticaret politikalarina iligkin
belirsizligin yuksek seviyelerini korudugu belirtilirken suregelen belirsizlige ragmen, 2025 yili
kiresel biiyiime tahminlerinde sinirli iyilesmenin devam ettigi aktarildi. Ozette, basta gida
olmak Ulzere son dénem fiyat gelismelerinin enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglari
kanaliyla dezenflasyon sireci Uzerinde olusturdugu risklerin belirginlestigi ifade edildi.
Verilerin dezenflasyon siirecinin yavasladigini gosterdigi belirtilen 6zette, 6ncu verilere gére
gida fiyatlarindaki olumsuz seyrin hiz kesmekle birlikte stirdiigu dile getirildi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, TRT World Forum 2025 programindaki
konusmasinda kuresel belirsizligin hic bu kadar yogun hissedilmedigini dile getirirken buna
ragmen kuresel ekonomi direngli kaldigi igin piyasa algisinin hala olumlu oldugunu sdéyledi.
Simsek, su an uygulamakta olduklari dezenflasyon programina deginerek, "Amacimiz fiyat
istikrarini saglamak, mali disiplini giclendirmek ve cari acidi azaltmak. Bu alanda ciddi
ilerleme var. Yapisal donugum surdurulebilirlik icin kilit unsur. Programin ikinci evresindeyiz,
ilerleme kayda deger. Enflasyonu yeniden tek haneye indirmeyi hedefliyoruz" dedi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek Finans Zirvesi'nde, dezenflasyondaki disusin
devam ettigini boylece kiresel kosullarin Turkiye gibi ekonomileri daha da destekleyecegini
ve dezenflasyon igin hala sartlarin gok elverisli oldugunu sodyledi. Simsek, 2022 yilinda
enflasyonun %62 civarinda oldugunu, bu sene ise %33'e kadar geriledigini belirtirken %20-
25'lik hedefin yakalanmasinin zor oldugunu ifade etti. Ayrica Simsek, "Turkiye'nin risk
priminde de ciddi diisiis yasandi. Zor bir cografyada yasamasak ve sikintili bir yil gegirmesek
200'Un altinda bir CDS konusurduk. Ekonomi programi sonug verdigi i¢in kredi notumuz
artinildi. Benzer sekilde sirketlerimizin degerlemesi de ilerleyen ginlerde daha dusuk Turkiye
riskini yansitmaya baslayacak. Buyume toparlanacak. Eninde sonunda bu sirketlerimize
yansiyacak" dedi.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,09 artisla
47.562,87 puana, S&P500 Endeksi %0,26 artarak 6.840,20 puana ve Nasdaq Endeksi %0,61
kazangla 23.724,96 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise giini dususle kapatt.

Beyaz Saray, Cumartesi giini, ABD Baskani Donald Trump ile Cin lideri Si Jinping'in hafta
basinda vardiklari ve dinyanin en blylk ekonomileri arasindaki gerginligi azaltmayi
amaglayan ticaret anlasmasinin bazi ayrintilarini igeren bir bilgi notu yayinladi. Beyaz Saray
Cin'in nadir toprak metallerine yonelik ek ihracat kontrollerinin uygulanmasini fillen askiya
alacagini ve yari iletken tedarik zincirinde ABD sirketlerini hedef alan sorusturmalari
sonlandiracagini duyurdu.

ABD Baskani Donald Trump, Cin'in fentanil konusunda 6nlem almasi halinde bu llkeden ithal
edilen mallara fentanil kontrollinlin yetersizligi gerekgesiyle uyguladigi tarifeleri kaldiracagini
ifade etti.

Euro Bolgesi'nde tiiketici fiyat endeksi, Ekim ayinda aylik %0,2 artti. Eylul ayinda %2,2 olan
yillik enflasyon, Ekim ayinda %2,1’e geriledi.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,15
artida. Dolar/TL 42,06 ve Euro/TL 48,58 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 99,71
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1540 sinirinda. Brent tipi petrol 65,27 dolardan,
altinin onsu 4.015,47 dolardan ve grami ise 5.431,24 liradan alici buluyor.

Buglin yurt iginde imalat sektéri PMI, tuketici fiyat endeksi, Uretici fiyat endeksi yurt diginda
ise Ingiltere, Euro Bolgesi, Aimanya ve ABD’de PMI verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Ekim 2025 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine gore; Eyliil ayinda %3,23 artan
TUFE'nin Ekim ayinda %2,34, Kasim ayinda %1,55 ve Aralik ayinda %1,14, 2025 sonunda
%31,77 ve 2026 sonunda %22,13 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin
2025 sonunda 43,56 ve 12 ay sonrasinda ise 49,75 olmasi 6ng6rulmektedir. Cari dengenin
2025 sonunda 20,8 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,4 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH blyumesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacagi
6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2025 yil sonunda %37,66 ve 2026 yil sonunda
ise %26,17 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/8417/6190/7532/Piyasa_Takvimi_3-7_Kasim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2917/6189/5342/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5517/6155/0071/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_27.10.2025.pdf
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil 2025'te 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz
puan indirilerek %39,50 seviyesine dusuruldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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