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m BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 170 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

L 150 Diin Ne Oldu...

L 130 Gune %0,34 artigla 11.349,23 puandan baslayan ve gun iginde alicili seyrini surdurerek
11.468,77 seviyesine kadar yikselen BIST100 Endeksi, %1,28 kazangla 11.456,34 puandan
gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,30 ve Sinai Endeks %0,99 deger kazandi. Turkiye 2
- 90 yilhk tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 8 baz puan artisla %38,42 ve 10 yillik tahvil faizi 20
baz puan artarak %30,80 seviyesinden iglem gordu. Dolar/TL 42,68-42,71 ve Euro/TL 50,07-

5 M7 50,29 araliginda hareket etti. Tlrkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 215,2 oldu.
_:E r 50 Hazine ve Maliye Bakanhgrnin acikladigi verilere gdre merkezi yonetim bitgesi, Kasim
'm - 30 ayinda 169,5 milyar TL fazla verdi. Bitge giderleri, Kasim ayinda 1,25 trilyon TL ve bitce
8 Ara 9Ara  10Ara 11Ara 12Ara 15Ara gelirleri 1,42 trilyon TL olarak gergeklesti. Faiz disi denge ise 287,4 milyar TL fazla verdi.
= . — Ocak-Kasim déneminde ise merkezi yonetim butgesi 1,27 trilyon TL agik verdi.
= BIST Verileri TUIK ileri 0 i, i t ti t-hi t sektorleri topl da Ucretli ¢al
] 3 . L verilerine gére sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda UGcretli calisan
R=f] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar §) 2524 savisi, Ekim ayinda yillik %1,0 artarak 16 milyon 20 bin 394 kisi oldu. Ucretli caliganlanin alt
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10.736,0 detaylarina bakildiginda; licretli calisan sayisi yillik olarak sanayi sektdriinde %3,5 azalirken
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 3,0 insaat sektériinde %6,2 ve ticaret-hizmet sektériinde %2,5 artti.
BIS_T-EO_iinm_Haﬁmi_(m_iIErﬂ_)__ o Jer2 ICBC Tirkiye yayinladigi notta, “Politika faizi ile gergeklesen enflasyon arasindaki makas
a 'EIST-100 FIK Cari 15,51" Ekim ayinda 660 baz puan iken, gecen haftaki kararla bu makas 700 baz puana genisledi.
- Yabanci Payi % 36 3| Siyasi ortamin sakin kalmasi halinde, 6nimizdeki aylarda bu makasin daralmasini
L — — — — ——me— = —d bekliyoruz. 2025 yilinin basinda 290 baz puan olan makas, AJustos ayinda bin 100 baz
8_ Endeksler Kapamig  Giinlilk YBB  puana yiikseldi. %23 enflasyon ve %28 politika faiz orani varsayimiyla, 2026 igin yaklasik 500
O BIST-30 (TL) 12.478,10 1,54% 16,01% baz puanlik bir makas 6ngoriyoruz.” degerlendirmesini yapti.
m BIST-100 (TL) 11.456,34 1,28% 16,54% ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,09 azalisla
5 BIST-Tii 5 0 48.416,56 puana, S&P500 Endeksi %0,16 azalarak 6.816,51 puana ve Nasdaq Endeksi
-Tiim 14.460,44 1,01% 26,25% o o . Lo .
. . %0,59 kayipla 23.057,41 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise gunu yUkseligle tamamladi.
BIST-Hizmet Endeksi 10.978,14 1,17% 14,49% . . . .
E . ABD’de New York Fed imalat endeksi, Aralik ayinda 22,6 puan azalisla eksi 3,9 degerine
s BIST-Banka Endeksi 16.674,67 1,30% 14,57% geriledi.
o H i 0, 0,
& BIST-Mali Endeksi 16.624,10 0.54% 41,38% New York Fed Baskani John Williams, "Para politikasi, enflasyon ve istihdam risklerini
BIST-Sinai Endeksi 14.360,12 0,99% 10,00% dengelemeye odaklanmistir. Bu amagla Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC), para
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik  politikasinin ihmli kisitlayici durusunu nétr bir durusa dogru yaklastirdi" dedi.
THYAO 9.457 0.7%  Fed Yénetim Kurulu Uyesi Stephen Miran, enflasyona iliskin iyimser gérinimii ve isglicii
ASTOR 9.018 6,9%  piyasasindaki uyar isaretlerine dayanarak, Fed'in mevcut politika durusunun gereksiz dlgiide
ASELS 7.682 4.0% kisitlayici oldugunu diisiindigunu ifade etti. Ayrica Miran, Ocak ayl sonunda gorev siiresi
TRALT 6.821 -4,1% dolduktan sonra yerine yeni bir isim atanip onaylanana kadar merkez bankasindaki gorevini
ISCTR 6.779 1,0% surdurmeyi planladigini séyledi.
@RBNIS SRS 2% Boston Fed Baskani Susan Collins, gegen hafta yapilan faiz indirimini destekledidini, ancak
YUKSELENLER DUSENLER yiksek seyreden enflasyona iligkin siiregelen endiseler nedeniyle zor bir karar oldugunu
ENSRI ] CRFSA 10,0% soyledi.
BURVA (78~ TATEN 10,0% ABD Baskani Donald Trump, Berlin'de Ukrayna lideri Zelenskiy ve Avrupali liderlerle yuritulen
ALKA SMRVA 9.9% gérismelerde ilerleme saglandigini belirterek, Rusya-Ukrayna savasini bitirmeyi hedefleyen
DITAS GRNYO 7.5% anlasmaya her zamankinden daha yakin olduklarini sdyledi.
GIPTA ETYAT 6,8%
LILAK oTTo 6.2% Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi, Ekim ayinda aylik %0,8 artarken yillik %2 artti.
GUNDG BORLS 5,87 Bugiin Giindemdekiler...
DIRIT KTLEV 57%
MANAS NIBAS 5,6% Yeni gline baglarken Asya piyasalari saticili bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,33
DOGUB INVES 5,3% ekside. Dolar/TL 42,71 ve Euro/TL 50,21 seviyelerinden iglem gortiyor. Dolar endeksi 98,30
KAPLM SEYKM 51% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1750 sinirinda. Brent tipi petrol 60,20 dolardan,
BRKVY VESTL 5,0% altinin onsu 4.286,94 dolardan ve grami ise 5.887,87 liradan alici buluyor.
sil;:: ;z:g; ::; Bugtin yurt iginde konut fiyat endeksi ve konut satislari yurt disinda ise Ingiltere’de issizlik
e 9,;%0 y—— 4"4%:' orani ile ABD’de tarim disi istihdam, insaat izinleri ve sanayi uretimi verileri takip edilecek.
BURCE HUBVC 4,3% Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
LUSag  9.3% | MMCAS 4.2% Aralik 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Kasim ayinda %0,87 artan
OZRDN TEKTU 4.2% TUFE'nin Aralik ayinda %1,08, 2026 yili Ocak ayinda %3,44, 2025 sonunda %31,17 ve 2026
BvsTL [INEETE TRALT | 4,1% sonunda %23,35 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2025 sonunda
HEED BAHKM |SSSEA 43,06 ve 12 ay sonrasinda ise 51,08 olmasi dngérilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda

21,3 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,2 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biyimesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,5 ve %3,9 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 2026 yil sonunda ise %28,15 olmasi beklenmektedir.

Haftalik Piyasa Takvimi @§\>

10:00  Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi Teknik Takip Listesi S
16-23 Aralik 2025 dénemi igin teknik takip listemizde CIMSA, KRDMD, VKGYO, TUPRS ve

OTKAR yer almaktadir.

10:00 Tirkiye Konut Satiglari

16:30 ABD Konut Baslangiglari - = e — . - -
1630 ABD Tanm Digtstihdam Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 16-23 Arahk 2025
17:15 ABD Sanayi Uretimi Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2 Zarar Kes

CIMSA 48,96 48,60 47,50 49,40 51,30 47,50
KRDMD 27,20 27,00 26,40 28,72 31,00 26,40

VKGYO 2,66 2,65 2,60 2,70 2,84 2,58
< TUPRS 195,00 194,50 189,30 199,50 210,00 189,00

OTKAR 498,25 497,00 487,00 515,00 575,00 483,00



https://www.bmd.com.tr/application/files/6817/6492/4316/Piyasa_Takvimi_8-12_Aralik_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8917/6517/5755/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_08.12.2025.pdf
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Borsalar KapanisWIGERIGK YBB 365Gin  20-400 Endeks Kapanislar. TL %g
ABD-DJ IND. 48.417 -0,09% 13,80% 10,47% P § ’
ABD-S&P 500 6.817 -0,16%  1590%  12,65%  15.400
ABD-NASDAQ 23.057 -0,59% 19,40% 15,71%
Almanya-DAX 24.230 0,18% 21,70% 18,74% 10.400
ingiltere-FTSE100 9.751 1,06% 19,31% 17,48%
Fransa-CAC40 8.125 0,70% 10,08% 34,75% 5.400
c Rusya-RTSI 1.090 070%  22,03%  44,00%
q’ Brezilya-BOVESPA 162.482 1,07% 35,08% 30,39% 400
# JPN-NIKKEI225 51.028 2,33% 27,91% 29,28%
== (;in-SHANGHAi 3.828 -1,03% 14,21% 12,86% o
m G.Kore KOSPI 4.005 -2,09% 66,92% 60,56%
x Hindistan-Sensex 84.761 -0,53% 8,37% 3,20%
3 BIST100 11.456 128%  16,54%  13,14% 650
c BiST100 ($) 258 1,17% -5,19% -8,37% 550
:= BiST BANKA 16.675 1,30% 14,57% 14,72%
(O] BIST BANKA ($) 392 130%  -513%  -6,10% 450
BIST SINAI 14.360 099%  10,00%  6,61%
BIST SINAI (%) 338 0,99% -8,90% -12,73% 350
. 250
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
LT [DolarL 42,7011 0,0% 20,7% 190
8_ lEurorTL 50,2104 0,0%  37,0%l 50
® |Euro/Dolar 1,1750 0,0% 13,5%l S
. . . . . S e e e O"‘é}\
o« olar/Yen 15484 -0,3%  -1,6% e -
E Altin ($/ons) 4.285 -0,5% 63,3% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 5.882,7  -0,5%  97.2% 40009, Endeks Getirileri, TL Baz: 15.12.2021 =%100 943%
Giimiis ($/ons) 62,7 21% 117,2%
E‘ Giimiis (TL/gram) 86,2 2,0% 162,0%  750%
[} Brent Petrol ($/varil) 60,1 -0,7%  -19,2% 530%
A vix 16,5 48%  -50%  500%
Dolar Endeksi 98,3 -0,1% -9,4%
[Gésterge Tahvil 38,42%  02%  -5.3% 250% Appiagay 373%
:Tr 10yl Tahvil 30,80%  0,7% 7,0%: po T e
ABD 10y Tahvil Faizi 4,16% -0,4% -9,1% °
A AL L e L F B S I I R B
N SRR SR I G N R R SR NSRRI S
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Doviz Fazlasi Olan Sirket 300 421.389
Déviz Acigi Olan Sirket 200 1238431 425% Endeks Getirileri ($), Baz: 15.12.2021 =%100
Biitiin Sirketler s00 817042 S °% 314%
(]
275%
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 225% B
THYAO -221.448 |GARAN 34.257  175% /’““"WWWW o
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75% U ¢
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RGYAS -23.131 |ENJSA 18.058 o . . .
1ZMDC 22661 |ASELS 17 295 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -21.694 | TRGYO 15269  140% mgg: E':n
PGSUS -20.566 |VAKBN 15.153 130% 124,5%
; 120%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 110%
]
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BiIST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %131,2 primli islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %115,4 primli islem
| gormektedir.

162 BiSTSinai F/K, TL
142

122

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %832,9 primli iglem gormektedir.

2 2
BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,7 = — = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant

100
80

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %524,0 primli islem gormektedir.
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
YBB| Yilik 55
—_—— ——i
-950 | -1.200 |
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Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet

45

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran’da politka  faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken
24 Temmuz'da 300 baz puan indirerek %43’e
duisirdi. Politika faizi, 11 Eylul'de 250 baz puan, 23
Ekim’de 100 baz puan ve 11 Aralik’ta 150 baz puan
indirilerek %38,00 seviyesine dusurdldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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