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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 _ 150 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
L 130 Diin Ne Oldu...

Gline %0,28 artigla 11.317,94 puandan baslayan ve seans icinde 11.307-11.386 araliginda
- 110 hareket eden BiST100 Endeksi, %0,43 kazangla 11.335,05 puandan giinii tamamladi.
Bankacilik Endeksi %1,24 deger kazanirken Sinai Endeks %0,01 deger kaybetti. Turkiye 2

%0 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapaniga gére 9 baz puan azalisla %37,90 seviyesinden ve 10 yillik
- - 70 tahvil faizi 5 baz puan azalarak %30,47 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 42,60-42,74 ve
D Euro/TL 50,08-50,38 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
= - 50 206,9 oldu.
8 - 30 TCMB brit rezervleri 12 Aralik haftasinda 186,4 milyar dolardan 190,8 milyar dolara ylkseldi.
¢ 11Ara  12Ara 15Ara  16Ara 17Ara 18 Ara Swap harig net rezervler de 62 milyar dolardan 66,2 milyar dolara yikseldi.
= BIST Verileri Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 11 Aralik tarihli Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti
r— . L ozetinde, “Onci veriler, gida fiyatlarinda kasim ayinda gézlenen olumlu seyrin aralik ayinda
:g BIST-100 P!yasa De?er! (mflyar 5 249,5 da sirdiigii yoéniinde sinyal vermektedir. Islenmis gida aylik enflasyonundaki kademeli
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10.640,5 yavaglama egilimi sirmektedir. Enerji fiyatlar akaryakit fiyatlarindaki diizeltmeye bagli olarak
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,8 gbrece yatay seyretmektedir. Oncl gostergeler aralik ayinda temel mal ve hizmet gruplarinda
BIST 100 islem Hacml (milyar TL) 1173 gegen aya kiyasla daha ilimli fiyat artiglar ima etmektedir. Ana egilim gostergelerinin de
f - T ——— —————————— aralik ayinda dists egilimini surdirmesi beklenmektedir.” ifadeleri yer ald1.
] BIST 100 F/K Car| 15, 47I ) ) L o
- Yabanci Payi % 36.1 Moody's G_Iobgl,__YaplIandlrlImls Elnan§ r__aporL_mda Turkiye ekonomlsmln_ 2025 y|I|nd§a %_3,2
- —  — —————_] oraninda bir bliyiime kaydedecegini, biylimenin 2026'da %3,4'e, 2027'de ise %3,5 seviyesine
8, Endeksler Kapamig  Giinlik YBB  yiikselecegini 6ngdrdii. Moody's, 2025 yili icin enflasyonun %35 seviyesinde gergeklesmesini
O BIST-30 (TL) 12.286,66 0,30% 14,23% beklerken, bu oranin arti/eksi %Z2'lik bir marj icinde kalabilece@ini not etti. Raporda,
o BIST-100 (TL) 11.335,05 043% 15,30% enflasyonun 2026'da %22'ye, 2027'de ise %18,5 seviyesine kadar gerileyecegi belirtildi.
5 BIST-Tiim 14.347 01 0.27% 25 26% ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,14 artisla
'8 . . B o oo 47.951,85 puana, S&P500 Endeksi %0,79 artarak 6.774,76 puana ve Nasdaq Endeksi %1,38
BIST-Hizmet Endeksi 10.820,72 0.06%  1285%  kazangla 23.006,36 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giinii yikselisle tamamladi.
'E. BIST-Banka Endeksi 16.745,57 124%  1505%  ABD'de tiiketici fiyat endeksi, Kasim ayinda aylik %0,2 artti. Eylil ayinda %3 olan yillik
& BIST-Mali Endeksi 16.659,23 042%  41,68% enflasyon ise Kasim ayinda %2,7 olarak gerceklesti. Beklenti yillik enflasyonun %3,1 olmasi
BIST-Sinai Endeksi 1421718 001%  891%  yonindeyd:
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginlik  ABD'de ilk kez igsizlik maagI basvurusunda bulunanlarin sayisi, 13 Aralik ile biten haftada bir
THYAO 10.614 0.2% énceki haftaya kiyasla 13 bin kisi azalarak 224 bine geriledi. Issizlik maasi bagvuru sayilarina
TRALT 7.884 26% iliskin 6nceki haftanin verisi 236 binden 237 bine revize edildi. ABD'de Philadelphia Fed imalat
ISCTR 7.429 05%  endeksi, Aralik ayinda 8,5 puan azalarak eksi 10,2 gergeklesti.
YKBNK 6.144 1,9% ABD Bagkani Donald Trump, ABD Merkez Bankasi (Fed) baskani Jerome Powell'in gérevini
ASELS 5.686 1,7% devralacak aday olarak Fed Guvernéri Christopher Waller ile gorustiginu ve onu harika
AKBNK 5.607 0,6% olarak nitelendirdi.
YUKSELENLER DUSENLER Avrupa Merkez Bankasi (ECB), beklentilere paralel faizleri degistirmeyerek politika faizini
SKYLP IO %2,15, mevduat faizini %2 ve gecelik bor¢ verme faizini %2,40 seviyesinde sabit birakti.
ZERGY 10,0% Banka, bdylece faiz oranlarini (st (ste dérdincl toplantida da degistirmedi. Banka,
USAK 10,0% gelecekteki faiz patikasi konusundaki yonlendirmesini degistirmedi, veriye dayali hareket
GZNMI 10,0% etme ve toplanti bazinda karar almayi tekrarladi. Banka blyime tahminlerini yukari yonla
LIDER 10,0% revize ederek 2025 yili biyime tahmini %1,2'den %1,4'e, 2026 tahmini %1'den %1,2'ye, 2027
COSMO 9,3% tahmini ise %1,3'ten %1,4'e yikseltti. 2025 enflasyon beklentisi %2,1'de kaldi, 2026 tahmini
ATEKS 8,8% %1,7'den %1,9'a yukseltildi. AMB Baskani Christian Lagarde toplantinin ardindan yaptig
ALVES 8,7% aciklamada, ekonominin direncli kaldigini belirtti. Lagarde, enflasyonun biraz daha diisecegini
MTRYO | X7 8,6% dile getirerek "Enerji hari¢ enflasyonda adim adim geri ¢ekilme beklentimiz var. 2028'de
SNICA 8,5% enflasyonun biraz daha hedefe donmesini bekliyoruz" dedi. Risklere deginen Lagarde ticaret
MMCAS 71% gerilimi azalsa da hala volatil bir ortam oldugunu bunun ihracati baskilayabilecegini ve
RYSAS DIRIT 6,8% tiiketimi kotiilestirebilecegini dile getirdi.
BJKAS BINBN 6,7% .
0ZGYO LYDHO 6,3% Ingiltere Merkez Bankasi (BoE), politika faizini 25 baz puan indirerek %4'ten %3,75'e disurdu.
FRIGO MACKO 5.7% Politika faizi bdylece yaklasik 3 yilin en diigiik seviyesine indi. ingiltere Merkez Bankasi
POLTK DMRGD 5,6% Baskani Andrew Bailey, faiz karari sonrasi degerlendirmesinde, "Faizin kademeli olarak
KTSKR EYGYO 51% disus egiliminde oldugunu dustniyoruz. Ancak her faiz indirimiyle, ne kadar daha
BRMEN ENDAE 47% diislirecegimiz konusu daha da belirsiz hale geliyor" dedi.
EUKYO TKFEN —_— Japonya Merkez Bankasi (BOJ), kisa vadeli faiz oranini oybirligiyle 25 baz puan artirarak

N
ATLAS = PURKN - %0,50'den %0,75'e yiikseltti. Karar, Ocak ayindan bu yana ilk faiz artigi oldu
Haftalik Piyasa Takvimi \_ ' Bugiin Giindemdekiler...
Yeni giine baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,27
10:00 Tiirkiye TUIK/TCMB Tilketici Guven Endek5| ekside. Dolar/TL 42,80 ve Euro/TL 50,18 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 98,59

12:00 EuroBdlgesi  Cari Islemler Dengesi(Euro) seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1715 sinirinda. Brent tipi petrol 59,69 dolardan,
altinin onsu 4.323,18 dolardan ve grami ise 5.950,57 liradan alici buluyor.

16:30 ABD GSYH
18:00 ABD Cekirdek PCE Bugln yurt icinde tlketici gliven endeksi yurt diginda ise ABD’de buyime, Michigan tuketici
1800 ABD Kisisel Gelirler guven endeksi, gekirdek PCE, kisisel gelirler verileri takip edilecek.

. . Q A Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
BIST Veri Bankasi % Pt Aralik 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Kasim ayinda %0,87 artan
TUFE'nin Aralik ayinda %1,08, 2026 yili Ocak ayinda %3,44, 2025 sonunda %31,17 ve 2026
. ¢ sonunda %23,35 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
Sirket Karlan | ' I 43,06 ve 12 ay sonrasinda ise 51,08 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
S
%

21,3 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,2 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2025 ve 2026’da sirasiyla %3,5 ve %3,9 olacagi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 2026 yil sonunda ise %28,15 olmasi beklenmektedir.

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/1317/6553/9303/Piyasa_Takvimi_15-19_Aralik_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5717/6577/8646/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_15.12.2025.pdf
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Borsalar KapanisWIGERIGK YBB 365Gin  20-400 Endeks Kapanislar. TL %g
ABD-DJ IND. 47.952 014%  1271%  1329% panisiart, ’
ABD-S&P 500 6.775 0,79%  1519%  1537%  15.400
ABD-NASDAQ 23.006 1,38%  19,14%  18,63%
Almanya-DAX 24.200 1,00%  21,55%  1955%  10.400
ingiltere-FTSE100 9.838 065%  2037%  19,99%
Fransa-CAC40 8.151 080%  1043%  3518% 5.400
- Rusya-RTSI 1.084 020%  21,32%  49,05%
() Brezilya-BOVESPA 157.923 038%  3129%  30,76% 400
= JPN-NIKKEI225 51.028 233%  27.91%  29,63%
5 Gin-SHANGHAI 3.893 043%  16,15%  1581% L
G.Kore KOSPI 4.030 089%  67.95%  64,03%
x Hindistan-Sensex 84.948 0,55% 8,61% 5,31%
3 BIST100 11.335 043%  1530%  13,22% 650
c BIST100 ($) 254 001%  -681%  -8,00% 550
Hes | BIST BANKA 16.746 1,24%  1505%  16,37%
(O] BIST BANKA ($) 393 119%  -4,99%  -4,34% 450
BIST SINAI 14.217 001%  891%  697%
BIST SINAI ($) 333 -0,06%  -10,06%  -11,21% 350
| 250
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
LT [DolarL 42,8000 02% 21,0% 190
8_ :Euro/TL 50,2047 0,0% 37,0%: 50
] Euro/Dolar 1,1719 0,0%  13,2% KRR K 20D 0D K22 10 09 2D 4D 4D D D P Ak ¥ b P P P b P a2 42
@ Tomven o iner odn ook | O R SRR ARSI SRR SRR
> Altin ($/ons) 4.329 -0,1% 65,0% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 5.958,4 01%  99.7% 45509, Endeks Getirileri, TL Baz: 18.12.2021 =%100
Giimiis ($/ons) 66,0 0,8% 128,3% 994%
E‘ Giimiis (TL/gram) 90,8 1,0% 176,1% 1000%
[} Brent Petrol ($/varil) 59,6 -0,3% -19,9% 750% 544°%
A vix 16,9  -4,3%  -2,9% °
Dolar Endeksi 984  01%  -93%  °00% W
Eﬁsterge Tahvil 37,90% -0,2% -6,6%1 250% P e S 381%
:Tr 10yl Tahvil 30,47%  -0,2% 5,9%: o T e
i i o, o, N o, °
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _414% _ 0,5% _ _9,7% D DD DD PP D P P P P
SR R R S SR SR 2 SR SR N SR S S
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Doviz Fazlasi Olan Sirket 300 421.389
Déviz Agigi Olan Sirket 200 -1.238.431 :;g:;o Endeks Getirileri ($), Baz: 18.12.2021 =%100
as g an . o o,
Biitiin Sirketler 590  -817.042 3750, 354%
325%
L . L 275%
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar s
225% v 94%
THYAO -221.448 |GARAN 34257  175% s
SASA -140.800 |ENKAI 20.978  125% Pasnne, 4{ ______________________________________________ e
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MOGAN -33.467 |HALKB 18.893 B I R I S R R i I I IR PP
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120%
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]
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BiIST100 F/K, TL
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] BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1 1
. FIK’sina gore %129,1 primli islem gormektedir. t o
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BIST100 Cari F/K, TL Medyan = 6,8 —

BIST100 F/K, $

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %112,9 primli igslem
| gormektedir.

Gunlik Bililten

162 BiSTSinai F/K, TL
142

122
102

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina

Periyodik Raporiar
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %516,9 primli islem gormektedir.
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Degisim (Baz Puan)
_YBB|_Yilik
950 | -1.200 |

Tahvil Faizi (10Y)
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Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

45

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran’da politka  faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken
24 Temmuz'da 300 baz puan indirerek %43’e
disirdi. Politika faizi, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’de 100 baz puan ve 11 Aralik’ta 150
baz puan indirilerek %38,00 sevivesine dusiruldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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