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Endeksler Kapanig Giinlik
BIST30 15.483,7 -0,66%
BIST100 13.717,8  -1,16%
BIST30 ($) 352,9 -0,87%
BIST100 ($) 3126  -1,36%
BISTMali 19.202,1  -2,06%
BISTSinai 16.668,1 -0,32%
BISTBanka 20.287,2 -1,71%
Borsalar Kapanig
ABD-DJ IND. 48.763
ABD-S&P 500 6.850
ABD-NASDAQ 22.663
Almanya-DAX 25.206
ingiltere-FTSE 100 10.883
Fransa-CAC40 8.563
Rusya-RTSI 1.142
Brezilya-BOVESPA 191.005
Japonya-NIKKEI 225 57.468
Gin-SHANGHAI 4.163
G.Kore KOSPI 6.244
Hindistan-Sensex 81.287
BIiST100 13.718
BiST BANKA 20.287
BIST SINAI 16.668

Haftalik
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Kapanis degerleri Cuma glinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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15%  12,8%
01%  16,9%
25%  22.2%
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Doviz-Emtia-Faiz Kapanig
MDolar/TL 43,9616
Euro/TL 51,9359
IEuroIDoIar 1,1804
Dolar/Yen 156,1
Altin ($/ons) 5.223,3
Altin (TL/gram) 7.383,1
Gimis ($/ons) 91,9
Gumiis (TL/gram) 130,0
Brent Petrol ($/varil) 72,7
VIX 20,6
Dolar Endeksi 97,7
IEo':isterge Tahvil 36,53%
TR 10y1l Tahvil 30,12%

ABD 10y Tahvil Faizi 3,97%
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Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Bu Hafta Ne Oldu...

Geride biraktigimiz haftada yurt iginde issizlik orani yurt disinda ise
Almanya’da enflasyon ve biiyiime ile Euro Bélgesi’nde enflasyon verileri takip
edildi. Hafta boyunca ABD Yiiksek Mahkeme kararina yénelik Trump’in
aciklamalari ve ABD ile Iran miizakerelerine yénelik haber akigi piyasalarin
odagindayadi.

Almanya ekonomisi, 2025 yilinin son ¢eyreginde bir 6nceki ¢ceyrege gére %0,3
ve 2024'iin ayni donemine goére ise %0,4 biiyiidii. Almanya ekonomisi, 2025
yiinin  tamaminda ise bir onceki yila kiyasla %0,2 bliyiime gdsterdi.
Almanya’da tiiketici fiyat endeksi Subat ayinda aylik %0,2 artarken Ocak
ayinda %2,1 olan yillik enflasyon ise Subat ayinda %1,9’a geriledi. Euro
Bélgesi tiiketici fiyat endeksi, Ocak ayinda aylik %0,6 azaldi. 2025 yili Aralik
ayinda %1,9 olan yillik enflasyon ise Ocak ayinda %1,7’ye geriledi.

ABD Yiiksek Mahkemesi, 20 Subat Cuma giinii Trump'in giimriik tarifelerini
ulusal acil durum kapsaminda hayata gecirme diizenlemesine karsi karar
alarak gtiimriik vergilerini iptal etti. ABD Yiiksek Mahkeme'nin giimriik vergisi
kararindan dolayr son derece hayal kirikligi duydugunu ifade eden Trump,
kararin ardindan tiim lilkelere %10 oraninda kiiresel giimriik vergisi
uygulanmasina iligkin karari imzaladi. Trump, 21 Subat Cumartesi giinii ise
ABD'nin diger (ilkelerden ithal ettigi driinlere uygulanacak %10’luk kiiresel
tarife oranini %15'e yiikseltecegini agikladl.

Umman Digigleri Bakani, Persembe giinii ABD ile Iran arasinda yiiriitiilen
miizakerelerde kayda deger ilerleme saglandigini agikladi. Bakan, ABD-iran
goriismelerinin taraflarin kendi iilkelerinde yapacagi istisarelerin ardindan kisa
siire iginde yeniden baslayacagini belirtti. Agiklamada, miizakerelerin bir
sonraki asamasinda teknik diizeyde gériismelerin Avusturya'nin baskenti
Viyana'da yapilacagi ifade edildi. fran Digisleri Bakani Abbas Erakgi ise ABD ile
yiiriitiilen gériismelerde bazi basliklarda anlasmaya yaklasildigini, ancak
goriis ayriliklarinin devam ettigini belirtti.

Tiirkiye’de 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi Ocak ayinda bir
dnceki aya gére 73 bin kisi artarak 2 milyon 819 bin kigi oldu. Issizlik orani ise
0,3 puanlk artis ile %8,1 seviyesine gerceklesti. istihdam orani 0,8 puanlik
azalis ile %47,9 ve isgiiciine katilma orani 0,8 puanlik azalig ile %52,1 olarak
gerceklesti. 15-24 yas grubunu kapsayan geng niifusta issizlik orani bir 6nceki
aya gore 0,1 puan artarak %14,3 oldu. Haftaya pozitif baglamasina ragmen
hafta igerisinde kanigik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, haftanin son
giiniinde 13.552,80 seviyesine kadar geri cekildi. Endeks, %1,55 kayipla
13.717,81 puandan haftayr tamamladi. 43,83’lii seviyelerden haftaya baslayan
Dolar/TL, 43,9736 ile rekor tazelerken Euro/TL, 51,64-52,01 araliginda hareket
etti.

Yurt digi yerlesik yatirnmcilar, 13-20 Subat haftasinda reel olarak (fiyat ve kur
etkisinden arindirilmis 410,0 milyon dolar hisse senedi alimi, 991,4 milyon
dolar Devlet i¢ Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim1) satisi ve 93,9 milyon
dolar Ozel Sektér Tahvil satisi gergeklestirdi. Ayni haftada yurt icinde yerlesik
gercek Kisilerin déviz mevduati 1.787 milyon dolar artarak 159.511 milyon
dolara yiikselirken, tiizel kisilerin déviz mevduati 9 milyon dolar azalarak
76.540 milyon dolara geriledi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 1 milyon
dolar azalarak 51 milyon dolar (2 milyar TL) olarak gerceklesti. Tiirkiye’nin
dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 250 sinirinin altinda kalmaya devam etti.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
%46,00 seviyesine ylkseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
sabit biraktl. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan, 11 Eylul tarihli toplantida 250 baz
puan, 23 Ekim tarihli toplantida 100 baz puan ve 11 Aralik tarihli toplantida 150 baz puan
indirerek %38,00’e distirdii. TCMB, 2026 yilinin ilk toplantisinda politika faizini 100 baz puan
indirerek %37,00 seviyesine gekti.

Subat 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Ocak ayinda %4,84 artan
TUFE'nin Subat ayinda %2,54, Mart ayinda %1,89, 2026 sonunda %24,11 ve 2027 sonunda
%18,40 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda 51,09 ve 12 ay
sonrasinda ise 52,39 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 26,3 milyar dolar,
2027 sonunda ise 29,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2026 ve
2027’de sirasiyla %3,9 ve %4,3 olacadi ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk
toplantida %36,08 ve 2026 yil sonunda ise %28,95 olmasi beklenmektedir.
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- H“:fl Ha‘;_'lr_" Haf. Degisim  YBB Pazartesi
o (Milyar TL) Haftanin ilk islem giinine %1,13 artisla 14.092,16 puandan baglayan ve seans iginde alicili
- THYAO 69,98 -4,1% 14,5%  seyrini stirdiren BIST100 Endeksi, %0,92 kazangla 14.061,71 puandan giini tamamladi.
E ASELS 50,03 2,8% 39,0%  Bankacilik Endeksi %2,23 ve Sinai Endeks %1,64 deger kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi
m ISCTR 47,64 0,5% 20,0%  %36,18, 10 yillik tahvil faizi %29,96 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,068 seviyelerinden hafta
v AKBNK 3853 20% 29.2% acilisini yapti. Dolar/TL 43,83'li ve Euro/TL 51,69'lu seviyelerden haftaya basladi. Turkiye’nin
= EREGL 29,95 8,7% 37.1% dcilfar bazli 5 yil vadeli CDS orani 224,3 oldu.
[ YKBNK 29,09 3.1% 19.6% TUIPS Yerilerine gt’)rewn.wevsi.r.'n etkilerinden arlndmlr]1|§. gﬂven endeksi. Subat ay.l.nlclja; hizmet
= ASTOR 28.08 1 9% 60.8% sektoriinde aylk degisim gostermeyerek 113,8 degerini, perakende ticaret sektoriinde %2,9
© ’ 270 ©7° " artarak 115,9 degerini ve insaat sektoriinde %2,1 azalarak 83,9 degerini ald.
T KCHOL 25,81 -6,9% 18,3% , . L o ,

TRALT 2373 6.8% 48.9% ABD'de fabrika siparigleri, 2025 yili Aralik ayinda aylik %0,7 azaldi. ABD’de dayanikh mal

’ ’ °° ’ D° siparigleri Aralik ayinda aylik %1,4 geriledi.

-{(UPRSk_F 22,87 -1.4% 18,5% ABD Yuksek Mahkemesi, Trump'in gumrik tarifelerini ulusal acil durum kapsaminda hayata
EPUELS [T gecgirme dizenlemesine karsi karar alarak giimrik vergilerini iptal etti. Mahkeme, ulusal acil
HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER durumlar igin 6ngorulen federal duzenlemenin kapsamli ve kalici nitelikte kiiresel gimrik

= tarifelerinin uygulanmasina hukuki zemin olusturmadigini degerlendirdi. ABD Baskani Trump,
(1] MANAS 54,5% KLRHO 29,5% ABD Yuksek Mahkeme'nin gimrik vergisi kararindan dolayr son derece hayal kiriklig
B = SMART 20.1% ZGYO 20,8% duydugunu ifade etti. Trump, kiresel dlgekte %10 tarife uygulanmasini éngéren bir kararnameyi
8_ e 27.8% ZERGY 202% imzalayacagini belirteirek, s__éz k_onusu tarifenin Ug g_ijn__igipde yu[ijrluge girecegin_i ve__ be_§ ay
© HAAS 26.9% BMSTL 19.0% boyunca uygulanacagini soyledi. Trump, Cumartesi ginu yaptidi agiklamada bir giin 6nce
c =2 = acikladigr kuresel %10'luk gimrik vergisini %15'e ¢gikaracagini belirtti.
ESCOM | 24,1% VKFYO 18,2% .. e S

é = MART! - ABD Bagkani Donald Trump ABD Yiksek Mahkemesi'nin gimrik vergileriyle ilgili kararina
o] BAGFS | 22.6% I yonelik elegtirilerini surdirdu. Trump, Yiksek Mahkeme'nin istemeden ve farkinda olmadan,
(o] PNLSN | 22,4% KAYSE [SSDR ABD Baskani olarak kendisine gok daha fazla yetki ve gic verdigini belirtti. Ayrica Trump,
.E EYGYO | 18,0% CEMAS | 14,4% Yiksek Mahkemenin tarifelere iligkin karari sonrasinda oyun oynamak isteyen ulkelerin,
[} BRKO | 17,5% UFUK | 14,3% uzlasilan tarifelerin ¢ok lzerinde bir glimrik vergisi oraniyla karsi karsiya kalabilecegini ifade
o DSTKF | 17,4% TKFEN | 13,7% etti.

GEREL | 16,4% KAPLM | 13,1% ABD Savunma Bakani Pete Hegseth, iran ile yiritilen siregte tim segeneklerin masada
FONET | 14,4% DOFRB | 13,0% oldugunu belirterek, Tahran yénetiminin anlagsma yapmasi gerektigini syledi.

TERA | 13,7% SAFKR | 12,9% Avrupa Parlamentosu'ndaki ana siyasi gruplar, ABD Baskani Donald Trump’in yeni giimrik

MEKAG | 13,6% DURKN | 12,7% v?rgis.,i programina iligkin detaylar netlesene kadar ikili ticaret anlasmasinin onaylanmasina
RYGYO | 13.4% KZGYO | 12:6% yonelik yasama calismalarini askiya aldiklarini duyurdu.

EDATA | 13,3% NETCD | 12,4% Cin Ticaret Bakanligi, ABD Yiksek Mahkemesinin, Baskan Donald Trump'in Uluslararasi Acil
KTLEY. BT, ENSRI (92179 Ekonomik Gugler Yasasi'na (IEEPA) dayanarak ticaret ortaklarina uyguladigi ek gimrik

’°° PASE 'n tarifelerinin yetki asimi olduguna hikmetmesinin ardindan Washington yonetimine tek tarafli

RYSAS | 1.2% i tarifeleri iptal etme ¢agrisi yapti.

AKSUE | 10,9% BIGCH | 12,0% Sall
PRZMA | 10,9% BRKVY | 11,6% . o . . o

Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, imalat sanayi igin 100 milyar TL'lik yeni finansman
YBB YUKSELENLER DUSENLER Eaketlr?ln d.elv.reye allpdlglnl belirtirken, 2026'da finansal kosullarin daha olumlu seyretmesini
eklediklerini ifade etti.
, ahi ) . o
DSTKF T TEHOL 550 ABD'de Sf&P Case §h|ller UIl.J.SE.“ I.(onut fiyat endek.5|, 2025 yili Argllk ayinda y|"II|k bazda %1,3
artti. ABD’'de ADP 6zel sektor istihdami 7 Subat ile sona eren dort haftalik donemde haftalik
HEDEF 161% SMRVA 50% ortalama 12.750 oldu.
SEGMN 158% TDGYO 49% Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, Yiksek Mahkeme'nin ABD Bagskani Donald Trump'in
MANAS 115% BMSCH 4% tarifelerinin gogunu iptal etme kararinin daha c¢ok belirsizlige yol acabilece@ini ancak ayni
= : zamanda enflasyonu diglrmeye yardimci olabilecegini belirtti. Goolsbee, "Bu yil daha fazla faiz
EDATA 110% EMKEL 42% indirimi olabilecedi konusunda iyimserligimi koruyorum. Ancak bu, enflasyonda %Z2'ye geri
IHAAS 107% GENIL M% doénus yolunda oldugumuzu gésteren somut ilerlemeyi gérmemize bagh" dedi.
SARKY 106% DOFER 40% Beyaz Saray Sézciisii Leavitt, Trump'in iran konusunda énceliginin diplomasi oldugunu, ancak
OZRDN oT% SUNTK 0% gerekli gériilmesi halinde askeri gli¢ kullanmaktan gekinmeyecegini sdyledi.
iran Disigleri Bakani Abbas Erakgi, 26 Subat Persembe giinii Cenevre'de ABD ile yapiimasi
GUNDG 92% ATEKS 3% . A - s - .
planlanan mizakereler 6ncesinde, sosyal medya hesabindan "Iran higbir kosulda nikleer silah
HUBVC 89% POLTK 36% gelistirmeyecek ve barisgil nikleer teknolojinin nimetlerinden halkimiz igin yararlanma
ODINE 88% oTTO 34% hakkimizdan asla vazgegmeyecegiz. Karsilikli endiseleri ele alan ve karsilikl gikarlari saglayan,
- - emsalsiz bir anlagsmaya varmak igin tarihi bir firsatimiz var. Anlasmaya varmak miimkin, ancak
KTLEV 88% MMCAS 4% bunun icin diplomasiye 6ncelik verilmesi gerekiyor" degerlendirmesinde bulundu.
NIBAS 84% VERUS 34% Carsamba
BSOKE | 79% INVES 33% Bank of America (BofA) yayinladigi notta, Tiirkiye'de temel makro ekonomik gdstergelerin Tiirk
BRKO |  75% RALYH 32% Lirasi'nda reel degerlenmeyi destekledigini belirtti. Enflasyon raporunda yil sonu hedefinin
MEPET [1770% TATEN 299 %16'da sabit birakildigini, 2026 sonu icin tahminlerin %13-19 araliindan %15-21'e
2 i yukseltildigini hatirlatan Kurum, enflasyonist baskilarin Subat'ta devam edecegi beklentisiyle
ENSRI |  70% ADESE 29% TCMB'nin Mart'taki toplantida indirimleri yavaslatacagini ve 50 baz puanlik indirim bekledigini
VANGD = 69% COSMO 25% acikladi. Notta, Nisan ayinda 100 baz puanlik, Aralik ayinda da 50 baz puanlik indirimle politika
- - faizinin yil sonunda %31 olacagi 6ngorildi. Kademeli gevsemenin reel faizleri ylksek tuttugu,
TMPOL | 66% KUWA 25% bu durumun Liradaki reel degerlenmeyi ve TL talebini destekledigi belirtildi. Yil sonu enflasyon
SMART | 66% BORLS 24% beklentisini %24'te birakan Kurum, dolar/TL'nin 2026 yil sonunda 50,7 seviyesinde olmasini
bekledigini de agikladi.
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Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL
i=8 Doviz Fazlasi Olan Sirket 305  416.953
,.q_’, Doviz Agigl Olan Sirket 295 -1.054.501
E Biitiin Sirketler 600  -637.548
x Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar
- THYAO -221.448 |VESTL 50.404
—
E SASA -140.800 |GARAN 34.045
o FROTO -93.613 |ENKAI 29.978
© PETKM -46.922 |AKFIS 27.881
I MOGAN -33.467 |ASELS 22.638
ZOREN -31.123 |HALKB 22.357
RGYAS -29.107 |DOHOL 19.642
1ZMDC -22.661 |BINHO 18.118
AKENR -21.694 |ENJSA 18.058
E PGSUS -20.566 |[TRGYO 15.269
=
8_ Arastirma Model Portféy Tablosu
E Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
4 BIMAS 667,50 GG -
T CIMSA 51,20 GG -
© EREGL 32,66 GG -
'E' PETKM 17,29 GG -
& TUPRS 218,50 GG -
Kaynak: BMD Arastirma -
GG: Gozden Gegiriliyor
Anahtar Gostergeler
TUFE - Ocak 2026 30,65%
UFE - Ocak 2026 27,17%
GSYH Biiyiime Hizi - 3C 3,66%

Yurt Disi1 Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

490,6
455,0
410,0
322,2
196,9
I 1343
16.0ca 23.0ca 30.0ca 6.Sub 13.Sub 20.Sub
Yurt Digi Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$
1.256,08 1.314,13
1.097,36
721,82
991,44
16.0ca 23.0ca 30.0ca 6.5ub 13.Sub 20.Sub

ABD’de mortgage basvurular 20 Subat ile sona eren haftada bir 6nceki haftaya kiyasla %0,4
artti. 30 yillik mortgage ortalama faiz orani %6,17’den %6,09'a geriledi.

Almanya ekonomisi, 2025 yilinin son geyreginde bir 6nceki geyrede gore %0,3 ve 2024'Un ayni
dénemine gore ise %0,4 buyudli. Almanya ekonomisi, 2025 yilinin tamaminda ise bir énceki yila
kiyasla %0,2 buyime gosterdi.

Euro Bdlgesi tuketici fiyat endeksi, Ocak ayinda aylik %0,6 azaldi. 2025 yili Aralik ayinda %1,9
olan yillik enflasyon ise Ocak ayinda %1,7’ye geriledi.

Persembe

TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi, Subat ayinda bir énceki aya gére %1,4 artarak
100,7 degerini ald!.

TUIK ile Ticaret Bakanlig is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda iretilen gegici dis ticaret
verilerine gore; ihracat Ocak ayinda, yillik %4,0 azalarak 20,3 milyar dolar, ithalat %0,1 artarak
28,7 milyar dolar olarak gergeklesti. Béylece dis ticaret agigi, yilik %11,6 artarak 8,4 milyar
dolara yikseldi. Ihracatin ithalati kargilama orani %70,8'e geriledi.

TCMB brit rezervleri, 20 Subat ile biten haftada 211,8 milyar dolardan 206,1 milyar dolara
geriledi. Net rezervler ise 95,9 milyar dolardan 89,2 milyar dolara dustu. Swap hari¢ net
rezervler 81,6 milyar dolardan 75,6 milyar dolara geriledi.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) tarafindan yayimlanan Bélgesel Ekonomik Gériiniim
raporuna gore, Turkiye'nin makroekonomik istikrar programindaki seyri ve 2025 yilindaki
blyime performansi gerekgesiyle 2026 yili bliylime tahmini %4'e yikseltildi. Banka, daha
onceki raporda 2026 yili blylme beklentisini %3,5 olarak belirlemisti. Banka, Turkiye'nin
uluslararasi rezervlerinin 200 milyar dolan agmasi ve yatinmci guveninin toparlanmasiyla
birlikte, 2027 yilinda biyumesinin %4,5 seviyesine ulagsmasini bekliyor.

ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari 21 Subat ile sona eren haftada 4 bin artarak 212 bin
oldu. Bir 6nceki hafta igin issizlik maasi bagvurulari verisi 206 binden 208 bine revize edildi.

Fed Guverndri Stephen Miran, son verilerin isglci piyasasinda iyilesme oldugunu
gostermesine ragmen 2026 yilinda hala bir puanlik faiz indirimi istedigini soyledi. Miran, "Dort
indirim saninm uygun olur, ge¢ olmasindan ziyade erken olmasini tercih ederim” dedi.

Umman Digisleri Bakani, ABD ile iran arasinda yiriitilen miizakerelerde kayda deger ilerleme
saglandigini ve miizakerenin bu ilerlemeyle tamamlandigini agikladi. Bakan, ABD-iran
goriusmelerinin taraflarin kendi Ulkelerinde yapacagi istisarelerin ardindan kisa sire iginde
yeniden bagslayacagdini belirtti. Aciklamada, muzakerelerin bir sonraki asamasinda teknik
dizeyde gérusmelerin Avusturya'nin baskenti Viyana'da yapilacag ifade edildi.

iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, ABD ile yiiriitillen gériismelerde bazi basliklarda anlasmaya
yaklasildigini, ancak gorts ayriliklarinin devam ettigini belirtti.

Cuma

TUIK verilerine goére 15 ve daha yukar yastaki kisilerde issiz sayisi Ocak ayinda bir nceki aya
gdre 73 bin kisi artarak 2 milyon 819 bin kisi oldu. igsizlik orani ise 0,3 puanlik artis ile %8,1
seviyesine gergeklesti. istihdam orani 0,8 puanlik azalis ile %47,9 ve isgiiciine katilma orani 0,8
puanhk azahs ile %52,1 olarak gergeklesti. 15-24 yas grubunu kapsayan geng nifusta issizlik
orani bir 6nceki aya gore 0,1 puan artarak %14,3 oldu.

Kredi derecelendirme kurulusu Rating and Investment Information (R&I), Turkiye'nin yabanci
para cinsinden uzun vadeli kredi notunu "BB-" seviyesinden "BB"ye yukseltti, not gérinimuanu
ise "duragan" olarak teyit etti. Bdylece Ulkenin kurulus nezdindeki kredi notu 8 yil sonra ilk kez
artirnlmis oldu. R&l tarafindan hazirlanan degerlendirme raporunda, son dénemde uygulanan
makroekonomik istikrar odakli politika cercevesinin, kredi notu artisinda belirleyici oldugu
belirtildi. Enflasyonu distrmeye yoénelik siki para politikasi ve mali disiplini 6nceleyen
yaklagimin, politika belirsizliklerini azaltarak makroekonomik dengelenme surecini glglendirdigi
ifade edilen raporda, ekonomik aktivitede kontrolli yavaglamaya ragmen biylimenin
surdurulebilir seviyelerde devam edecegi 6ngoraldi.

ABD’de Uretici fiyat endeksi Ocak ayinda aylik %0,5 artarken yillik %2,9 artti.

Almanya’da tuketici fiyat endeksi Subat ayinda aylik %0,2 artti. Ocak ayinda %2,1 olan yillik
enflasyon ise Subat ayinda %1,9’a geriledi. Almanya’da issizlik orani Subat ayinda %6,3 oldu.

Cin'in Iran'daki Biiyiikelgiligi ve Baskonsolosluklari yayimladiklari uyarida, iran'in yakin zaman
icinde dig guvenlik risklerinin ciddi sekilde arttigi, birgcok ulkenin vatandaslarina uUlkeyi terk
etmelerini salik veren uyarilar yayimladigi belirtildi. Uyarida, Cin vatandaslarina iran'a seyahat
etmekten kaginmalar tavsiye edilirken, halihazirda llkede bulunan vatandaslarin givenlik
onlemlerini artirmalari ve en kisa zamanda Ulkeyi terk etmeleri istendi.

Haftanin son islem ginine %0,08 artisla 13.889,73 puandan baslamasina ragmen gelen
satislarin etkisiyle 13.552,80 seviyesine kadar geri gekilen BIST100 Endeksi, %1,16 kayipla
13.717,81 puandan gunu tamamladi. Kiresel piyasalarda karigik bir seyir izleniyor. Turkiye 2
yillk tahvil faizi %36,53, 10 yilik tahvil faizi %30,12 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %3,975
seviyelerinden islem goérlyor. Brent tipi petrolin varili 72,86 dolardan, altinin onsu 5.235,77
dolardan, grami ise 7.397,48 liradan alici buluyor.
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



