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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gulne %0,68 artigla 14.349,25 puandan baglamasina ragmen seans iginde saticili bir seyir
izleyerek 14.124,79 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %0,36 kayipla 14.201,05
puandan gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,85 deger kaybederken Sinai Endeks %0,05
deger kazand. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gore 13 baz puan artigla %39,82

- 130
- ve 10 yillik tahvil faizi 9 baz puan ylkselerek %32,31 seviyesinden islem gérdii. Dolar/TL
D L 80 44,72-44,82 ve Euro/TL 52,78-53,04 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli
- CDS orani 239,3 oldu.
E - 30 TCMB brut rezervleri, 10 Nisan haftasinda 9,3 milyar dolar artigla 161,6 milyar dolardan 170,9
9Nis  10Nis 13Nis 14Nis 15Nis 16 Nis milyar dolara ylkseldi. Net rezervler 45,7 milyar dolardan 55,6 milyar dolara ¢ikti. Swap hari¢
= < — net rezervler ise 18,4 milyar dolardan 32,2 milyar dolara yukseldi.
= BIST Verleri TCMB ileri ore konut fiyat endeksi (KFE), Mart d ik %2,0 artarak 219,7
r— 3 . L verilerine goére konut fiyat endeksi , Mart ayinda aylik %2,0 artara ,
R=g| BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 3099 seviyesine yiikseldi. Yillik bazda %26,4 artis gosterdi. KFE, Mart ayinda reel olarak ise %3.4
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL 13.843,1 azald.
O]
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 3,9 ABD Borsalarinda alicili seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,24 artigla 48.578,72
BIST-100 Islem Hacmi (milyarTL) 1730 puana, S&P500 Endeksi %0,26 artarak 7.041,28 puana ve Nasdaq Endeksi %0,36 kazangla
a 'EIST-100 FIK Cari 16,44:i 24.102,70 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise gunu karisik seyirle tamamladi.
= Iiabanm Pay1 % 35,7J ABD'de issizlik maagi bagvurulari 11 Nisan'da sona eren haftada 11 bin azalarak 207 bine
8. EncEksTer_ - T T ?a;n; _(Enﬁk_ " ygg  dusti. Beklenti 213 bindi. ABD'de sanayi Uretimi, Mart ayinda aylik %0,5 azalirken yillik %0,7
artis gosterdi. Beklenti aylik bazda %0,1 artis olmasi yonundeydi.
@ BIST-30 (TL) 16.277,70 -0,54% 33,17% . . . . o
o . . ABD Baskani Donald Trump, Iran ile bu hafta sonu yeniden dogrudan gorismelere
N BIST-100 (TL) 14.201,05 0.36%  26,10% baslanabilecegini ve bir anlasmaya gok yakin olduklarini sdyledi.
=§ BIST'T‘_’"' : 17.850,78 0,13% 2581% ABD Baskani Donald Trump, Israil ile Libnan arasinda 10 giinliik gegici ateskesin ylrirlige
BIST-Hizmet Endeksi 13.004,39 004%  2315%  girdigini duyurdu. Ateskes, Libnan yerel saatiyle 00.00 itibariyla basladi.
'E BIST-Banka Endeksi 17.574,83 -0,85% 626%  ABD Savunma Bakani Hegseth, iran'da Hiirmiiz Bogazi'na uyguladiklari ablukay! ne kadar
& BIST-Mali Endeksi 19.524,18 -0,16% 19,38% surerse sirsun devam ettireceklerini sdyledi. ABD Merkez Kuvvetler Komutanhgi, Hirmuz
BIST-Sinai Endeksi 17.579.20 0.05% 25,45% Bogazi'nda uygulanan abluka kapsaminda son 72 :t;aatte 14 geminin geri ddndugini agiklad.
BN Hacim (mTL) Ginlik  ABD Temsilciler Meclisi, 'Il3a§kan Dopalqu Trump'in Iran'a yénelik saldirilarinin Kongre onayina
SASA 20725 2.3% tabi tutulmasini 6ngdren "savas yetkileri" tasarisini reddetti.
THYAO 13.587 -0,6% Euro Bolgesi'nde tiiketici fiyat endeksi, Mart ayinda aylik %1,3 artti. Beklenti aylik %1,2 artis
ASTOR 12.825 -1,5% olmasi yoniindeydi. Subat ayinda %1,9 olan yillik enflasyon ise Mart ayinda, %2,6'ya
TUPRS 7.506 26%  Yukseldi.
AKBNK 6.651 -1,0%  Uluslararasi Para Fonu (IMF), savasin etkisiyle Orta Dodu ve Kuzey Afrika (MENA)
ISCTR 6.562 0.8%  pglgesinde ekonomik bliyiimenin bu yil yavaslayarak %1,1'e gerileyecegini dngérdii. Kurum,
YUKSELENLER DUSENLER onceki tahminlerinde ise bélgenin 2026 yillarinda %3,7 buylyecegini 6ngérmistu.
MERCN [[X78 KERVN 10,0% Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Bagkani Fatih Birol, Avrupa'nin 6 haftalik kadar jet yakiti
GRNYO [[X78  ENSRI 10,0% kaldigini soyledi ve Iran savasl nedeniyle petrol tedarikinin engellenmeye devam etmesi
GZNMI (X7l DOGUB 10,0% halinde yakinda ucgus iptallerinin yaganabilecegdi konusunda uyardi.
SDTTR 10,0% ARZUM 9,8% B iin Giind dekil
p— - p— ugiin Giindemdekiler...
SUNTK DYOBY 7,6% Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,22
EFOR BRMEN 6,6% artida. Dolar/TL 44,85 ve Euro/TL 52,86 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 98,28
KONTR SERNT 6,0% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1775 sinirinda. Brent tipi petrol 98,68 dolardan,
Rzt PIgE ST altinin onsu 4.785,46 dolardan ve grami ise 6.904,25 liradan alici buluyor.
IZFAS SANEL 5,3% . o ST ) )
GIPTA DAPGM 4.9% Bugln yurt icinde konut satis istatistikleri ile piyasa katilimcilar anketi yurt digsinda ise Euro
DGNMO BRKO 4,8% Bolgesi'nde ise cari denge verileri takip edilecek.
LIS METRO (S Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
ANELE KLYPV 4,4%
FONET ZGYO 4,2% M_grt 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Mart ayinda %1,94 artan
EMKEL GENTS 4,1% TUFE’nin Nisan ayinda %2,11, 2026 sonunda %25,38 ve 2027 sonunda %18,71 artmasi
RALYH AZTEK | 3,9% beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 50,97 ve 12 ay sonrasinda ise
SVGYO TSPOR |  3,9% 52,70 olmasi ©ngorlilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 31,6 milyar dolar, 2027
BORLS OZRDN | 3:8% sonunda ise 32,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylmesinin 2026 ve
UCAYM RYSAS | 3.8% 2027'de sirasiyla %3,8 ve %4,3 olacag 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk

toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %30,63 olmasi beklenmektedir.
Sirket Haberleri
Altinay Savunma Teknolojileri A.S. (ALTNY; Haberin Etkisi: Pozitif)

Konut Satis Istatistikleri
Piyasa Katilimcilari Anketi
Cari Iglemler Dengesi

Dis Ticaret Dengesi

10:00  Tirkiye
10:00 Tirkiye
11:00 - Euro Bdlgesi
12:00  Euro Bolgesi

Yurt iginde yerlesik misteri ile kritik Gretim teknolojilerinin tedarikine yonelik olarak 1.200.000
Euro+KDV tutarinda s6zlesme imzalandi.

Sanifoam Endiistri ve Tiiketim Uriinleri (SANFM; Haberin Etkisi: Notr)
Hendek 2. Organize Sanayi Bolgesindeki yeni fabrika yatirimi
Y cergevesinde tamamlandi. Tasinma iglemlerinin 1 Mayis itibariyla kademeli

BIST Veri Bankasi © baslatiimasi planlaniyor.

D ool
:

©

planlanan takvim
olarak

Sirket Karlari

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/7317/7582/2875/Piyasa_Takvimi_13-17_Nisan_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1417/7381/6282/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1117/7546/8409/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.04.2026.pdf
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Borsalar Kapanig GaRIGK YBB 365Gin  20-400 Endeks Kapanislar. TL 350
ABD-DJ IND. 48.579 0,24% 1,07% 22,46% 20.400 P § ’ I 275
ABD-S&P 500 7.041 0,26% 2,86% 33,46% .
ABD-NASDAQ 24.103 036%  370% 47.80% 15.400
Almanya-DAX 24.154 0,36% -1,37% 13,34%
ingiltere-FTSE100 10.590 0,29% 6,63% 27,97% 10.400
Fransa-CAC40 8.263 -0,14% 1,39% 37,04%
- Rusya-RTSI 1135 4,00%  187%  568% 5.400
w Brezilya-BOVESPA 196.819 -0,46% 22,15% 53,38% 400 = B —
=] 9 c a
] JPN-NIKKEI225 53.123 1,260/n 4,68 OA, 55,030/0 QK D1D1D1D019 2 DD D PP AP YRR PP PP B Pror
@ Gin-SHANGHAI 4,057 004%  222%  24,16% SR R R A S A R A R A S R R AR R AT S R®
G.K KOSPI 6.196 -0,48% 47,03%  150,11%
Il oo sonce 7o 105 S = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
3 BiST100 14.201 0,36%  2610%  51,17% 650
[ BIST100 ($) 291 0,01%  18,17%  1564% 550
:= BiST BANKA 17.575 -0,85% 6,26% 46,55%
(O] BIST BANKA ($) 393 0,90%  196%  2553% 450
BIiST SINAI 17.579 0,05% 25,45% 39,90% 350
BIST SINAI ($) 394 0,00% 20,38% 21,71%
. 250
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
T [BolarmL 44,8519 0,2%  45% 150
8_ :Euro/TL 52,8847 0,0%  4,6%l 50
] Euro/Dolar 1,1783 0,0% 0,3% KR KL KRR 1D R0 A 12 1D AS D D P AN P ¥V kYR d P P aadaBadqdaPq0ad
E ToEm_ Lm0 SRS
&~ Altin ($/ons) 4.800 0.2% 11.3% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 6.922,2 04% 16,3% 45500, Endeks Getirileri, TL Baz: 16.04.2022 =%100
Giimiis ($/ons) 79,2 0,9%  11,4%
E‘ Giimiis (TL/gram) 114,2 12% 16,4% 1000% 832%
[} Brent Petrol ($/varil) 98,1 -1,3% 61,0% 750% 269%
A v 17,9 1,3%  19,5% °
Gt o =2 e o M
[Gésterge Tahvil 39,82%  0,3%  6.7%l  250% P 407%
brr 10y1 Tahvil 32,31%  0,3%  11,4%l o e o e
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Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Doviz Fazlasi Olan Sirket 301 351.722
Déviz Acigi Olan Sirket 304 -1450660 375% Endeks Getirileri ($), Baz: 16.04.2022 =%100
Biitiin Sirketler 605 -1.098.938  325% 272%
275%
225%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 175% 186%
THYAO -276.081 |ENKAI 28.609 ¢ RS
125%
SASA -145.350 | AKFIS 27.881 o o /" (R g 4N . ety S W s e 133%
FROTO -93.613 |ASELS 22638 250/"
PETKM -45.957 |HALKB 22.357 .°,ﬁ DD D P D P P P D P P
TCELL -44.411 |BINHO 17.501 A P A R S T i i SR> S
MOGAN -33.096 |DOHOL 16.914
— XU100 XUSIN XBANK
VESTL -31.272 |TRGYO 16.641 . . . .
ZOREN 20.631 [ENJSA 14.433 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
RGYAS -29.107 | GSDHO 9.744  165% MSCI TR 150.2%
155% MSCI EM 2%
PGSUS -26.981 |ANSGR 7.196 1259,
(]
§ 135% 138,1%
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %143,5 primli islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %139,1 primli islem
gormektedir.
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- Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina .

[ I gére %1005,1 primli islem g6érmektedir. 1

1

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %1042,3 primli islem gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %61,9 primli iglem
gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 8,3x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %33,3 primli iglem
gormektedir.
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2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye duslrirken 12 Mart'ta %37,00 seviyesinde
sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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