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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $)
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL)
BIST-100 islem Hacmi (milyar $)
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL)

iEls_T-wo F/IK Cari

Endeksler Kapanig Giinlik
BIST30 17.247 .4 0,89%
BIST100 14.467,3 0,51%
BIST30 ($) 355,5 0,63%
BIST100 ($) 298,2 0,25%
BISTMali 19.815,9 0,76%
BISTSinai 20.065,5 0,36%
BISTBanka 17.027,7 1,25%
Borsalar Kapanig
ABD-DJ IND. 52.489
ABD-S&P 500 7.655
ABD-NASDAQ 26.342
Almanya-DAX 25.529
ingiltere-FTSE 100 10.650
Fransa-CAC40 8.173
Rusya-RTSI 854
Brezilya-BOVESPA 188.269
Japonya-NIKKEI 225 65.271
Gin-SHANGHAI 3.888
G.Kore KOSPI 6.910
Hindistan-Sensex 74.782
BIiST100 14.467
BiST BANKA 17.028
BIST SINAI 20.065

Kapanis degerleri Cuma glinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.

m BiST100
350
300
N
250
” K >
a =h 200
<
o 150
100
50
(o]
\ N
«,o“ y;a\
11.09.2026
291,2
14.084,8
1,8
88,6
-
13,98|
32,9 ) |
Haftalik YBB Yillik
4,88% 41,1% 48,1%
3,25% 28,5% 36,7%
424% 247% 27,9%
2,62% 13,5% 18,3%
281% 21,2% 39,2%
4,35% 432% 44,1%
2,51% 3,0% 11,0%
Giinluk YBB 365Giin
0,8% 9,2% 13,8%
0,8% 11,8% 16,2%
1,0% 13,3% 19,5%
0,7% 4,2% 7,7%
0,4% 7.2% 14,5%
0,7% 0,3% 4,5%
-0,9% -23,3%  -21,0%
1,4% 16,8% 31,5%
0,2% 28,6% 48,9%
-1,2% -2,0% 2,0%
-1,8% 64,0% 108,5%
-0,2% -12,3% -8,2%
0,5% 28,5% 36,7%
1,3% 3,0% 11,0%
0,4% 43,2% 441%
Gunlik  Haftahk YBB
0,2% 0,4% 13,2%!
-0,1% 0,4% 11,7%:
0,0% -0,1% -1,2%I
-0,6% -1,6% -2,0%
1,0% -1,6% 1,1%
1,2% -1,2% 14,5%
1,2% -4,0% -9,5%
1,3% -3,4% 2,5%
-2,6% 9,6% 72,2%
10,3% 11,8% 6,7%
0,0% -0,1% 0,7%

Doviz-Emtia-Faiz Kapanig
MDolar/TL 48,6031
Euro/TL 56,4578
IEuroIDoIar 1,1607
Dolar/Yen 153,6
Altin ($/ons) 4.361,0
Altin (TL/gram) 6.815,4
Gimis ($/ons) 64,3
Gumiis (TL/gram) 100,5
Brent Petrol ($/varil) 104,9
VIX 16,0
Dolar Endeksi 99,1
IEo':isterge Tahvil 39,89%
TR 10y1l Tahvil 34,35%

ABD 10y Tahvil Faizi 4,95%

o o o e o e e i —— ——————— ——
Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Bu Hafta Ne Oldu...

Yurt iginde sanayi iiretimi ve cari denge verilerinin yani sira TCMB'nin faiz
karari 6n plana gikarken yurt diginda ise Euro Bélgesi’nde biiyiime, Almanya
ve ABD’de enflasyon ile Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) faiz karari takip
edildi. Ayrica ABD-iran gerilimine iliskin gelismeler odakta kalmaya devam etti.
Euro Bélgesi'nin ekonomisi, 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde énceki ceyrege
kiyasla %0,6 ve gecen yilin ayni dénemine gére ise %1,2 bliyiidii. Almanya'da
tiiketici fiyat endeksi Agustos ayinda aylik %0,2 artti. Temmuz ayinda %2,8
olan yillik enflasyon, Agustos ayinda %2,9'a yiikseldi. ABD’de tiiketici fiyat
endeksi Agustos ayinda %0,4 artarken Temmuz ayinda %3,4 olan yillik
enflasyon ise Agustos ayinda da %3,4 olarak gerceklesti. Avrupa Merkez
Bankasi (AMB), faiz oranlarinda 25 baz puanlik artisa giderek mevduat faizini
%2,50'ye, ana refinansman faizini %2,65'e ve marjinal fonlama faizini %2,90'a
ylikseltti. Banka, 2026 yili enflasyon tahminini %3'te birakirken 2027 enflasyon
tahminini %2,3'ten %2,5'e gikardi. AMB Baskani Christine Lagarde, kararin
ardindan diizenlenen basin toplantisinda Orta Dogu'daki c¢atismalarin
enflasyon riski yarattigini, enflasyonun hedefin oldukga iizerinde oldugunu ve
para politikasini enflasyonun %2 hedefine gidecegi sekilde ayarlamakta kararli
olduklarini belirtti.

ABD Baskani Donald Trump, Iran ile aktif olarak herhangi bir miizakere
yiiriitmediklerini belirterek, Iran'la savasin 3 Kasim'da ABD'de yapilacak
Kongre ara segimlerinin hemen ardindan sona erecegini ifade etti. Sonrasinda
Trump, Iran'la savasin ara segimlerinden énce de bitebilecegini belirtti. ABD
Disisleri Bakani Marco Rubio, fran'in ABD savas gemilerine ates acmayi
siirdiirmesi halinde ekonomik bedel 6deyecegi mesajini vererek, Iran'
ekonomik olarak bogmaya devam edeceklerini ifade etti.

Tiirkiye'de sanayi liretimi Temmuz ayinda aylik %1,0 ve yillik %0,3 azaldi. Cari
denge Temmuz ayinda 36 milyon dolar fazla verdi. Odemeler dengesi tanimii
dis ticaret acigi 5,6 milyar dolar olurken hizmetler dengesi kaynakli net girisler
8,2 milyar dolar oldu. Yilliklandiriimig verilere gére Temmuz ayinda cari acik
40,7 milyar dolar olarak gerceklesti. TCMB, Persembe giinii gergeklestirdigi
Para Politikasi Kurulu toplantisinda, politika faizini piyasa beklentileri
dogrultusunda degistirmeyerek %37 seviyesinde sabit tuttu. Gecelik vadede
borg verme faiz orani %40'ta, gecelik vadede borglanma faiz orani ise %35,5'te
sabit tutuldu. Karar metninde son dénem enflasyon gergeklesmelerinin
enflasyonun ana egiliminde gerilemeye isaret ettigi vurgulanirken, jeopolitik
gelismeler neticesinde yiiksek seyreden enerji fiyatlarinin enflasyon
goriiniimii lizerinde yukan yénlii risk olusturdugu ifade edildi. Haftaya pozitif
baslayan ve hafta genelinde alicili bir seyir izleyerek 14.673,07 seviyesine
kadar yiikselen BiST100 Endeksi, %3,25 kazangla 14.467,25 puandan haftayi
tamamladi. Dolar/TL, 48,6130 ile rekor tazelerken Euro/TL, 56,5937 ile zirvesini
yeniledi. Yurt disi yerlegik yatirnmcilar, 28 Agustos-4 Eyliil 2026 haftasinda reel
olarak (fiyat ve kur etkisinden arindirilmis) 647,6 milyon dolar hisse senedi
satigi, 156,7 milyon dolar Devlet i¢ Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) alimi
ve 23,8 milyon dolar Ozel Sektor Tahvil satisi gergeklestirdi. Ayni haftada yurt
icinde yerlesik gercek kigilerin déviz mevduati 2.636 milyon dolar azalarak
146.219 milyon dolara gerilerken, tiizel kisilerin déviz mevduati 375 milyon
dolar azalarak 82.133 milyon dolara geriledi. Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli
CDS orani 225 sinirinin altina kalmaya devam etti.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
%46,00 seviyesine ylkseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
sabit birakti. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan, 11 Eylul tarihli toplantida 250 baz
puan, 23 Ekim tarihli toplantida 100 baz puan ve 11 Aralik tarihli toplantida 150 baz puan
indirerek %38,00’e dusiirdii. TCMB politika faizini, 2026 yilinin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek %37,00 seviyesine gekerken 12 Mart, 22 Nisan,11 Haziran, 23 Temmuz ve 10 Eylul
tarihli toplantilarinda degistirmeyerek %37,00 seviyesinde sabit birakti.

Eylil 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine goére; Agustos ayinda %1,84 artan
TUFE’nin Eyliil ayinda %2,12, Ekim ayinda %1,97, 2026 sonunda %29,61 ve 2027 sonunda
%22,69 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda 51,57 ve 12 ay
sonrasinda ise 58,60 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 50,1 milyar dolar,
2027 sonunda ise 44,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2026 ve
2027’de sirasiyla %3,0 ve %3,9 olacadi ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk
toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %35,07 olmasi beklenmektedir.
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- H“:fl Ha‘;_'lr_" Haf. Degisim  YBB Pazartesi
o (Milyar TL) Haftanin ilk islem glnine %0,05 artisla 14.018,75 puandan baslayan ve gun iginde pozitif bir
il SASA 98,13 23,1% 14%  seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,99 kazangla 14.151,59 puandan ginii tamamladi.
E ISCTR 77,70 7,1% 3,1%  Bankacilik Endeksi %0,55 ve Sinai Endeks %1,81 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
m AKBNK 77,64 1,2% 75%  %39,57 seviyesinden 10 yillik tahvil faizi %34,20 seviyesinden iglem go6rdi. Dolar/TL 48,42-
v TUPRS 56.40 6,4% 133,4% 48,452\/1@,-7 I;urlc:j/TL 56,26-56,40 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
=l THYAO 55,65 1,4% 11,89 orant<ifrodu
[ ASELS 51,84 1,4% 69,9% Hazine \{e Ma.liye Bak_anl_lgl ver.ilc.arine gé'?re Hazine‘nin.nakit.gelirleri Agustos aylpda 1 trilypn
= YKBNK 4179 2 99 13% 677,1 milyar lira, nakit giderleri ise 1 trilyon 627,3 milyar lira olarak gergeklesti. Buna gore
(1v ’ ’ °° ’ D° Hazine nakit dengesi Agustos ayinda 49,8 milyar lira fazla verdi. Faiz digi denge 209,6 milyar
T SISE 33,00 15,1% 18,7%  ira fazla verirken faiz demeleri 159,8 milyar lira oldu. Hazine nakit dengesi, Ocak-Agustos
KTLEV 32,33 -11,8% 495,3%  déneminde ise 1 trilyon 404,2 milyar lira agik verdi.
ASTOR 32,02 -0,3% 151,5% Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan, Kabine Toplantisi'nin ardindan yaptigi agiklamada
Kaynak: Forex enflasyonla miicadelede kararli duruslarinin sirecegini belirterek Tiirkiye ekonomisini her
HAFTALIK YOKSELENLER DUSENLER alanda daha gugll, rekabetci ve dayanikli bir yapilya kavusturmak icin ne gerekiyorsa
yapilacagini sdyledi. Erdogan, sosyal kiralik konutlarla ilgili bagvurularin 14 Eylul'de alinmaya
E YKSLN T HEDEF 2016% baglanacagini ve 2027 Mart itibariyla anahtar teslimlerine gegilecegini bildirdi.
= BJKAS 41,5% ODINE 40,9% Kanada, ABD’nin tarifelerine misilleme olarak ABD'den ithal edilen ylzlerce Griine %15 ila %50
8_ MARTI BEEEET] PASEU e arasinda degisen gumrik vergileri getirdi. Kanada hikimeti, ABD’den ithal edilen birgok celik
© ’ = GUNDG 27.6% ' aruntndeki vergiyi %25'ten %50’ye ylkseltirken, motosiklet, kozmetik, peynir ve gesitli tiketim
c MRGYO 20.3% — Urnlerine de yeni tarifeler uygulamaya bagladi.
KZGYO | 34,7% EGEPO |  26,4% ) L . P . . P N . . o
E : BORLS 88 Iran Disigleri Bakanhgr Soézcisu Ismail Bekayi, Hurmiz Bogazi'ndaki deniz trafiginin
o] PATEK | 315% 5 yonetilmesine iliskin Umman ile yapilacak anlasmanin son asamaya geldigini belirtti. Bekayi,
(o] BVSAN | 27,9% INTET RS anlasmanin Hiirmiiz Bogazi'ndan gecgecek gecici giivenli glizergahin ayrintilarini igerecegini
E- KERVN | 26,5% TMPOL | 18,1% soyledi.
(7] KRGYO | 26,2% SKYLP [SiG1% Kanada, iran'a karsi baskiy! siirdirmek ve daha fazla yaptinm uygulamak icin uluslararasi
o CEOEM | 23,6% UFUK | 15,3% muttefikleriyle koordinasyonu artiracagini bildirdi.
CITAS | 232% ONCSM |513:6% Almanya'da sanayi lretimi Temmuz ayinda aylik %1,1 azalirken yillik %1,6 azald.
SASA il RODRG [13,5% Euro Bolgesi'nin ekonomisi, 2026 yilinin ikinci ceyreginde énceki geyrege kiyasla %0,6 ve
PETKM | 23,0% SANEL | 13,3% gecen yilin ayni dénemine gore ise %1,2 blyidi.
MIATK | 21,8% BSOKE | 13,1%
Sali
GRNYO [21,7% ALVES 18 Uluslararasi derecelendirme kurulusu S&P, TCMB'nin bu haftaki Para Politikasi Kurulu (PPK)
FLAP. |l ANELE ISP toplantisinda politika faizini %37 seviyesinde sabit birakmasinin muhtemel oldugunu belirtti.
KRPLS Il BKRGY " ABD Baskani Donald Trump, Kanada'nin Amerikan sirketleri ve ¢iftcilerine adil ticaret imkani
EGEEN | iiis7 BALAT BER% saglamadigini savunarak, Kanada menseli Griinlerin kamu ihalelerinden gikariimasi yoniinde
TTKOM | 17,2% KRONT | 12,0% talimat verdigini agikladi. Ayrica Trump, Kanada'nin Amerikan Urlinlerine yonelik ayrimci ticaret
RUZYE | 17,2% BIGTK | 11,8% uygulamalarini gerekce gostererek, bu Ulke menseli belirli motosiklet, sut Grlnleri ile alkollu
iceceklerin ithalatinin 29 Eylil'den itibaren yasaklanmasini éngéren bildirilere imza atti.
YBB YUKSELENLER DUSENLER ABD Bagkani Donald Trump, Iran'a yénelik deniz ablukasinin gok basarili oldugunu belirterek,
iran'in gok agir cezalandirildigini ve onlara gok sert bir ders verdiklerini sdyledi.
OZATD 2?,/17 KLRHO 80% ABD ordusu, iran Devrim Muhafizlari Ordusunun bélgesel sularda devriye yapan ABD
BIGEN 15;/18 ENSRI 74% donanmasina ait iki savag gemisine balistik fiize saldirisi diizenlemesinin ardindan iran'a ait (i
e ? S . ham petrol tankerinin hedef alindigini agikladi.
) ’ iran, ABD'nin iran'a ait ham petrol tankerlerini hedef aimasinin ardindan Kérfez'de ayni sekilde
TRHOL | 603% 0TT0 3% tankerlere saldiracagini agikladi. iran Devrim Muhafizlari Ordusu Donanmasi, Hiirmiiz Bogazi
PRZMA | 578% KONTR 70% girisinde ABD'ye ait insansiz su alti aracini ele gegcirdigini agiklad!.
KTLEV | 495% LIDER 69% iran Digisleri Bakani Abbas Erakci, Japon mevkidasi Motegi Tosimitsu ile yapti§i telefon
) ) gérismesinde, Hirmuz Bogazi Uzerinden gegici bir transit glizergahi olusturulmasi konusunda
LGOS e L) i Umman ile yiiriitilen gériismelerde nemli ilerleme kaydedildigini belirtti
KERVN [ggbeth silisk 2 Japonya ekonomisi 2026 yilinin ikinci ceyreginde ceyreklik bazda %0,4 ve yillik bazda %1,4
DSTKF | 355% BMSCH 62% buyidu.
KRDMB | 329% EKIZ 60% Garsamba
SELEC | 316% COSMO 60% Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) pay sahipligi bildirimleri ile fiili dolasimdaki paylarin
MANAS | 309% TRILC 58% hesaplanmasina iligkin ilke kararlari yayimlandi. Diizenlemeyle 11 Eylil 2026 tarihinden itibaren
’ - pay ve oy haklarina iligkin bildirimlerde alt sinir %5'ten %3'e indirilecek, fiili dolagimdaki pay
GUNDG | 259% ALVES 58% adedi ve orani ise Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) tarafindan giinliik olarak hesaplanip kamuya
[EYHO | 241% YYAPI 58% duyurulacak.
DMRGD | 216% POLTK 55% SPK'nin Bprsa istanbul Borsacilik FaaIiyetI?rine lligkin Esaslar Yénetmeligi'nde yaptigi degi§iklik_
. - de Resmi Gazete'de yayimlandi. Buna gore, Borsa Repo ve Ters Repo Pazarinda merkezi
TKFEN | 209% FORMT 4% takas hizmeti verilmeyen islemler, s6z konusu repo islemlerine konu menkul kiymetlerin islem
SEKUR | 172% SMRVA 54% tarihinde Takasbank tarafindan belirlenen saate kadar bildiriminin yapilmamasi ve fon adina
EDATA | 171% TDGYO 53% ilgili hesapta bloke edilmemesi durumunda gecersiz sayilacak ve Takasbank’in bildirimi
cergevesinde Borsa istanbul tarafindan iptal edilecek.
BAHKM | 169% IMASM 51%
CELHA | 158% BALSU 50%
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Déviz Pozisyonu

Doviz Fazlasi Olan Sirket
Doviz Agigl Olan Sirket
Biitiin Sirketler

Déviz Acigi Olanlar

SASA -139.911
TTKOM -110.526
FROTO -95.782
ALARK -80.329
TCELL -63.680
VESTL -47.485
PETKM -36.418
PGSUS -34.963
MOGAN -32.086
ZOREN -29.608

Hisse Kapanis
BIMAS 434,75
CIMSA 45,66
EREGL 39,40
PETKM 24,68
TUPRS 413,50

Kaynak: BMD Arastirma
GG: Gozden Gegiriliyor

Anahtar Gostergeler
TUFE - Agustos 2026
UFE - Agustos 2026
GSYH Biiylime Hizi - 2C

Adet  Milyon TL
313 451.113
313 -1.364.289
626 -913.176

Doviz Fazlasi Olanlar

SAHOL 37.905
ENKAI 35.462
AKFIS 32.910
GARAN 32.011
ALTNY 25.120
AKBNK 18.890
HALKB 18.119
BINHO 17.449
SISE 17.121
DOHOL 15.951

Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hedef Fiyat Pot. Get.
GG -

GG -

GG -

GG -

GG -
31,51%

27,95%

2,32%

Yurt Disi1 Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

176,1

15

-185,9

31.Tem 7.A8u 14.Agu

329,0

150,2

-647,6

21.A5u 28.Agu  A4.Eyl

Yurt D|;| Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$
545,78

163,96

-306,18

31.Tem 7.A3u  14.Agu

21.Agu

156,72

-1,16
-86,59

28.Agu 4.Eyl
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ABD Bagkani Donald Trump, iran ile aktif olarak herhangi bir miizakere yiiriitmediklerini
belirterek, Iran'la savasin 3 Kasim'da ABD'de yapilacak Kongre ara segimlerinin hemen
ardindan sona erecegini ifade etti.

ABD Disisleri Bakani Marco Rubio, iran'in ABD savas gemilerine ates agmay siirdiirmesi
halinde ekonomik bedel 6deyecegi mesajini vererek, iran'in bir gecede dért tankerinin hasar
gordiigiini ve bir tankerinin batinldigini sdyledi. Rubio, iran'i ekonomik olarak bogmaya devam
edeceklerini ifade etti.

Persembe

TUIK verilerine gére sanayi (retimi Temmuz ayinda aylik %1,0 ve yillik %0,3 azaldi. Alt
sektdrlerde madencilik ve tas ocakgiligi endeksi yillik %3,8, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
Uretimi ve dagitimi endeksi %5,6 azalirken imalat sanayi endeksi %0,3 artti.

TCMB Para Politikasi Kurulu, politika faizini piyasa beklentileri dogrultusunda degistirmeyerek
%37 seviyesinde sabit tuttu. Gecelik vadede bor¢ verme faiz orani %40'ta, gecelik vadede
borglanma faiz orani ise %35,5'te sabit tutuldu. Karar metninde son doénem enflasyon
gerceklesmelerinin enflasyonun ana egiliminde gerilemeye isaret ettigi vurgulanirken, jeopolitik
gelismeler neticesinde yliksek seyreden enerji fiyatlarinin enflasyon gérinimu Uzerinde yukari
yonlu risk olusturdugu ifade edildi.

TCMB verilerine gore brut rezervler 4 Eylil haftasinda 188,2 milyar dolardan 184,2 milyar dolara
indi. Net rezervler 66,6 milyar dolardan 65,7 milyar dolara diisti. Swap hari¢ net rezervler ise
55,9 milyar dolardan 53,4 milyar dolara geriledi.

ABD'de ilk kez issizlik maasi basvurusu yapanlarin sayisi 5 Eylil ile biten haftada 6nceki
haftaya kiyasla bin kisi azalarak 206 bine indi. ABD'de uretici fiyat endeksi, Agustos ayinda
beklentilere paralel aylik %0,4 artarken yillik %5,4 artis gosterdi.

ABD Bagkani Donald Trump, iran'la savasin 3 Kasim'daki Kongre ara segimlerinden énce de
bitebilecegini belirterek, "Onlarin daha fazla dayanabileceklerini sanmiyorum ancak bu mesele
secimlerden sonra ¢6ziime kavusacak ya da belki daha erken" dedi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), faiz oranlarinda 25 baz puanlik artisa giderek mevduat faizini
%?2,50'ye, ana refinansman faizini %2,65'e ve marjinal fonlama faizini %2,90'a yukseltti. Banka,
2026 yili enflasyon tahminini %3'te birakirken 2027 enflasyon tahminini %2,3'ten %2,5'e ¢ikardi.
2026 buyume tahminini %0,8'den %0,9'a ve 2027 yili tahminini %1,2'den %1,4'e yUkselten
Banka, 2028 bulyiime tahminini %1,5'te birakt.

AMB Baskani Christine Lagarde, kararin ardindan diizenlenen basin toplantisinda Orta
Dogu'daki catismalarin enflasyon riski yarattigini, enflasyonun hedefin oldukga Uzerinde
oldugunu ve para politikasini enflasyonun %2 hedefine gidecegi sekilde ayarlamakta kararli
olduklarini belirtti. Karari oybirligiyle aldiklarini ifade eden Lagarde, enflasyonist risklerin yukari
yonlu oldugunu belirtti.

Almanya'da tliketici fiyat endeksi Agustos ayinda aylik %0,2 artti. Temmuz ayinda %2,8 olan
yillik enflasyon, Agustos ayinda %2,9'a yikseldi.

Cuma

TCMB verilerine gére cari denge Temmuz ayinda 36 milyon dolar fazla verdi. Odemeler dengesi
tanimli dig ticaret agidi 5,6 milyar dolar olurken hizmetler dengesi kaynakli net girigler 8,2 milyar
dolar oldu. Altin ve enerji hari¢ cari islemler hesabi 5 milyar dolar fazla verdi. Yilliklandiriimis
verilere gére Temmuz ayinda cari agik 40,7 milyar dolar olarak gerceklesti.

TUIK verilerine gére perakende satis hacmi Temmuz ayinda aylik %0,2 ve yillik %10,4 artti.
Ticaret satig hacmi ise aylik %2,5 azalirken yillik bazda %0,6 azald!.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, cari agigin Temmuz ayinda yilliklandiriimis 40,7
milyar dolar seviyesinde gergeklestigini belirterek, kiresel ticarette belirsizliklerin ve maliyet
baskilarinin arttigi bu dénemde ihracatgilarin kiiresel pazarlardaki konumunu korudugunu ifade
etti.

Bank of America (BofA), TCMB'nin politika faizini Ekim ayindaki toplantida dusiirmesini, daha
sonra Nisan 2027'ye kadar sabit tutmasini bekledigini belirtti. Kurum, politika faizinin 2026
sonunda %29,5'lik enflasyona karsilik %36 seviyesinde olacagini tahmin etti.

Deutsche Bank, TCMB’nin faiz kararinin ardindan yayinladigi notta "Enerji fiyatlarindaki
belirsizlik, 4. geyrek igin 6nemli bir risk olmaya devam ederken ve enflasyon seyrine ciddi
belirsizlik katarken, mevcut kosullarin daha da kétilesmek vyerine istikrar kazanmasi
senaryosunda, 4. geyrekte iki kere 100 baz puanlik faiz indirimi ve yil sonuna kadar %35'lik
politika faizi 6ngérimiz gegerliligini koruyor" ifadelerine yer verdi.

ABD’de tlketici fiyat endeksi AJustos ayinda %0,4 artti. Temmuz ayinda %3,4 olan yillik
enflasyon ise Agustos ayinda da %3,4 olarak gergeklesti. Cekirdek enflasyon aylik %0,2'den
%0,3'e gikarken yillik %2,5'ten %2,4'e geriledi.

Haftanin son islem giinine %0,05 artisla 14.400,98 puandan baslayan ve seans genelinde
alicili bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,51 kazangla 14.467,25 puandan giinii tamamladi.
Kuresel piyasalarda karigik bir seyir izleniyor. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %39,89, 10 yillik tahvil
faizi %34,35 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,94 seviyelerinden islem gériyor. Brent tipi petroliin
varili 104,78 dolardan, altinin onsu 4.365,10 dolardan, grami ise 6.822,11 liradan alici buluyor.
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Yilhk

4.09.2026 Kapanis (%)

ihtiyag Kredisi 62,95 -271
Konut Kredisi 41,94 266
Tasit Kredisi 37,55 -448
Tiiketici Kredisi 60,94 -188
TL Mevduat 44,37 -573
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladi§i ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUmi raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iliskili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve c¢ogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmaldir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



