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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 153,4
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.846,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,3

BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL) 61,4
'BIST-100 F/K Cari _535;
WabanciPayi%e 318,

Endeksler Kapanig Giinliik YBB

BIST-30 (TL) 3.910,04 -0,27% 93,09%

BIST-100 (TL) 3.571,55 -0,29% 92,26%

BIST-30 ($) 210,69 -0,27% 35,02%

BIST-100 ($) 192,45 -0,29% 34,45%

BIST-Banka Endeksi 3.334,36 2,07%  108,95%

BIST-Mali Endeksi 3.459,18 0,05% 97,21%

BIST-Sinai Endeksi 5.767,25 -0,45% 69,42%

En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk

THYAO 5.180 -1,9%

AKBNK 3.168 2,1%

YKBNK 2.940 3,2%

PETKM 2.937 -0,1%

SASA 2.730 -0,8%

ASELS 2.507 -1,6%
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12 Ekim 2022 Carsamba

PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

BIST100 Endeksi giini %0,29 azalis ile 3.571,55 puandan giini tamamladi. Bankacilik
Endeksi %2,07 deger kazanirken, Sinai Endeks %0,45 deger kaybetti. Turkiye 2 yilik tahvil
faizi 22 baz puan artarak %15,59 ve 10 yillik tahvil faizi 34 baz puan artarak %12,67
seviyesinden gunu tamamladi. Gine 18,58 seviyesinde baslayan Dolar/TL, giin iginde 18,67
seviyesine gikarken, Euro/TL 17,98-18,10 aralijinda hareket etti. Tirkiye'nin dolar bazl 5 yil
vadeli CDS orani 766 seviyesinden islem gordi.

Uluslararasi Para Fonu, Turkiye'nin 2022 yili igin blyime beklentisini %4,0'ten %5,0'e
ylkseltirken, 2023 yili igin ise %3,5'ten %3,0'e cekti asadi cekti. Raporda Tdurkiye igin
enflasyon tahminleri yikseltilirken 2023 kiresel buylime tahmini ise asag yonlu revize edildi.

TCMB, Agdustos ayina iliskin 6demeler dengesi istatistiklerine gére bu dénemde aylik cari agik
3,11 milyar dolarla beklentilerin altinda kaldi. TCMB verilerine gére yillik cari agik da 40,9
milyar dolar oldu. Bdylelikle Agustos ayinda yillik cari agik 2018 yilindan bu yana en yiksek
seviyeye ciktl.

Kremlin Sézclisi Dmitriy Peskov, Rusya Devlet Bagkani Putin ile Cumhurbaskani Erdogan’in,
Kazakistan'in baskenti Astana'da 13 Ekim'de gérisecegini duyurdu.

Artan resesyon uyarilarina kargin merkez bankalarinin agresif faiz artirmlarina devam
edecegi beklentileriyle kapanista karisik bir seyir izlendigi ABD’'de, Dow Jones Endeksi,
%0,12 artis ile 29.239 puana yukselirken, S&P500 Endeksi %0,65 azalisla 3.589 puana,
Nasdaq Endeksi %1,10 azahsla 10.426 puana geriledi. Avrupa Borsalari da piyasalar,
buylmenin yavaslamasi ve merkez bankalarinin para politikalarini sikilastirmasi ihtimaline
odaklandigi giini negatif yonli seyirle kapatti.

JPMorgan, ABD'de enflasyon oraninin beklentilerin uUstiinde gelmesi durumunda borsa igin
ciddi bir sorun olusturarak %5'e varan kayiplar yasanabilecegini belirtti. Banka %7,9 altinda
bir oran sonrasinda ise %3'e varan ylkselis yagsanabilecegini kaydetti.

Goldman Sachs tarafindan yapilan agiklamada, ekonomik goriinimin henlz yeterince kotu
olmamasi ve faiz piyasalarinin ¢ok dalgali kalmasi nedeniyle Fed’in izledidi politikada
guvercin bir dénusu fiyatlamak igin “gok erken” oldugunu vurguladi.

ingiltere'de issizlik %3,6'dan %3,5'e geriledi. Bu, 1974'ten beri gériilen en diisiik seviye oldu.
issizlik oraninin diismesinde rekor sayida insanin isgiicii piyasasini terk etmesi etkili oldu.
Ortalama kazanglar %5,4 artti. igten ayrilip is aramayanlarin sayisi ise 252 bin artti ve
1971'den beri en yilksek artis olarak kayda gegti. Ingiltere Merkez Bankas piyasalarin diizgiin
sekilde galismalarinin yeniden tesisi igin baslattigi gegici tahvil alimlarinin son haftasinda
enflasyona endeksli tahvil alimlari da yapacagini bildirdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gine baslarken Asya Borsalarinda negatif yonll bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
endeksi %0,22 artida. Dolar/TL 18,58, Euro/TL 18,05 seviyelerinden iglem goértyor. Dolar
endeksi 113,20 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,97 sinirinda. Brent tipi petroliin
96,28 dolardan, altinin onsu 1.667,87 dolardan ve grami ise 996,0 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde Sanayi Uretimi ve Perakende Satis Hacmi verileri, yurt disinda Euro
Bolgesi'nde Sanayi Uretimi, ABD’de Uretici Fiyat Endeksi ve ABD Merkez Bankasi (Fed), 20-
21 Eylul FOMC toplanti tutanaklari takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,69x olan BIST100 cari F/K garpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gore %15,2 iskontolu.
Tirkiye dzelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusik seviyelerini de gérdu. Mevcut garpandaki iskontoya ragmen dnimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST icin asagdi yonlii riskleri artirabilir.

Eyliil ayinda %3,08 artan TUFE’nin Eyliil 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Ekim ayinda %2,94, 2022 yili sonunda %67,73 ve 12 ay sonrasinda %36,74 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda 19,51, 12 ay sonrasinda ise
22,07 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 45,9 milyar dolar, 2023 yilinda
ise 27,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyiumesinin 2022 ve 2023'te
siraslyla %4,8 ve %4,5 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%13,00, 3 ay sonrasinda %12,59 ve 12 ay sonrasinda ise %15,42 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Ford Otomotiv Sanayi A.S. (FROTO; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket %100 pay sahibi oldugu bagh ortakligi Ford Otosan Netherlands BV, 1 Temmuz 2022
itbariyla Ford Romanya SRL hisselerinin tamamina sahip olmustur. Ford Romanya SRL
faaliyetlerinin Sirketin finansal tablolari agisindan énemli blylklige sahip olmasi sebebiyle
anilan tarihten itibaren Ford Romanya SRL ve Ford Otosan Netherlands BV konsolidasyona
tabi tutulacak olup Sirketin finansal tablolari, 30.09.2022 ara hesap déneminden itibaren
konsolide olarak hazirlanacaktir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/7016/6538/3276/Piyasa_Takvimi_10-14_Ekim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/6177/7442/2C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5816/6538/2151/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.10.2022.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin

ABD-DJ IND. 29.239 0,1% -19,5% -15,2%
ABD-S&P 500 3589  -0,7% -24,7% -17,7%
ABD-NASDAQ 10.426  -1,1% -33,4% -28,0%
Almanya-DAX 12.220  -0,4% -23,1% -19,6%
ingiltere-FTSE 100 6.885 -1,1% -6,8%  -3,7%

qc, Fransa-CAC40 5833 -0,1% -185%  -3,3%
= Rusya-RTSI 965 0,1% -39,6% -48,2%
=] Brezilya-BOVESPA 114.827  -1,0%  95%  2,4%
m Japonya-NIKKEI 225 26.399 0,0% -83% -59%
é Gin-SHANGHAI 2.976 -0,1% -18,2% -17,2%
— G.Kore KOSPI 2.199 0,3% -26,2% -25,6%
:g Hindistan-Sensex 57.145 0,0% -19% -49%
(O] BIST100 3572  -0,3% 92,3% 155,5%
BIiST100 ($) 192 -0,3% 34,4% 20,9%

BIST BANKA 3.334 2,1% 109,0% 168,5%

‘6 BiST BANKA ($) 180  21% 46,1% 27,1%
- BIST SINAI 5.767 -0,4% 69,4% 133,0%
8. BIST SINAI ($) 311  -04% 185%  9,8%
@  DovieEmiaFaiz_ _ _Kapans Ginlik _ g8
v [DomartL 18,5797 0,0%  40,2%]
B lewom 18,0673 01% 19,6%l
-8 leuro/Dolar 0,9719 0,1% —14,6%'
E‘ Dolar/ven 14620  03%  27,0%
[} Altin ($/ons) 1.669 02%  -8,8%
o Altin (TL/gram) 997,1 0,1% 27,9%
Gumiis ($/ons) 19,2 0,1% -17,6%

Giimiis (TL/gram) 11,5 0,1%  15,6%

Brent Petrol ($/varil) 94,0 -0,3%  20,8%

VIX 33,6 0,0% 95,3%

Dolar Endeksi 113,5 0,3% 18,6%
[Gosterge Tahvil 1559%  250% -31,3%l
Ire 10yil Tahvil 12,67% 2,8% -47,9%I
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _3.94% _ 0,19 _160.3%]

Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL

Doviz Fazlasi Olan Sirket 296 153.773

Déviz Agigi Olan Sirket 181 -286.395

Biitiin Sirketler 477 -132.622

Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar

THYAO -94.155 [ GARAN 21.378
PGSUS -17.448 |ASELS 11.690
ZOREN -16.805 |ISKUR 11.667
FROTO -14.997 [ISCTR 11.667
SASA -13.086 |ENKAI 8.379
EREGL -12.686 | TTKOM 7.641
ISDMR -8.759 |[ENJSA 6.839
AKENR -6.885 |SAHOL 5.799
ULKER -5.681 |[KCHOL 4.689
KRDMD -4.780 |SISE 4.275
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat  Pot. Get.
AYGAZ 51,50 12,68 -75,4%
BIMAS 122,90 149,75 21,8%
CIMSA 65,10 16,38 -74,8%
EREGL 30,22 38,59 27, 7%
PETKM 14,55 12,86 -11,6%
TCELL 25,14 13,16 -47,7%
FROTO 348,50 505,08 44,9%
TRGYO 9,40 4,01 -57,3%
TUPRS 343,50 125,85 -63,4%

Kaynak: BMD Arastirma
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BIST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %15,2 iskontolu iglem gormektedir.
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BIST100 Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik 1
ortalama F/K’sina gore %37,0 iskontolu islem
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %0,9 primli islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazli 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %17,6 iskontolu islem goérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/IFAVOK carpanina gore %5,9 primli iglem [
| gormektedir. |

Sinai Eqdeksi 5,8x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gore %17,1 iskontolu iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr
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Degisim (Baz Puan)

ostergeFaiz_ | _ 1200] 0 600}
-616
Tahvil Faizi (10Y) -677
Tahvil Faizi (2Y) -258
TCMB AOFM -600
TUFE 6.387

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Ulzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e ¢ekti. 24 Eylil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e cekti. 22
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agdbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e ylkseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100 ve 22 Eylul tarihli toplantisinda 100
baz puan indirim yaparak politika faizini %12
seviyesine gekti.
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Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin

Yillik

EMIR HATTI

444 1 263

Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

—TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
90
85
-
__________ ———— 80
..... 1 75
P 1 70
! 65
; - - d 60
_____ . 55
== 50
1 45
; 40
. 5
30
25
20
15
" 10
N
\Ql}
o
220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
200%
180%
160%
140%
120%
100%
80%
60%
N N N 9 9 9 a9 9 0 9 9 9
RNAEIRN A Y ARG LA L S LA LA LA C A LN AR\
K K 5 NG NZ NG NG NG NG NG NG N
TL ) RUS. RUB G.AF. RAND BREZ REAL
——HIN. RUPI MEK. PESO —— MAL. RINGIT

Bizim Menkul Degerler A.S
Arastirma Bolumii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanlid@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandigi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolumu daha énce hazirladigl ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorils ve tavsiyelerle celisen bagka raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkl analiz ydntemlerini iceriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Boyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolim raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, c¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitilimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
misterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumu gerekli
oldugunu disiindigiinde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayal
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin aimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkiilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galigani bu raporun igerigindeki géris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
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