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OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 130 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine %0,72 artigla baglayan ve giin iginde 9.716,94 seviyesine kadar yiikselen BIST100
Endeksi, bu seviyeden gelen satiglarla dislse gecerek %0,18 azaligla 9.530,47 puandan
L 70 gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,13 artarken Sinai Endeks %0,26 deger kaybetti.

Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 10 baz puan azalarak %45,49 seviyesine
r 50 gerilerken 10 yillik tahvil faizi 51 baz puan artarak %27,95 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL

5 32,35-32,59 ve Euro/TL 34,48-35,10 araliginda hareket etti. Tlrkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli
_:E 3% CDS orani 313,6 oldu.
om . . . . . -t TCMB'ni agikladidi verilere gére Ocak ayinda 2,52 milyar dolar seviyesine revize edilen cari
N 1ONis ALNis 12 Nis 19 Ns - 16Ns - 17N acik Subat'ta 3,27 milyar dolar oldu. Bylelikle cari dengede 5,7 milyar dolarlik agik gorilen
= BIST Verileri Temmuz 2023'ten bu yana en yuksek _ag:lk rakamina qlaslldL Odemelg_r dengesi t_anlmll dis
=§ BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 251.6 gg\a/ir;/eésaizr?é% ;é?gx:ggtri.dmar olurken hizmetler dengesi kaynakli net girigler 2,4 milyar dolar
(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.153,3 ) ) ) . o
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3.0 Hazine ve_Mallye Bakani Mghmet__$|m§e_zlv<_, _sosyt_:ll med_ya hesablr)dan, cari aciktaki dusu__su_n
orta vadeli programi galistigini gosterdigini belirtti. Simsek, cari aciktaki azalmanin déviz
o IE'S_T -100 Islem Hacmi (milyarTL) _9i4_| rezervi birikimine destek olurken, makro finansal istikrar kanaliyla da dezenflasyona destek
] BIST-100 F/K Cari 7,44| olacagini ifade etti. Dezenflasyon igin uygulanan politikalarin etkisi ile bu dislsun
= Ii.snban(:l Pay1 % 37,7J onumuzdeki aylarda kademeli olarak devam etmesini beklediklerini belirten Simsek, bu egilim
8. Endeksler Kapanig  Giinliik YBB i)lq’:llds;r(;ltjt?da cari agigin milli gelire oraninin %2,5'in altinda gergeklesebilecegine isaret ettigini
3] BIST-30 (TL) 10.279,04 -0,28%  28,16% ’
(a s BIST-100 (TL) 9.530.47 -0.18% 27 58% Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek Washington’da OVP'nin "glglu ve guvenilir" bir
N — : : gerceveye sahip oldugunu soyledi. Simsek, "Program, fiyat istikrarini ve kamu maliyesi
_— BIST-30 (%) 317,21 -0.52% 16,26% disiplinini yeniden saglamayr ayni zamanda cari agidin azaltimasi gibi diger bazi
-8 BIST-100 ($) 294,11 042%  1574%  makroekonomik zorluklari da ele almayi amagliyor. Nihai hedef siirdiiriilebilir yiiksek biiyiime
E. BIST-Banka Endeksi 12.372,07 113%  41,93%  oranive herkes igin refah saglamak.” dedi.
o BIST-Mali Endeksi 10.588,95 021%  3425%  TCMB Bagkani Fatih Karahan, IMF-Dinya Bankasi Bahar toplantilari igin bulundugu
o BIST-Sinai Endeksi 14.101,04 -0,26% 22,28% Washington'da yaptigi sunumda manset enflasyonun 2024'Un ikinci yarisindan itibaren
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik dismesinin beklendigini belirtti. Parasal durugun 6nemJi dlglide _S|I_(|Ia§t|rlld|g|na isaret edilen
THYAO 9.978 0.6% sunumda, mart ayinda ek sikilagtirma adimlarinin atildigi kaydedildi.
YKBNK 5.660 1,9% ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,12 azalarak
ISCTR 4.910 0,8% 37.753,31 puana, S&P500 Endeksi %0,58 azalarak 5.022,21 puana ve Nasdaq Endeksi
AKBNK 4.799 0.,4% %1,15 azalarak 15.683,37 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise pozitif tamamladi.
TUPRS 4.439 0,3% ABD Merkez Bankas! (Fed), Amerikan ekonomisindeki duruma iligkin degerlendirmelerin yer
ENTRA 3.921 -5,7% aldig1 "Bej Kitap" raporunda, genel ekonomik faaliyetin subat sonundan bu yana hafif arttig
YUKSELENLER DUSENLER belirtildi. Tlketici harcamalarinin genel olarak neredeyse hi¢c artmadidi kaydedilen raporda,
pek c¢ok analizde tlketicilerin fiyat duyarlihginin yiiksek kalmasi nedeniyle ihtiyari
KTLEV DA HOI0% harcamalardaki zayifliktan bahsedildigi aktarildi.
ATATP CELHA 10,0%
BURCE AKYHO 10,0% Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester, para politikasinin iyi bir yerde oldugunu soyleyerek,
DAGHL ENSRI 9,0% merkez bankasinin faiz oranlarini diigiirmek icin acele etmemesi gerektigini sdyledi. Mester,
DOBUR ST | KCAER 6.9% enflasyonun hala daha da disecegini bekledigini ancak Fed'in %2 hedefine dogru geri
ODINE [T | BRKSN 6.7% donduglne dair gliven kazanmak igin daha fazla veri gérmek istedigini soyledi. Glgli bir
TMSN SOKM 6.5% ekonomi ve saglam bir isglici piyasasinin Fed'e politika konusunda sabirli olma alani
ULUSE SANKO 6,3% sagladigini belirtti.
GOLTS GOZDE 6,0%
ARSAN ENTRA 5,7% ingiltere'de enflasyon Mart ayinda aylik %0,6 ile Subat ayiyla ayni seviyede gergeklesti. Subat
UFUK BNTAS 5.2% ayinda %3,4 olan yillik enflasyon, Mart ayinda %3,2 olarak gergeklesti.
DNISI KRVGD 5,1%
VAVILA S 5,0% Euro Bolgesi’'nde tlketici fiyat endeksi, Mart ayinda aylik %0,8 artarken, Subat ayinda %2,6
FONET CUSAN 5.0% yillik enflasyon, Mart ayinda %2,4’e geriledi.
AKER BRYAT | 5.0% Bugiin Ne Bekliyoruz...
RTALB NATEN 4,7%
ANELE MTRKS 47% Yeni giine baglarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,30
BURVA TKFEN || 4,5% artida. Dolar/TL 32,50 ve Euro/TL 34,86 seviyelerinden iglem gériiyor. Dolar endeksi 105,77
L=NZY ey 4:550) seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0690 sinirinda. Brent tipi petrol 87,53 dolardan,
r(ezar EILS ( altinin onsu 2.378,23 dolardan ve grami ise 2.485,72 liradan alici buluyor.

Buglin yurt icinde konut satiglari, yurt digsinda ise Euro Bdlgesi’nde cari iglemler dengesi,
Haftalik Piyasa Takvimi l ABD'de issizlik bagvurulari ve ikinci el konut satislar verileri takip edilecek.

10:00  Trkiye Konut Satistar Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

11:00 EuroBolgesi Cari Islemler Dengesi(Euro)

15:30 ABD Igsizlik Bagvurulari Mart ayinda %3,16 artan TUFE’nin Mart 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére;
15:30 ABD Philadelphia Fed Is Kosullar Endeksi Nisan ayinda %3,42, 2024 yili sonunda %44,19 ve 12 ay sonrasinda %36,7 artmasi
17:00 ABD Ikinci EI Konut Satislari beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda 40,53 ve 12 ay sonrasinda ise

42,79 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 33,3 milyar dolar, 2025 yilinda

BIST Veri Bank % P isé 31,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin 2024 ve 2025'te
=l EEihesl L aad siraslyla %3,3 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%46,85 ve 12 ay sonrasinda ise %36,96 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Alves Kablo Sanayi A.$. (ALVES; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket, Gold Bayisi ile 130.256.391,50+KDV Bakir ve Aliminyum iletkenli enerji kablolari satis
sOzlesmesi imzalamistir.

Strateji Raporu

o)
Sirket Karlari \% u ' l
)
O


https://www.bmd.com.tr/application/files/5017/1317/3002/Piyasa_Takvimi_15-19_Nisan_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1817/1342/0662/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3617/1316/5429/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_15.04.2024.pdf
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—— 2w 15.400
Borsalar Kapanig Giinliik YBB  365Giin Endeks Kapa n|§|a n, TL 295
ABD-DJ IND. 37.753 012%  017%  11,12%
ABD-S&P 500 5.022 058%  529%  2087% ;o 00
ABD-NASDAQ 15.683 -1,15%  4,48%  29,05%
Almanya-DAX 17.787 012%  6,18%  11,99%
ingiltere-FTSE100 7.848 035%  148%  -0,78% 5 400
Fransa-CAC40 7.982 062%  581%  32,37%
= Rusya-RTSI 1.154 015%  649%  17,38% : -
_,9 Brezilya-BOVESPA 124.171 0,17%  -7,46%  16,96% 400 == ==tma—
= JPN-NIKKEI225 39.524 021% 17,84%  38,71% R R KD 0D 8 120 1 3 a2 4D 4D D 4D @ @ A A 4V 4 al 4P P AR AP > o
3 Cin-SHANGHAI 3.084 040%  3,66%  -7,62% PR S P S P T o T PG S PG S PG P
v G.Kore KOSPI 2.639 2,13%  -0,61% 2,63% s Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 73.328 0,53% 1,51% 21,34% 650 10
= BiST100 9.530 -0,18% 27,58%  87,13% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 294 0,42% 1574% 13,420 290 8
(O] BiST BANKA 12.372 113% 41,93% 173,75% 450
BIST BANKA ($) 382 0,89% 28,75%  62,53% 6
BIST SINAI 14.101 026% 2228%  70,90% 3950
‘ti BIST SINAI ($) 435 -0,50%  10,93% 376%  oep 4
= L o o 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
g IDotar/TL 32,5043 02%  9.9%l 50 o
o leuom 38430 04% 9%l o 4 S P S S P S PP L
| |
~ Euro/Dolar 1,0683 0,1% -3,2%
] P e et mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 154,28 -0,1% 9,4%
-8 Altin ($/ons) 2.378 0,8%  15,3% 1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 17.04.2020
E‘ Altin (TL/gram) 2.485,2 0,9%  26,7% 1152%
@  Giimiis ($/ons) 285 10%  198% 10000 9%1%
Q.  Giimiis (TL/gram) 29,8 12%  31,6% 1206
Brent Petrol ($/varil) 87,5 0,3% 13,6%
500%
VIX 18,2 0,0% 46,3%
Dolar Endeksi 1060  -03%  4,6% L ___ﬂ.r,—afm—{:':{ ________________________
Eésterge Tahvil 45,49% -0,2% 14,6%1 0% o e e N e e e e e
a % Vv Vv Vv Vv +v:oLYv % a“@“oL Vv 4“7,
:Tr 10yl Tahzll | 27,95% 1,9% 4,5%: RS /\z@ <& PR «Q& <& o‘?{» < «z@ <& JREIES ,\é“ <& JREGEIR
ABD 10y Tahvil Faizi 4,57% -0,49 0
Loy e taEl | _hefh | 04%  11.5% XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL ggg?;g Endeks Getirileri ($), Baz: 17.04.2020 )
Déviz Fazlasi Olan Sirket 301 360.688 25006 216%
- . - - 90
Doviz Agigi Olan Sirket 207 -684.006 2(2)802 ’ g%
Butiin Sirketler 508 -323.317 %ggz)
0
125%
L . L 100%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 75cy;’
SAHOL 33.733 [SASA -50.144 gg;ﬁ
GARAN 25.130 |FROTO -45.853 - &,\9 o RO &,‘5\ R é""} v R .@ = &,{p P
KCHOL 22.972 |PETKM -31.358 A PO SR PU A SR P IS G SN G
DOHOL 22.600 IMOGAN -30.979 XU100 XUSIN XBANK
AKBNK 22.438 |PGSUS -22.893 e .. . ..
5 5 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
ENKAI 0.807 |ZOREN -20.414 . MSCI TR
ASELS 17.187 |AKENR 12981 125% MSCI EM 149,0%
AGHOL 17.051 |1ZMDC -9.434 ﬁgof;
TTKOM 15.718 [ENTRA -9.021 110%
N 105%
AEFES 15.008 |KRDMD 8.746 100%
95% 102,0%
Aragtirma Model Portfdy Tablosu oo
Hisse Kapanig Hedef Fiyat  Pot. Get. gggjo
0
AYGAZ 175,60 GG - u'i‘b vﬁ"b @'i'b ,\,‘{,5 Q,‘l"b Q‘f’ g,}‘b R W,}".: &u '»"1‘“ ’;}u
¥ - - R * - N N N . B -
BIMAS 387,75 GG = R S S LA A
CIMSA 30,72 GG -
EREGL 40,12 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
_ 900 e e e e e e e e e e e e o e e o e e e e o e o o
THYAO 295,25 GG 800
PETKM 19,92 GG - 700
TCELL 74,90 GG -1
FROTO 1118,00 GG - ggg
TRGYO 46,00 GG - 200 M Mg Rt M A e
100
UL 186,30 &6 : R I I I I I I I S S S N S R R
- G6 v S T T e Y S v S r e re YW VYN
GG: Goézden Gegiri 1yor '?v\ © '&: © .?v\ © '&: © .?v\ © (o'\ © '&: © "\o'\ © '?N < sv\ © ‘o"\ ©

Cari CDS =314 Medyan =308 = === Min

155 = === Maks =871
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BiST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %0,7 primli iglem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 5,7x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %5,6 iskontolu islem
| gormektedir.
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 11,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %8,9 primli islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %4,4 iskontolu igslem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %29,4 primli iglem
| gormektedir.

2 <
Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,9 = =

Xusi

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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. FDIFAVOK carpanina gére %9,4 primli iglem t v
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
17.04.2024 Kapanis (%)| Haftalik 75
sstorgefaiz_ [ __sooo] _ ol sl _7olatso; o T
936 | 4.299 P 4 65
Tahvil Faizi (10Y) 119 | 1.577 e o 60

Tahvil Faizi (2Y) 592 | 3.141 55
TCMB AOFM 1.000 | 4.379 50
TUFE 372 | 1.799

K k: Fi t 45
aynak: Finne 0

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti.

3
&
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 25
= toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini U N PN S RN R 4 g\'}“ &'.15“ 6‘;}‘“
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N D D’ o o N N N N N N o
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . .. . i ) i
.§. %‘1’5,00,6 yl'_'lkse|ti|irkenp24 Aralik top.aﬁt,s,nda ?Se 180% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artigla %17 170%
g seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 110%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 920%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 0 33 33 0 0 0 5 5 % > X >
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 \q,.Vr“/ ,3)‘?(‘1’ \Q};‘L \qﬁ(‘b '3,‘?’(‘1’ \q,‘?q’ %5\0(']/ %5\'\(} %»er‘]/ '3;\(‘1' '3;.1:‘1' \%'.‘;'1’
seviyesinde sabit blrgkn. TCMB, politika fai_zini 17 L RUS. RUB N N G A\F RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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