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ATA TURIZM ISLETMECILIK TASIMACILIK MADENCILIK KUYUMCULUK
SANAYI VE DIS TICARET ANONiIM SIRKETI

IZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kuruly’neca  05/02/2026 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgimizin ¢lkarlmig/ddenmis sermayesinin 562.845.890 TL’den 802.845.890 TL’ye
¢ikarilmas1 nedeniyle artirlacak 240.000.000 TL nominal degerli 240.000.000 adet B
Grubu paylar ile mevcut ortak Tan Turizm Havayolu Tasimacilik Bilgisayar Elektronik
Sanayi ve g Ticaret A.S.’nin sahip oldugu 40.000.000 TL nominal degerli 40.000.000
adet B Grubu paylar olmak tizere toplam 280.000.000 TL nominal degerli 280.000.000
adet B Grubu paylarin halka arzma iligkin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatmm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirmm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, ortakhifinmzin (www.ataturizm.com.tr) ve halka arzda satisa arachk
edecek Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin (www.teravatirim.com) adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmastir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltian ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢er sorumludur. Zararmm ihraceidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantér ve ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gercklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi 8lgiide sorumludur.
Ancak. izahnamenin diger kasimlan ile birlikte okundugu takdirde dzetin yamltici, hatah
veva tutarsiz olmasi durumu haric elmak iizere, sadece dzete bajh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlari hazirlayan kisi ve knrumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs,
yaniltie1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadnr”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yinelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki éngériileri ve beklentileri gistermektedir. Bir¢ok faktor,
ihragcimin  gelecefe yénelik ac¢iklamalarinin  dngirillenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasma yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR

TANIMLAR

1508 sayih Tlke Karan

:| Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 19.09.2024 tarihli ve

1508 sayili ilke Karan

.| Sirket Esas S6zlesmesi uyarinca tammlanan A grubu
"| nama yazili paylar

AB :| Avrupa Birligi
ADR :| Ortalama Giinlik Fiyat (dverage Daily Rate)

Antik Turizm Antik Turizm Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi
Asorti Online Turizm Sanayi ve Dis Ticaret Anonim
Sirketi

.| 02.04.2015 tarihli ve 29314 sayili Resmi Gazete’de
*| yayimlannus Atik Yonetimi Yénetmeligi

A Grubu paylar

Asorti Online

Atik Yonetimi Yonetmeligi

:| Avrupa Birli§i para birimi

Sirketlerin kendi aralarinda gergeklestirdikleri ticari
B2B :| uygulamalar (Sirketten Sirkete, Business o
Business)

.| Sirket Esas Sézlesmesi uyarinca tanimlanan B grubu
*| hamiline yazil paylar

Sirket’in konsolide finansal tablolarinda yer alan
Antik Turizm Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi,
Asorti Online Turizm Sanayi ve Dig Ticaret Anonim
Sirketi, Biz Hahciblk Kuyumculuk  Seyahat
Acenteciligi Turizm Pazarlama Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketi, Freya Russo Deri Turizm Ticaret ve
Sanayi Anonim Sirketi, GoOkyiizi Baloncutuk
Hizmetlert Ta;imacilik Turizm Ticaret Anonim
Sirketi, Kapadokya Balonculuk Turizm Anonim
*| Sirketi, Kapadokya Maya Turizm ve Ticaret Anonim
Sirketi, Kavi Turizm Ingaat Limited Sirketi, Kayzer
Balonculuk Ticaret Turizm Anonim Sirketi,
Mesosphere Balonculuk Ticaret Turizm Anonim
Sirketi, New Magazacilk ve Gayrimenkul
Yatinmlari  Anonim  Sirketi, Novus Turizm
Gayrimenkul Yatirrmlari ve Ticaret Anonim Sirketi,
Santo Pelle Deri Turizm Ticaret ve Sanayi Anonim
Sirketi

.| 01.11.2005 tarihli ve 25983 sayili Resmi Gazete’de
*| yayimlanan 5411 sayili Bankacihk Kanunu

Avro / Euro

B Grubu paylar

Bagh Ortakhklar

Bankacihk Kanunu

Biz Hahcaihk

Borsa / Borsa Istanbul / BIAS /
BIST
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:| piyasa degeri 1 milyar TL ve iizeri olan paylarm

Borsaya ilk kotasyonda halka arz edilen kisminin

Borsa Istanbul Yildiz Pazar . e
islem gbérecedi Pazar
.| Carpet House Halicilik El Sanatlan Ve Dis Ticaret
Carpet House | Anonim Sirketi
Covid-19 . SARS-Cov-2 virlisiniin neden oldugu Covid-19
salgini
 CED | ]| Cevresel Etki Degerlendirmesi
CED Raporu :| Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu
29.07.2022 tarihli 31907 sayili Resmi Gazete’de
CED Yonetmeligi :| yaymmlanan  Cevresel Ftki  Degerlendirmesi
Yonetmehgi
Cevre Bakanh@ :| T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig
Cevre izin ve Lisans .| 10.09.2014 tarihli 29115 sayih Resmi Gazete’de
Yiinetmeligi '| yayimlanan Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi

Cevre Kanunu

.| 11.08.1983 tarihli 18132 sayih Resmi Gazete’de
' | yayimlanan 2872 sayili Cevre Kanunu

Denizbank | :| Denizbank Anonim Sirketi
Dolar :| Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi para birimi
. Dorak Turizm ve Gayrimenkul Yatirimlan Holdin
Dorak Holding ' Anonim Sirketi Y &
.| Bankalar Aras: Elektronik Fon Transferi (Electronic
EFT " | Funds Transfer) '

Erdem & Erdem Hukuk Biirosu

*| Ortak Avukathik Biirosu

Av.DrH. Erciiment Erdem — Av. Piraye Erdem

Esas Sizlesme

.| Kuyumculuk Sanayi ve Dis Ticaret Anonim
*| Sirketi’'nin igbu Izahname tarihiyle giincel esas

Ata Turizm [gletmecilik Tagmmacihk Madencilik

sbzlesmesi

FAVOK

:| Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar

Freya Russo

‘| Sirketi

Freya Russo Deri Turizm Ticaret ve Sanayi Anonim

FYYS

:| Ticaret Limited Sirketi’nin bor¢lu, Denizbank A.S.,

Ata Turizm Isletmecilik Tasimacihk Madencilik
Kuyumculuk Sanayi ve D1g Ticaret A.S., Tan Turizm
Havayolu Tagimacilik Bilgisayar Elektronik Sanayi
ve Dig Ticaret Anonim Sirketi, Sur Restoran
Isletmeciligi ve Ticaret A.S. ve Altn Iplik Deri
Kuyumculuk Konfeksiyon ve Halieihk Sanayi

Turkiye Halk Bankas1 A.S., Tirkiye Is Bankasi A.S.,
Kuveyt Tirk Katihm Bankas1 A.§., Halk Faktoring
A.S., Deniz Faktoring A.S. ve Deniz Finansal
Kiralama A.$.’nin alacakll kurulus sifati ilg |

imzaladi§t  14.03.2023 tarihli finansal yep#de
vapilandirma sézlesmesi '

Genel Kurnl

:| Sirket’in Genel Kurulu

Gokyiizii Balonculuk / Gokyiizii

| Gékyiizis Balonculuk Hizme
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Grup

:| Sirket ve Bagh Ortakliklar

GVK

.| 6 Ocak 1961 tarih ve 10700 sayih Resmi Gazete’de
"| yayimlanan 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Edilen Paylar

*| Ticaret A.S.’nin sahip oldugu 40.000.000 TL

Sermaye artimmi neticesinde ihrag  edilecek
240.000.000 TL nominal degerli 240.000.000 adet B
Grubu paylar ile mevcut ortak Tan Turizm Havayolu
Tasimacihik Bilgisayar Elektronik Sanayi ve Dig

nominal degerli 40.000.000 adet B Grubu paylar
olmak iizere toplam 280.000.000 TL nominal degerli
280.000.000 adet B Grubu paylar

Halka Arz Edenler

:| Bilgisayar Elektronik Sanayi ve Dis Ticaret Anonim

Ihraggr ve Tan Turizm Havayolu Tasimacihik

Sirketi

Halka Arz Eden Pay Sahibi

.| Tan Turizm Havayolu Tasimacilik Bilgisayar
*| Elektronik Sanayi ve Dis Ticaret Anonim Sirketi

Uluslararas1 Hava Tagimaciligy Birligi (Jnternational

IATA *| dir Transport Association)
Uluslararas1i  Menkul Kiymetleri Tanmlama

ISIN .

*| Numarasi
- 09.05.1985 tarihli 18749 sayih Resmi Gazete’de |
Imar Kanunu . h

*| yayimlanan 3194 sayili Imar Kanunu
) 30.06.2012 tarih ve 28339 say:hh Resmi Gazete’de
ISG Kanunu .| yayimlanan 6331 Sayili Is Sagh@ ve Giivenligi

Kanunu

ISG Tehlike Simflar Tebligi

*| Giivenligine Iliskin Tehlike Simiflar: Listesi Tebligi

26.12.2012 tarih ve 28509 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan (25.11.2009 taribli ve 27417 sayili
Resmi Gazete’de yaymmlanan Is Saglign ve

yirtirlikten kaldiran) Is Sagligi ve Giivenligine
Miskin Isyeri Tehlike Simflan Tebligi

Isyeri A¢ma ve Calisma
Ruhsatlarna Iliskin Yénetmelik

.| yayimlanan Isyeri Agma ve Cahisma Ruhsatlarina

10.08.2005 tarih ve 25902 sayih Resmi Gazete'de

Iliskin Y6netmelik

Izahname ve ihra¢ Belgesi
Tebligi

.| yayimlanan I1-5.1 sayily [zahname ve Thra¢ Belgesi

22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de

Kavi Turizm

- Tebligi
KAP .| Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kapadokya Balonculuk / Kapadokya Balonculuk Turizm Ticaret Anonim |
Kapadokya Balon ‘| Sirketi
Kapadokya Maya .| Kapadokya Maya Turizm ve Ticaret Anonim S#Ke

:| Kavi Turizm Insaat Limited Sirketi

Kayith Sermaye Sistemi Tebligi

.| yaymlanan II-18.1 sayili Kayith Sermay"

25.12.2013 tarihli ve 28862 tarihli Resmi G
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Kayzer Balonculuk

.| Kayzer Balonculuk Ticaret Turizm Anonim Sirketi

KDV

;| Katma Deger Vergisi

Kurumsal Yonetim Tebligi

03.01.2014 tarihli ve 28871 sayili Resmi Gazete’de

*| yaymmlanan I1.17.1 sayili Kurumsal Y8netim Tebligi

KKTC

:| Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti

.| 21.06.2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de

KVK "| yayimlanan 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu
07.04.2016 tarihli ve 29677 sayili Resmi Gazete’de
KVKK :| yayimlanan 6698 sayih Kigisel Verilerin Korunmasi

Kanunu

Maden Kanunu

16.06.1985 tarih ve 18785 sayili Resmi Gazete’de

‘| yayimlanan 3213 Sayili Maden Kanunu

.| 11.12,2022 tarihli ve 32040 sayili Resmi Gazete’de

Maden Yonetmeligi " | yayimlanan Maden Ydnetmeligi

MAPEG :| Maden ve Petrol Isleri Genel Midiirliigii

md / M.D. / m.d. :| Meveut degil

MDV :| Maddi Duran Varlik

Mesosphere Balonculuk . g/ilflfgtsiphere Balonculuk Ticaret Turizm Anonim
MKK :| Merkezi Kayit Kurulusu A.S,

MTA :| Maden Tetkik ve Arama Genel Miidtirlii3ti

New Magazacihk New Magazaciik ve Gayrimenkul Yatirmlar

‘| Anonim Sirketi

Novus Turizm

Novus Turizm Gayrimenkul Yatirimlan Ve Ticaret

‘| Anonim Sirketi

Ortakhiktan Cikarma ve Satma

Haklan Tebligi

31.12.2020 tarihli ve 31351 sayili Resmi Gazete’de

.| yaymmlanan I[-27.3 sayili Ortakhktan Cikarma ve

Satma Haklar1 Teblii

Onemli Nitelikteki iglemler ve

.| yayimlanan

27.06.2020 tarihli ve 31168 sayili Resmi Gazete’de
1233 sayili Onemli Nitelikteki

Ayriima Hakla Tebligi islemler ve Aynilma Hakks Tebligi
Pav Teblisi 22.06.2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de
y &l ‘| yayimlanan VII-128 sayili Pay Teblizi
PAX .| Misafir sayis1 / otel ziyaretgisi sayisi
Santo Pelle Dert Turizmm Ticaret ve Sanayi Anonim
Santo Pelle

*| Sitketi

Sermaye Piyasasi Araglarinn
Satisi Tebligi

Resmi Gazete’de 28.06.2013 tarih ve 28691 sayiyla

:| yayimlanan SPK’nin I1I-5.2 sayih Sermaye Piyasasi

Araclannin Satis1 Tebliji

Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi

13.06.2013 tarihli ve 28676 sayih Resmi Ga

:| yaymmlanan II-14.1 sayili Sermaye Piyaga

Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebli{}

Smai Miilkiyet Kanunu

10.01.2017 tarihli ve 29944 sayilh Resmi G l!
*| yayimlanan, 6764 yily Smai Miilkiyet Kand u
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SPKn

30.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de

‘| yaymmlanan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sirket / Thrag¢r / Ata Turizm

Ata Turizm Isletmecilik Tagimaciik Madencilik

‘| Kuyumculuk Sanayi ve D1 Ticaret Anonim Sirketi

T.C.

«| Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank

.| Istanbul Takas ve Sakalama Bankas1 Anonim Sirketi

Tan Turizm

Tan Turizm Havayolu Tagmmacihk Bilgisayar

*| Elektronik Sanayi ve Dig Ticaret Anonim Sirketi

TCMB

.| Tiirkive Cumbhuriyet Merkez Bankas)

Tera Yatirnm / Lider Araci
Kurum / Konsorsiyum Lideri

.| Tera Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Turizm Tesisleri Yonetmeligi

01.06.2019 tarihli ve 30791 sayili Resmi Gazete’de |
+| yayimlanan

1134 sayilr Turizm Tesislerinin
Niteliklerine Iliskin Yonetmelik

TFRS ;| Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

L . . T.C. Sivil Havacihk Genel Miidiirliigii*niin
Ticari Balon Isletmeleri .| 01.05.2021 tarihli Ticari Balon Isletmeleri Talimat
Talimat: (SHT-Balon-Ruhsat)
TL .| Tiirk Lirasi
TMS .| Tirkiye Muhasebe Standartlar
TPMK ;| Turk Patent ve Marka Kurumu

14.02.2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete’de

TTK ‘| yayimlanan 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG .| Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi

Turizmi Tegvik Kanunu

16.03.1982 tarihli ve 17635 sayili Resmi Gazete'de

*| yayimlanan 2634 sayihi Turizmi Tesvik Kanunu

Tiirk Ceza Kanunu

12.10.2004 tarihli ve 25611 sayili Resmi Gazete’de

*| yayimlanan 5237 sayili Tiirk Ceza Kanunu

Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayih Karar

.| yayimlanan Tiirk Parasi

11.08.1989 tarih ve 20249 sayil: Resmi Gazete’de
Kiymetini Koryn
Hakkinda 32 sayili Bakanlar Kurulu Karan 4

TURSAB

+| Tiirkiye Seyahat Acentalari Birligi
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Tiitiin ve Alkol Satigma Iliskin

07.01.2011 tarihli ve 27808 sayil1 Resmi Gazete’de
yayimlanan Titiin Mamulleri ve Alkollii Ickilerin

Yénetmelik ‘| Satigmma ve Sunumuna Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yénetmelik
UMREK ] Ulusa.ll Maden Kaynak wve Rezerv Raporlama
*| Komisyonu
UMS 24 ;| Uluslararas1 Muhasebe Standardi 24

Yonetim Kurulu

:| Strket’in Yonetim Kurulu

Yiiksek Talepte Bulunacak
Yatimmel Grubu

Asgari 35.001 adet lot bagvurusunda bulunmalar
sartiyla, Kuzey Kibns Tirk Cumbhuriyeti
vatandaglar ile yurt diginda is¢i, serbest meslek veya
miistakil i3 sahibi olanlar dihil Tiirkiye'de
ikametgdhi bulunan gergek kisiler ve merkezi

;| Tiirkiye’de bulunan anonim ve limited sirketler,

yerlesme niyetiyle bir takvim yili i¢inde Tiirkiye’de
devamli olarak alti aydan fazla oturanlani da
kapsayacak sekilde, asagida tanimlanan Yurt I¢i
Kurumsal Yatinmecilar disinda kalan yatirimcilar
olarak kabul edilir.

PATE Ladl, Mo 20 Deyrem Pizza
igli / 1ISTAHBUL

Hyrkiy VLD 092 143 7514

Dutenmiz Sope®lye J2 G5 ATA00 1L Srrmays: bAZ 525 B00.00 TL
MI:II'R Of37 RS2 1598 IT0 Sicil No: 47725-0

!
-4b93-9791-5d9d1db3fa3b
Dogrulaima ot ESIS00S SSe AR ST. S0 oot

X

uman-dogrulama




TASIMACILIK MIDEN (il

19 Mayps Mah g

Merghs No: (0020437 5182 4695

I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S. nin 12.12.2025 tarihli yazisinda;

“(...) B) Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriisii olarak, Kurulunuz tarafindan halka arz
izahnamesinin onaylanmasi durumunda;

1. Kotasyon Yonergesinin 8 ’inci maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki
“Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal degerinin
sermayeye orani” sartlarini halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket paylarinin Yildiz
Pazar’da islem gorebilecegi,

2. Sirket hakkinda hazirlanan hukuk¢u raporunun izahnamenin ekinde yer almast,

3. Borsa goriisiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriisii, Borsa Istanbul A.S. nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK 'nin gériis
talebine cevap vermek amaciyla sinirli olmak tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmistir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayanilarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S. nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almasi

hususlarinin Kurulunuza bildirilmesine

karar verilmistir.”

ifadelerine yer verilmistir.
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aoaycan
Borsa İstanbul A.Ş.’nin 12.12.2025 tarihli yazısında;

“(…) B) Kurulunuza iletilecek Borsamız görüşü olarak, Kurulunuz tarafından halka arz izahnamesinin onaylanması durumunda;

1. Kotasyon Yönergesinin 8’inci maddesinin 1’inci fıkrasında yer alan şartlardan (b) bendindeki “Halka arz edilen payların piyasa değeri” ve “Halka arz edilen payların nominal değerinin sermayeye oranı” şartlarını halka arzdan sonra sağlaması koşuluyla Şirket paylarının Yıldız Pazar’da işlem görebileceği,

2. Şirket hakkında hazırlanan hukukçu raporunun izahnamenin ekinde yer alması,

3. Borsa görüşünde, “İşbu Borsa İstanbul A.Ş. Görüşü, Borsa İstanbul A.Ş.’nin vereceği karara dönük herhangi bir taahhüt ya da bağlayıcılık oluşturmamak şartıyla, sadece SPK’nın görüş talebine cevap vermek amacıyla sınırlı olmak üzere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alınarak hazırlanmıştır. İşbu Borsa İstanbul A.Ş. görüşüne dayanılarak alınacak kararlar sonucu doğabilecek zararlar nedeniyle Borsa İstanbul A.Ş.’nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır.” ifadesinin yer alması

hususlarının Kurulunuza bildirilmesine 

karar verilmiştir.”

ifadelerine yer verilmiştir.




1I. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarim halka arz etmesi i¢in Kurul ve Borsa Istanbul disinda herhangi bir kurumdan
gOriis veya onay alinmasina gerek yoktur.
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde,
ger¢ege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraca
Ata Turizm Isletmecilik Tasimacihk Madencilik Sorumlu Oldugu Km:
Kuyumculuk Sanayive Dis Ticaret A.S. i
Yetkilisi
ih: 02.02. A iZM ISLETMECILIK
Tarih: 02.02.2026 e oo @mmgmmwm
Ad1 SO}’adl: Ahmet Serdar Koriikcii 19 fs n.?m ",,f Gl Mo ?n Beylem Plaza
[} A;ﬁ'l
Gorevi: Yonetim Kurulu Baskam A ¥ b ’,f,",:ﬁ:fi';fm o
Mersis Ho: B0G2 D427 BIAZ 4895 1741 Sicil N A77959.0

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Tan Turizm Havayolu Tasimacihk Bilgisayar i
Elektronik Sanayi ve Dis Ticaret A.S. Sorumlu Oldygd Kisim:

Yetkilisi

Tarih: 02.02,2026 oy \
- %ZAHNAMEMN

Adh Soyadi: Ahmet Serdar Kériikei

TAMAMI'
Gorevi: Yonetim Kurulu Baskan
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulu Sorumlu Oldugu Kisim:
Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S. \

Tarih: 02.02.2026
Adi Soyadi: Emir Miinir Sarpyener

Girevi: Yonetim Kuarulu Uyesi ve icra
Kurulu Baskam:t (CEQ)

Tarih: 02.02.2026 b |
Adi Soyadr: Ethem Umut Beytorun

Gorevi: Genel Miidiir Yardimecisi
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Izahnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
gercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
¢ksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar1 izahname ekinde yer almaktadir.

Bagimsiz Denetim Raporlarim Hazirlayan

Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:

Vizyon Grup Bagimsiz Denetim A.S. 30.09.2025, 31.12.2024, 31.12.2023 ve

Muhammet YASARBAS 31.12,2022 tarihli finansal tablolara
Sorumlu Denetgi / Serbest Muhasebeci Mali iliskin gzel bagmmsiz denetim
Miigavir raporlar

Gayrimenkul Degerleme Raporlarini

Hazirlayan Kuruluy Soru_mlu Oldugu Kisim:

Kare Gayrimenkul Degerleme A.S. 31.12.2023 tarih ve GR 2273,

Erdem YILMAZ 31.12.2023 tarih ve GR 2254 sayih

ayrimenkul degerleme raporlar
Sorumlu Degerleme Uzmani gay g P

Gayrimenkul Degerleme Raporlarim

Hazrlayan Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:

Avrupa Gayrimenkul Degerleme ve

" 31.12.2023 tarih 2023_M_0384 sayih
Tayfun OZPAK gayrimenkul degerleme raporlan
Sorumlu Degerleme Uzmani

ATA TURIZM ISLETMECIL

19 Mayis Mah. Duyik i
Hat, 4G ISTALBIIL
MackHEy V0. 002 04 7648

Mersis Mo n-ﬁi? 42 1n8s AT Sicid #n: 477959-0
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliligii
A.l | Giris ve uyanlar | ¢Bu §zet izahnameye girig olarak okunmalidur.

e Sermaye piyasasi araglarina iligkin yatimm kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasinmas1  durumunda, davaci yatinmci, halka arzin
gergeklestii  dlkenin yasal diizenlemeleri c¢ergevesinde,
izahnamenin ¢evirisine iligkin maliyetlere yasal siirecler
baglatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

eOzete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak Ozetin izahnamenin diger
kisimlar ile birlikte okundugu takdirde yamltici, hatah veya
tutarsiz olmasi veya yatirimeilarin yatirim kararim vermesine
yardimel olacak Onemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

kategorilerini de
icerecek sekilde
ihra¢cinin meveut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki

A2 | Izahnamenin o izahname sonradan tekrar kullamlmayacaktir.
sonraki
kullannmma
iliskin bilgi o
B—IHRACCI _
B.1 | Ihra¢emin ticaret | Ata Turizm [sletmecilik Tagimacihik Madencilik Kuyumculuk
unvan ve isletme | Sanayi ve Dis Ticaret Anonim Sirketi
adi
B.2 | Ihragcmm Hukuki Statii: Anonim Sirket
hukuki statiisii, | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlan
tabi oldugu | Kuruldugu Ulke: Tirkiye Cumhuriyeti
mevzuat, Adresi: 19 Mayis Mah. Biyiikdere Cad. Beytem Plaza Blok
kuruldugu iilke | No: 20 I Kapi No: 1 Sisli / [stanbul
ve adresi
B.3 | Ana iiriin/hizmet | Sirket, 14.06.2002 tarihinde tescil edilen esas sézlesmesi ile

“Ata Turizm Isletmecilik Tagimacihk Sanayi ve Ticaret Limited
Sirketi” unvanli bir limited sirket olarak kurulmustur.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir. Sirket gelirlerini turizm-
otelcilik, restoran, madencilik, sicak hava balonculugu ve
turistik perakende magazacihik kalemleri olmak iizere toplamda

eden onemli | 5 ana kalemden elde etmektedir. 30.09.2025 finansal tablo
faktorlerin tanimui | dénemi sonu itibariyla 6 sube (Otel, restoran, tasocagp=™
ile faaliyet | birlikte Sirket’'in konsolide finansal tablolarinda toplag
gosterilen adet badli ortakli1 bulunmaktadir

! Sirket’in Bagh Ortakhg1 Santo Pelle, Carpet House ta qahm

devir %ﬂx&m&w‘s&%&ﬂ&lﬁ 9

Fukine Guel. Hoz20 Beytemn Plaza
(it | RIgH 2 ISTANLIUL

o DOgRIAE S
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sektérler/pazarla
r hakkinda bilgi

Esas Sozlegsme’nin 3. maddesi uyarinca, Sirket’in faalivetleri en
kapsamli sekliyle, turizm, madencilik, kuyumculuk ve saghk
turizminden olugmaktadir, Sirket, turizm sektdriinde turizm-
otelcilik, restoran, sicak hava balonculugu, turistik perakende
magazacilik ve madencilik alanlarinda faaliyet gostermektedir.
Sirket, Istanbul tarihi yarimada da franchise is modeli ile Crown
Plaza markasim biinyesinde barindirmaktadir.

Turizm ve Otel Sektorii

2022 yilinda Tiirkiye’ye gelen yaklagik 44,3 milyon turistin
yapmis oldugu harcamalar kigi bas1 ortalama 822 dolar olarak
belirtilmektedir. 2021 yilinda gelen kisi sayisin 23,9 milyon
ve Kisi bagi ortalama harcamanin 785 dolar cldugu géz éniinde
bulunduruldugunda 2022 senesinde gelen turist sayisinda ve
kisi bag1 harcamada artig, yaganmugtir, Turist sayisindaki artig
2023 yi1linda da devam ederek 49,3 milyona ulagmistir.

Mart 2020 itibariyla diinya ile paralel olarak Tiirkive’yi de
onemli bir Slgekte etkileyen Covid-19 salgim Tiirkiye’nin
turizm performansin da 6nemli Slgekte etkilemistir.

Toplam Yabana Ziyaretgiler

Yabanc turist sayilan goz éniinde bulunduruldugunda 2019
yili, Covid-19 salginindan onceki en yiiksek performans
gosteren yildir. 2022 yili itibariyla ziyaretgi sayilarinin pandemi
oncesi doneminin (2019) ziyaret¢i sayilarmin  yakalandign
gdzlenmektedir.

T.C. Kiiltir ve Turizm Bakanligr’min 2025 Temmuz ayinda
yaymlamis oldugu bilgiler kapsaminda, Tiirkiye genelinde
isletme belgesi olan 7.567 adet isletme belgeli ve 626 adet
yatirim belgeli konaklama tesisi oldugu goriilmektedir,

Isletme belgeli ve yatim belgeli tesis sayilan incelendiginde
Tiirkiye genelinde toplam 571.206 oda kapasitesi ile 7.567
isletme belgeli, 65.950 oda kapasitesi ile 626 yatinm belgeli
konaklama tesisi oldugu goriilmektedir. Isletme belgeli
tesislerin sehir kinlimlarina bakildifinda ilk siray1 1.162 tesis
ve 80.122 oda kapasitesi ile Istanbul gekmekte, onu takiben
1.109 tesis ve 236.476 oda kapasitesi ile Antalya gelmektedir.
Mugla ise 725 igletme belgeli tesise ve 57.890 oda arzina
sahiptir.

Daviz Getirisi Yiiksek Is Modeli

Sirket miisteri profilinin %80%inin 40 tan fazla ilkeden gelen
turist profilinden olugmasi sebebiyle karl1 ve tilkemize net doviz
kazandirici i3 modeline sahiptir.

Gelismekte ve biiyiimekte olan is kollanindu faaliyet gésteren,
istihdam yaratan ve en dnemlisi birbirini tamamlayan faal{yet
kon utarma sahip sinetﬁk iy mode!i

il
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turistik deri ve Uriinleri satabilmekte, ¢evrim igi (online) ve
cevrim dig1 (fiziki) satig teknikleri ile hizmet verebilmektedir.
Diinya’nin gesitli tilkelerindeki potansiyel tiiketicilere ulagarak
is kollarinda illkemizde hizmet verebilmekte ve istihdama katka
saglamaktadir. Tirkiye’nin degisen ve gelisen makroekonomik
yapisi ile demografik egilimler sonucunda yeme igme kitltiirii ile
tatil anlaysslannin gelismesi Sirket faaliyetlerini olumlu yénde
etkilemektedir.

26 iilkedeki kendi ofisleri aracilifiyla 5 kita ve 40’tan fazla
tilkeden getirdigi yilik 300.000°i asan yabanci misafirlerini
Thrager’min sahibi oldugu otel ve restoranlarda konaklama ve
yeme i¢gme turizm-otelcilik, restoran, sicak hava balonculugu ve
turistik perakende magazacihk faaliyetleri ile karh ve
stirdiiriilebilir bir ekosistem olusturmaktadir,

Uygun maliyetli kaliteli iiriinler ile hizmet sunabilme
Sirket’in baganisimin temelinde verimli operasyonel is modeli
bulunmaktadir. Sirket’in bagh oldugu holding yapilanmasi
sebebiyle toplu ve dolayisiyla da uygun maliyetli ahm yapma
gici girdi maliyetlerini rakiplerinden daha uygun fiyata elde
elde etmesini saglamaktadzr,

Tim kanallardaki giiclii kdrlihkla birlikte, cok kanalli satis
yontemi aracthigiyla genis miisteri kesimine erisim imkini
Sirket sosyo-ekonomik diizeyi yilksek yurtdisi ziyareteilerine
hem yurtdig1 fiziki satig ofisleri hem de dijital satis ofisleri
iizerinden yiiksek kir marji ile ¢ahisabilmektedir.

Giiclii finansal yapt ve yiiksek karlihik

Sirket 2025 9 aylik, 2024 9 aylik finansal dénemleri ile 2024-
2023-2022 yillarinda sona eren finansal dénemler itibariyla
sirastyla 1.610.240.745 TL, 1.835.788.141 TL, 2.412.878.578
TL, 1.765.138.781 TL ve 1.509.710.649 TL gelir elde etmistir.
Bu durum Sirket’in yatirimlarinin finansmanina yénelik pozitif
| nakit akis1 olusturmasina olanak saglamaktadir. o
Ihracay ve | Tirkiye’deki turizm sektSriintin - gelecekteki egilim ve
faaliyet gosterdigi | degisimlerini degerlendirirken pandemi sonrasi yeniden
sektorii etkileyen | canlanma, saglik ve giivenlik standartlar, siirdiilebilirlik, dijital
onemli en son | doniisim, dini ve kiiltiirel turizm, yerel turizm ve bolgesel

egilimler rekabet 6nemli yer tutmaktadir.
| hakkinda bilgi Pandemi Sonrasi Yeniden Canlanma:
Covid-19 pandemisinin etkileri bitmis olup turizm sektorii
toparlanmgtir,

Saglik ve Giivenlik Standartlar
Pandemi sonrasi donemde saglik ve giivenlik standartlarinin
Snemi artmagtir,
Siirdiiriilebiliv Turizm
Cevresel bilincin artmasiyla birlikte, siirdiiriilebilir paf1
uygulamalari 6n plana ¢ikmakta olup Tiirkiye nin?
giizelliklerini koruma ve g¢evre dostu turizm faahyetle
etme konusundaki ¢abalar turistlerin tercihlerinde etkg
beklenmektedir,
— MEclL |i) ijital Doniisiim

Wi - . =
ATA NQENCILIKE -
somRcIIc MPRENCLGees 16
SAM. V»., 20 ytem ¥
16 s B e ‘3-4 i £ isTAl) UU\L 116
; 0 ,,nz s fan bl 0 Th

A o b93-9791-5d9d1db3fa3b
Gusams S o7 it Qgru%ah ?duilgglé%%(\jﬁ[;/g eu1m4an dogr%lamd9 @

Heisis B




Online rezervasyon sistemleri, dijital rehberler, sanal turlar ve
yapay zekd destekli hizmetler, turistlerin deneyimlerini
zenginlestirecegi ongdrilmektedir,

Kiiltiirel ve Tarihi Turizm

Tiirkiye nin zengin tarihi ve kiiltiirel mirasi, turizm sektériiniin
6nemli bir par¢asi olmaya devam edecegini gdstermektedir,
Yerel Turizmin Arug:

Yurt i¢i turizmin canlanmas: ve yerli turistlerin Tiirkiye'nin
farkl bolgelerini kesfetmeye yonelik ilgisi artmaktadir. Bu
gelismenin, sektdrdeki cesitliligi ve bolgesel kalkinmayi
destekleyecegi ongoriilmektedir,

Fiyat ve Rekabet

Kiiresel rekabetin artmasiyla birlikte, Tirkive’nin rekabetgi
fiyat politikalann ve kaliteli hizmet sunumu, turist ¢ekme
kapasitesini artirabilecektir.

Bu faktorler goz Oniine alindiginda, Tiirkiye’'nin turizm
sektdrilnde olumlu bir biiyiime ve gelisim trendi izlemesi
beklenmektedir. Ancak, bu siirecte esneklik, yenilik¢ilik ve
B kaliteye odaklanmak énem arz etmektedir.

B.5 | Ihragomm dahil | isbu izahname tarihi itibariyla Sirket’in hisselerinin tamamma
oldugu grup ve | Tan Turizm sahiptir. Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin tamarm
grup icindeki yeri | Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii'nde 217450 sicil no ile kayitl:
Tan Turizm Havayolu Tagimacilik bilgisayar Elektronik Sanayi
ve Dig Ticaret Anonim Sirketi’ ne aittir.

Sirketin tek pay sahibi tiizel kisilik 16.08.1985 tarihinde
Istanbul’da Talal Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi unvan ile
Anonim sirket statiisiinde kurulmus olup, giiniimiizde kayith
Tan Turizm Havayolu Tagimacilik Bilgisayar Elektronik Sanayi
ve Dig Ticaret Anonim Sirketi iinvam ile turizm seyahat
acenteligi (TURSAB Belge No: 801), konaklama, yeme-igme,
karayolu, havayolu (IATA Uye No: 88213473) turizm
tasimacilify, turistik hali kuyum perakende ticareti ile igtigal
etmektedir.

Tek pay sahibi Tan Turizm, yurt disindan getirmis oldugu turist
gruplanni icra etmis oldugu dini ve kiiltiirel turlar1 kapsaminda
ihragcmin  otellerinde konaklatabilmekie, bagh ortakhk ve
igtiraklerine ait sicak hava balonlarinda agik hava aktiviteleri
hizmeti, yeme igme hizmeti alabilmekte ve yine ihragginin bagh
ortakhilkli igtiraki olan firmalar1 turistik mag@azalarina
yonlendirerek aligveris yaptirmak ve bu firmalardan miisteri
bulma hizmet bedeli karsih@i sektdr piyasa sartlarinda
komisyon alabilmektedir,

Sirketin tek pay sahibi olan Tan Turizm, Dorak Holding’in bagl
| ortaklik seklinde istirakidir.

Tan Turizm’de %98,3 paya sahip olan Dorak He#d
25.11.1994 tarihinde bir limited sirket olarak kuruln
2011 yilinda anonim sirkete doniigmiistiir. Dorak fHolgt ‘;'B
turizm, yeme-igme, konaklama, tagimacilik, hava llk' g

hava aktiviteleri gibi bir¢ok sektorde faahvet te&r.

ATA TURIZM ISLETMECIL,
MACILIK MADENCILIK KUHTULUK 17
SAN.
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B.6 | Sermayedeki Thragcinin yonetim hakimiyetine dogrudan sekilde Tan Turizm
veya toplam oy | sahiptir. Tan Turizm Ihragcimin %100 pay sahibidir. Tan
hakks  icindeki | Turizm’de Dorak Holding %98,30 oraninda pay sahibi iken
paylar1 dogrudan | Ahmet Serdar Korikeii, Ahmet Kaplan Tan ve Mustafa Pilav
veya dolayh | isimli gercek kisilerin hepsi %0,57 oraninda pay sahibidir.
olarak %S5 ve  Dorak Holding’in yapisi incelendiginde, Ahmet Serdar
fazlasi olan | Kérikcii’niin %75,00 oraninda, Ahmet Kaplan Tan’in %10,00
kisilerin oraminda, Mustafa Pilav’in %15,00 ocraninda pay sahibi oldugu
isimleri/unvanlar | goriiliir. Dorak Holding’in gergek kisi pay sahipleri sirketi
1 ile her birinin | beraber kontrol eder.
pay sahipligi | Sirket’in mevecut 562.845.890 TL ¢ikarilmig sermayesinin son
hakkinda bilgi Genel Kurul tarihi ve Izahname tarihi itibariyla dogrudan pay
|sahipli 5i yapis1 asagidaki tabloda gosterilmektedir:
i . Sermaye Payi / Oy Hakki
Ihracclnln hakim Sirket’in Pay Soti Genel Kurul Itibariyle Son Durum
Ol’taklal’ll'lll'l Sahibinin Ticaret 24.12.2024 05.06.2025
UnvanvAdi Soyad: (TL) (%) {TL} (%)
far kh oy Tan Tunizit Havayola
1 Tagimacilik Bilgisayar
haklarma Sahlp Elektronik; Sapayi ve 562 845 890 100% 562545890 1%
olup olmadiklar || Dy Ticaret Anouim
g s Sirketi
hakkinda bilgi TOPLAM 562.845.890 100% 562.845.390 100%
Dorak Turlzm ve Sermaye Pavi/ Oy Hakku
Varsa dogl’udan Gayrimenkul Son Genel Kurul itibariyle Son Durum
Yatirimlar: Holding 24.12.2024 05.06.2025
veya dOIayll Anonim Sirketi'nin
olarak ihraggmmm | | Py Saplero gy, ) (TL) %)
yonetim Soyadh
hakimiyetine | Ahmet Serdar Kériikeii 90'511-215'00 %45,26 150.000.000,00 TL %73
sahip olanlarm ya | | stmetxapantan | 3636263600 | engis | 2000000000TL %10
da ihraceiy Mustafa Bilav 54939330 | 92747 | 3000000000 TL %13
kontl’ 01 edelllel' ill Tan Turizm Havayolu
L) = Tagpimacdik Bilgisayar
153mlenfunvanlz:r Etekuonik Sanayive | 'S18LEIBO0 | 0009 - -
1 ile bu kontroliin | | Ds Tl'f;fifetmlm
Sirketi _
kfly'}ag' hakkmda TOPLAM 200000000 | oi10000 | 200000000 TL %100
bilgi
Secilmis finansal | Grup’un Izahname’de yer alan dénemler itibariyla finansal
bilgiler ile | durum tablolarinda meydana gelen degigiklikler ve bu
ihragcamin defisimlere iliskin ac¢iklamalar asafidaki sekildedir.
finansal ?nLa.nsal(TL} Darem s - - Ozel Bagamsiz Denetimden Gegmis
durumunda  ve | [VARLIKLAR 3112.2022  [31.12.2023 | 31122024 | 30.09.2025
faaliyet Dinen Varhiklar 330.830.015 | 633.976.447 | 613.632.830_ | 1.229.142.894
| : -
sonuclarinda kit O MU 12847007 (24072200 | 238794569 | 439.990.039
meydana  gelen | [Ticari alacaklar 34.367.522  |236.917.171 | 161921057 | 320.645.352
onemli | Diger alacaklar 163.261.732 [ 02.660.143 | 52.353.115 | 214.767.321
- Stoklar 20.717.005 | 140.865.008 | 46.985.343 | 45.782.652
degisiklikler Pesin ddenmis siderler | 74.657.416 | 101492.780__| 84.671 484 | 192.226.306
Cari donem vergisiyle
T vkl - 2.354.689 15.363.246 | 303801
Diger donen varlklar | 15.978433 | 35514456 | 13.544.016 | 15.427.
Duran Varliklar 2.868.639.579 | 2.209.697.132 | 2.376.880.728 | 2.35 5 O
Ozkaynak  yontemiyle
deiertenen vatrimlar 1~ 634.104.943 | 713.330.817 6’#.136,5’18 > "
Diger alacaklar 3.756.799 3.546.876 3.001.159 2i966.63 & -
M amagh | ¢ 494 883 1101531 | 110280477 | io.som 5
payrimenkuller U e o ) Tgad/ w
_{ Maddi duran varhiklar_[2.360.251.374 | 628.560.326 | 686.128.022 | 665622 ot
[ s )
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Kullamm hakkt| 401803322 | 548501673 |457.587077 | 492.197.950
varliklan
Madf.‘!.l olmayan duran 4.836.663 373.701.783 388.795.089 387.561.084
varliklar
Pesin ddenmis giderler | 1.496.538 -~ 17.757.987 23.091.637
TOPLAM
VARLIKLAR 3.199.469.594 | 2.933.673.579 | 2.990.513.558 | 3.586.850.270
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 457.463,777 943.296.808 406.566,936 625,042,052
= vadeli | oz 980 101313454 | 8285 15.112
borglanmalar
Kisa vadeli faaliyet
Kiralamasindan borclar 40.128.845 79.850.970 37.282.048 42979931
Uzun vadeli
borglanmalarin kisa | —- 12.115.284 - --
vadeli karsiliklar
Ticari borclar 88.217.571 237.142.467 80.490.991 146.902.679
Cabganlara  saglanan
faydalar  kapsamnda | 22.597.619 37.533.087 32.657.854 66.119.030
borglar
Diger borclar 23.344 477 206.999.930 27.500.392 92.951.395
Ertelenmis gelirter 104.561.836 31.775.203 16.027.154 13.445.920
Donem ki vergi
vikimllzsg 95.179.835 86.925.298 113295167 85.315.325
Kisa vadeli karsiliklar | 37.680.456 36.412.024 6.198.357 5.876.111
Diger lasa — vadeli| 45 ccq 140 | 113220001 |93.106688 | 171.436.509
viikiimliiliikler
Uznn Vadeli
Yiikiimliiliikler 502.355.653 324,990,303 351.167.269 457.151.325
Uzun vadeli faaliyet
kiralamasimdan borclar 116.899.820 152.543.970 159.208 493 183.261.845
Diger borclar 14.602.590 3066076 8.234.538 423,049
Ertelenmis Gelirler - 312.055 -- -
Uznn vadeli karsihklar | 16.128.311 11.787.827 14.875.131 18.878.978
Ertelenmig vergi
vikamiglogn 354,724,932 157.280.375 168.849.107 254.587.453
OZKAYNAKLAR 2.239.650.164 | 1.665.386.468 | 2.232.779.353 | 2.504.656.893
Odenmis sermave 42.885.475 262.845.800 562.845.890 562.845.890
ls::r'}:::f Diizeltmesi | o3 742011 | 732.116.106 [ 975397205 | 975.397.205
Sermaye Avanst -- 543.281.099 - -
Ortak  kontrole  tabi {1.695.543.28 |{1.695.543.28 | (1.695.543.28
isletme birlesme etkisi | © 20051} | 4 4) 4)
Kar veya zararda
yeniden
siniflandinlmayacak 71.221 17.172.23% 13.966,478 11.002.684
birikmis diger kapsaml
gelirler veva giderler
Kiérdan aynlan
kisttlanmis vedekler 21.138.371 48.404.620 67.493.130 101.036.802
Geomis yillar Kan 7|1 256,863,043 | 1322435018 | 1.638222.804 | 2.197.543.591
Ef‘ domem ki / zaran | 356 709310 [ 333.881.435 | 598655831 | 261339.436
Kontrol Giicii
Olmayan Pavlar 55888415 100,793,346 71.741.249 91.034.519
TOPLAM
KAYNAKLAR 3.199.469.594 | 2.933.673.579 | 2.990,513.558 | 3.586.850.270

* Tiim tutarlar TL 'nin 30.09.2025 tarihi itibaryla satin alma gileii esasina gore

glsterilmigtir.

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Dénen Varhklar

Tim donemler 30.09.2025 alim giiciine getir}

31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 t4

- | sona eren dénemler itibariyla Grup’un dénen varhikl
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milyon TL’dir. Grup’un dénen varliklari 2023 yilinda 2022
yilina gére %91,6 oraninda artig, 2024 yilinda 2023 yil sonuna
gore %3,2 oraninda azalig, 30.09.2025 tarihinde sona eren
donemde ise bir dnceki yil sonuna gére %100,3 oraninda artig
gOstermistir.

Donen varliklarda 2023 yilinda ger¢eklesen artis (1) 2023
yilinda artan satig hasilatinin nakit ve nakit benzerleri
tzerindeki pozitif etkisinden, (2) artan vadeli satiglarin ticari
alacaklarda neden oldugu artistan, (3) satiglardaki artisin
Grup’un stoklarinda artisa neden olmasindan (4) pesin 6denmis
giderler kaleminde 2022 ve 2023 yillarinda yasanan artislar ile
ilgili yillarda verilen siparis avanslarindaki yiikselislerden
kaynaklanmaktadr.

2024 doneminde meydana gelen azahg ticari ve diger
alacaklarda yapilan tahsilatlar nedeniyle meydana gelen azahs
ile pesin o6denmis giderler ve stoklardaki negatif yonli
degisimden kaynaklanmaktadir, Dénen varliklardaki azalisin
sonrasinda elde edilen fonun 6nemli bir kismun kisa vadeli
yiik@imliiklere iligkin 6demelerde kullanilmmstir,

30.09.2025 déneminde donen varliklardaki artis, nakit ve nakit
benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar ve pesin Sdenmis
giderler  kalemlerinde  meydana  gelen  artislardan
kaynaklanmaktadir. Nakit ve Nakit benzerlerindeki pesin
satiglardaki artigin  likidite tizerindeki pozitif etkisinden
kaynaklanmaktadir. Ticari alacaklardaki artig vadeli satiglardaki
artig sonrasinda iligkili ve iliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklarda meydana gelen artigtan kaynaklamirken Sirket ticari
alacaklarindaki artis1 6nemli oranda ticari bor¢larda meydana
gelen artig ile finanse etmistir. Diger alacaklardaki artig iligkili
taraflardan diger alacaklardan kaynaklanmaktadir. Iligkili
taraflardan diger alacaklardaki artisin nedeni Grup’'un Ana
Ortag1 Tan Turizm Hav. Tag. Bilg. Elek, San. Dis. Tic. A.S.’ye
verilen nakit borglardir. Pegin ddenmis giderlerde meydana
gelen artis verilen siparis avanslarinda ve gelecek aylara ait
giderlerde meydana gelen artistan kaynaklanmaktadur,

Qrup donen varhiklanim izahnamede yer alan finansal tablo
tarihleri itibariyla 6nemli dlglide kisa vadeli yitkiimliiliikler ile
finanse etmektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri
Tim donemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren dénemler itibariyla Grup’un nakit ve nakit benzerleri
sirasiyla 12,8 milyon TL, 24,2 milyon TL, 238,8 milyon TI=ET
440,0 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023 yilinda 2022 yilufa gok
%88,1, 2024 yilinda 2023 yilina g6re %8879 oran”dah 5
gergeklesmistir. 30.09.2025 déneminde bir énceki vil
gre %84,3 oraninda artis gergeklesmistir. 2024
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yukimliiliiklerde meydana gelen artistan kaynaklanmaktadir.
2024 yilinda nakit ve nakit benzerlerindeki artisin nedeni
Grup’un satis hasilatinda meydana gelen artisa paralel olarak
pesin satiglarinda, $zellikle mevsim sartlarmin diizelmesi ile
balonculuk sektdriindeki Grup sirketlerinin pesin satislarindaki,
artig ve ticari ve diger alacaklardan yapilan tahsilat neticesinde
elde edilen fonlardan kaynaklanmaktadir. 30.09.2025
gerceklesen artis, Grup satiglarinda meydana gelen artisin
likiditeyi pozitit etkilemesinden kaynaklanmaktadir.

Ticari Alacaklar

Tim doénemler 30.09.2025 ahm giicline getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren dénemler itibariyla Grup’un ticari alacaklar sirasiyla,
34,4 milyon TL, 236,9 milyon TL, 161,9 milyon TL ve 320,7
milyon TL’dir. Bu kalemde 2023 yilinda ise 2022’ye gére
%3589,4 oraninda arti5, 2024 yilinda ise 2023 yil sonuna gore
%31,7 oraninda azalig ve 30.09.2025 déneminde bir 6nceki yil
sonuna gore %98,0 oraminda artig ger¢eklesmistir. 2023 yilinda
Grup’un ofel isletmeciligi ve tur operatorliigii tarafinda faaliyet
gosteren sirketlerinin, miigterileri olan tur sirketlerine yapmus
oldugu vadeli satiglardaki artigin etkisi ile ticari alacaklar bir
onceki yila gore artig gOstermistir. 2024 yilinda ise ticari
alacaklarindaki azalisin nedeni onceki dénemden gelen
alacaklarin vadesinde tahsil edilmesi ve wvade siiresinin
kisalmas1 nedeni ile vadeli satiglara iliskin olusan ticari
alacaklarm ilgili dénemde bir onceki doneme gore daha az
gerceklesmesidir, 30.09.2025 doéneminde ticari alacaklardaki
meydana gelen artig, ilgili dénemin duragan sezon olmasina
bagl olarak satislarin azalmasina paralel olarak vade satiglarin
ve vade siirelerinin artis gbstermesinden kaynaklanmaktadar.
Migkili taraflardan ticari alacaklar 31.12.2022, 31.12.2023,
31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler
itibartyla 13,8 milyon TL, 114,8 milyon TL, 137,3 milyon TL
ve 280,6 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023 yilinda 2022’ye gore
%731,2 oraninda artig, 2024 yilinda ise 2023 yil sonuna gore
%19,6 oraninda artig ve 30.09.2025 tarihinde sona eren
dénemde bir 6nceki yi1l sonuna gére %104,4 oraninda artig
gerceklesmistir.

Izahname donemleri itibaniyla iliskili taraflardan ticari
alacaklarda gortilen artis Grup’un seyahat ve tatil tur
organizasyonlar diizenleyen sirketlerinden alinan hizmete bagh
olarak bu acenteler tarafindan saglanan miisteriler i¢in bu
acentelere yapilan vadeli satiglarin  artis gostermesmden
kaynaklanmaktadir. > 1

Diger Alacaklar
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sona eren dénemler itibariyla Grup®un diger alacaklan sirasiyla
163,3 milyon TL, 92,7 milyon TL, 52,4 milyon TL ve 214,8
milyon TL’dir. Bu kalemde 2023 yilinda 2022’ye gére %43,2,
2024 yilinda 2023 y1l sonuna gére %43,5 azalis gergeklesmistir.
30.09.2025 tarihinde 2024 y1l sonuna gére %310,2 oraninda
art1g gergeklesmistir.

Iligkili taraflardan diger alacaklar kaleminde, 2023 yilinda
2022’ye gore %46,3 oraninda azahs, 2024 yihnda 2023 yil
sonuna gére %49,8 oraninda azalig gergeklegmistir. 30.09.2025
tarihinde 2024 yil sonuna gore %349,0 oraminda artis
gergeklesmistir. 2023 yilinda iligkili taraflardan diger alacaklar
kaleminde gerceklesen azahs Grup’un ana ortagt Tan
Turizm’den olan alacaklardan yapilan tahsilatlardan
kaynaklanmaktadir. 2024 yilinda ger¢eklesen azalis ise Grup’un
ana ortagl Tan Turizm ve hakim ortag1 Dorak Holding’den olan
alacaklarina  iliskin  yapmus  oldugu tahsilatlardan
kaynaklanmaktadir. 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde
meydana gelen artig ise Grup’un ana ortagi Tan Turizm’e ilgili
dénemde vermis oldugu nakit borglardan kaynaklanmaktadir,

Iliskili olmayan diger alacaklar kaleminde, 2023 yilinda
2022°ye gore %745,5 oraninda artig, 2024 yihinda ise 2023 yil
sonuna gore %58,8 oraminda artig, 30.09.2025 déneminde 2024
y1l sonuna gére %111,3 oraninda azalig gergeklesmistir. Iliskili
olmayan taraflardan diger alacaklar kaleminde 30.09.2025
tarihinde sona eren donemde gergeklesen artis verilen depozito
ve teminatlar ve difer alacaklar kaleminde meydana gelen
artigtan kaynaklanmaktadir. Iligkili olmayan taraflardan diger
alacaklar kaleminde 2024 diéneminde gergeklesen artig verilen
depozito ve teminatlardaki ve diger cesitli alacaklardaki artigtan
kaynaklanmakta olup 2023 yilindaki artig ise personellerden
alacaklardaki ve dier cesitli alacaklardaki artistan
kaynaklanmaktadar.

Stoklar

Tim dénemler 30.09.2025 alm giiciine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren dénemler itibariyla Grup’un stoklan sirasiyla, 29,7
milyon TL, 140,9 milyon TL, 47,0 milyon TL ve 45,8 milyon
TL’dir. Bu kalemde 2023 yilinda 2022’ye gire %374,0
oraninda artig, 2024 yilinda ise 2023 yil sonuna gore %66,6
azahs gergeklesirken, 30.09.2025 tarihinde sona eren donemde
2024 yil sonuna goére oraninda %2,6 oramnda azal

gergeklesmisgtir.

Grup’un 2023 yilinda satis hasilatindaki artis Grup’
otel, magazacilik ve balon isletmeciligi faaliyetlerindé
firmalarinda stok tutma ihtiyacini beraberinde geti r.;; #\oua
~| durum stoklarmn artmasmna neden olmustur. Grup’& "26‘2& b"\
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yihnda satislaninda bir 6nceki yila gore %1454 oraninda
gerceklesen yilksek artig, ilgili dénemde Sirket stoklarinda
diisiise neden olmugtur. 30.09.2025 ddéneminde stoklarda
gergeklesen azalg, 30.09.2025 doneminde satislarin bir dnceki
yilin ayn1 dénemine gére artis gdstermesi sonucunda stok devir
hizinda artisa neden olmasindan kaynaklanmaktadr.

Pesin Odenmis Giderler

Tiim dénemler 30.09.2025 alm giiciine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren ddénemler itibartyla Grup’un pesin 6denmis giderleri
sirasiyla, 74,7 milyon TL, 101,5 milyon TL, 84,7 milyon TL ve
192,2 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023 yihinda ise 2022’ye gére
%35,9 oraminda artig, 2024 yilinda 2023 yil sonuna gére %16,6
oraninda azahs ve 30.09.2025 tarihinde sona eren donemde
2024 yili sonuna gore %127,6 oraninda artis gergeklesmistir.
2023 yiindaki artis Grup’un tedarikgilerine vermis oldugu
siparig avanslarindaki yiikselisten kaynaklanmaktadir. 2024
yilinda yasanan azalisin nedeni ise Grup’un verilen siparis
avanslarinda meydana gelen azaligtir. 30.09.2025 déneminde
gerceklesen artig ilgili doénemde Grup tarafindan gelecek
aylarda tahakkuk edecek giderlere iliskin yapilan 6demelerden
ve verilen siparig avanslarindan kaynaklanmaktadr.

Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar

Tim donemler 30.09.2025 alim gliciine getirildiginde,
31.12.2022 tarihinde ilgili kalemde bakiye bulunmamakta olup,
31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde sona eren
doénemler itibaniyla Grup’un cari donem vergisiyle ilgili
varliklar sirasiyla, 2,4 milyon TL, 15,4 milyon TL, 0,3 milyon
TL’dir. Cari donem vergisiyle ilgili varhklar, Grup’un
konsolidasyon igerisinde yer alan sirketlerde kesinti yolu ile
odenen vergiler ile gegici vergi donemlerinde vergi 6demeleri
vapilmasina ragmen donem sonralarinda vergi yilkkiimliigi
olusmamas: ve/veya gegici vergi dénemlerinde tahakkuk eden
vergiden daha diisiik vergi tahakkuku gergeklesmesi nedeniyle
s6z konusu vergi Gdemelerinin konsolide finansal tablolarda
cari donem vergi varliklan olarak muhasebelestirilmesinden
kaynaklanmaktadir.

Diger Donen Varliklar
Tim donemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30,09.2025 tarihlerinde
sona eren dénemler itibanyla Grup’un diger dénen varliklar
snrasnyla 16,0 nulyon TL, 35,5 milyon TL, 13,5 mllyon TL ye

art1§, 2024 yllmda %61,9 oraninda azahg ve 3
tarihinde sona eren donemde %13,9 oramy
gerceklesmistir. — :
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Diger donen varliklarindaki degisim; Grup tarafindan yapilan
yatinmlar sonrasimnda Grup’un KDV alacaklarinda meydana
gelen artis ve azaliglar ile grup tarafindan verilen is
avanslarindan ilgili dénemlerde ger¢eklesen degisimlerden
kaynaklanmaktadir.

Duran Varhklar

Tum donemler 30.09.2025 ahm giicline getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren dénemler itibariyla Grup’un duran varliklan sirasiyla,
2.357,7 milyon TL, 2.376,8 milyon TL, 2.299,7 milyon TL ve
2.868,6 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023 yilinda ise 2022’ye
gore %19,8 oraminda azahg, 2024 yilinda 2023 yil sonuna gore
%3,4 oraninda artig, 30.09.2025 tarihinde sona eren donemde
2024 yilina gére %0,8 oraninda azalis gergeklesmistir. Duran
varliklarda 2023 yilinda ger¢ekiesen azalisin ana sebebi
1.894,82 Milyon TL net defter degerine sahip grup
gayrimenkullerinin finansal yeninden yapilandirma anlagmasi
sonucunda devrinden kaynaklanmaktadir. Grup tarafindan
gerceklestirilen igtirak ve bagh ortaklik yatirimlar neticesinde
Ozkaynaktan pay alma yontemiyle degerlenen yatinmlar,
serefiye ve maddi duran varliklarda meydana gelen artis ilgili
dénemde duran varliklarda meydana gelen azahsin daha fazla
gergeklesmesini engellemigtir. 2024 ddneminde ger¢eklesen
artis ise 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarda, igtirakin
son alt1 aylik performans: kaynaklh gergeklegen artis ile maddi
duran varhk yatirimlarindan kaynaklanmaktadir. 30.09.2025
tarthinde sona eren hesap déneminde duran varliklarda meydana
gelen azalig Grup tarafindan gergekiestirilen maddi duran varhk
yatinnmlarma ragmen kaynaklanmaktadir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirunlar

30.09.2025 tarihinde sona eren dénem itibariyla Grup’un
tzkaynaktan yontemiyle degerlenen yatinmlan 678,1 milyon
TL olarak gergeklesmistir. [lgili tutar, Grup’un 28.12.2023
tarihinde %48.28 oraninda igtirak etmis oldugu Freya Russo ve
Grup’un %50 oraminda istirak etmis oldugu Carpet House
yatinnmlarindan meydana gelmektedir.

Diger Alacaklar

Tim donemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren dénemler itibariyla Grup’un diger alacaklan sirasiyla,
3,0 milyon TL, 3,6 milyon TL, 3,5 milyon TL ve 3,8 mjleoz=

azahs gergeklegirken 2024 yilinda 2023 yil sonuna gi
oraninda azalig, 30.09.2025 tarihinde 2024 y1l sonuna Ore/ 1Y
oraninda azalis gerceklesmistir. Uzun vadeli dife "al epk e
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izahname dénemleri itibariyle Grup tarafindan verilen uzun
vadeli verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Tim doénemler 30.09.2025 alm giiciine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren donemler itibaniyla Grup'un yatinm amagh
gayrimenkulleri sirasiyla, 6,5 milyon TL, 111,2 milyon TL,
110,3 milyon TL ve 109,6 milyon TL’dir, Bu kalemde 2023
yilinda 2022°ye gore %1.612,0 oraminda artis, 2024 yilinda ise
2023 y1l sonuna gére %0,8 oraminda azahs ve 30.09.2025
déneminde 2024 yilma gore %0,6 oraminda azalg
gerceklesmigtir. Yatirim amaglh gayrimenkullerde 2023 yilinda
gergeklesen arthis Grup tarafindan gergeklestirilen bagh ortaklik
edinimleri sonucunda gerg¢eklesen yatirim amagh gayrimenkul
giriglerinden ve gercege uygun defer artislarindan
kaynaklanmaktadr.

Maddi Duran Varliklar
Tim doénemler 30.09.2025 alim giicline getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihierinde
sona eren donemler itibariyla Grup’un maddi duran varliklan
sirastyla, 2.360,3 milyon TL, 628,6 Milyon TL, 686,1 Milyon
TL, ve 664,2 Milyon TL’dir. Bu kalemde 2023 vilinda ise
2022°ye gire %73,4 azalg, 2024 yilinda 2023 yil sonuna gore
%9,2 artig, 30.09.2025 doneminde 2024 yilina gore %3,2
oraninda azahg gerceklesmigtir. 2023 vilinda bir dnceki déneme
gore gergeklesen azalis, 1.894,8 milyon TL net defter degerine
sahip grup gayrimenkullerinin finansal yeninden yaptlandirma
anlagmast sonucunda devrinden Kkaynaklanmaktadir. 2024
yilinda bir dnceki doneme gére gergeklesen artisin en Snemli
nedeni Goéreme Kaya (Sacred Mansion Hotel) igin Grup
tarafindan gergeklestirilen yatirnm harcamalan ile balonculuk
faaliyetlerine iliskin olarak gergeklestirilen 37,9 milyon TL
tutarindaki  tagit yatmmlandir.  30.09.2025 doéneminde
ger¢eklesen maddi duran varlik yatirim tutar ise 74,0 milyon
TLdir.

Kullanum Hakka Varliklan

' Tim donemler 30.09.2025 alim glicline getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
: sona eren dénemler itibarryla Grup un kullamm hakki varhklan
sirastyla, 491,8 milyon TL., 548,6 milyon TL, 457,6 milyon TL
ve 492,2 milyon TL dir. Bu kalemde 2023 yilinda 2022°ye gore
%]11,5 arti, 2024 déneminde 2023 yil sonuna gére %16,6 azalis
ve 30.09.2025 doneminde 2024 dénemine gore %7,6 oraning

azalig gerceklesmistir,

Maddi Olmayan Duran Vartiklar j
Serefiye kalemi, 30.09.2025 tarihinde sona er
itibariyla 358,8 milyon TL’dir. Ilgili tutar, Grup taral
Aralik 2023 tarihinde satin alinan Santo Pelle’nin saly
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i¢in transfer edilen bedel ile satin alinan igletmenin satin alma
tarihinde  tanimlanabilen  varliklarmin  ve  {istlenilen
tanimlanabilir yikiimliiliikklerinin net tutarimi agan kisminin bu
kalemde muhasebelestirilmesi sonucu olusmustur.

Diger maddi olmayan duran varliklar kalemi, 30.09.2025
tarthinde sona eren dénem itibariyla 28,8 milyon TL’dir. S6z
konusu maddi olmayan duran varhklar maden ruhsatlar ve grup
tarafindan kullanilan muhasebe ve bilgi iglem programlarindan
meydana gelmektedir.

Pesin Odenmis Giderler

Tiim dénemler 30.09.2025 ahm giicline getirildiginde,
31.12.2023 tarihinde uzun vadeli pesin Gdenmis giderler
bulunmamaktadir. 31.12.2022, 31.12.2024 ve 30.09.2025
tarihlerinde sona eren doénemler itibanyla Grup’un pesin
odenmis giderleri sirasiyla, 1,5 milyon TL, 17,8 milyon TL,
30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde 23,1 milyon TLdir.
Pesin 6denmis giderler, gelecek aylara ait pesin §denmis sigorta
giderleri ve diger giderlerden olugmaktadar.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Tim doénemler 30.09.2025 alim giicline getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren donemler itibaniyla Grup’un kisa vadeli
yikimlilikleri sirasiyla, 457,5 milyon TL, 943,3 milyon TL,
400,6 milyon TL ve 625,0 milyon TL’dir. Kisa vadeli
yikiimliiliikler 2023 yilinda bir Snceki yila gére %106,2
oraninda artis, 2024 yilinda %56,9 oraminda azalis ve
30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde 2024 yilina gore
%53,7 oraninda artiy  gergeklesmistir.  Kisa  vadeli
yiktmliiliikkler kisa vadeli bor¢lanmalar, kisa vadeli faaliyet
kiralamasindan borglar, uzun vadeli bor¢glanmalarm kisa vadeli
karsiliklar, ticari borglar, calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar, diger borglar, ertelenmis gelirler, donem
kar1 vergi yiilkiimlilliigii, yillara sari isler, kisa vadeli kargiliklar,
diger kisa vadeli yiikiimliiliklerden olugsmakta olup Grup kisa
vadeli yiikiimliiliikklerini $nemli oranda dénen varliklar finanse
etmekte kullanmaktadir.

Kisa Vadeli Bor¢clanmalar

30.09.2025 ve 31.12.2024 tarihlerinde sona eren dénemlerde
kisa vadeli borclanmalarm  tamamu  diger finansal
yikomliilitklerden, 31.12.2023 ve 31.12.2022 donemlerinde ise
kisa vadeli borglanmalar banka kredileri ve diger finansa
yiikiimliiltiklerden olugmaktadir. 7

sona eren donemler mbarlyla Grup un kisa vadell borgle
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0,015 bin TL dir. Bu kalemde 2023 yilinda bir énceki yila gére
%102.248,2 oraninda artig, 2024 yilinda ise %100 oramnda
azalhg, 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde ise %82,4
oraninda artig gergeklesmistir, Kisa vadeli bor¢lanmalarda 2023
yilinda gergeklesen artts donen varliklarin finansmaninda
kullamlan banka kredilerindeki artigtan kaynaklanmaktadir.
2024 yilinda gergeklesen azalig ise banka kredilerine iliskin
yapilan kredi geri 6demelerinden kaynaklanmaktadir,

Kisa Vadeli Faalivet Kiralamasindan Borglar

Kisa vadeli yiikiimliliikleri igerisinde yer alan, Grup’un
gayrimenkul ve tagit kira stzlesmeleri ¢ergcevesinde TFRS 16
kiralamalar standardi uyarinca kullamm hakk: varliklarina
iligkin olugturulan bor¢lanmalardar.

Tum donemler 30.09.2025 alim gliciine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren donemler itibariyla Grup’un kisa vadeli faaliyet
kiralamasindan borglari sirasiyla, 40,1 milyon TL, 79,9 milyon
TL, 37,3 milyon TL ve 43,0 milyon TL dir. Bu kalemde 2023
yilinda bir énceki yila gbre %99,0 artig, 2024 yilinda 2023 yilina
gore %353,3 oraminda azahis ve 30.09.2025 tarihinde sona eren
dénemde 2024 yilina gére %15,3 oraminda artis gergeklesmistir.
Kisa vadeli faaliyet kiralamasindan borclar kaleminde 2023
yilinda yasanan artis Grup tarafindan yapilan bina ve
gayrimenkul devirleri sonrasinda faaliyetlerin devam igin
imzalanan kiralama s6zlegmelerinden kaynaklanmaktadir. 2024
, yilinda ve 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde gerceklesen
artig yeni kiralama sézlesmeleri sonucu olugan kullanim haklar
karsihginda  muhasebelestirilen  faaliyet  kiralamasindan
borglardan kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kistmlart
31.12.2023 y1l sonmu itibariyla 12,1 milyon TL olarak
gerceklesmigtir,

R \ Ticari Borclar
"G Tim donemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde,
& 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
N sona eren dénemler itibariyla Grup’un ticari borglan sirasiyla,
' \ 88,2 milyon TL, 237,1 milyon TL, 80,5 milyon TL ve 146,9
K milyon TL dir. Bu kalemde 2023 yilinda 2022’ye gire %168,8
\ N oranlarinda artis, 2024 yilinda 2023 yil sonuna gore %66,1

oraninda azalig, 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde %82,5
oranmnda artig gerceklesmigtir.

Grup, 31.12.2022 ve 31.12.2023 dénemlerinde vadeld
sonucunda artan ticari alacaklarin finansmanimin bi knm

ilgili ddnemlerde tedankg:lzl:l;ngg:m/mal ve hizmet a.11 larfnl e

benzer sekilde vadeli olarak gefceklestirmek suretiyl
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etmis bu durumda ilgili dénemlerde ticari bor¢larda artisa neden
olmugtur.

2024 yilinda ticari borglarda gergeklesen azalisin nedeni
Sirket’in ticari alacak ve diger alacak tahsilatlarimn bir kismi ile
ticari borglarma iliskin  yapmis oldufu Odemelerden
kaynaklanmaktadir.

30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde ticari borglarda
gergeklesen artis Grup’un satiglarinda meydana gelen artisin ve
soz konusu artisin 6nemli bir kismimn vadeli satiglardan
kaynaklanmas1 nedeniyle ticari alacaklarin artmasma neden
olmugtur. Grup ticari alacaklarda meydana gelen artisin
finansmanim ticari borglarin vadesini artwmak suretiyle
saglamis olup, bu durum ticari borglarda artisa neden olmustur.

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsanunda Borglar

Tim dénemler 30.09.2025 alm giicline getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren donemler itibariyla Grup’un caliganlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar sirasiyla, 22,6 milyon TL, 37,5
milyon TL, 32,7 milyon TL ve 66,1 milyon TL’dir. Bu kalemde
2023 yilinda ise 2022’ye gore %66,1 oraminda artis, 2024
déneminde 2023 yil sonuna gore %13 oraninda azalis ve
30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde 2024 yilina gore
%102,5 oranmnda artig gergeklesmistir. Grup’un personel
sayisindaki artis ve personel maaslarinda enflasyona bagh
olarak gergeklesen artigsa paralel olarak ¢ahganlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar artig gstermektedir.

Diger Borclar

Tim donemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren donemler itibanyla Grup’un diger bor¢lanmalan
sirastyla, 23,3 milyon TL, 207,0 milyon TL, 27,5 milyon TL ve
93,0 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023 yilinda bir onceki yila
gore %786,7 artis, 2024 yilinda 2023 wilma goére 86,7
oraninda azalig ve 30.09.2025 doneminde 2024 yilma gore
%238,0 oraninda artis gergeklesmigtir. Diger borglarin; 2022
yilinda %78,2’si, 2023 yvihnda %87.4°ii, 2024 déneminde
%14.,6’s1 ve 30.09.2025 tarihinde sona eren hesap déneminde
%2,2si ihigkili taraflardan meydana gelmektedir,

31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren dénemler itibarryla Grup’un iligkili taraflardan diger
bor¢lanmalari sirasiyla, 18,3 milyon TL, 181,0 milyon TL, 4 0

milyon TL ve 2,1 milyon TL dir. oy |

31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 t
sona eren dénemler itibartyla Grup’un iliskili olmayat

diger bor¢lanmalar sirasiyla, 5,1 milyon TL, 26,1 nd)
23,5 milyon TL ve 90,9 milyon TL’dir. Bu kaleny
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| yilinda bir 5nceki yila gdre %412,6 oraninda artis, 2024 yilinda

ise %9,8 oraminda azalis, 30.09.2025 tarihinde sona eren
dénemde 2024 yilna gbre %286,82 oraminda artis
gergeklesmistir.

Migkili olmayan taraflardan diger borglarndaki 2024 yilindaki
diigiis vergi ve SGK borg¢lanmin azalmasindan, 31.12.2023
yilindaki  artig  ise  vergi  bor¢lanmin  artigindan
kaynaklanmaktadir. 30.09.2025 déneminde ilgili kalemde
meydana gelen artis ilgili dénemde 6denecek vergi fonlar
kaleminde meydana gelen artigtan kaynaklanmaktadir.

Ertelenniiy Gelirler

Tim doénemler 30.09.2025 alm giiciine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren ddnemler itibariyla Grup’un ertelenmis gelirleri
sirastyla, 104,6 milyon TL, 31,8 milyon TL, 16,0 milyon TL ve
13,4 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023 yihinda bir &nceki
déneme gire %69.6 azalig, 2024 yilinda 2023 yilina gore %49,6
oranlarinda azahis gergeklesirken, 30.09.2025 déneminde 2024
yilina gore %24,7 oramnda azahg géstermistir,

Ertelenmis gelirler ana olarak Sirket tarafindan miisterilerine
gelecek donemlerde verilecek hizmetlere iliskin olarak almmnus
avanslardan olusmaktadir. 2023 yilinda ger¢eklesen Filistin —
Israil savaginin etkileri ile alman avanslarda da azalis soz
konusu olmugtur, 2024 déneminde gergeklesen azahs ise 2024
yilina iliskin alinan avanslarin hasilata déniigmesi ve Grup’un
otel ve diger hizmet isletmelerinin yogun oldugu Kapadokya
bolgesinde yilin ilk ti¢ aywn digiik sezon olmasi nedeniyle
ertelenmis gelirlerde azahs gerceklesmistir.  30.09.2025
doéneminde ise ertelenmis gelirlerdeki azalisin nedeni Sirket
gelirlerinin 6nemli bir kismunin elde edildigi Kapadokya
bolgesinde Temmuz — Eyliil yiiksek sezon olmasi nedeniyle
30.09.2025 tarihinde Temmuz — Eyliil arasindaki donemlere ait
rezervasyonlar i¢in alman avanslarin satisa doniismils olmasi
dolayisiyla ertelenmis gelirler azalig géstermistir.

Dénem Kart Vergi Yiikiimlitliigii
Tim donemler 30.09.2025 alim giicline getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren donemler itibanyla Grup’un donem kén vergi
yukimliiliigt sirasiyla, 95,2 milyon TL, 86,9 milyon TL, 113,3
milyon TL ve 85,3 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023 yilinda
2022°ye gbre %8,7 oraninda azalig, 2024 yilinda ise 2022417
sonuna goére %30,3 oranlarinda artig ve 30.09.2025 tafithigde.|
sona eren doénemde ise %24,7 oraninda azalis gerce
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dénem vergi yiikiimliiliiklerinin finansal tablo tarihi itibariyle
ddenmemis kistmlarini olugturan dénem vergi
yikimliliigiindeki artislar Grup’un ilgili donemdeki artan
karhhg cergevesinde tahakkuk eden vergi karsilihgindan
kaynaklanirken, azalislar bir 6nceki dénemde tahakkuk eden
verginin dénem vergi yiikiimliiliigiinde kalan kismimin bir
sonraki dénemde Sdenmesi ve ilgili donemde daha diisiik bir
vergi karsthginin tahakkuk etmesinden kaynaklanmaktadir,

Kisa Vadeli Karsiliklar

Tim donemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren dénemler itibartyla Grup’un kisa vadeli kargthklar
sirastyla, 37,7 milyon TL, 36,4 milyon TL, 6,2 milyon TL ve
5,9 milyon TL dir. Bu kalemde 2023 yilinda 2022’ye gore %3,4
oranmnda azalig, 2024 yilinda ise 2023 yi1l sonuna gére %83,0
oraninda azalig ve 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde ise
%35,2 oraninda azalig gergeklesmistir. Kisa vadeli karsihiklarda
2024 yilinda 2023 yil sonuna gére gerceklesen %83,0
oranindaki azahg dava gider karsihklarmda meydana gelen
azalistan kaynaklanirken, 30.09.2025 déneminde 2024 yilina
gore gergeklesen %35,2 oramindaki azahs ise gahiganlara saglanan
faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda degerlendirilen
personel izin hakk: karsihklarina ve dav karsiliklarna iliskin
iptallerden kaynaklanmaktadir,

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Tim dbnemler 30.09.2025 alim giicline getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren dénemler itibariyla Grup’un diger kisa vadeli
yuktimlilikleri sirasiyla, 45,7 milyon TL, 113,2 milyon TL,
93,1 milyon TL ve 171,4 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023
yilinda %148,0 oraninda artig, 2024 yilinda ise %17,8 oraninda
azalis ve 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde %84,1
oraninda artig gergeklesmistir. Grup’un diger
yukimlilliklerinde ilgili dénemlerde gerceklesen degisimler
diger ylikiimliiliklerin énemli bir kismini olugturan ertelenmis
veya taksitlendirilmis kamu borglarinda meydana gelen
degisimlerden ve komisyon gider tahakkuklarmdaki
degisimlerden kaynaklanmaktadr,

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Tim donemler 30.09.2025 alum giicline getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31 12 2024 ve 30. 09 2025 tarlhlennde i

%8,1 oraninda ams ve 30.09.2025 tarihinde sona ereni{é
%30,2 oraninda artis gerceklesmisfir. \
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2023 yilinda sona eren dénemde uzun vadeli yiikiimliilitklerdeki
azalis ise uzun vadeli faaliyet kiralamasindan borglardaki ve
ertelenen  vergi  yilkkimlilikleri kalemindeki azaligtan
kaynaklanmaktadir. 2024 yilinda gerceklesen artis, tahakkuk
ettirilen kidem tazminat: karsihklarindan ve ertelenmis vergi
yiikiimliilii§iindeki artisgtan kaynaklanmaktadir. 30.09.2025
doneminde yasanan yilkselis uzun vadeli yiikiimliiliiklerde
meydana gelen tahakkuk ettirilen kidem tazminati
karsiliklarindan ve ertelenmis vergi yilkiimliliigiindeki artigtan
kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Faaliyet Kiralamasindan Bor¢lar

Tim donemler 30.09.2025 alim glicline getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren donemler itibaniyla Grup’un uzun vadeli faaliyet
kiralamasindan borglan sirasiyla, 116,9 milyon TL, 152,5
milyon TL, 159,2 milyon TL ve 183,3 milyon TL'dir. Bu
kalemde 2023 yilinda ise 2022°ye gire %30,5 oraminda artis,
2024 yilinda ise 2023 yil sonuna gére %4,4 oramnda artis ve
30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde 2024 yilina gore
%15,1 oraninda artig gergeklesmistir, Faaliyet kiralamasindan
uzun vadeli borglar kaleminde 2023 yilinda yasanan artig ise
Grup tarafindan yapilan bina ve gayrimenkul devirleri
sonrasinda faaliyetlerin devam: igin imzalanan kiralama
sozlesmelerinden  kaynaklanmaktadir, 2024 ve 2025
doénemlerindeki artis ise yeni kira sdzlesmesinden sonucunda
olusan kullamim varhigi karsih@inda tahakkuk ettirilen uzun
vadeli kiralama borglari  nedeniyle olusan kiralama
yiikiimliiliiklerindeki artistan kaynaklanmadir,

Diger Borclar

Tim donemler 30.09.2025 alim glicline getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren dénemler itibariyla Grup’un diger borglan sirasiyla,
14,6 milyon TL, 2,9 milyon TL, 7,7 milyon TL ve 0,4 milyon
TL’dir. Bu kalemde 2023 yilinda 2022’ye gére %79,0 azalis
gergeklesirken, 2024 yilinda ise 2023 yil sonuna gére %168,6
oraninda artig ve 30.09.2025 d6neminde 2024 yihna gore %94,5
oraminda azalis gerceklesmigtir. Diger borglardaki azalg
Sitket’in ertelenmis ve taksitlendirilmis borglarna iliskin
gerceklestirmis oldugu 6demelerden kaynaklanmaktadar.

Ertelenmis Gelirler
Tim doénemler 30.09.2025 alim giiciine getirildigisg
31.12.2022, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde w/
dénemler itibariyla Grup’un ertelenmis gelir kaleminje bakiy:
bulunmamakta olup 31.12.2023 tarihinde ise 0,3 milygn TI,’ i

Uzun Vadeli Karsilikiar
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Tim doénemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30,09.2025 tarihlerinde
sona eren donemler itibartyla Grup’un uzun vadeli karsiliklar
sirastyla, 16,1 milyon TL, 11,8 milyon TL, 14,9 milyon TL ve
18,9 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023 yihnda 2022’ye gore
%26,9 oraninda azali, 2024 yilinda 2023 yil sonuna gore %26,2
oraminda artis ve 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde
%26,9 oraninda artis ger¢eklesmistir. Grup’un uzun vadeli
karsihklar galisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar olarak simiflanan kidem tazminati karsihklarindan
meydana gelmektedir,

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii

Tim donemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde,
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde
sona eren donemler itibariyla Grup’un ertelenmis vergi
yiktimliiligt sirasiyla 354,7 milyon TL, 157,3 milyon TL,
168,8 milyon TL ve 254,6 milyon TL'dir. Bu kalemde 2023
yilinda 2022°ye gére %55,7 azalis, 2024 doneminde ise 2023 yil
sonuna gore %7,4 oraminda artis ve 30,09.2025 tarihinde sona
eren donemde %50,8 oraninda artig gergeklesmistir. Ertelenmis
vergi yiikiimliiliigii, ana olarak maddi duran varliklara ve TFRS
16 uyarinca gergeklegtirilen kiralama islemlerine iliskin
diizeltmeler ile diger finansal tablo kalemlerine iliskin
duzeltmelerden kaynaklanan vergi yilkiimlerinden meydana
gelmektedir.

Ozkaynaklar
Grup dzkaynaklan izahnamede incelenen dénemler itibariyla

sirastyla 2.239,6 milyon TL, 1.665,4 milyon TL, 2.232,8 milyon
TL ve 2.504,7 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Grup 6zkaynaklarinda 2023 yilinda bir dnceki yila gore %25,6
oraninda azalis gergeklesmis olup s6z konusu azahs, 2023
yilinda Sirket tarafindan gerceklestirilen ortak kontrole tabi
bagl ortaklik edinimlerinin etkisinden kaynaklanmaktadaz.

Grup dzkaynaklar1 2024 yilinda 2023 yil sonuna gére %34,1
oraninda arti géstermis olup s6z konusu artiy ddnem net kéri,

sermaye enflasyon diizeltmesi kalemlerindeki artiglardan
kaynaklanmaktadar.

Grup dzkaynaklart 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde
2024 yil sonuna gore %12,2 oraninda artig gostermis olup soz
konusu artis 30.09.2025 tarihinde sona eren donemde elde
edilen dénem karindan kaynaklanmaktadir, o
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Gelir Tablosu

Kir ve Zarar Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

Tablosu (TL) 31122022 | 31122023 | 31.12.2024 | 30.09.2024 | _30.09.2025
Haal 1.509.710.64 | 1.765.138.78 | 2.412.878.57 | 1.610.240.74 | 1.835.788.14
agiat 9 1 8 5 1
Satiglarm maliyeti {-) (69?.73],1'?8' (912.253,3153j (].3/09.96(';; (922,?"49.494J (98‘).811.934J
Theark

Faaliveterden Brit | 811979471 | 852884918 [ V12917 g5 401 551 | gas.976.207
Kir

Genel yonetim (158.120.131 | (224.922.642 | (274.522.830 | (227.472.377 | (197.434.861
iderleri (-) ) ) } ) )
Pazarlama, salis ve | (106.556.276 | (203.933.476 | (187.036.300 | (137.859.540 | (140.492 892
dagiim giderleri (-) ) ) ) ) )
Esas faaliyetlerden

diter soliver 35.986.604 |  93.508,535 | 100.779.800 | 100.038.765 | 34.378.732
Esas faaliyetlerden (116.545.598

el {43.305.763) | o0387.533) | (13912515 | (75.313.083)
g:::ﬂ’:ﬂ"’“ Kin/ | 230970908 | 400991737 | 651250397 | 349288578 | 467.614.103
Yatnm

faatiyetlerinden 7821950 | 401.564.600 | 21246327 | 17.604817 |  4.492.008
pelirler

Yatirum

faaliyetlerinden - (533"‘57'95‘; 11058 | (6832061 | (683206
giderler (-)

Ozkaynak yontemiyle

B e e § - —-| 7873719 | 88914345 39.071.472
Flnamman Geliri

{Glderl) Oncesi

Faaliyei Kin / 547.796.855 | 269098381 T51.459.889 | 455121441 510.494,287
Zaran

Finansman gelirleri 27458113 5.069.544 18.128.859 10.315.796 67061209
Finansman giderlets | (55.437.081) | (76.264.290) “”‘525‘349} (93.655.838) | (56.237.837)
Parasal KayyiKazang | 92.619.951 | 74.368.709 | 143.963.783 | 167475317 | (5.686.268)
;:E'no"m' Kin/ | G12437.838 | 272272344 | 706027.182 | 539.256.716 | s1z.631301
Sardarilen

Fasliyetler Vergl (246.801.499) 103.502.57 | (192:146.821 | (127.320.968 | (227.682.693
Gelir / Gider} (-) ) ) )
;:[O;ie?-'pverg!geh” (122.‘?35.63?; (95.815.214) (179,509,4&: (85.695.310) (14&956.415:
-Ertelentmis vergi (124.065.772

geliri / gideti (-) | 199.407.792 [ (12.637.332) | (41.625.658) | (86.726.274)
g::r“.‘ Kini 365636379 | 375864922 | 603.880.361 | 411935743 | 284.048.608

Tiim ntgrlar TL'nin 30.09.2025 iarihi itibaryla satim alma giici esasina gére

gosterilmigtiv.

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Hastlas ve Briit Karlthk

Tim dénemier 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, Grup

konsolide hasilatt 2022, 2023, 2024 yillan itibariyla ve

30.00.2024 ile 30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemlerde

sirasiyla; 1.509,7 milyon TL, 1.765,1 milyon TL, 2.412,9

milyon TL, 1.610,2 milyon TL ve 1.835,8 milyon TL olarak

gergeklesmistir. Hasilat, 2023 yilinda %16,9 oraninda artis,

2024 yilinda ise %36,7 oraninda artis gosterirken, 30.09.2025

tarihinde sona eren dénemde bir énceki yilin aym dénemine

gore %14,01 oraninda artis gostermistir,

Grup konsolide hasilaunda 2023 yilindaki artigin 4
olmasmin temel nedeni Rusya — Ukrayna ve Israil/FiliStin
savaglarimn bolgesel turizmde olumsuz etkiye sahip ﬁ

2024 doneminde gergeklesen arti ise 6 Subat deprg
turizm, Rusya Ukrayna savaginin dis turizm ﬁzerindelﬂ' :
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Tiim donemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, satislarin
maliyeti 2022, 2023, 2024 yillan itibariyla ve 30.09.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemlerde sirasiyla; 697,7
milyon TL, 912,2 milyon TL, 1.310,0 milyon TL, 922,7 milyon
TL ve 989,8 milyon TL olarak gerceklesmistir. Satiglarin
maliyeti, 2023 yilinda %30,7 oraninda artig, 2024 yilinda ise bir
Snceki yihn ayn1 donemine gore %43,6 oraminda artis ve
30.09.2025 tarihinde sona eren donemde bir 6nceki yilin aym
donemine gére %7,3 oraminda artis gdstermistir,

Grup’un briit karhhg: 2023 yilinda sona eren dénemde bir
onceki déneme gore %35,0 oraminda arhs gdstermistir,
31.12.2024 tarihinde sona eren dénemde bir Snceki yila gore
%29,3 oraminda artis ve 30.09.2025 déneminde bir 8nceki yihin
ayni dénemine goére %23,5 oraminda artig géstermistir,

Faaliyet Giderleri
Faaliyet giderleri genel yonetim giderleri ile pazarlama ve satis
dagitim giderlerinden meydana gelmektedir.

Tim dénemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, faaliyet
giderleri, 2022, 2023, 2024 yillar itibaniyla ve 30.09.2024 ile
30.09.2025 tarihlerinde sona eren ddnemde sirasiyla 264,7
milyon TL, 428,9 milyon TL, 461,6 milyon TL, 365,3 milyon
TL, 337,9 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Faaliyet giderleri,
2023 yilinda 2022°ye gbre %62,0 oraninda artig, 2024 yilinda
ise bir Onceki yila gére %7.6 oraninda artis gosterirken,
30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde bir nceki yilin aym
donemine gbre %7,5 oraninda azahg gdstermistir,

Genel yonetim giderleri 2022, 2023, 2024 yillan itibanyla ve
30.09.2024 ile 30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemde
sirastyla; 158,1 milyon TL, 224,9 milyon TL, 274,5 milyon TL,
227,5 milyon TL, 197,4 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.
Genel yonetim giderleri, 2023 yilinda 2022 yilina gére %42,2
oraninda arti, 2024 yilinda ise bir 6nceki yila gire %25,7
oraninda artig gosterirken, 30.09,2025 tarihinde sona eren hesap
déneminde bir 6nceki yilin aym1 donemine gire %13,2 oraminda
azalig gostermigstir. Genel ydnetim giderlerinde yillar bazinda
meydana gelen artiglar amortisman ve itfa giderleri, personel
giderleri, damigmanlik giderleri, kira giderleri, sigorta giderleri
ve vergi resim harg¢  giderlerindeki  artislardan
kaynaklanmaktadir. Genel yonetim giderlerinde 30.09. 2025
déneminde bir Onceki yilin aym hesap donemine géa

ger¢eklesen azalis amortisman ve itfa pay: glder]erl
giderleri, vergi resim har¢ giderleri ve Kkira
kalemlerinde meydana gelen azahslardan kaynaklan

Pazarlama ve satis dagitim giderleri 2022, 2023, 2084 -_
1t1bar1}lahe 30.0 M 30/09.2025 tanh]ennqe sohaZers
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dénemde sirasiyla; 106,6 milyon TL, 203,9 milyon TL, 187,0
milyon TL, 137,9 milyon TL, 140,5 milyon TL olarak
gerceklesmigtir. 2023 yilinda 2022°ye gore %91,4 artis, 2024
doéneminde bir Onceki yila gore %8,3 oraminda azalis ve
30.09.2025 ddneminde bir onceki yilin aym ddnemine gore
%1,9 oraninda artig gostermigtir. Pazarlama, satis ve dagitim
giderlerindeki artisin ana nedeni artan satiglara paralel olarak
komisyon giderlerindeki artigtir. Ayrica personel giderleri,
pazarlama giderleri ve sigorta giderlerindeki yillar itibariyla
gerceklesen artislar pazarlama, satig ve dagitim giderlerindeki
artisin difer dnemli nedenleridir. 2024 yilinda gergeklesen
azalis ise diper giderlerde meydana gelen azahstan
kaynaklanmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Giderler

Tim dénemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, esas
faaliyetlerden diger gelir ve giderler net tutar1 2022, 2023, 2024
yillar itibartyla ve 30.09.2024 ile 30.09.2025 tarihlerinde sona
eren hesap déneminde sirasiyla; (7,3) milyon TL, (23,0) milyon
TL, 9,9 milyon TL, 27,1 milyon TL ve (40,4) milyon TL olarak
gerceklesmistir. Esas faaliyetlerden gelir ve giderler net tutarn
2023 yilinda bir 6nceki yila gére %214,8 oraminda azahsg, 2024
yilinda bir dnceki yila gore ise gore %142,9 oraminda artis ve
30.09.2025 doneminde bir dnceki ythn aym dénemine gore
%249,6 oraninda azalig géstermistir.

2023 yilinda gergeklesen azalig Grup’un kur farki, vergi, dava
karsilik ve diger giderlerindeki artistan kaynaklanmaktadir.
2024 yilinda bir 6nceki yila gére gergeklesen artisin nedeni ise
bir konusu kalmayan kargilik gelirleri, kur farki gelirleri ve
diger gelirlerdeki arti ile beraber ilgili donemde kur farka
giderleri, vergi giderleri ve diger gelirlerde gergeklesen
azaligtan kaynaklanmaktadir. 30.09.2025 tarihinde sona eren
donemde bir énceki yilm aymi donemine gére gergeklesen
azalig, konusu kalmayan karsilik gelirlerinde, kur farki
gelirlerinde ve diger gelirlerdeki azalistan kaynaklanmaktadir.

Finansman Gelir / Giderleri

Tim doénemlier 30.09.2025 alim giicline getirildiginde,
finansman gelir giderleri net tutarz 2022, 2023, 2024 yillan
itibartyla ve 30.09.2024 ile 30.09.2025 tarihlerinde sona eren
hesap déneminde sirasiyla; (28,0) milyon TL, (71,2) milyon TL,
(99,4) milyon TL, (83,3) milyon TL ve 10,8 milyon TL olarak
gergeklesmigstir. Finansman gelir giderleri net tutari 2023

aym donemine gore %39,6 oraninda azalig gost#
30.09.2025 tarihinde sona eren hesap déneminde bﬁ O
\

yilin aym dénemine gére %113,0 oraminda artis g6s

ATA TURIZM iSLEPMECILIK
TASIMACILIK M R KUYUMCULUK
SAN. VH
19 Maps Mah,

DETTICAREY AS. :
Widisrty Cind. Woc 0 Heyiem Flaza
#§ 1 Gigh f gL
Aeecidigshoy VI 092 495 7016
Bsnnmiy Sermavnd2 6. 47500 1L Seemmue: $42,845.880.00 TL
weasis vz 7 115299 Dg@rutama Kodu; 8a390d91-cde1-4b93-9791-5d9d1db3fa3b
https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama




2022 yilinda bir dnceki dénemine gore gerceklesen artisin temel
nedeni faiz gelirlerindeki yiikselis ile kur farka gelir giderlerinin
netinde gergeklesen artig olup 2023,2024 hesap ddneminde
gergeklesen azalis kur farki ve faiz giderlerindeki diisiisten
kaynaklanmaktadir. 30.09.2025 donemindeki artis ise faiz
gelirlerindeki artis ve kur fark: gelirlerindeki artigla birlikte kur
fark: giderlerindeki azahstan kaynaklanmaktadir.

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri

Tim dénemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, 2022,
2023, 2024 yilant itibanyla ve 30.09.2024 ile 30.09.2025
tarihlerinde sona eren dénemde siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir
gideri sirasiyla (246,6) milyon TL, 103,6 milyon TL, (192,1)
milyon TL, (127,3) milyon TL ve {227,7) milyon TL olarak
gereceklesmistir. Vergi gelir giderindeki degisim Grup’un ilgili
dénemdeki karhiligi ¢ergevesinde ortaya ¢ikmaktadar,

Dénem Net Kar1/ Zaran
Tim donemler 30.09.2025 alim giicline getirildiginde, 2022,
2023, 2024 willan itibanyla ve 30.09.2024 ile 30.09.2025
tarihinde sona eren donemlerde, donem net kéry/(zaram)
sirastyla; 365,6 milyon TL, 375,9 milyon TL, 603,9 milyon TL,
411,9 milyon TL, 284,9 milyon TL olarak gergeklesmistir.
2022, 2023, 2024 yillan itibanyla ve 30.09.2024 ile 30.0.2025
tarihlerinde sona eren dénemde dénem kari/zararmin ana
ortakha ait kisimlar1 366,8 milyon TL, 333,9 milyon TL, 598,7
milyon TL, 406,4 milyon TL, 261,3 milyon TL’dir. 30.09.2025
déneminde Hindistan- Pakistan arasindaki gerilim ve savas
nedeniyle Hintli turistlerin Miisliiman iilkeleri tercih etmemesi
ozellikle Kapadokya bdlgesinde yogun olan hintli turist
sayisinda ciddi bir azalmaya neden olmusg olmasi ve Grup’un bu
boslugu doldurmak iizere kampanyalar gergeklestirmesi ve fiyat
indirimler yapmasi nedeniyle énceki yil aym déneme gerileme
gozlenmektedir. S6z konusu donemde belirtilen gerilemeye
ragmen 30 Eyliil 2025 tarihinde sona eren dénemde vergi 6ncesi
kar 512,6 Milyon TL iken 30 Eylil 2024 déneminde 539,3
Milyon TL’dir. Grup’un vergi oncesi karnn 30 Eylil 2025
doneminde bir onceki yilin aym donemine gére Hindistan-
Pakistan geriliminin olumsuz etkilerine ragmen ufak bir azahg
gostermigtit. Ancak 30 Eyliil 2025 déneminde cari dénem
kurumlar vergisi karsiliklanindaki ve ertelenmis vergi
giderlerindeki artigtan kaynakli olarak dénem karliliginda azahg
gerceklesmistir,
B.8 | Secilmis omemli | Yoktur.
proforma
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.

[ beklentileri -
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Izahnamede yer
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin icerigi

Yoktur.

ihracomm isletme
sermayesinin
meveut

Sirket’in  dniimiizdeki
yikimlilikleri karsilamak iizere yeterli isletme sermayesi
bulunmaktadr.

12 ayhk donem igerisindeki cari

yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

Net Isletme Sermayesi (TL)

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09,2025

A. Dinen Varhklar

330.830.015 633.976.447 613.632.830 | 1.229.142.894

B. Kisa Vadeli Yakimlilikler

457.463.777 943.296.808 406.566.936 625,042,652

|

Net isletme Sermayesi (A-B)

207.065.8%4 604,100,842

{126.633.762) | (309.320.361)

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1

borsada islem girecek
sermaye piyasasi
aracinin menkul
kiymet tanimlama
numarasi (ISIN) dahil
tiir ve gruplarina
iligkin bilgi

Ihrac edilecek ve/veya |

Sirket’in sermayesini temsil eden iki pay grubu
bulunmaktadir. A Grubu paylar imtiyazhi olup, Halka
Arz Edilen Paylar ise herhangi bir imtiyaza sahip
olmayan B Grubu paylardir, Borsa Istanbul’da islem
gorecek olan sermaye piyasasi araci B Grubu paylar
olup, s6z konusu paylara iligkin ISIN isbu izahname
tarihi itibariyla belirlenmemistir.

C.2

Sermaye piyasasi
aracinin ihrag
edilecedi para birimi

Paylar TL olarak ihrag edilecektir.

C3

Thra¢  edilmis ve
bedelleri tamamen
ddenmis pay says: ile
varsa  bedeli tam
ddenmemis pay sayisi

Her bir paym nominal
degeri

Izahname tarihi itibaryla Sirket’in  ¢ikanlnus
sermayesi  562.845.890 TL’dir. Sirket’in kayith
sermaye tavam 2.800.000,000 TL dir.

Bu sermaye bedelleri tamamen 8denmis her biri 1 TL
nominal degerinde 168.853.767 adet A Grubu nama
yazih adet pay ile 393.992.123 adet B Grubu hamiline
yazili pay olmak iizere toplam 562.845.890 adet paya
boliinmilstiir.

C4

Sermaye piyasasi
aracimin sagladifn
haklar hakkinda bilgi

Paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine;
Kérdan Pay Alma Hakki, Oy hakki, Yeni Pay Alma
Hakki, Tasfiyeden Pay Alma Hakki, Ortakliktan
Aynilma Hakki, Satma Hakki, Bedelsiz Pay Edinme
Hakki1, Genel Kurula Davet ve Miizakerelere Katilma
Hakki, Bilgi Alma ve Inceleme Hakki, Iptal Davast
Ag¢ma Hakki, Azlik Haklan ve Ozel Denetim Istepas
Hakki tanimaktadir. Halka Arz Edilen Paylar, kangh
verdikleri haricinde herhangi ek blri

tanimamaktadar. . l ;
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C.5 | Sermaye piyasasi | Halka Arz Edilen Paylar iizerinde paylarin devrini
aracumn  devir  ve | ve/veya tedaviiliinii kisitlayic1 herhangi bir husus
tedaviiliinii ksitlayier | bulunmamaktadir,
hususlar hakkinda
bilgi )

C.6 |Halka arz edilen | Halka arz sonrasinda paylarn Borsa [stanbul’da Yildiz
sermaye piyasas1 | Pazar’da islem g&rmesi igin 12.07.2024 tarihinde
araclarmmin  borsada | Borsa Istanbul’a bagvuru vyapilmistir. Borsa’nin
islem gbrmesi igin | goriigine isbu Izahname’nin I no’lu béliminde yer
bagvuru yapihip | verilmigtir,
yapilmadig veya
yapihp yapilmayacag
hususu ile islem
goriilecek pazara
iliskin bilgi

C.7 | Kar dagatim politikasi | Sirket’in  kar dafitim esaslan, Sirket’in Esas
hakkinda bilgi Stzlesmest'nin “Karin Tespiti ve Dagilimi” baglikl

15. maddesinde diizenlenmistir. Buna gore, “T7TK ve
sermaye piyasast mevzuatt diizenlemelerine uygun
olarak, Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketce ddenmesi veya ayrilmas:
zorunlu olan miktariar ile girket tizel kisiligi
tarafindan odenmesi zorunlu vergiler diisitlditkien
sonra gerive kalan ve yillik bilancoda goviilen donem
kiri, varsa gecmis vl zararlarmn digiilmesinden
sonra, swrasiyla agagida gosterilen gsekilde tevzi
olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) Sermayenin %20 ’sine ulasimcaya kadar %5’
kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar Payr:

b) Kalandan, varsa vil iginde yapilan bags
tutarimn  ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden, Sirket’in kdr dagiim politikas
cercevesinde TITK ve sermaye piyasasi
mevzuatina wygun olarak birinci kir pay
dagwir.,

¢} Yukaridaki indirimler yapildikian sonra, Genel
Kurul, kdr paymmin, yonetim kurulu tiyeleri ile
orftakhik  calisanlaring,  cesitli  amaclarla
kurulmus vakiflara ve pay sahibi disindaki kigi
ve kurumlara dagitiimasing karar verme
hakkina sahiptir., j

Tkinci Kdr Payr: P

d) Net donem kdrindan, (a), (b) ve (c) benil
belirtilen meblaglar diistiikten sonra =
kismi, Genel Kurul, kismen veya ray
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istegi ile aqywrdig yedek akge” olarak ayirmaya
yetkilidir.
Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kdra istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlagtirilnug olan
kistmdan, sermayenin %5°i oraninda kdr payi
diigiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu,
ITTK'mn 519, maddesinin ikinci  fikras
uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

TTK va gore ayrilmas: gereken yedek akeeler ile esas
sozlesmede veya kdr daginm politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kdr payt ayrilmadikca; baska
yedek akge ayrilmasinag, ertesi vila kdr akiariimasina
ve Yonetim Kurulu tiveleri ile ortakltk ¢calisanlarina,
pay sahibi digmdaki kigilere kir payr dagiiimasina
karar verilemez. Pay sahipleri icin belirlenen kir pay:
nakden Odenmedikce bu kigilere kdirdan pay
dagitiiamaz.

Dagitilmasina karar verilen kirmn dagitim sekli ve
zamam, Yonetim Kurulunun bu konudaki teklifi
tizerine Genel Kurulca kararlastwilyr. Kdr payi,
dagitim tarihi itibarvla mevcut paylarin timiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin
esit olarak daguilir.

Bu esas sozlesme hiikiimlerine gire Genel Kurul
tarafindan verilen kir dagitim karari kanunen izin
verilmedigi siirece geri alinamaz.

Yonetim  Kurulu, Genel Kurul tarafindan
vetkilendirilmiy olmak ve SPKn'nun hiikiimleri ile
sermaye piyasasi mevzuatina uymak sartt ile kér payr
avanst  dagitabilir. Kdr payt  avanst  tutarimn
hesaplanmasinda ve dagiminda ilgili  mevzuat
hiikiimlerine uyulur. Genel Kurul tarafindan Yonetim
Kurulu'na verilen kdr payi avanst dagitiimasi yetkisi,
bu yetkinin verildigi wil ile smrlidiv. Onceki hesap
doneminde odenen kdr payr avansiart mahsup
edilmeden ilave kdr payr avanst verilmesine ve kdr
payt dagitiimasina karar verilemez.”

D—RISKLER )

D.1 | ihragciya, Thragerya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
faaliyetlerine ve iginde | o $irket’in tabi oldugu mevzuat geregince sahip
bulundugu sektore | olmas1 gereken izin ve ruhsatlari alamamasi veya
iliskin  Gnemli risk | bunlarin yenilenmemesi $irket faaliyetlerini olumsuz____.
faktorleri  hakkinda | etkileyebilir. Sirket’in  sahip oldugu Evrap$s
bilgi Restoran’m kentsel sit alan1 igerisinde ve Kizihifi
Tagkin Alan St iginde kalmasi nedeniyje

konusu isletmenin W idari  kafa
durdurulmas: riski bulyntf,

TAS
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e Sirket’in yeni proje ve miisterileri igin yaptii
yatinmlar ve gelecege yonelik planlar basanl
olmayabilir. Sirket yeni projelere baglamayabilir,
bunlan  tamamlayamayabilir ya da  geg
tamamlayabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetleri,
faaliyet sonuglan ve karliligi olumsuz etkileyebilir.

e Sirket’in yatirim yaptifi projelerin sayisinin artmasi
ile idari ve mali zorluklar yasanabilir.

e Yatinnm yapilacak projelerin Sngériilere uymayan
yatirim maliyetleri Sirket’in finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

e Sirket’in operasyonlanim biiyiitmek i¢in kullandig
gesitli finansman kaynaklarina iligkin s6zlesmeler
kapsaminda birtakim mali ve diger smrlayic
taahhiitlere uymas:1 gerekmektedir. S6z konusu
taahhiitler, Sirket’in yeni gayrimenkul edinmesi ile
ilgili smirlamalar ve Sirket’in  sahip oldugu
gayrimenkullerin ~ miilkiyetiyle ilgili  riskleri
dogurabilir. Aynca Sirket’in ilgili finansman
sozlesmeleri altinda bor¢lanim geri Sdeyememesi ve
bu kapsamda finansman sézlesmelerine aykirihk
Sirket’in temerriide diigmesine sebebiyet verebilir.
Sirket’in taraf oldugu 14.03,2023 tarihli Finansal
Yeniden Yapilandirma Sozlesmesi kapsaminda Sirket
ve Bagh Ortakliklar’a ait bir kisim gayrimenkullerin
miilkiyeti ilgili finansal kurulusa devredilmis olup
' Sirket bu  gayrimenkulleri kiraci sifat  ile
kullanmaktadir. lgili gayrimenkullerde Sirket
ve/veya Bagh Ortakliklar’in “Double Tree By Hilton
Hotel”, “Sacred Mansion Hotel”, “Sacred House
Hotel” ve “Han Restoran™ unvanlarnyla iglettigi ticari
isletmeler bulunur, S8z konusu gayrimenkullere
iliskin Finansal Yeniden Yapilandirma Sozlesmesi
tahtinda geri alim hakkimin (opsivon hakk:)
kullanilmamas1 durumunda bu gayrimenkullerin
miilkiyetinin ilgili finansal kurulusta kalmaya devam
etme riski bulunur.

olligkili taraf faaliyetlerine iliskin riskler Sirket’in
faaliyetlerini de dofrudan veya dolaylh olarak
etkileyebilir.

o Sirket’in kargilagacagi tiim riskler
sigortalanmayabilir, kargilagilan hasar Sirket’in sahip
oldugu sigorta kapsaminda olmayabilir.

o Sirket’in  faaliyetleri  yOnetim kadrosunun
deneyimine ve performansma baghdir. Ust diizeye—=
yoneticilerin kaybi Sirket faaliyetlerini olung#i T,
etkileyebilir.

o Sirket ¢esitli hukuki/sorumhuluk davalarn
olabilir Davalarm aleyhe sonuglanmasn --
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o Sirket’in faaliyetleri vergi idareleri, Kisisel Verileri
Koruma Kurumu, Sivil Havacilik Genel Miidiirltigii
ve halka arz sonrasinda SPK gibi ¢esitli kamu
otoritelerinin denctimlerine tabiidir.

oSitket’in  faaliyetlerinde  kullanilan  bilgi
sisternlerinin yetersiz kalmast, isleyiginin kesintiye
ugramasi veya siber saldinya ugramasi Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

o Sirket’in taraf oldufu franchise sézlesmelerini
devam ettirmesi miimkiin olmayabilir,

o Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki
degisiklikler ile vergi oranlarindaki artiglardan

olumsuz etkilenebilir,

Thracamin  iginde bulundugu sektore iligkin
riskler:

sJirket oldukca rekabetgi bir sektSrde faaliyet
gostermektedir,

eihraggr, yurt ici ve yurt disindan cesitli turist
gruplarina hizmet sunmaktadir ve dolayisi ile turizm
sektoriindeki dalgalanmalar ve kontrol edilemeyen
faktorlere maruz kalabilir,

o Tiirkiye’nin cografi ve jeopolitik konumu nedeniyle
turizm sektdriindeki girketler gesitli risklere maruz
kalabilir. Kiiresel, yerel ve bolgesel gelismeler ile
ekonomik, siyasal, sosyal dalgalanmalar Tirkiye'ye
gelen turist sayisini ve dolayisiyla turizm sektoriinii
olumsuz etkileyebilir.

o Sirket'in ozellikle turistik perakende deri alim satim
faaliyetlerinde stoklarim etkin sekilde
yb6netememesi briit kirini azaltabilir.

e Sirket’in faaliyet gosterdigi sicak hava balonculugu
sektorii rekabet hukuku bakimindan incelemelere
tabi tutulmakta ve yaptirim riski barindirmaktadar.

e Sirket’in restoran ve konaklama hizmeti faaliyetleri
i¢in kesintisiz bir gekilde hizmet verebilmesi igin
elektrik, dogalgaz ve su temini 6nem arz etmektedir.
Elektrik, dogalgaz ve su fiyatlarindaki olas1 artiglar
ve dalgalanmalar, Sirket operasyonlarim olumsuz

etkileyebilir.
Diger riskler:
o Kur riski.
e Kredi riski.
o Likidite riski.
- ¢ Sermaye Riski
D.3 | Sermaye piyasas1 | eHalka Arz Edilen Paylar’in fiyati ve islem hgefi
aracina iliskin onemli | dalgalanmalara maruz kalabilir, ;
risk faktorleri | o Sirket’in halka agiklik oram sinirhdir ve bu dJf
hakkinda bilgi paylarin likiditesi ve fiyati iizerinde olums
- ricecraapsed(i | olabilir.
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o Sirket faaliyetleri sonucunda gelecekte dagitlabilir
kér olugmayabilir veya dagtilabilir kir olugsa bile
Sirket gelecekte kar pay1 demeyebilir.

» Halka arz sonras1 $irket’in sermayesinin ¢ogunluguna
sahip olan ve yGnetim kontroliine sahip olmaya
devam eden $irket’in ana pay sahibinin menfaatleri
diger pay sahiplerinin menfaatlerinden farkh olabilir
veya s6z konusu pay sahipleri ile ¢atigabilir.

o Sirket sermayesinin sulanma riski bulunabilir.

sFiyat tespit raporunda Ongériilen varsayimlarin
gerceklegsmemesi  Sirket’in  pay fiyatim olumsuz
etkileyebilir.

Sirket paylar1 TL tizerinden iglem gorecek olup Tiirk

lirasinin degerinde ortaya ¢ikabilecek dalgalanmalar ve

ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler Halka

ihragemm/halka arz

Arz Edilen Paylar’in degerini 6nemli olgiide
etkileyebilir.
E—HALKA ARZ |
El | Halka arza iliskin | Girket, halka arzdan 2.688.000.000 TL briit gelir elde

edenin elde edecegi.

edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahibi, halka arzdan, brtit
448.000.000 TL gelir elde edecektir.

gerekeesi, halka arz
gelirlerinin kullanim

Rk gelir ile Tahmini Mali irk s Masrafl Tw
- s liyet (TL Eden P ta
katlanacag tahmini || ao Shks Sahibi A
z Baj Denetin: (KDV Dahil ) 21.036.261 21.036.261
toplam mahyet b MKK Uvetik Ucreti (BSMV Dahil) 709.357 709357
talepte bulunan SPK Kurul Kayit Ucreti
(Sermayenin nominal degeri 1.605.692 1.605.692
yatwmmaeilardan talep | | izernden)
* sa% | | SPK Kurul Kayit Ucreti
edll?cek tahmini (Thrag degreri ve nominal deer farke 2.448.000 408.000 2.856.000
maliyetler hakkinda | | izerinden) R
bilgi ﬁiﬁ'ﬁgti‘ﬁ\%ﬂzlrﬁ Halkla 7.716.240 : 7.716.240
Aracilik Komisvony (BSMY Dahii) 70,560,000 11.760.000 82.320.000
Hukuki Damig Ttk (KDV Dahil ) 1.500.000 - 1. 500,000
Danzymankik Ucreti (KDY Dahil) 24.460.800 24.460.800
Rekabet Kurulu Oereti 96.000 96.000
Borsa [stanbul Iglem Gérme
Basvurn Uereti (KDV Dahif) == L] ]
Toplam Malivet (TL) | 130.210.200 12,180.975 142.391.175
Pay Basina Malivet (TL) | 0,54 0,30 051
Talepte bulunan yatirmeilardan talepte bulunmak igin
bzel bir icret almmayacaktir. Ancak yatinmcilar bu
amagla hesap agmak, hak ettikleri paylan bagka yetkili
kurulugun hesabmma virmanlamak veya para iadesine
ilisgkin EFT yapmak istemeleri durumunda, gesitli
- maliyetlere katlanmak zorunda kalabilirler.
E.2a | Halka arzin | Sirket’in 30.01.2026 tarih ve 2026/3 sayih ve 30.01.2026

tarih ve 2026/4 yonetim kurulu Kararlar uyarinca Sirket
paylarimn halka arzi ile Sirket ozkaynak yapigpss

verleri  ve  elde | giiclendirilmesi, Sirket degerinin ortaya ¢ nag
edilecek tahmini net | Sirket’in karhiligin olumlu gekilde etkilemesi p lag
gelir hakkinda bilgi | yatinm harcamalarmin  finanse edilmesi, I rugl
kimliginin  giiglendirilmesi, —marka bilinitfjgi
_— taninirh Zimin pekistiﬁlm@s‘i,k/urumsal yonetim, et ¥
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ve siirdirilebilitlik ilkelerinin daha giigli  sekilde
uygulanmasi hedeflenmektedir. Halka arz, sermaye
artirimi ve ortak satigi yontemleriyle gergeklestirilecek
olup ortak satis1 ile elde edilecek kaynagin kullanim
ortaklarmn tasarrufunda olacaktir.

Sirket’in sermaye artinm ile ihrag edilecek yeni paylarin
halka arz edilmesi sonucunda halka arz masraflarinin
gikarilmasindan sonra elde edilecek gelirin kullanim
yerleri ile ilgili detayh bilgiler ve kullanim yerleri asafida

sunuimaktadir.
Fon Kulk Yeri Oran (%)
Sirket'in Sahip Oldugu Opsivon Sézlegmeleri Kapsammda
Halihazirda Faaliyetlerini Kirac: Sifanyla Siirdardagi 80-90
Tag larmn Satin Al
{tel ve Restoranlane Rencvasyonu 0-10
Tas Ocaii Kapasite Athmm 5-10
Isletme Sermavesi Ihtivaca 5-10

E.3 | Halka arza iliskin | Halka arzin gergeklestirilmesi i¢in, SPK’nmin onayi
bilgiler ve kosullart | haricinde halka arz edilen paylarin borsada islem
gérebilmesi i¢in Borsa Istanbul’un uygun goriisiiniin
alinmasi gerekmektedir. 1 TL nominal degerli payin
satig fiyat1 11,20 TL olarak belirlenmistir,

Halka arz, Sirket sermayesinin tamamu nakden
karsilanmak suretiyle 562.845.890 TL’den 802.845.890
TL’ye ¢ikarilmasi neticesinde ihrag edilecek olan toplam
240.000.000 TL nominal degerli 240.000.000 adet B
grubu paym, mevcut ortak Tan Turizm Havayolu
Tagimacilik Bilgisayar Elektronik Sanayi ve Dis Ticaret
A.$.nin sahip oldugu 40.000.000 TL nominal degerli
40.000.000 adet B grubu pay olmak {izere toplam
280.000.000 TL nominal degerli 280.000.000 adet B
grubu paymin halka arzi suretiyle gerceklestirilecektir.
Sermaye artis1 ve ortak satig1 sonucu ¢ikarlacak paylarin
mevcut sermayeye orant %49,7 olup sermaye artisi
sonucunda sermayeye oram1 %34,9 olacaktir.

Halka arz Sirket’in 30.01.2026 tarihli ve 2026/3 sayili
yonetim kurulu karan gercevesinde, mevcut pay
sahiplerinin yeni pay alma haklar tamamen kisitlanarak
gergekiestirilecektir arz sonucu sermaye artirnm ile
olusturulan paylardan satitlamayan paylar yénetim kurulu
tarafindan iptal edileceginden, bé&yle bir durumun
gerceklesmesi halinde nihai olarak halka arz edilecek pay
tutan ve oram degisebilecektir.

Sirket paylarmin halka arzi i¢in 3 (li¢) is gilinii boyunca
talep toplanacaktir. Bu siirenin kesin baslangig ve bitis
tarihleri Kurul ve BIAS’m uygun gbriisleri sonrasipgde==
KAP'ta ilan edilecek tasarruf sahiplerine /l
duyurusunda belirtilecektir, 4

Satig, Tera Yatinim liderliginde olugturulan kon:;/@(rsi'
tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama” ve{*Erzl
| Gayret” aracilifi yontemiyle gerq;k—}eﬁirilecekt P

s
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Sirket paylarmin halka arzinda talepte bulunacak
yatirimeilar, “Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar”, “Yiiksek
Talepte Bulunacak Yatmmc: Grubu”, “Yurt Igi
Kurumsal Yatinmetlar ve “Yurt Disi Kurumsal
Yatimmcilar’dir.  Her  bir  yatinmcimin  tahsisat
gruplarmmdan sadece birine dahil olacak sekilde
bagvurmasi esastir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirmmailara Dagtim: Esit Dagitim
Ydntemine gore yapilacaktir. T.C. kimlik numarasi veya
vergi numarasi kullanilarak yatirtmci bazinda teklestirme
esasina gore ayni ve/veya farkhi araci kurumlardan
iletilen ancak aym T.C. kimlik numarasi veya vergi
numarasinda sahip olan yatirimei emirlerinden en yiiksek
tutarh emir dikkate alinacaktir. Aym T.C. kimlik
numarasi veya vergi numarasina sahip miikerrer girilen
diger emirler dagrtima konu edilmeyecektir. “Yurt Ici
Bireysel Yatinmeilar” grubundaki bir yatirimcinin en
yilksek miktarh talebini birden fazla konsorsiyum
Uiyesinden iletmesi durumunda, dagitima konu olacak
talep zaman ¢nceligi kuralina gére belirlenecektir.,
Yiiksek Talepte Bulunacak Yatinmear Grubuna
Dagitim: Oransal Dagitim Yontemine gore yapilacaktir.
Oransal dagitimda; ilk agamada (yetmesi kaydiyla) her bir
yatinmciya birer adetlik pay verilecektir, Daha sonra
kalan tahsisat miktarimin, kalan talep miktarina
boliinmesiyle “arzin talebi kargilama orani” bulunacaktir.
Bulunan arzin talebi karsilama orani her bir yatinmeiya
iligkin birer pay dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile
carpilacak ve paylar dagitilacaktir. 1’er adet pay
dagitildiktan sonra, yatinmctlarin  dahil edildikleri
tahsisat grubu iginde kabul edilmis tim talepleri i¢in
oransal dagitim yontemi kullamlacagindan yukanda
belirtilenin haricinde bir miikerrer talep kontrolii islemi
yapilmayacaktir. Dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar
alt siir koyan yatirnmeilar ag¢isindan gézden gegirilecek,
ortaya ¢ikan miktarin bu alt simnn altinda kalmasi
hélinde yatinmci isteine uygun olarak listeden
cikarilacak ve bu miktarlar tekvar dagitima tabi
tutulacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmalara Dagiim: Her bir
Yurt Igi Kurumsal Yatiimetya verilecek pay miktarina
Tera Yatinm’in O&nerileri dikkate alinarak, Sirket
tarafindan karar verilecektir,

Yurt Disi Kurumsal Yatirnmcilara Dagitim: Her b'
Yurt Dis1 Kurumsal Yatinmeiya verilecek pay mikydfinn
Tera Yatuwim'in o6nerileri dikkate alinarak, 4'Si
tarafindan karar verilecektir, 4’
Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar,j; mtak

| konusunda alt sinir koyan yatinmeilar agisindanigs
/ gecirilir. Miktarin bu alt sinyenf altinda kalmasi iy
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yatirimel istegine uygun listeden ¢ikarlir ve bu miktarlar
tekrar dagitima tabi tutulur. Dagitim hesaplarinda kiisurat
ortaya ¢itkmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay
talebi tamamen kargilanmayan yatirnimeilar arasinda Tera
Yatinm ve Halka Arz Edenler’in uygun gordtigii sekilde
dagitilacaktir,

Halka arz edilecek toplam 280.000.000 TL nominal
degerli paylann;

- 112.000.000 TL nominal degerdeki %40 oranindaki
kismi Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar’a

- 28.000.000 TL nominal degerdeki %10 oramindaki
kismi Yiksek Talepte Bulunacak Yatirime: Grubu’na

- 112.000.000 TL nominal degerdeki %40 oranindaki
kism1 Yurt Ici Kurumsal Yatirimeilar'a

- 28.000.000 TL nominal degerdeki %10 oranindaki
kismu Yurt Digt Kurumsal Yatinmeilar’a

tahsis edilmisgtir.

Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri pay adedine
iligkin talep bedeline kismen veya tamamen nakden
yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim
hesaplarinda mevcut olan ve daha 6nce kredili islem veya
agi3a sahis gibi islemler de dahil olmak iizere farkl: bir
isleme teminat olarak gosterilmemis ve iizerinde
herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya
ddvizlerin bir veya birkagim teminat gdstermek suretiyle
de pay talep edebileceklerdir.

Yurt Igi Bireysel Yatmmeilar asagidaki 6deme
segeneklerinden bir veya birden fazlasim secerek talepte
bulunabilir. Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar igin “Talep
Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile talep ettikleri pay
fiyat1 garpimu sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

| Yiksek Talepte Bulunacak Yatinmci Grubu talep
ettikleri pay adedine iligkin talep bedeline kismen veya
tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya
tamamen %1201 oraminda BIST-30 endeksinde yer alan
paylar1 teminat gésterebilir.

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde
MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek
olup, paylarin fiziki teslimi yapimayacaktir. Kaydi
paylar dagitim listesinin Konsor31yum Uyeleri’ne
bildirimini takip eden 3 (ii¢) is ginii icerisinde kayden
yatinmeilarin hesaplarina transfer edilecektir.

Tera Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en
geg 2 (iki) is giinu icerisinde dagltlm llstelenm her big

Edenler’e verecektir. Halka Arz Edenler ;
listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen |
igerisinde onaylayacak ve onayladigim1 Tera

bildirecektir.
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Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi
araclarimin satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii
takip eden 2 (iki) i3 giinii icerisinde Kurul’'un ozel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligskin diizenlemeleri
uyarinca kamuya duyurulur.,

E.4 | Catisan menfaatler | Sirket, sermaye artinmu yoluyla halka arz edilecek
de dahil olmak iizere | paylarin satis) suretiyle halka arz geliri elde edecektir.
halka arza iliskin | Halka Arz Edenler ise satis geliri elde edecektir.

ilgili kigilerin onemli | Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci
menfaatleri kuruluslarin halka arza aracilik komisyonu, Erdem &
Erdem Hukuk Biirosu’nun hukuki damigmanlik iicreti ve
bagimsiz denetim sirketi olan Vizyon Grup Bagimsiz
Denetim A.S.’nin denetim ticreti elde etmesi s6z konusu
olacaktir. 86z konusu maliyetler, isbu izahnamenin 28
numarah “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” boliimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanmaktadir,

Tera Yatinm’mn halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi
komisyon harig, dogrudan veya dolayh olarak halka arzin
basarisma  baglanmus  bir  ekonomik  ¢ikan
bulunmamaktadir. Tera Yatimm’in, Halka Arz Edenler
veya Sirket’in %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda, halka arza aracilik sézlesmesi hari¢ herhangi bir
anlasma yoktur.

Sirket veya Halka Arz Edenler ile bagimsiz hukuk¢u
raporunu hazirlayan Erdem & Erdem Hukuk Birosu
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismasi
bulunmamaktadir. Erdem & Erdem Hukuk Biirosu ve
Sirket veya Halka Arz Edenler arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Erdem & Erdem Hukuk
Biirosu'nun dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin
basarisina  baglanmg bir  ekonomik cikar
bulunmamaktadir. Erdem & Erdem Hukuk Biirosu’nun
Halka Arz Edenler veya Sirket’in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan
hukuki damigmanlik hizmetleri haricinde, herhangi bir
anlasma yoktur. Erdem & Erdem Hukuk Biirosu halka
arza iligkin sunulan hukuki damgmanhk hizmetleri igin
damgmanlik ticreti elde etmektedir.

Halka Arz Edenler, Sirket ve finansal tablolarimin
bagimsiz denetimini yapan Vizyon Grup Bagimsiz
Denetim A.S. arasinda ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir,
Vizyon Grup Bafimsiz Denetim A.S. ve Sirket ya da
Halka Arz Edenler arasinda herhangi bir sermaye iliskigi==

——

Grup Bagimsiz Denetim A.$.’nin, Halka ArzyEd&ple
veya Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahiplerfyle

Arhlrunizhisieramscisie—— | arasinda_herhangi bir anlasma_yoktur. Vizyonh(#u) ‘h
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Bagimsiz Denctim A.§. Sirket’e sundugu bagimsiz
denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmistir,
Reform Yeminli Mali Miisavirlik A.S.’nin halka arzin
bagarisina baglanmig Reform Yeminli Mali Miisavirlik
A.$.’nin halka arz islemi siirecinde elde edecegi basan
primi haricinde arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
catismasi bulunmamaktadir, Reform Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.’nin Sirket’in %35 ve daha fazlasina sahip
pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma yoktur.

'ES5

Sermaye
aracim
eden
kisinin/ihra¢g¢immmn
ismi/unvam

piyasasi
halka arz

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarim icerecek
sekilde dolasgimdaki
pay miktarimn
artirnlmamasina
iliskin verilen
taahhiitler hakkinda
bilgi

A

A TLIRIAM s eTaecirie

Ihragei’'min ticaret {invami; Ata Turizm Isletmecilik
Tasimacilhik Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dig
Ticaret A.$.’dir. Halka Arz Eden Pay Sahibi Tan Turizm
Havayolu Tasimacilik Bilgisayar Elektronik Sanayi ve |
Dis Ticaret A.S.dir.

a) Ihracer tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 30.01.2026 tarihli ve 2026/4 sayili Yénetim
Kurulu karari ile halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gbérmeye basladif1 tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle
herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirim:
gerceklestirmeyecegine, halka arz edilen paylar disinda
kalan Sirket paylarinin, dolasimdaki pay miktarmn
artmasina yol agacak gekilde satisa veya halka arza konu
edilmeyecegine ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis
veya halka arz yapilmasina yénelik karar almayacagina
dair taahhiitte bulunmustur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in tek pay sahibi Tan Turizm 30.01.2026 tarihli ve
2026/3 sayil1 yonetim kurulu karan ile, Sirket paylarinin
Borsa’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren; (i)l
yil boyunca, Sirket nezdinde bulunduracaklar: paylan
halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da
satmayacaklarini ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda
Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi
bir isleme tabi tutmayacaklarini, séz konusu paylarn
kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak
satilmast veya devredilmesi durumunda Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun &zel durumlarm  kamuya
agiklanmasma iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde 6zel
durum agiklamasi yapilacagim ve Borsa diginda satilan
paylan alanlarin da bu smirlamaya tabi olacagini; (ii) 1
y1l siireyle, halka arz edilen paylar disinda kalan Sirket
paylarinin, dolagimdaki pay miktarimn artmasma yol
agacak sekilde satisa veya halka arza konu
edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagy
ve bu siire boyuneca ileride yeni bir satis veya halk# 3%
yapilmasina dair bir karar alinmayacagm kabul,
taahhiit etmiglerdir.

¢) Sermaye piyasasi mevzunati kapsaminda;
tahhiitler: A
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Sirket’in tek pay sahibi Tan Turizm 30.01.2026 tarihli ve
2026/3 sayili yonetim kurulu karan ile, Sirket paylarinin
birincil halka arzim takiben, paylarn Borsa’da islem
gormeye basladif tarihten itibaren; (i) 1 (bir) yil
stireyle, $irket nezdinde bulunduracaklar paylan halka
arz fiyahmn altindaki bir fiyattan Borsa'da
satmayacaklarin1 ve bu paylarin halka arz fiyatinn altinda
Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi
bir igleme tabi tutmayacaklarim, séz konusu paylarin
kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak
satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye
Piyasast Kurulu'nun &6zel durumlarin  kamuya
agiklanmasina iliskin diizenlemeleri g¢ercevesinde ozel
durum agiklamas: yapilacagim ve Borsa diginda satilan
paylar alanlarin da bu simrlamaya tabi olacagin; (ii) 1
(bir) yil siireyle, halka arz edilen paylar disinda kalan
Sirket paylarimin, dolagimdaki pay miktarinin artmasina
yol agacak sckilde satisa veya halka arza konu
edilmeyecegini, bu dogruituda bir karar ahnmayacagim
ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz
yapilmasina dair bir karar alinmayacagim kabul, beyan ve
taahhiit etmislerdir.

o TrieiAn I‘“—-LETMEC!EI’S..————— 7

E.6 | Halka arzdan | Sermaye artinmu ve ortak satigi yontemiyle yapilacak
kaynaklanan halka arz neticesinde, sermaye artigina Kkatilmayan
sulanma etkisinin | mevcut ortaklar igin meveut hisse pay oranlarinda
miktan ve yiizdesi sulanma etkisi olacaktir.

Sulanma EtKisi TL
Halka Arz Oncesi Defter Degeri 2.504.656.893
Yeni pay alma hakk Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 562.845.890
kullanimnm sz | | Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Deei 4,45
Halka Arz Fiyau 11,2000 ||
konusu olmas) Sermaye Artinimi (nominal TL) 240.000.000,00 ||
durumunda, mevcut Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri 2.688.000.000 I
hissedarlarmm  halka | [ A Masraftan® 130.210.200
arzdan PAy | | Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri 2.557.789.800
almamalan Halka arz Sonrasi Defter Degeri 5.062.446.693
durumunda sulanma | | Halka Arz Sonras: Pay Sayist 802.8345.890,00
etkisinin miktar1 ve | | Halks Arz Sonrasi Pay Bagina Defter Degeri 6,31
yiizdesi Mevcut Ortaklar Fc?n (pozitif) Sulanma Etk1.s! (TL} 1,86
Meveut Ortaklar Igin (pozitif) Sulanma Etkisi (%) 41,70%
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Eikisi (TL) 4,89
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Eitkisi (%} -43,70%
*Yalmzca Sivket tavafindan kargilanacak masrafiar
Sirket’in mevcut ortaklanmn yeni pay alma haklan
tamamen kisitlanmistir,

E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yatirnmcilardan, talepte bulunulm
yatinmcilardan talep | sebebiyle ayrica bir iicret alinmayacaktir. Ancgl
edilecek tahmini | amacla hesap agmak, hak ettikleri paylan bas
maliyetler hakkinda | kurulusun hesabina virmanlamak veya para | ad@
bilgi 111$km EFT yapmak istemeleri durumunda, kon
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibarryla ihrag¢cimin bagimsiz denetim
kuruluglarmin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):

Bagimsiz

Bagmsiz Bagmnsiz Uye Olunan
Finansal Denetim Denetim KuDrﬁlll:t:lnl:un Profesyonel
Tablo Dénemi | Kurulusunun Kurulusunun 3 Meslek
. H . Sorumln Ortak
Ticaret Unvam Adresi . . | Kuruluglan
Bas Denetcisi
Vi onp | Kl Boes
30.09.2025 Bagimsiz 34695 Veysel Ekmen ISMMMO
Denetim A3 | {jskidar/Istanbul
. Kisikli, Bosna
Vizyon Grup | " g0 No31
31.12.2024 Bagimsiz 346 9’2 ’ Veysel Ekmen ISMMMO
Denetim A-3- | {jskidar/Istanbul
Vizyon Grup Kg'll‘ljlﬁf; :i;na
31.12.2023 Bagimsiz 34 69‘2 ’ Veysel Ekmen ISMMMO
Denetim A§- | {19 adar/istanbul ]
Vizyon Grup Kg;tlﬁfg i;na ‘
31.12.2022 Bagimsiz 346 9'2 ’ Veysel Ekmen ISMMMO
Denetim A.3. Uskiidar/Istanbul |

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,
gbrevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

[zahnamede incelenen dénemler itibanyla Sirket’in bagimsiz denetim sirketi degisikligi
olmammg olup, ilgili dénemler igin bagimsiz denetim sirketi igerisinde de rotasyona

gidilmemisgtir.

4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER
Sirketin dzel bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2024, 31.12.2023 ve 31.12.2022 yillan ile
30.09.2025 tarihinde sona eren hesap dénemlerine iliskin secilmis finansal bilgileri asagidaki

sekildedir.
Finansal Durum Tablosn (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis
VARLIKLAR 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Diinen Varhklar 330.830.015 633.976.447 613.632.830 1.229.142.894
Nakit ve nakit benzerleri 12.847.907 24.172.200 238.794.569 439.990.039
Ticari alacaklar 34.367.522 236.917.171 161.921.057 320.645.352
Diger alacaklar 163.261.732 92.660.143 52.353.115 214.767.321
Stoklar 29.717.005 140.865.008 46.985.343 45.782.652
Pesin gdenmis giderler 74.657.416 101.492.730 84,671.434 192.2
Céri donem vergisivle ilgili varliklar — 2.354.689 15.363.246 3
Diger donen varhklar 15.978.433 35.514.456 13.544.016 .427.423
Duran Varhklar 2,868.639.579 2.299.697.132 2.376.880.728 2.357.70%..
Qzkaynak yéntemiyle deerlenen yatirmlar - 634.104.943 713.330.817 h78.136 Y
Diger alacaklar 3.756.799 3.546.876 3.001.159
Yatirim amacl: gayrimenkuller 6.494.883 111.191,531 110.280.477
24 Mad Maddi duran varllklar ‘ e I 2.360.251.374 628.56(),326 686.128.022
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Kullanim hakki varliklarn 491.803.322 548.591.673 457.587.177 492.197.950
Maddi olmayan duran varliklar 4.836.663 373.701.783 388.795.089 387.561.084
Pesin ddenmis giderler 1.496.538 - 17.757.987 23.091.637
TOPLAM VARLIKLAR 3.199.469.594 2.933.673.579 2.990.513.558 3.586.350.270
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikimldlikler 457.463.777 943.296.808 406.566.936 625.042.052
Kisa vadeli bor¢lanmalar 98.989 101.313.454 8.285 15.112
Kisa vadeli faaliyet kiralamasimdan borglar 40.128.845 79.850.970 37.282.048 42.979.931
Uzun vadeli bor¢lanmalann kisa vadeli
karstliklar - 12.115.284 - -
Ticari borglar 88.217.571 237.142 467 80.490.991 146.902.679
bcgr'ﬁ:flm saglanan faydalar kapsaminda 22.597.619 37.533.087 32.657.854 66.119.030
DiZer borglar 23.344.477 206.999.930 27.500.392 92.951.395
Ertelenmis gelirler 104.561.836 31,775.203 16.027.154 13.445.920
Dénem ki vergi vilkomléiliigi 95.179.835 86.925.208 113.295.167 85.315.325
Kisa vadeli karsiliklar 37.680.456 36.412.024 6.198.357 5.876.111
Diger kisa vadeli yiikiimlilliikler 45.654,149 113.229.091 93.106.688 171.436.549
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 502.355.653 324.990.303 351.167.269 457.151.325
Uzun vadeli faaliyvet kiralamasindan borclar 116.899.820 152.543.970 159.208.493 183.261.845
Dijer borglar 14.602.550 3.066.076 8.234.538 423.049
Entelenmis Gelirler - 312.085 - -
Uzun vadeli karsihklar 16.128.311 11.787.827 14.875.131 18.878.978
Ericlenmis vergi yikimluligi 354.724.932 157.280.375 168.849.107 254.587.453
OZKAYNAKLAR 2.239.650.164 1.665.386.468 2.232,779.353 2.504.656.893
Odenmis sermaye 42.885.475 262.845.890 562.845.890 562.845.890
Sermaye Dizeltmesi Farklar 553.742.071 732.116.106 975.397.205 975.397.205
Serinaye Avansi -- 543.281.099 -- -
Ortak kontrole tabi isletme birlesme etkisi (57.738.651) | (1.695.543.284)| (1.695.543.284)| (1.695.543.284)
Kér veya zararda yeniden
simiflandinlmayacak birikmig diger kapsaml 71.221 17.172.238 13.966.478 11.002.684
gelirler veva giderler
Kirdan avritan kisitlanmas vedekler 21.138.371 48.404.620 67.493.180 101.036.802
Gecmis villar kén / zaran (-) 1.256.863.943 1.322.435.018 1,638.222.804 2.197.543.591
Net dénem kér / zarari (-) 366.799.319 333.881.435 598.655.831 261.339.486
Kontrol Giicii Olmavan Paylar 55.888.415 100.793.346 71.741.249 91,034,519
TOPLAM KAYNAKLAR 3.199.469.594 2.933.673.579 2.990.513.558 3.586.850.270
* Tiim rutarlar TL 'nin 30.09.2025 tariki itibarivla satn alma giicii esasina gére gosterilmistir,
Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Kar ve Zarar Tablosu (TL)
31.52,2022 31.12.2023 |  31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025
Hasilat 1.509.710.649 | 1.765.138.781 | 2.412.878.578 | 1.610.240.745 | 1.835.788.141

Satiglarin maliyeti (-}

(697.731.178)

(912.253.863)

(1.309.961.408
)

(922.749.494)

(989.811.934)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kir 811.979.471 852.884.918 | 1.102.917.170 687.491.251 845.976.207
Genel yonetim giderleri (-) (158.129.131) | (224.922.642) | (274.522.830) | (227472377 | (197.434.861)
i‘f““a‘m’ satig ve dagim giderleri | (o6 s 976y | (203.933.476) | (187.036.300)| (137.859.549) | (140.492.892)
Esas faalivetlerden diger gelirler 35.986.604 93.508.535 109.779.890 101.038.765 34.873.732
Esas faalivetlerden diger giderler (-) (43.305.763) | (116.545.598) (99.887.53%) (73.912.515)
Esas Faaliyet K&r1/ Zarari {-) £39.974.905 400.991,737 651.250.397 349.285.575
Yatim faaliyetlerinden gelirler 7.821.950|  401.564.600 21.246.827 17.604.817
Yatinim faalivetterinden giderler {-) - | (533.457.956) (911.054) (683.296)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen . i B 79,873,719 88,914,345
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l“;:";’;;i‘:‘;‘;ﬁj‘:; (Glderh Oneesl | 547706855 |  269.008.381| 751459889 455.120.441|  510.494.287
Finansman gelirleri 27458.113|  5.060.544|  18.128859|  10315796|  67.061.200
Finansman giderleri (1) (55437.081) | (76.264.200) | (117.525.349)| (93.655.838)| (56.237.837)
Parasal Kayip/Kazang 92619.951|  74.368.700| 143.963.783| 167.475317|  (8.686.268)
Vergi Oncesi Kart / Zaran 612437838 | 272.272344| 796.027.182| $39.256.716| 512.631301
g‘i{ﬂ‘}"g‘iﬁ"e:‘;’z}"y"““ Vergi (246.801.459) | 103.502.578 | (192.146.821)| (127.320.968) | (227.682.693)
_Dénem vergi gelir/ gideri (-) (122735687 | (95.815214) | (179.500.489)| (85.695.310)| (140.956.419)
-Ertelenmis vergi geliri / gideri (1) | (124.065.772) | 199.407.792| (12.637.332)| (41.625.658)| (36.726.274)
Dénem Kiin / Zaran 365.636379| 375864922 603.880361| 411935748 | 284.948.698

* Tiim tutarlar TL'nin 30.09.2025 tariki itibariyla safin alma giici esasina gore gasterilmigtir.
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylar’a yonelik yapilacak yatirimlar cesiti riskler icermektedir. Bu nedenle,
herhangi bir yatirim karari alinmadan once yatwrimcilarin, asagida belirtilen riskler de dahil
olmak iizere; ishu Izahname'de belirtilen tim bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri
gerekmektedir. Asagida belirtilen risklerin gergeklesmesi durumunda, Sirket’in olumsuz
etkilenecegi ve dolayisiyla Halka Arz Edilen Paylar ' degerinin diisebilecegi ve yatirmun
tamanunmin  veya bir kisnunmn  kaybedilebilecegi yanrmcilar tarafindan goz oniinde
bulundurulmalidir.

Asagida belirtilen riskler tiim riskleri kapsamamakiadyr. Halihazwda bilinmeyen ya da Sirket
yonetimi tarafindan esash olarak degerlendirilmeyven ancak gerceklesmeleri halinde Sirket’in
Jaaliyetlerine, faaliyet sonuglarma, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek bagska risk faktorleri meveut olabiliv. Risk faktorlerinin
asagidaki siralamasi Sirket yonetiminin sz konusu risklerin gergeklesme olastligi veva onemi
bakimindan yaptign bir deferlendirmeye gore belirlenmis bir sunum swralamast olarak
diisiiniilmemelidir.

Yatwmciar, isbu Izahname'de paviasian bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak Halka Arz Edilen Paylar'a yatirim yapmawin kendileri icin uygun olup olmadigima
karar vermelidir.

5.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket faaliyetlerinden dolayr ¢esitli risklere maruz kalmaktadir.
agiklanmaktadar.

Bu riskler agafida

Sirket’in tabi oldugu mevzuat geregince sahip olmast gereken izin ve ruhsatlar alamamast
veya bunlarin yenilenmemesi Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,

Sirket, faaliyetlerini devam ettirebilmek igin turizm-oteleilik, restoran, sicak hava balonculugu,
turistik perakende magazacilik ve madencilik sektdrlerine ait birgok izin, ruhsat, lisans ve ilgili
diger belgeleri almak zorundadir. Herhangi bir sebeple s6z konusu izin, lisans ve ruhsatlarin
alinamamas1 veya yenilenmesi gerektigi halde yenilenememesi Sirket faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Ek olarak, muhtelif kamu otoritelerinin denetimleri sonucunda s6z konusu i 1zm /£
ruhsatlar iptal edilebilir, Sirket’e idari para cezasi verilebilir veya Sirket cesitli yaptir#
kargilasabilir. Bahsi gegen durumlarin gergeklesmesi Sirketin faaliyetlerini, finansal dyf
ve operasyonel sonuglarini olumsuz etkileyebilir. '
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Sirket’in sahip oldugu Evranos Restoran isimli ticari igletme ile ilgili olarak Avanos Belediye
Bagkanhig Fen Isleri Madurligi’niin 29.12.2023 tarihli ve E-97333742-000-13974 sayili
yazisina godre, soz konusu igletmenin bulundugu tasinmazlar kentsel sit alam igerisinde
Kizilirmak Tagkin Alan Sinin iginde yer almaktadir. 1lgili tasinmazlar Avanos Comlekhaneler
Mevkii Koruma Amacl imar Plam kapsaminda olup, imar uygulamasma tabi tutulmarmg
kadastro parselleridir. Taginmazin mevcut hali (arsa ve {izerindeki yapilar dahil) Avanos
Belediyesi’nden, belediye tasmmazlarimin satigi yoluyla iktisap edilmis olup, gerekli izin ve
ruhsatlar meveuttur. Evranos Restoran’m imar durumuna iliskin isbu Izahname tarihi ile
Sirket’e bildirilen herhangi bir aykirilik bildirimi ve/veya ihtar bulunmamakla beraber ilerleyen
donemlerde sit alam statiisiinden kaynakh olarak tasinmazlar Gizerindeki yapilasma hakki
kisitlanabilir, ingaat, onarim ve yikim gibi miidahaleler ancak ilgili idarelerden alinacak izinler
ile gergeklestirilebilir.

Ayrica, Kapadokya Maya tarafindan isletilen “Sur Balik Avanos”, “Kiy1 Kafe”, “Mado
Avanos” ve “Midyeci Ahmet” isimli ticari isletmeler dahil belirli ticari isletmelerin bulundugu
taginmazlar bakimindan, kira/tahsis siirecinin uzamasina iligkin idari siirecler ve buna bagh
ecrimisil ihtarlaninin iptaline y6nelik davalar bulunmaktadir. Mevcut durumda Sirket’e teblig
edilmis tasinmazlarin tahliyesine yonelik derdest bir dava veya tahliye ihtan bulunmamakla
birlikte, tahsis/kira statiisiiniin ilgili idareler nezdinde nihai olarak netlesmesi sonrasinda hukuki
durumun tesisi amaciyla ek sozlesmesel ve/veya idari adimlann atilmasi gerekebilecektir.
Sirket bu riskleri azaltmaya yonelik olarak ilgili idarelerle koordinasyon iginde gerekli izin ve
uyum siireglerini yiirlitmeyi planlamaktadar.

Sirket’in yeni proje ve milsterileri icin yaptigr yatirnmlar ve gelecege yonelik planlar basarilt
olmayabilir. Sirket yeni projelere baslamayabilir, bunlar: tamamlayamayabilir ya da geg
tamamlayabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetleri, faaliyet sonuclar ve kérlidigr olumsuz
etkileyebilir,

Sirket, faaliyet gosterdigi sektdrdeki hizmetlerini ve kapasitesini basarili bir sekilde bityiitse
bile, Sirket tarafindan yiiriitillecek projelerin planlanan kapasiteye ulagabilecegi ya da planlanan
zaman diliminde veya herhangi bir zamanda kar saglayacag garanti edilememektedir. Sirket’in
karhiligim siirdiirebilmesi ve yiikseltebilmesi, miigteri portfdyiinii koruyabilmesi, gelen miisteri
taleplerine zamaninda karsihik verebilmesi, s6z konusu talepler kapsamnda iirin ve proje
geligtirebilmesi gibi bircok etmene baghidir. Bu etmenlerden birinin veya birkaginin veya
tamaminin istenilen veya tahmin edilen yonde gelismemesi halinde Sirket’in karlilik seviyesi
korunamayabilir, kirlilik seviyesinde beklenen gelismeler gergeklesmeyebilir ve Sirket’in
karhhginda gegmiste elde ettigi artig, 6niimiizdeki donemlerde de Sirket'in gelirlerinde artis
yaganacaginin bir gostergesi olmayabilir.

Sirket’in yatirsm yaptign projelerin sayisimin artmasu ile idari ve mali zorluklar yasanabilir.

Sirket turizm-otelcilik, restoran, sicak hava balonculugu, turistik perakende magazacilik ve
madencilik gibi birgok sektorde faaliyet gostermektedir. Sirket’in yatirrm yaptidi proje
sayisimn attmasi halinde s6z konusu artiga paralel olarak Sirket faaliyetlerinin, Sirket’teki
operasyonel karmagikhigin ve Sirket y6netiminin iistlendigi sorumluluklarin artmas1 muhtemel
olup, bu durum yénetim lizerinde baski olusturabilir ve Sirket’in yonetimsel basaris1 azalabilir.
Yatinmlarin verimli ySnetilememesi, Sirket’in faaliyetlerini, beklentilerini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Yatirnm yapilacak projelerin ongoriilere uymayan yatirnm maliyetleri Sirket’in f#
durumunu olumsuz, etkileyebilir.
Sirket’in yatinmlari, satin almalar1 ve nakit ihtiyaclari igin gerekli finansmam ¢
makroeckonomik kosullar ve mevzuattaki degisiklikler gibi ¢esitli faktorlere baghdin
Cumbhuriyeti’nin kredi derecelendirme notlarinda olumsuz degisiklikler ve para pojitiky
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gelismeler, Sirket’in gelecekteki yatirnimlar ve satin almalari icin fon bulma kabiliyetini ve
fonlama maliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Aynca, yatirim yapilmas: planlanan projelerdeki
yatirim maliyetleri Sirket’in planladigi maliyetin lizerine ¢tkabilir, bu durum Sirket’in finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir,

Santo Pelle iktisabi nedeniyle finansal tablolarda yer alan serefiye tutan, ilgili muhasebe
standartlar uyarinca diizenli olarak deger dilgiikliigii testine tabi tutulmakta olup, gelecege
yonelik varsayimiar (iskonto oram, bilyiime orani, nakit akig1 projeksiyonlar ve benzeri) ile
piyasa kosullarindaki degisimler test sonuglarim etkileyebilir. Deger diisiikliigii tespit edilmesi
halinde, ilgili dénemde kér/zarar ve/veya dzkaynaklar iizerinde olumsuz etki olusabilir.

Sirket’in operasyonlarim bilyiitmek icin kullandign cesitli finansman kaynaklarina iliskin
sdzlesmeler kapsarmunda birtakun mali ve diger simirlayict taahhiitlere uymasi gerekmektedir.
S0z konusu taahhiitler, Sirket'in yeni gayrimenkul edinmesi ile igili simrlamalar ve
Sirket’in sahip oldugu gayrimenkullerin miilkivetivle ilgili riskleri dogurabilir. Ayrica
Sirket’in ilgili finansman sézlesmeleri altinda borglarim geri 6deyememesi ve bu kapsamda
Sfinansman sozlesmelerine aykirthik Sirket’in temerriide diismesine sebebiyet verebilir.

Sirket ve Bagh Ortakliklar, zaman zaman ¢esitli genel kredi sbzlesmeleri aracihpiyla
bankalardan finansman saglayabilmektedir. Bu s6zlesmeler genellikle bankaya kredi alandan
bilgi ve belge talep etme, teminat ve ek teminat isteme, kredileri kat etme, takas ve mahsup gibi
haklar tammaktadir. Bu tiir kredi s6zlesmelerinde yaygin olan hiikiimlerle banka lehine bircok
sart bulunmaktadir. Sirket veya Bagli Ortakliklar’imin genel kredi sdzlesmelerine taraf olmasi
halinde bu s6zlesmelerde yer alan hiikiimlere uyacagim kabul etmesi gerekir. Kredi alanin bu
taahhiitlerden herhangi birine iliskin temerriide diismesi durumunda, sézlesmelerin ihlali s6z
konusu olabilir. Bu durumda bankalar, kredileri geri ¢agirabilir, teminatlar paraya cevirebilir
ve bu da kredi alan tarafin operasyonel sonuglarini ve mali durumunu ciddi sekilde olumsuz
etkileyebilir.

Ayrnica Sirket, digerleriyle beraber, borglu sifatr ile 14.03.2023 tarihli Finansal Yeniden
Yapilandirma Sézlesmesi'ne (“FYYS”) taraftir. FYYS kapsamindaki hiikiimler ¢ercevesinde
Sirket, borglarimin kismen 6denmesi amaci ile bazi gayrimenkullerinin miilkiyetini Denizbank
A.§.’ye devretmis olup s6z konusu taginmazlann miilkiyetinin geri alimna iligkin opsiyon
hakki s6zlesmeleri ve iiriin kirasi sézlesmeleri imzalanmustir, Sirket’in FYYS altindaki
borglarinda temerriide diismesi veya opsiyon hakki s6zlegmelerinde yer alan tarihe kadar sz
konusu geri alim hakkim kullanamamasi halinde ilgili gayrimenkullerin miilkiyeti geri
kazamlamayabilir, kredinin geri ¢agirilmasi s6z konusu olabilir. Bu durumun Sirket faaliyetleri
ile finansal durumu iizerinde olumsuz etki yaratmasa riski bulunmaktadir.

FYYS kapsaminda Sirket ve Bagh Ortakliklar’in sahip oldugu bir kistm gayrimenkuller
Denizbank’a devredilmis olup Sirket veya ilgili Bagli Ortaklik bu gayrimenkulleri kiraca sifat:
ile kullanmaktadar. ilgili gayrimenkullerde Sirket veya ilgili Bagh Ortakhiklar’m “Double Tree
By Hilton Hotel”, “Sacred Mansion Hotel”, “Sacred House Hotel” ve “Han Restoran”
unvanlariyla iglettigi ticari igletmeler bulunur. Gayrimenkullere iligkin FY'YS tahtinda geri alim
hakkinin kullamlmamas1 durumunda sz konusu gayrimenkullerin miilkiyetinin bankada
kalmas: riski s6z konusudur. Ayrica, ilgili gayrimenkullere iliskin Sirket veya ilgili Bagh
Ortaklik ve Denizbank arasinda iirlin kirasrsoézlesmeleri imzatanmsgtir, i1gili kira s6zlegh
feshedilirse kirac1 sdz konusu gayrimenkullerden tahliye edilebilir. S6z konusu I?f dyrum
Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faalivet sonuglarim oOnemli &lgiide oluﬁ

etkileyebilir,
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Borglular, Denizbank’a devredilen tasinmazlarin millkiyeti iizerinde geri alim hakki taniyan
“Opsiyon Hakki Sozlesmeleri” imzalamistir. FYYS altindaki opsiyon hakki sozlesmeleri
kapsamindaki geri alim siiresi en son taraflarca imzalanan 28.11.2025 tarihli Finansal Yeniden
Yapilandirma Sozlesmesi'ne liskin Tadil Sézlesmesi (No:4) ile uzatilmis olup devredilen
gayrimenkullerin geri alimim talep hakkina iliskin siire 27.02.2026 tarihine uzatilmistir. Sirket
paylanmin halka arzim takiben halka arzdan elde edilen fonun geri alim opsiyon s6zlesme siiresi
cergevesinde kullamlarak tek seferde ddenmesi planlanmaktadir. Sirket ydnetimi karar
dogrultusunda geri alim opsiyonun kullamlmama durumu degerlendirilmemektedir. izahname
tarihi itibariyla Denizbank tarafindan hesaplanan en giincel Opsiyon Hakki Kullamim tutan
3.065.463.703 TL dir.

Sirket, Tan Turizm ve Sur Restoran Isletmeciligi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin (“Sur
Restoran isletmeciligi”) FYYS altindaki gesitli finansal borglan igin kefalet vermigtir. S6z
konusu kefaletnameler sebebiyle Sirket’in miiteselsil kefil ve miisterek borglu oldugu kredilerin
toplam risk bakiyesi TL bazinda giincel durumda 2.469.774.726 TL’dir (49.365.875 Euro
meveut Kredi riski olup, izahname tarihi itibariyla TCMB Euro alis kuru olan 50.03
kullamlmigtir). Tan Turizm’in ve Sur Restoran Isletmeciligi’nin Denizbank nezdinde kullandi
kredilerde Dorak Holding grup sirketlerinin tamaminin kefaleti bulunmakla beraber kefalet
alan, kefil olunan miktar bazinda 5demenin yapilmasim Sirket’ten isteyebilir.

Ote yandan, FYYS kapsammda yer alan opsiyon mekanizmasina iligkin sézlesmesel
hikkiimlerde, belirli siireler iginde gerekli bildirimlerin yapilmamas: ve/veya opsiyon hakkinin
kullamlmamas halinde ilgili talep/haklarin kayba ugramasi riski bulunmaktadir. Bu cercevede,
opsiyon hakkimin kullamlmasina iligkin siirelerin kaginlmasi veya sozlesmede ongériilen
gartlarin siiresinde yerine getirilmemesi, Ortakhigin ilgili haklarim kullanamamasi sonucunu
dogurabilir. Siire yonetimine ilisgkin bu riskin gergeklesmesi, FYYS’ye konu varliklar ve
bunlardan elde edilen gelir/operasyonlar iizerinde dolayli veya dogrudan olumsuz etki
yaratabilir,

Ortaklifin taraf oldugu finansman sézlesmeleri belirli taahhiitler, oranlar ve temerriit halleri
igerebilmekte olup, bu tiir yiikiimliliiklere uyulmamasi halinde temerriit ve hizlandirma gibi
sonuglar doZabilir. FYYS kapsaminda yer alan opsiyon/kira/6deme yiikiimlilikleri ile
FYYS’de 6ngoriilen temerriit ve ihlal halleri, nakit akisi1 ve 8deme plam {izerinde ilave baski
yaratabildiginden, finansman stzlegmelerindeki temerriit riskini dolayh olarak artirabilir. Bu
nedenle, FY'YS kapsamindaki yiiktimliiliiklerin zamaninda ve sézlesmeye uygun sekilde yerine
getirilememesi veya finansal kogullarda olumsuz gelismeler yaganmas, finansman s6zlesmeleri
bakimindan temerriit riskini artirarak likidite ve finansal durum {izerinde olumsuz etki
dogurabilir.

Hiskili taraf faaliyetlerine iligkin riskler Sirket’in Jaaliyetlerini de dogrudan veya dolayl
olarak etkileyebilir.

Sirket’e ait gelirlerin biiylik bir kism tek pay sahibi ortak ve Sirket’in bagh oldugu grup
tarafindan saglanmaktadir. Sirket’in tek pay sahibi Tan Turizm, Sirket ile olagan faaliyetleri
dahilinde turizm ve konaklama sektdrlerine ydnelik Sirket’e miisteri portfoyii saglamakta,
Dorak Tour acentesi ile yurt digindan getirdigi turist kafile gruplanm Sirket’in Istanbul
Laleli’deki Crowne Plaza Istanbul Old City, Kapadokya’daki Hilton Double Tree Avanos Ve
Goreme Kaya (Sacred Mansion) otellerinde konaklatabilmektedir. Bu isletmelerin dolyls
cn'oya katkllarl 1§bu Izahname nin 7. bolumunde bellrtlll'l‘ll$tlr Bu durum $1rket in siireldili

yapmaya devam edebilecektir.
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Sirket, iligkili taraflarla yapilmig sézlesme ve islemlerin piyasa gartlanna gére miizakere
edildigi ve piyasa kosullarina uygun oldugu kanaatindedir. Buna karsilik, ilgili resmi
kurumlann Sirket’in iligkili taraf islemlerinin emsallere uygun olmadifimi iddia etmeleri ve
Sirket’in herhangi bir inceleme veya yaptinma maruz kalmasi durumunda Sirket’in faaliyet
sonuglan ve mali durumu olumsuz etkilenebilir. Ayrica iligkili taraf iglemleri, Sirket’e zarar
verilecek ¢ikar ¢atismalarimi da icerebilir.

Sirket, iligkili taraflar lehine (Tan Turizm ve/veya grup sirketleri ile Sur Restoran Isletmeciligi
ve Ticaret A.$.) ¢esitli finansal borglar kapsaminda teminat/kefaletler tesis etmistir. S6z konusu
teminat/kefaletlerin tiirii, tutart, siiresi ve dayanak s6zlesme bazindaki ézeti izahname ekindeki
tabloda sunulmaktadir. Kamuya agiklamalarda yer alan toplam tutarlar; azami/limit tutar,
nakdi risk bakiyesi ve doviz cinsi taahhiitlerin belirli kur tarihine gére TL karsihig: gibi farkh
tanmim ve hesaplama yontemlerinden kaynaklanabilmekte olup, izahnamede kullanilan tutarlar
ve hesaplama esaslart bu tammlar gergevesinde ayrica agiklanmgtir. 11-17.1 sayili Kurumsal
Yonetim Tebligi’nin 12/1 maddesi kapsaminda uyumun saglanmas) amaciyla, halka arzin
tamamlanmast ve fon kullamm plam dogrultusunda FYYS kapsamindaki borglulugun
azaltilmasi ile birlikte teminat/kefaletlerin kademeli olarak azaltilmasi ve Teblig’de éngoriilen
stireler i¢inde gerekli iglemlerin tamamlanmasi hedeflenmektedir.

Verilen kefaletlerin detaylan asagidaki tabloda ver almaktadir.

Sira ~ fmza Tarihi _ -Tntar denz Cinsi TL Karsih@ Lehi;::;f;falet
1 | 5082013 6.000.000 L 6.000.000

2 | 26112015 | 11.000.000 EUR 536.250.000

3 | 27052016 | 5.000.000 USD 207.500.000

4 | 24012017 | 15.000.000 USD 622.500.000

5 | 12102020 | 25.000.000 EUR 1.218.750.000 F%:nf:;’gf:felggf
6 | 18092025 | 55.000.000 TL 55.000.000

7 | 18002025 | 110.000.000 L 110.000.000

8 | 25112015 | 25.000.000 USD 1.037.500.000

9 | 2032018 | 100.000.000 EUR 4.875.000.000

10 | 2032018 | 16.300.000 EUR 794.625.000

11 | 23022018 | 10.000.000 L 10000000 | SUrResoran Lehine
12 | 26022018 | 160.236.200 L 160.236.200

13 | 14032023 | 225.000.000 EUR 10.968.750.000 | FYYS Icin Verilen

Izahname kapsaminda yer verilen kefalet/teminat (TRIK) tutarlar sunulurken, farkli amaglarla
kullanilan biiytkliklerin  birbirinden ayngtirilmasi  esastir. Bu gergevede, “toplam
kefalet/teminat tutar1” ifadesi, ilgili s6zlesme ve/veya bankalar nezdindeki limit/azami taahhiit
tutarim (kutlanilabilir tist simir) ifade ederken; “giincel risk bakiyesi” ifadesi, raporlama tarihi
itibariyla ﬁ11en dogmus nakdl rlskfkullanlm tutarini ifade etmektedir, D6v1z cmsmden verilen_

kur tarihi ve kuru esas alinarak hesaplanmis olup, kur tarihi/kuru farklllastlgmda TL ke Al
da degisebilecektir, '
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Sirket’in karsdasacagr tiim riskler sigortalanmayabilir, karsilasiian hasar Sirket’in sahip
oldugu sigorta kapsaminda olmayabilir.

Sirket’in faaliyetleri gesitli risklere tabi olup, isbu izahname tarihi itibanyla Sirket’in
halihazirda isveren mali sorumluluk, tigiincii sahus mali sorumluluk dahil olmak iizere kapsamly
igyeri, genisletilmis kasko, trafik ve 5zel giivenlik sorumluluk sigorta poligeleri bulunmaktadur.
Sirket’in ve Bagh Ortakliklar’in uygun bulacagi kosullarla ya da herhangi bir sekilde sigorta
yaptirabilecegine dair bir glivence bulunmamaktadir. Ayni sekilde sigorta teminatinin yukarida
belirtilen olaylardan ve benzerlerinden kaynaklanan zararlar: karsilayacagimin veya teminatin
bu zararlan karsilamaya yeterli oldugunun ya da sigorta sirketlerinin yiikiimliliiklerini yerine
getirebileceklerinin garantisi bulunmamaktadir. Sirket ve Bagh Ortaklhiklar kapsamh sigorta
yapmis olmalarina ragmen, sigortacilik sektoriiniin piyasa kosullan karsisindaki durumu veya
Sirket’in veya Bagh Ortakliklar'm sigorta tazminat talebi gegmisinden o6tiirti Sirket ve Bagh
Ortakhklar yeterli sigorta kapsamimi elde edemeyebilir. Bu durum, Sirket ve Bagh
Ortakliklar’imin zarara ugramasina neden olabilir ve Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim
ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir. Ayrica, ddenecek sigorta primlerinin artmasi halinde
Sirket, meveut sigorta kapsamini koruyamayabilir veya sigorta poligelerini devam ettirmek icin
yiiksek maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki artis, Sirket’in faaliyeti,
mali durumu, faaliyet sonuglari ile gelecekteki bilyiime beklentileri ve yatirimeilara saglanacak
getiri tizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Sirket’in faaliyetleri yonetim kadrosunun deneyimine ve performansina baghdrr. Ust diizey
yéneticilerin kaybi Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in bagansi bliyiik dlgiide yonetim ekibi ve diger nitelikli gahisanlarimn deneyim, yetenek
ve gayretlerine baghdir. $irket'in operasyonel etkinligini siirdiirebilmesi igin turizm,
konaklama, yeme-igme, sicak hava balonculugu ve madencilik alanlarinda yetkin iist diizey
personele ihtiyag duyulmaktadir. Bu uzmanlari ¢ekmek, istihdam etmek, yetkinliklerini
geligtirmek ve bu istihdam stirdiirmek gerekmektedir. Sirket'in basansi, séz konusu sektdrlerde
kapsamli deneyime sahip kidemli yonetim ekibinin ve diger nitelikli personelin istihdaminin
devamna dayanmaktadir. Buna ek olarak, Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorlerde deneyimli
yonetim ¢kibi ve sektér uzmanlan i¢in rekabet yogundur. Bu nedenle, Sirket siirdiiriilebilir
nitelikli personel istihdanmum saglamak ve ihtiya¢ duyulacak yeni nitelikli ve deneyimli
personeli ¢gekmek igin daha yiiksek ticret ve yan haklar teklif etmek zorunda kalabilir. Nitelikli
personelin kaybedilmesi veya kilit personelin ve diger nitelikli ¢alisanlarin ise alinamamast,
motive edilememesi ve muhafaza edilememesi, Sirket’in bilgi birikimi ve liderlik
kabiliyetlerinin kaybina neden olabilir. Bu durumlar, Sirket’in mevcut faaliyetlerini veya
faaliyetlerini genisletme kabiliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuclarini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket cesitli hukuki/sorumluluk davalarima taraf olabilir. Davalarin aleyhe sonuclammast
tazminat yiikii dogurabilir ve/veya Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkilenebilir.

Sirket'in olagan faaliyetleri kapsamunda, Sirket ve Bagli Ortakliklar’ma karsi gesitli yasal
iglemler baglatilabilir. Bu iglemler arasinda basta is davalan, alacak davalan ve gesitli idareler
tarafindan uygulanabilecek idari yaptirnim ve cezalar yer almaktadir. Bu potansiyel davalar veya
1dari iglemlere karg: yapilan itirazlarin Sirket ve Bagh Ortakliklar lehine sonuglanacagma dair
bir garanti yoktur. Sirket ve Bagh Ortakliklar tarafindan yasal islemler ve davalar igin ayrll
kargiliklar yeterli seviyede olmayabilir, Sirket ve Bagh Ortakliklar'in mevcut sigortalsf1 g
zararlan kargilamayabilir. Bu durumlardan herhangi biri Sirket ve Bagh Ortakliklar’in, majfn
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. Buna ek olarak $1rka§/ :
Ortakhiklar ¢esitli alt yiiklenicilerden hizmet alabilmektedir. Alt yiiklenicilerin kendi ¢z
ile ilgili olarak ig sagh ve guven]igi mevzuatina aykinliklardan ve igci alacaklaringa
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davalara maruz kalabilir, Sirket’in faaliyetlerinde meydana gelen duraksamalar, Sirket'in
faaliyetlerini, operasyonel sonuglarini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in bagh ortakhgi Kapadokya Maya’nmin kiraci sifat ile Kizihrmak Kenan Sokag
Avanos/Nevsehir adresinde yer alan taginmazlara iliskin Avanos Belediye Bagkanlig ile
akdettigi ¢esitli kira s6zlesmeleri bulunur. Bu sdzlesmeler kapsaminda ilgili taginmazlarda “Sur
Balik Avanos”, “Kiy1 Kafe”, “Mado Avanos” ve “Midyeci Ahmet” isimli ticari igletmeler yer
almaktadir. Bu igletmelere iliskin Avanos Belediyesi ile imzalanan kira sézlesmeleri 71 veya
74 ay siire ile akdedilmis olup kira stzlesmelerinde yer alan siire 01.03.2017 tarihinde
dolmustur. Kapadokya Maya ile séz konusu idare arasinda kira déneminin uzamasma iliskin
uyusmazlik siireci yasanmistir. Ilgili kira iligkisi kapsaminda Avanos Belediyesi'nin verdigi
tahsis, Milli Emlak Midiirliigii’nii temsilen ilgili kaymakamlik tarafindan sonlandirilinca kira
iligkisinin de uzamadig1 kabul edilmistir. Bunun {izerine Avanos Kaymakamlin tarafindan
ecrimisil bedellerine iliskin ihtar keside edilmistir, s6z konusu ihtarlarin iptaline iligkin
Kapadokya Maya tarafindan dava a¢ilmistir. Dolayisi ile Sirket’in bagh ortaklig: Kapadokya
Maya’nin taraf oldugu ecrimisil stirecine iliskin davalar mevcuttur. Diger bir ifade ile ilgili
davalar, ecrimisil iicreti konusunda ¢ekilen ihtarlarin iptaline iliskindir. Yukarida belirtilen
tahsis slirecine iliskin olarak da gesitli kamu kurumlar arasinda uyusmazliklar meveuttur, bu
uyusmazliklara girket taraf olmamakla beraber taginmazlarin nihai olarak tahsis edildigi
kurumlar heniiz netlesmediginden, siire¢ sonlandinlamamaktadir. Dolayis1 ile kira
sozlegmelerinin yenilenmemesi neticesinde ilgili ticari igletmelerin baska yerlere tasinmasi
gerekebilir, bu durum girketin operasyonel faaliyetlerinin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

Sirket’in faaliyetleri vergi idareleri, Kisisel Verileri Koruma Kurumu, Sivil Havacilik Genel
Miidiirliigi ve halka arz sonrasinda SPK gibi cesitli kamu otoritelerinin denetimlerine
tabiidir.

Sirket ve Bagli Ortakliklar, gesitli diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin gézetimine
tabidir. Halka arzin ardindan SPK, Sirket iizerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek ve
yiirlirliikteki mevzuat gergevesinde yaptinmlar uygulayabilecektir. Sirket mevzuata uymadig
takdirde SPK, Sirket’e karst sorusturmalar baglatabilir ve birtakim cezai yaptirimlar
uygulayabilir. Sirket ve Bagh Ortakliklar, vergi yiikiimliiliikleri agisindan vergi denetimlerine
tabi olup, bu yiiktimliliklere uyum saglamadig: takdirde, denetimlerin sonucunda ek vergi
giderleri, cezalar, uyum maliyetleri ve ¢esitli yaptirnmlarla karsilasabiliz. Sirket ve Baglh
Ortakhklar aynca igledikleri kisisel veriler kapsaminda Kisisel Verileri Koruma Kurumu’nun
denetimlerine tabidir. Kisisel verilerin korunmasi mevzuatina uyum saglanmadigi durumlarda
Sirket ve Bagli Ortakliklar, KVKK kapsaminda éngériilen yaptirimlara maruz kalabilir. Ek
olarak baglh ortakliklardan Mesosphere Balonculuk ve Kayzer Balonculuk yiirittiikleri sicak
hava balonu faaliyetleri kapsaminda ticari balon isletmeciligine yonelik Sivil Havacilik Genel
Miidiirliigii’ niin denetim ve izinlerine tabidir.

Sirket’in s6z konusu idari otoritelerden gelecek yaptiimlara maruz kalmasi, Sirket’in finansal
durumu ve operasyonlarini olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerinde kullanilan bilgi sistemlerinin yetersiz kalmasi, isleyisinin kesintiye

ugramasi veya siber saldirya ugramast Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
Bilgi teknolojilerinin aktif ve efektif kullanimi, Sirket’in faaliyette bulundugu sektbrl
ozellikle satis, otel rezervasyonlarimin ydnetimi ve tedarik gibi alanlarda verlmhllgmm A
ve faaliyetlerin devam ettirilmesi i¢in Snemli bir etkendir. Sirket'in bilgi teknolojisi sj tem,}
elektrik kesintileri, telekomiinikasyon sorunlari, veri bozulmalari, sistem arizal &0

afetler, Ugiincti sahis miidahaleleri veya diger teknik hatalardan kaynaklanan zi
kesintilerden etkilenebilir. Bu_ sistemlerin zarar gérmesi veya bozulmasi, \Si
operas ']]%F.}.“FE’L\EEH” slgrinde gec1kmelere ve nemli harcamalara neden olabilirX§ i’ -
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bilgi teknolojisi sistemlerini etkin bir gekilde igletemezse ve bu konuda aldigi hizmetler
yeterince yerine getirilmezse, kesinti veya yavaglamalar, baz1 bilgilerin kaybina veya bu
bilgilerin saglanmasinda gecikmelere yol agabilir, bu da Sirket'in faaliyetlerini aksatabilir. Bu
tlir kayiplar veya gecikmeler, otel rezervasyonlarinda aksamaya, miisteri memnuniyetsizligine
ve Sirket'e karst cesitli tazminat taleplerine neden olabilir. Béyle bir durum, Sirket'in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Ayrica, bilgi sistemlerinde yaganabilecek sorunlar
muhasebe sistemini de etkileyebilir ve mali verilerin iglenmesi ve raporlanmasindaki
aksaklklar, $irket’in mali verilerinin takibinde sorunlara yol agabilir.

Sirket’in taraf oldugu franchise sozlesmelerini devam ettirmesi miimbkiin olmayabilir,
Sirket’in ve istiraklerinin otelcilik ve restorancihik sektorlerine iliskin franchise alan sifati ile
taraf oldugu franchise sézlesmeleri mevcuttur. S6z konusu énemli sézlesmeler Sirket veya bagh
ortakliklar ile DoubleTree International Franchise LLC, IHG Hotels Limited, Yasar Dondurma
Gida Maddeleri A.S., Serin Sular Gida Turizm Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ve Eslab
Kahve Gada Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda imzalanmigtir. Ilgili sézlesmelerin siiresi bittikten
sonra yenilenmemesi veya franchise veren tarafindan feshedilmesi, sézlesmeler kapsaminda
alinan franchise agilis bedeli, yenileme bedeli veya royalty bedeli gibi ticretlerin artis1 gibi
nedenler Sirket’in faaliyeti, mali durumu, faaliyet sonuglari ile gelecekteki biiylime beklentileri
ve yatirimeilara saglanacak getiri iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Ortakligin taraf oldugu finansman sbzlesmeleri belirli taahhiitler, oranlar ve temerriit halleri
igerebilmekte olup, bu tiir yiikiimliiliklere uyulmamas: halinde temerriit ve hizlandirma gibi
sonuglar dogabilir. FYYS kapsaminda yer alan opsiyon/kira/6deme yiikiimliiliikleri ile
FYYS’de dngoriilen temerriit ve ihlal halleri, nakit akisi ve deme plani iizerinde ilave baski
yaratabildiinden, finansman s6zlesmelerindeki temerriit riskini dolayli olarak artirabilir. Bu
nedenle, FY'Y'S kapsamindaki yiikiimliiliiklerin zamaninda ve s6zlesmeye uygun sekilde yerine
getirilememesi veya finansal kosullarda olumsuz gelismeler yasanmasi, finansman sézlesmeleri
bakimindan temerriit riskini artirarak likidite ve finansal durum tizerinde olumsuz etki
dogurabilir,

Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler ile vergi oranlarindaki
artislardan olumsuz etkilenebilir.

Sirket ve Bagli Ortakliklar’in vergi mevzuati kaynakli pozisyonu, vergi kanunlarindaki veya
bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerden veya Sirket ve Bagh Ortakliklar’in yénetiminin
ertelenmis vergi varliklarim kullanabilme kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir.
Sirket ve Bagh Ortakliklar aym zamanda uygulamaya konulan yeni vergiler veya gegerli vergi
oranlarindaki artiglara maruz kalabilmektedir. Isbu [zahname tarihi itibartyla, kurumlar vergisi
oram %25°tir. Buna karsilik kurumlar vergisi oraminin sonradan artmayacag konusunda
herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Gelecek dénemlerde Sirket’in fiili vergi oramindaki bir
artig, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri {izerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

5.2. Ibrageinn iginde bulundugu sektore iliskin riskler:

Sirket oldukca rekabeici bir sektirde faaliyet gostermektedir.
Sirket'in faaliyet gosterdigi turizm-otelcilik, restoran, sicak hava balonculugu, turistik

perakende magazacilik ve madencilik sektorleri oldukga rekabetei bir sektordiir. Bu sektorlerin

karakteristik ozellikleri arasinda; tedarikgiler ve pazarlamacilar i¢in diisikk girls engellesi=
imkanlara erisiminin olmasi, ticaretin serbestlestirilmesi, miisteri ve misafir ulasimipin Ig,ola
olmasi, diizenli tamtim faaliyetlerinin gerekliligi ve genis ¢apl, farkh strateji ve kayndk)gva
sahip yeni rakiplerin siirekli olarak ortaya ¢ikmasi yer almaktadir. "
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Sirket'in faaliyet gosterdigi alanlarda rekabet sinirsiz olup, Sirket degisen miisteri ve misafir
tercihlerini ve trendlerini zamaninda $ngoérmek ve bunlara yamit vermek, etkin bir sekilde ¢cok
kanalli bir satig stratejisi uygulamak, iiriin ve hizmetlerini uygun sekilde fivatlandirmak ve
tedarik zinciri yetkinliklerini optimize etmek gibi gesitli konularda risklerle kars1 karsiya
kalmaktadazr.

Sirket'in bazi rakipleri, markalarina, faaliyetlerine ve iletisim aglarina daha fazla kaynak tahsis
edebilmektedir. Bu rakipler, miisteri ve misafir tercihlerindeki degisimlere daha hizli uyum
saglayabilirler. Sirket, etkili bir gekilde rekabet edemez ve trendlerdeki degisikliklere uyum
saglayamazsa, pazar payinda azalma ve faaliyet sonuglarinda olumsuz etkiler yasanabilir.

Ihragcimin faaliyet gosterdigi sektorler dalgalanmalar ve kontrol edilemeyen faktorlere
actkur ve fhragcr’min faalivetleri bu Jaktorlere maruz kalabilir.

Turizm sektériinde faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetleri ve karhiliklar yolcu satiglan, otel
doluluk oranlan, bilet satislar gibi unsurlara baghdir. Dolayisiyla turizm sektérii bityiik ¢aph
krizlerden etkilenmeye agiktir ve boyle durumlarda sektoriin azalan islem hacimleriyle birlikte
sektor girketlerinin gelirlerinde de diigiis yasanabilir,

Aynca turizm sektdriine iligkin cesitli riskler, Sirket’in kontrolii disindaki faktsrlerden
kaynaklanabilmekte olup, biiyiik ve koklii rakiplerin varhi: nedeniyle artan rekabet, faaliyet
gosterilen lokasyon bazinda farklilik gosterebilecek hedef kitlenin zevk ve egilimlerinin
kargilanmasinda olasi basansizlik ve bu durumun iiriin ve hizmetleri satma kapasitesini
azaltmasi, kiiresel makroekonomik gelismelerden farkhilik gdsterebilecek  yerel
makroekonomik gelismeler ve diger iilkelerin ekonomilerindeki dalgalanmalar seklinde
Orneklenebilir, Bu faktSrlerin her biri, Sirket'in operasyonel performansim olumsuz
etkileyebilir ve finansal sonuclarda dalgalanmalara neden olabilir.

Ek olarak, déviz kurundaki olagan dalgalanmalar disindaki durumlar ile doviz kurunda
yaganabilecek soklar Sirket’in faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir. Doviz kurundaki
degisimlere karsi Sirket gesitli risk azaltici tedbirlere bagvurmaktadir; ancak bu tedbirleri
yetersiz kilacak diizeyde olugabilecek kurdaki ani degisimler, Sirket biitce ve nakit akisi
planlanmasinda zorluklar yaratabilir, kur dalgalanmalarinin devam etmesi de makro ekonomik
bozulma nedeniyle Sirket’in faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

Yukarida belirtilenlere ilaveten, turizm sektdrii gesitli salgin hastalik ve pandemilerden oldukea
hizh sekilde etkilenen bir sektordiir. Covid-19 salgini nedeniyle Sirket’in faaliyetleri ve genel
olarak kiiresel ekonomiler olumsuz etkilenmis, hilkiimetler tarafindan salgim kontrol amach
sokaga ¢ikma kisitlamalan, bazi igyerlerinin kapatilmasi ve seyahat sinirlamalart da dahil olmak
lizere onemli tedbirler alinmmgtir. Bu gibi kisitlamalar ve gelecekte benzer pandemilerde
alinacak onlemlerin ekonomi tizerinde olumsuz bir etkiye sahip olmasi ve turizm sektériint
etkilemesi muhtemeldir.

Sirket’in faaliyetleri (otelcilik, yeme-igme ve turizm odakl: diger faaliyetler) talep ve fiyatlama
dinamikleri itibariyla mevsimsellik gdsterebilir. Bu nedenle, dénemsel hasilat ve kérlihik, yilin
belirli dénemlerinde artis veya azalig gosterebilir; ara dénem finansal sonuglar yil sonu
performansim temsil etmeyebilir. Mevsimsellik kaynakli dalgalanmalar, nakit akis1 ve isletme
sermayesi ihtiyacml da dénemsel olarak etkileyebilir

etkileyebilir. .
Tirkiye, cograft konumu geregi yuksek riskli bir deprem bolgs 'nde yer almaktadlr ', f‘
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bulunmaktadir. Gelecekte meydana gelebilecek giddetli bir deprem, Tiirkiye nin
makroekonomisinde ciddi dalgalanmalara sebep olabilir, Bu durum, Sirket’in konaklama
tesisleri, restoranlari ve magazalan ile genel faaliyetlerine zarar verebilir ve tiiketici
harcamalarinda ani diisiislere yol agabilir, Ayrica, deprem sigortalan zarari telafi etmede
yetersiz kalabilir. Bu durumlar Sirket’in faaliyetleri, mali durumu, faaliyet sonuglari, nakit akist
ve ileriye yonelik beklentilerini olumsuz yénde etkileyebilir.

Ek olarak, Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna’ya yonelik baglatilan askeri operasyonlar ve
Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna’min iggali nedeniyle iki iilke arasindaki savasin devam
ile bu nedenle diger iilkeler tarafindan Rusya’ya uygulanan ilave yaptinmlar Sirket’in faaliyet
sonuglar iizerinde dolayl olarak olumsuz bir etki dogurabilir.

Benzer sekilde, Israil ve Hamas arasindaki gatismanin devam: ve Israil’in Gazze Seridi’ne kars:
baglatti1 genis ¢aph askeri operasyonlarin bolgesel ve kiiresel etkisi su anda belirsizdir ve kesin
olarak tahmin edilememektedir. Daha genis ¢aph bir bolgesel ¢atisma ve buna bagh olarak
yaganabilecek politik geligmeler, Sirket’in faaliyetlerini, faalivet sonuglarim veya finansal
durumunu énemli slgiide ve olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket'in dzellikle turistik perakende deri alim satim faaliyetlerinde stoklarini etkin sekilde
yonetememesi briit kiarvm azaltabilir.

Sirket’in tirlin stoklari, satislanimn yogunluguna, iiretim kapasitesine, mevsimsel kosullara,
moda trendlerine, ekonomik kogullara ve benzer kosullara gore degiskenlik gosterebilir.
Sirket’in planlamis oldugu satis miktarlarindan herhangi bir sebeple daha az satis yapmig olmast
halinde riin stoklarinda artig olabilir. $irket’in planlamis oldugu satis miktarlarindan herhangi
bir sebeple daha fazla satig yapmig olmasi, stoklarim tiiketmesi ve gesitli nedenlerle iiretiminin
yetersiz kalmas: halinde ise muterileriyle olan iligkileri zedelenebilir, bahsi gecen durumlardan
herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim
ve gelecege yonelik faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini
olumsuz olarak etkileyebilir.

Turistik perakende deri alim satim faaliyetlerinde dalgalanmalar, is kolunun sahip oldugu stok
seviyelerini etkilemektedir. Faaliyetlerinin dogasi geregi Sirket'in, 6zellikle stok seviyelerinin
art11 yogun satig dénemleri dncesinde, 6nemli miktarda stok bulundurulmas gerekmektedir.
Turistik perakende den sektdriiniin performansi, ekonomik kosullar ile moda trendleri ve
mevsime gore belirlenen miisteri tercihleri dogrultusunda dalgalanmaktadir. Sirket,
tedarikgilerinin temin siirelerini en aza indirerek ¢esitli risklerini azaltmaya ¢aligsa da tiriinlerin,
satigtmn yapilacag: hedef kitlelere iligkin tilketici davramslar ve sezon trendleri olugmadan
once siparis edilmesi gerekmektedir. Bu degisimler, iirfinlerin genellikle satilmasi planlanan
sezondan &nce siparig edilmeleri sebebiyle, hazir giyim perakendecilerinin stoklarim onemli
dlclide etkilemektedir. Sirket, bityiik miktarda siparis vermeden 6nce olabildigince fazla firiin
cesidini test etmeye gayret etmesine ragmen, defiisen moda trendleri ve hedef miisteri
taleplerindeki dalgalanmalar, Sirket'i etkilemeye devam edebilir.

Sonu¢ olarak, $irket, talep ve fiyatlandirma sapmalari ve {irtin satin alimi segimleri ile
zamanlamasinin optimal olmamas) gibi sonug:larla kargllasabilir Satiglarin  beklentileri
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Sirket’in faalivet gosterdigi sicak hava balonculugu sektorii rekabet hukuku bakinundan
incelemelere tabi tutulmakta ve yaptirim riski barindirmaktadr,

Sirket’in faaliyet gosterdii sicak hava balonculugu sektorii, dzellikle sicak hava balon
slotlariin  tahsis ve dagitimindaki simirlamalar nedeniyle rekabet hukuku bakimindan
hassasiyetlere tabidir. Sirket ve ilgili Bagli Ortakliklar’in bu sektdrdeki faaliyetleri, Rekabet
Kurulu'nun incelemesine konu olabilir. Bu tiir bir inceleme sonucunda, Sirket ve ilgili Bagh
Ortakliklar aleyhine tespitlerde bulunulmasi ve/veya Sirket’in Rekabet Kurulu tarafindan
yaptirima tabi tutulmasi, Sirket’in faaliyetlerini, itibarin: ve finansal durumunu olumsuz yénde
etkileyebilir.

Sirket’in restoran ve konaklama hizmeti faalivetleri icin kesintisiz bir sekilde hizmet
verebilmesi icin elektrik, dogalgaz ve su temini onem arz etmektedir. Elektrik, dogalgaz ve su
Sivatlarindaki olast artiglar ve dalgalanmalar, Sirket operasyonlarint olumsuz etkileyebilir.
Sirket, faaliyetlerini gergeklestirirken 6zellikle konaklama hizmetlerini sunabilmek, restoran
faaliyetlerini siirdiirebilmek ve tesislerinin 1sitma ve sogutma sistemlerini ¢alistirabilmek igin
elektrik enerjisi, dogalgaz ve su tedarikine ihtiya¢ duymaktadir. Elektrik enerjisi aginda
meydana gelebilecek bir ariza veya aksaklik sonucunda meydana gelebilecek kesintiler Sirket
faaliyetlerinin durmasina veya Snemli derecede etkilenmesine yol agabilir. Ayrica Sirket
operasyonlan acisindan dogalgaz temini de 6nemlidir. Dogalgaz tedarikgisi iilkeler ile
yaganabilecek ihtilaflar veya tedariki engelleyebilecek savas, salgin, dogal afet veya alt yapr
sorunlar1 ve baska nedenlerle dogalgaz tedarikinde yaganabilecek olumsuzluklar Sirket’in
faaliyetlerinin aksamasina neden olabilir. Elektrik, dogalgaz ve su satin alma maliyetlerinin
artmasi ve elektrik, dogalgaz ve su fiyatlarindaki dalgalanmalar Sirket’in maliyetlerini
artirabilir, faaliyet sonuglar1 ve mali durumu iizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

5.3. Ihrac edilecek paylara iligkin riskler:

Halka Arz Edilen Paylar’in fiyat ve islem hacmi dalgalanmalara maruz kalabilir,

Sirket, Halka Arz Edilen Paylar’in piyasasinin geligeceginin ve gelistigi takdirde bu gelismenin
devaml olacagimin garantisini verememektedir, Halka arzin gergeklesmesinin ardindan Halka
Arz Edilen Paylar’a iligkin pazarn likiditesi Halka Arz Edilen Paylar’i elinde bulunduranlarin
sayisina, yatirimcilarin Halka Arz Edilen Paylar’1 satin alma ve satma hacmine, islem sikligina
ve diger etmenlere bagh olacaktir.

Halka Arz Edilen Paylar’a iligkin aktif bir islem pazan olugmayabilir veya bu pazar
stirdiiriilebilir olmayabilir. Yatirimeilarin satin ahnan Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin ahm ve
satim iglemleri yapma imkénlarim olumsuz yonde etkilenebilir. Halka Arz Edilen Paylar’a
iligkin pazarda likiditenin diigiik seyretmesi, SPK’mn 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayih flke
Karar1 uyarinca halka arza katilan ve dagitimdan pay alan yatinmcilanin, dagitim listesinin
kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan paylari, pay hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90
gin boyunca borsa digina satamamasi, bagka yatinmer hesaplarina virmanlayamamasi veya
borsada 6zel emir ile ve/veya toplan satis islemine konu edememesi, Halka Arz Edilen Paylar’t
elinde bulunduranlarin bu paylan arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini
olumsuz yonde etkileyebilir ve Halka Arz Edilen Paylar’in islem gordiigi fiyatin degiskenligini
artirabilir.

kazang beklentisiyle 11g111 olmayan dnemli olgekte dalgalanmalara maruz kalabilir. Bupéh,
sonucu olarak piyasada meydana gelebilecek benzer menkul klymetlere iligkin genel by
pay senetlerine ybnelik vergisel degisiklikler ya da benzer sermaye piyasasi araglariry

piyasalarda yasanacak diigtisler, Halka Arz Edilen Paylar’in iligkin islem pazar ile b
tligkin olusan pazarn likiditesini olumsuz etkileyebilir,
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Halka arz fiyati, Sirket’in paylarmin mevecut piyasadaki piyvasa fiyatim veya gelecekteki
performansim yansitmayabilir. Ayrica, Sirket'in faaliyet sonuglari ya da mali performansi, isbu
Izahname’de deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle analistlerin veya
vatirimcilarin beklentilerini karsilamayabilir. Halka Arz Edilen Paylar'in islem fiyat Sirket'in,
igtiraklerinin veya rakiplerinin finansal performansinda meydana gelebilecek degisikliklere,
kiiresel makroekonomik sartlara, rakiplerin faaliyetlerine ve diger etkenier ile isbu Izahname’de
deginilen risk faktorleri kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak
Onemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket’in faaliyet sonuglarindaki dalgalanmalar ya da
analistlerin veya yatinmcilann beklentilerinin kargilanamamasi, Halka Arz Edilen Paylar’in
fiyatimin dilgmesine neden olabilir ve yatirimeilar halka arzda satin aldiklar ihrag edilen paylar
arz fiyatindan veya halka arz fiyatindan yiiksek bir fiyatla satamayabilecegi gibi, hi¢ de
satamayabilirler. Bunun sonucunda, Halka Arz Edilen Paylar’: satin alan yatirimecilar, Halka
Arz Edilen Paylar’daki yatimmlanmn tamamin: veya bir kismini kaybedebilitler.

Sirket’in halka acskhk orant stmirlidir ve bu durumun paylarm likiditesi ve fivati jizerinde
olumsuz etkisi olabilir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 280.000.000 nominal degerli pay Borsa’da
islem gorecektir ve bu paylar Sirket’in halka arz sonrasi toplam cikanlmis sermayesinin
%35’ine karsihk gelmektedir.

86z konusu smurh halka agiklik orani paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarn
alim-satim hacminin diisik olmasina neden olabilecek ve pay fivati tizerinde olumsuz bir etki
yaratabilecektir,

Sirket faalivetleri sonucunda gelecekte dagrtilabilir kir olusmayabilir veya dagitlabilir kir
olugsa bile Sirket gelecekte kir payt ddemeyebilir.

Halka agik sirketler, ilgili mevzuat ve Kurul diizenlemeleri uyarinca hazirlanan esas
sozlesmeleri ve yatinmeilarimn genel kurul eliyle benimsedikleri kdr dagitim politikalar
dogrultusunda kér pay: dagitmaktadir. Halka agik sirketler, kendi takdirlerinde olmak iizere,
nakden ve/veya bedelsiz paylar seklinde kér pay1 dagitabilecekleri gibi, kin dagitmayip sirket
biinyesinde tutmaya da karar verebilirler. Bu kapsamda Sirket’in gelecekte yatirimeilara kar
pay1 dagitmasina iliskin bir garanti bulunmamaktadir,

Sirket, dnemli lciide kir elde etse bile, yénetim kurulunun s6z konusu kérn 6zkaynaklarin
giiclendirilmesi, yeniden yatirim ya da devralma gibi pay sahiplerine daha yiksek bir deger
yaratacafim diigiinmesi durumunda kirin kullammina iliskin genel kurula sunacag Sneri kar
payr ddenmemesi yoniinde olabilir. Sonug olarak, Sirket'in gelecekteki kir payr Gdeme
kabiliyeti degiskenlik arz edebilir ve kisith olabilir.

Halka arz sonrast Sirket’in sermayesinin cogunluguna sahip olan ve yonetim kontroliine
sahip olmaya devam eden Sirket’in ana pay sahibinin menfaatleri diger pay sahiplerinin
menfaatlerinden farklt olabilir veya séz konusu pay sahipleri ile catisabilir.

Tan Turizm, sahip oldugu imtiyazli A Grubu paylar neticesinde Sirket’in yonetim kontroliinii
elinde bulundurmaktadir. Halka arzin tamamlanmasindan sonra da Sirket’in ana ortag,
Sirket’in sermayesinde 6nemli bir paya sahip olmaya devam edecektir.

Sirket’'in A Grubu pay sahibinin ySnetim anlayisi ile B Grubu pay sahiplerinin y&netim
anlayislar zaman zaman birbiri ile farklilagabilecek ve Snemli stratejik konularda A Grubugag
sahiplerinin yénetim anlayigina uygun sekilde kararlarin alinmasi séz konusu olabilecelf;
durum, kér payinin dagitilmasi ve yeni paylarin ¢ikariimasi gibi, hissedarlarin onayu)?/ zorgnky
kilan iglemleri etkileyebilir, i
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Sirket sermayesinin sulanma riski bulunabilir.

Sirket 30.01.2026 tarihli ve 2026/4 sayili Yonetim Kurulu karar ile halka arz edilen paylarin
Borsa’da iglem gormeye bagladig: tarihten itibaren 1 yil siireyle herhangi bir bedelli ve/veya
bedelsiz sermaye artinm gergeklestirmeyecegine, Halka Arz Edilen Paylar disinda kalan Sirket
paylannin, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu
edilmeyecegine ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilmasimna yonelik
karar almayacagina dair taahhiitte bulunmustur.

Belirtilen siire sona erdiginde, Esas Sozlesme™nin 6. maddesi uyarinca, Yénetim Kurulu
sermaye piyasasi mevzuat ve ilgili sair mevzuat hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii
zamanlarda kayith sermaye tavamina kadar yeni pay ihrag ederek Sirket’in sermayesini
artirabilir, yatinmcilarin yeni pay alma haklarim kismen veya tamamen kisitlayabilir. Bu
nedenle, gelecekte yapilacak bedelli sermaye artinmlannda, yatirimeilarin yeni pay alma
haklarinin tamamen ya da kismen kisitlanmasi veya bu haklarin kullamlmamas: durumunda,
Ihrager'min sermayesi artarken, yatiimeilarin sahip olduklan pay adedi artmayacagndan,
yatirnmeinin payinin toplam sermayeye oram azalabilecektir,

Fiyat tespit raporunda ongoriilen varsayumlarin gerceklesmemesi Sirket’in pay fivatim
olumsuz etkileyebilir.

Sirket paylarimn halka arz fiyati, halka arza aracilik eden kurulug tarafindan hazirlanan fiyat
tespit raporunda belirtilen deger iizerinden gergeklesmektedir. S6z konusu fiyat tespit
raporunda yer alan varsayimlarinin gergeklesmemesi halinde ise Sirket’in &ngérillen mali
performans: bekientilerin altinda kalabilir ve s6z konusu durum nedeniyle Sirket’e iligkin
gelecek tahminlerinin olumsuz yonde seyretmesiyle Sirket’in pay fiyat diisebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklestirilmesi veya gergeklestirilmemesi Sirket pay
fiyatlarinin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatinmeilarin yatirim kararlarinin
86z konusu varsayimlarin detayli sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

Sirket paylar: TL iizerinden islem gérecek olup Tiirk lirasimn degerinde ortaya cikabilecek
dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler Halka Arz Edilen Paylar'in
degerini 6nemli élciide etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar i¢in kote edilen fiyat TL cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka Arz Edilen
Paylar bakimindan Sirket’in dagitacag: temettiler TL cinsinden Sdenecektir. Sirket, finansal
tablolarim da TL olarak hazirlamaktadir. Diger para birimlerine karst TL’nin degerindeki
dalgalanmalar Halka Arz Edilen Paylar’in degerini etkileyebilir.

Kur riskine ek olarak ihra¢ edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
olugabilir. Gerek kiiresel ekonomik olaylar gerekse de Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz
gelismeler, Sirket'in faaliyet sonuglarin beklentileri kargilayamamasina ve buna bagl olarak
da pay fiyatinin dlismesine neden olabilir.

5.4, Diger riskler:
5.4.1. Finansal riskler
Kur riski;

Sirket yabanci para islemlerinden 6tiirii kur riskine maruz kalmaktadir. Déviz kurlansdda
dalgalanmalar Sirket’in faaliyetlerine iligkin olarak fiyat belirsizligine ve kur farki kayf]
yol agabilir.

¥

30.09.2025 tarihi itibariyla Sirket net doviz pozisyonu 414.168.531 TL, 31.12.2¢24
itibaniyla 5.108.371 TL, 31.12.2023 tarihinde 114.920.682 TL, 31.12.2022 ¥a
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30.09.2025 tarihinde déviz pozisyonun negatif olmas: nedeniyle Sirket kur riskine maruz
kalmaktadir. Gelecekte doviz kurlarinda meydana gelecek diisiisler Sirket gelir tablosuna ve
0zkaynaklarina etkisi negatif olacak olup, déviz kurlarinda meydana gelecek artiglar ise Sirket
gelir tablosuna ve dzkaynaklarina etkisi pozitif olacaktir,

Kredi Riski:

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan, tahsil edilmemis alacaklardan ve taahhiit edilmis
islemleri de kapsayan; kredi riskine konu miisterilerden kaynaklanan riski tanimlamaktadir.
Sirket’in tahsilat riski, olarak ticari alacaklardan, diger alacaklardan ve bankadaki
mevduatlardan dogmaktadir. Kredi riski, Sirket yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari

ckonomik durum goz 6niine alinarak deZerlendirilmekte ve uygun miktarda beklenen kredi
karsilif1 ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gésterilmektedir.

Kredi riski bagka bir ifade ile, miigteri veya kars: tarafin sézlesmede yer alan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riskidir. Alacak riski hem finansal varliklan elinde bulundurma hemde
misteri ve kars: tarafin sézlesmede yer alan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.
Her iki riskte esas olarak ticari ve diger alacaklardan kaynaklanmaktadir. Sézlesme akdedilen
miigter] veya kars1 tarafin yasayabilecegi maddi sikintilar, tahsilatlann geciktirebilir ya da
tahsilat yapilamamasina neden olabilir. Sirket yonetiminin bu konuda aldifa 6nlemler yetersiz
kalabilir ve $irket alacaklar1 kredi riskinin gergeklsemesi nedeniyle kisa vadeli
yikiimluliiklerini yerine getiremeyebilir/ déndiiremeyebilir.

Likidite Riski:

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirememe riskidir. Sirket’in fon
kaynaklari bankalar, miisteriler, kamu idareleri ve pay sahipleridir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar, saticilarin vadesi ile ticari alacaklarin vadesi arasindaki uyumsuzluklar ve/veya

kredi puanmin dugiirilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi likidite riskinin olugmasina neden olabilir,

Ote yandan, ortaklign ticari alacaklarinin 6nemli bir kism iligkili taraflardan kaynaklanmakta
olup, bu durum tahsilat ve yogunlagma riskini artirmaktadir, Nitekim 30.09.2025 itibariyla
ticari alacaklar i¢inde iligkili taraflarin pay: yiiksek seviyededir. Ticari alacaklarin iliskili
taraflarda yogunlagmasi, tahsilatin grup ici nakit akisi ve ddeme giiciine daha fazla bagimh hale
gelmesine; iligkili taraflarin 6deme performansinda yasanabilecek gecikme veya bozulmalarin
Ortakhigmn isletme sermayesi ihtiyacim artirmasina ve likidite lizerinde olumsuz etki
yaratmasina yol acabilir. Bu kapsamda tahsilat siirelerinin uzamas, nakit yaratma kapasitesinin
zayiflamasi ve kisa vadeli yilkiimliilikklerin kargilanmasinda giiliik yasanmasi riski
bulunmaktadir.

Sermaye Riski:

Sermaye riski, bir isletmenin sermaye yatiriminin bir kismimin veya tamamim kaybetme
olasihigidir. Diger bir ifadeyle, Sirket’in faaliyetlerini siirdiiriirken olasi bir finansal kayip
yasamas! durumunda yeterli diizeyde 6zkaynaga sahip olmama riskini belirtir,

Borg¢/6z setmaye oraninda 6z sermaye aleyhine bozulma olmasi uzun vadede Sirket’in sermaye

veterliligi ve faaliyetlerinin stirdiiriilmesi noktasinda sorun olusturabilir. Sirket’in 31.12. 20

31.12.2023 ve 31.12.2024 ile 30.09.2025 dénemleri itibariyla bagimsiz denetimden g&

finansal tablolarina gére bor¢/6z sermaye oram asagidaki tabloda yer almaktadir, /7
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TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Toplam finansal borglar 157.127.654 345.823.678 196.498.826 226.256.888
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 12.847.907 22.484.851 238.794.569 439.990.039
Net Borg 144.279.747 323.338.827 -42.295.743 -213.733.151
Toplam dzkaynak 2.239.650.164 1.665.386.468 2.232.779.353 2.504.656.893
Net borg / Toplam sermaye oram 6,06 0,19 -0,02 -0,09

Ihragginin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar itibariyla net borg/toplam sermaye
oran1 sirasiyla 0,06, 0,19, -0,02 ve -0,09 olarak gergeklesmistir,

Faiz Oram Riski:

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin ger¢efe uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket ve Bagl Ortakhiklar’in faiz
oram riskiyle basa c¢ikma gerekliligini dogurur. Riskten korunma stratejileri, faiz oram
beklentisi ve tammli olan risk ile uyumlu olmas: i¢in diizenli olarak degerlendirilmektedir.
Béylece optimal riskten korunma stratejisinin olugturulmas: gerek bilangonun pozisyonunun
gozden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkl faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmas:
amaclanmaktadr.

31.12.2024, 31.12.2023 ve 31.12.2022 ile 30.09.2025 tarihleri itibariyla Sirket ve Bagh
Ortakhiklann faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibi belirtilmistir:

TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Finansal bor¢lar 157.127.654 345.823.678 196.498.826 226,256,888
Nakit ve nakit benzerleri 12.847.907 24,172.200 238.794.569 439.990.030

Sirket ve Bagli Ortakliklar’in finansal yiikiimliiliklerinin tamanmu sabit faizli kredilerden
olugsmaktadir. Bu nedenle, faiz degisimlerine iligkin olarak herhangi bir faiz oram riski
hesaplamas: yapilmamustir.

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER
6.1. Thrace1 hakkinda genel bilgi:
6.L.1. Thraceinin ticaret unvam ve isletme ada:

Sirket’in ticaret unvam Ata Turizm Isletmecilik Tagimacilik Madencilik Kuyumculuk Sanayi
ve Dig Ticaret Anonim Sirketi olup kullanilan isletme adi bulunmamaktadr.

6.1.2. Ihra¢cinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarass:

Ticaret siciline tescil edilen merkez 19 May1s Mah. Biiyiikdere Cad. Beytem Plaza

adresi Blok No: 20 i¢ Kapi No: 1 Sisli / Istanbul )
Bagh bulundugu ticaret sicil istanbul Ticaret Sicili Madurligi
miidiirliiga
Ticaret sicil numarasi 477959-0 -
KEP Adresi atatur@hs01.kep.tr B
6.1.3. Ihrageimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi: 4

Sirket, 14.06.2002 tarihinde tescil edilen esas sozlesmesi ile “Ata Turizm i$,
Tagimacilik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi” unvanlt bir limited sirket olarak kus
Daha sonra 03.06. im gt i3
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tescili ile Sirket anonim sirkete déntismiistiir. Bu kapsamda Sirket 3.06.2013 tarihinde siiresiz
olarak kurulmustur. SPK’min 16.05.2024 tarihli ve 26/727 sayih izni ile kayitli sermaye
sisternine gecis 29.05.2024 tarihli Genel Kurul’da onaylanmistir. 10.06.2024 tarih ve 11100
sayil Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmisgtir.

6.1.4. Thrageinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraggmm kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralar:
Hukuki Statiisii Anonim Sirket o
Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlar B
Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Adresi 19 May1s Mah. Bityiikdere Cad. Beytem Plaza Blok No: 20 |
I¢ Kap1 No: 1 Sisli / Istanbul
Internet Adresi www.ataturizm.com.tr
Telefon Numaras: +90212 2191937
Faks Numarass +90212 2308670

Sirket’in tabi oldugu mevzuat hakkinda genel bilgi:

Sirket, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlar1 uyarinca kurulmus olup, basta TTK ve halka arz sonras:
SPKn hikiimleri olmak iizere, Tirkiye Cumhuriyeti’nde yirirlikte olan Kanun,
Cumhurbagkanhigs Kararnamesi, Cumhurbagkami karart, yonetmelik ve diger diizenleyici
iglemlere tabidir.

Isveri Acma ve Calisma Ruhsatlarma Iliskin Yonetmelik

Sihhi ve gayrisihhi isyerleri ile umuma agik istirahat ve eglence yerlerinin ruhsatlandirilmas:
ve denetlenmesine dair is ve islemleri Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina [liskin Yénetmelik
diizenler. Igyeri A¢ma ve Cahsma Ruhsatlarina Tliskin Yonetmelik’in 6. maddesi uyarinca
isyeri agmak ve galistirmak igin yetkili idareden usuliine uygun olarak isyeri agma ve ¢alisma
ruhsat1 almak gerekir. Amlan Yonetmelik’in 6. maddesi altinda, usuliine uygun olarak isyeri
agma ve gahisma ruhsati almayan igyerlerinin yetkili idareler tarafindan kapatilir. Isyeri Agma
ve Caligma Ruhsatlarma iligkin Yonetmelik’in 32. maddesi uyarinca umuma acik istirahat ve
eglence yerlerinin agilmasi ve faaliyette bulunmasina belediye simirlan i¢inde belediye,
belediye simirlan diginda ise il 6zel idaresi tarafindan izin verilir. Sirket’in faaliyetleri de s6z
konusu yonetmelik kapsamindaki yiikiimliilitklere tabidir.

Tiitiin_Mamulleri ve Alkollii Ickilerin Satisina ve Sunumuna Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yionetmelik

Tiittin mamulleri ve alkollli i¢kilerin tanitimu, satis1 ve sunumuna iligkin faaliyetler kapsaminda
uyulmasi gereken usul ve esaslar, Tiitin ve Alkol Satigina Iliskin Yénetmelik altinda
diizenlenir. Tiitin ve Alkol Satigina Iligkin Yonetmelik uyarinca piyasaya arzii ambalaji
agilmak suretiyle yapan, agik alkollil igki satan ve sunanlarin agik alkollii icki satis belgesine
sahip olmasi gerekir. Acik alkollii icki satis belgesine sahip olmayan isletmelerde alkol satisi
ve sunumu yapilmasi yasaktir,

Tiitlin ve Alkol Satigina {liskin Yénetmelik m. 14 uyarinca, alkollil igki satis1 faaliyetine devam m
etmek isteyenlerin Ocak ay1 bagindan Mart ay1 sonuna kadar siire uzatim islemini yaptirpe
gereklr Sure31 1§:erlslnde siire uzatim iglemini yaptirmayan satlcllarm satis belgelgf

tarihinin bitimini muteak1ben iirlin satin alamaz ve belgelennm gecerlilik sure51 L

ellerinde bulunan tir{inler
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yaptirmayan saticilarin faaliyetine devam etmek istemeleri durumunda, yeniden belge almalari
zorunludur.

Is Sagtigs ve Givenligine Iliskin Mevzuat

Isveren ve gahganlarin gérev, yetki, sorumluluk, hak ve yiikiimlilikleri {SG Kanunu
kapsaminda diizenlenir. ISG Kanunu’nun 4. maddesi altinda isverenin ¢aliganlarimin saghigini
ve giivenligini saglamakla yiikiimlt oldugu ifade edilir. Aym dogrultuda, ISG Kanunu’nda,
igverenin ¢aliganlar arasindan is giivenligi uzman ve is yeri hekimi gérevlendirmek zorunda
oldugu belirtilir. Ayrica, isveren ¢ahsma ortaminda kargilasilabilme olasihg olan acil
durumlar tespit eder ve tedbir alarak acil durum plam hazirlar. ISG Kanunu’nun 22. maddesi
uyarinca 50 ve daha fazla calisamn bulundugu ve 6 aydan fazla siiren siirekli islerin yapiidig
iglerde igveren, is saghig1 ve glivenligi ile ilgili ¢alismalar yapmasi amactyla bir kurul olusturur.

Is saghg ve giivenligi agisindan isyerlerine iligkin tehlike siniflan ISG Tehlike Stnflar: Tebligi
Ek-1°de yer alan listede belirtilir. ISG Tehlike Smflann Tebligi’nde isyerleri az tehlikeli,
tehlikeli ve ¢ok tehlikeli isyerleri olarak simflandirilyr.

Cevre Mevzuats

Cevre Kanunu, gevreyi korumak igin tesebbiisler tarafindan alinmasi gereken tedbirlerin genel
hatlarii ve bu tedbirlere uymamamn sonuglarim dilzenlemektedir. Sirket’in faaliyetlerini
siirdiirebilmesi ¢evre mevzuati kapsaminda bazi ek izin ve onaylarin alinmasina baglidir, Soz
konusu mevzuatta belirtilen yikkiimliiliikklerin ihlali, baz1 Sirket faaliyetlerinin gegici veya kahet
olarak durdurulmasina ve/veya idari para cezas: verilmesine neden olabilecektir.

Cevresel etki degerlendirmesine iliskin usul ve esaslar CED Yénetmeligi ile diizenlenir. CED
ile olasi projelerin gevreye olabilecek olumlu ve olumsuz etkileri tespit edilir. Ayrica, bu
sekilde, olumsuz projelerin etkilerinin énlenmesi veya azaltilmasina iliskin énlemler alinur.
Cevreyi kirletme riski tasiyabilecek faaliyetlerde bulunan isletmeler, CED Yonetmeligi
uyarinca CED raporu almak ve gesitli gevre lisanslari ve ikincil mevzuatlar kapsaminda gereken
ilgili diger lisanslan almakla yikiimlidiiz. CED Yonetmeligi kapsaminda, ilgili projenin
gevresel etkilerinin degerlendirilmesi bakimindan Cevre Bakanlid: tarafindan 4 tiirde karar
verilmesi olasidir.

* Bu dogrultuda, “CED Gerekli Degildir” karan, ilgili segme eleme kriterlerine tabi
projeler hakkinda yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin gevre tizerindeki
muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak Snlemler sonucu ilgili mevzuat ve bilimsel
esaslara gore kabul edilebilir diizeylerde oldugunun belirlenmesi iizerine projenin
gergeklesmesinde ¢evre agisindan sakinca gorilmedigini belirten karardir. “CED
Gerekli Degildir” karan verilen proje igin 5 yil i¢inde miicbir sebep bulunmaksizin
yatirima baslanmamasi durumunda “CED Gerekli Degildir” karar gegersiz sayilir.

¢ “CED Gereklidir” Kkaran ise ilgili 6n inceleme ve degerlendirmeye tabi projelerin
incelenmesi ve degerlendirmesi sonucunda “gevresel etki degerlendirmesi raporu”
hazirlanmasim sart kogan karardir,

CED Yonetmeligi Ek-1"de cevresel etki degerlendirmesi uygulanacak projeler listelenmistir.
Cevre Bakanligr’min bir projeye iliskin olarak “CED Gereklidir” karar vermesi veya projenin
CED Y&netmeligi Ek-1"de listelenen projelerden olmasi halinde amlan projeye iliskin olarak
CED Raporu hazirlanmasi gerekmektedir. CED Raporu, CED Yénetmeligi’nin ekinde y /’ :
forma uygun olarak halkin bilgilendirilmesi ve katilimi da saglanarak hazirlamr y#& C?
Bakanlig1 tarafindan kurulan inceleme ve degerlendirme komisyonuna sunulur. In lenﬁft":
degerlendirme komisyonu tarafindan incelenerek son gekli verilen CED Raporu, ha
ve Onerilerini almak iizere, Cevre Bakanhigi ve/veya il miidiirliigii tarafindan askada i
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internet aracilifi ile 10 takvim giinii goriige agihir. Cevre Bakanlifn, komisyon ¢alismalarini ve

halkin gériislerini dikkate alarak proje igin “CED Olumlu” ya da “CED Olumsuz” karari verir.

¢ CED Olumlu Karari, komisyon degerlendirmeleri dogrultusunda, projenin ¢evresel

etkilerinin alinacak §nlemlerle kabul edilebilir diizeyde oldugunun belirlenmesi tizerine,

projenin g¢evre agisindan sakinca olusturmadifim belirten karardir. CED Qlumsuz

Karart ise projenin ¢evre iizerindeki muhtemel olumsuz etkileri nedeniyle
gerceklestirilmesinde ¢evre agisindan sakinca goriildiigiinii belirten karardir.

Cevre Kanunu kapsaminda alinmas: gereken gevre izin ve lisansi siirecinde uyulacak usul ve
esaslar Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi altinda diizenlenir. Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi’'nin eklerinde (Ek-1 ve Ek-2) igletmelerin faaliyetlerine gére g¢esitli ayrimlar
yapilmigtir. Bu dogrultuda, ekte listelenen alanlarda faaliyet gésteren isletmelerin faaliyet
gOstermesi igin Oncelikli olarak gegici faaliyet belgesi almasi zorunludur, Sonrasinda
isletmelerin 1 yil igerisinde, ¢evre izin veya gevre izin lisans belgesi almas: gerekir. Amlan
belgelerin gegerlilik siiresi 5 yildir. Cevre izni faaliyetin konusuna gore (i) hava emisyonu, (ii)
¢evresel giiriiltii, (iii) attksu desarji ve (iv) derin deniz desarji konularindan en az birini
icerecektir.

Turizm Mevzuat

Turizm tesislerine turizm belgesi verilmesine iligkin esaslar Turizmi Tesvik Kanunu ile Turizm
Tesisleri Yonetmeligi altinda diizenlenir. Turizm Tesisleri Yonetmeligi uyarinca turizm
isletmesi belgesi, belirli nitelikteki turizm igletmelerine verilen belgedir. Turizm isletmesi
belgesi, T.C. Kiiltiir ve Turizm Bakanli: tarafindan verilir. Belge sahibi veya isletmeci ticaret
sitketinde unvan degisikligi olmasi halinde, turizm igletme belgesinin giincellenmesi gerekir.

Kisisel Verilerin Korunmaswna Iliskin Mevzuat

Kigisel veri isleme faaliyeti gdsteren gergek ve tiizel Kisilerin tabii oldugu yikiimliilikler ile
uyacaklari usul ve esaslar KVKK kapsannda diizenlenir, KVKK altinda, kisisel verinin tanim,
hukuka aykirt veri toplanmasi, iglenmesi, anonimlestirilmesi gibi hususlar ele almr. Ilgili
kanun uyarinca Kisisel veriler kanunda yer alan istisnalar sakli kalmak iizere, ilgili kisinin acik
nzasi olmaksizin islenemez ve aktarilamaz. Islenmesini gerektiren sebeplerin ortadan kalkmasi
halinde kigisel veriler resen veya ilgili Kiginin talebi {izerine veri sorumlusu tarafindan silinir,
yok edilir veya anonim hale getirilir. Veri sorumlularinin ve veri isleyen gercek veya tiizel
kisilerin, kisisel verilerin elde edilmesi sirasinda aydinlatma yitkiimliiliigii bulunmaktadir. Veri
sorumlusu gergek ve tiizel kisiler, belirli istisnalar sakli kalmak kaydiyla veri islemeye
baglamadan 6nce veri sorumlular siciline (VERBIS) kaydolmak zorundadir. Sirket’in bu
kapsamda VERBIS kaydi bulunur.

Sicak Hava Balonculuguna Iliskin Mevzuat

Ticari balon isletmecilifi yapmak iizere kurulmus veya kurulacak isletmelere ruhsat verilmesi,
verilen ruhsatin askiya alinmasi veya iptal edilmesine iliskin usul ve esaslarn Ticari Balon
Isletmeleri Talimat1 diizenler. Ticari Balon Isletmeleri Talimati isletmenin yapis1 ve sirketin
niteliklerine iliskin genel diizenlemeler de igerir. Amilan mevzuatin 14. maddesi uyarinca balon
ile ticari yolcu operasyonu gergeklestirecek isletmelerin Sivil Havacilik Genel Miidiirliigit
tarafindan ruhsatlandirilmas: gerekir. Ozel operasyon yapacak isletmelerin ticari olsun olmagin.
ilgili mevzuat dogrultusunda yetkilendirilmesi gerekir. Ticari Balon Isletmeleri Talimz

mevzuatta éngorillen standartlara uygun faaliyet gostermesi igin Tiirk Standartlan -
Uluslararas1 Standartlar Tegkilati, Avrupa Standartlar Komitesi standartlarinda bif\g
aTA TuSistem) olust ivil Havacilik Genel Midiirltigii

o
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Maden Mevzuan

Sirket, maden arama, ¢tkarma ve igletme faaliyetleri bakimindan Tiirkiye’de uygulanan maden
mevzuatina tabidir. Bu kapsamda baghca mevzuat Maden Kanunu ve Maden Yé6netmeligi’dir.
Ilgili yonetmelik, Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin hiikiim ve tasarrufu altinda olan maden
kaynaklarimn milli menfaatlere uygun olarak aranmasi, isletilmesi, gelistirilmesi ve cikarilmast
amaciyla gergek ve tiizel kigsilere belirli bir siireyle hak verilmesi i¢in Maden Kanunu’nun
uygulanmast ile ilgili usul ve esaslan diizenlemektedir. II. grup (b) bendi ve IV. grup madenlere
iligkin olarak arama ruhsati bagvurulari, arama dénemleri ve faaliyetleri, isletme ruhsati ve
isletme izni siirecleri Maden Yénetmeligi'nde detayh olarak agiklannigtir. V. Grup madenler
i¢in arama faaliyetleri ancak arama ruhsati alinarak yapilabilir. Arama ruhsati basvurular
MAPEG’e yapiimaktadir. Madencilik faaliyetleri ulusal diizeyde T.C. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanligi’na bagli MAPEG tarafindan diizenlenmekte ve yonetilmekiedir.

Imar Mevzuan

Imar Kanunu uyaninca, belediye ve miicavir alan siirlari iginde ve disinda kalan yerlerde inga
edilecek resmi ve Szel biitlin yapilar igin belediye veya valiliklerden yap1 ruhsati alinmasi
mecburidir. Ayrica, yap! tamamen bittigi takdirde tamaminin, kismen kullaniimas1 mimkiin
kisimlan tamamlandi) takdirde ise bu kisimlarinin kullamlabilmesi i¢in, ingaat ruhsatini veren
belediye veya valilik biirolarnindan yap1 kullanma izni alinmas1 gerekir. 11k etapta, yap1 sahibi
tarafindan ilgili belediyeye (veya bazi durumlarda valilife) mimari, istatistiksel, mekanik ve
elektrik planlarlm igeren gerekli belgelerin sunulmasi ve ingaat surecinin baslatilmas: amaciyla
ingaat izni bagvurusunda bulunulmasi gerekir. iznin verilmesinden itibaren iki yil iginde msaata
baglanmas1 ve ingaatin bes yilik ruhsat siirecinde tamamlanmas: gerekir. insaat siirecinin
gerektirdigi Slgiide temin edilecek uzatma siireleri sakhdir. Insaat siirecinin tamamlanmasi
lizerine, yapinin ruhsati ve Imar Kanunu'na uygun olarak insa edildigini ve kullamm amacina
uygun oldugunu tasdik eden yap1 kullanma izni temin edilmesi gerekir. Altyapi hizmetlerinin
temini yap1 kullanma izninin diizenlenmesini takiben miimkiin olur.

6.1.5. Ihrace faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Tarih | Agklama

Ata Turizm Isletmecilik Tagimacilik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi unvam ile 14.06.2002 tarihinde
Yasar TURKOGLU, Nafiz OZBEY, Halil ibrahim AYDIN, Mc¢hmet AKBULUT tarafindan
Japonya'dan turist gruplarim Turkiye'ye getirerek kilttirel turlar diizenlemek amaci ile A grubu
seyahat acentesi faaliyetlerinde bulunmak iizere kurulmustur.

04.08.2006 tarihinde Ortaklar Kurulu Karan ile alinan karara gore merkez adres naklinin Merkez Mh.
Halaskargazi Cd. No:327 Bared Apt. Kat:4 Daire:4 Sigli / Istanbul adresinden Cumhuriyet Cd. No:247
Kat:1 Harbiye, Istanbul adresine 07.08.2006 tarihinde tasmmasina karar verilmistir. Sirket, faaliyet
hacmini artirmak hedefi ile sermaye artirimi karar almis 190.000,00 TL sermaye artis1 yaparak
sermayesini 200.000,00 TL've ¢ikartnistir. [igili sermaye artinmi 07.11.2006 tarihinde tescil
edilmistir,

Sirket gelecege yonelik planlamalar kapsaminda faaliyet alanlarina tarizm-otelciligi dahil etmeye
karar vermis ve Nevschir ili Avanos ilgesinde faaliyet gésteren Ataman Géreme Kaya Otel
devranlarak renovasyona baglamigtir. 2008 yilinda ise sz konusu otel Géreme Kaya Otel ach altinda
faaliyetlerine baglamigtr.

2002

2006

2007 |ve Nevsehir 111 Avanos ilgesindeki Jan Zakari mevkunde Altmocak isimli restoran faahyete ba BT

Zakari Cd. No:95 Avanos Nevsehir adresmde Altmocak Restoran ve Hediyelik Esva adjda bl
a¢timasmma Karar verilmigtir. i
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ortaklarindan Jae UK LEE meveut payimmn tamamini (40 adet nominal pay) 1.000,00 TL bedel ile Tan
Turizm A.$.ye devretmislerdir. Ilgili dénemde Tan Turizm’in pay1 %15’e ytkselmistir.

05.02.2008 tarihinde tescil olan karara gére Uzundere Cd. Géreme / Nevsehir adresinde Goreme Kaya
Hote! faalivetlerine baglanustir.

2008 Aym yi, Sirket sermayesi 2.100.000 TL'ye artirilmastir,

Yine aym yil, Nevgehir, Avanos ilgesi Orta Mahalle’de miilkiyeti Sirket’e ait olan Evranos Restoran
verli ve yabanci turistlere hizmet vermek tuzere igkilifickisiz Tirk gecesi ve sema gosterileri
diizenlemek amaciyla a¢ilmistir.

25.09.2009 tarihinde tescil olan karara gére Orta Mh, No:88 Avanos / Nevsehir adresinde Doubletree
By Hilton Avanos Cappadocia Hotel adinda gube agilmasina karar verilmistir.

Sirket faaliyet alanlarina maden isletme;:iligini ekleyerek 28.09.2010 tarihinde tescil olan karara gdre
Sivas ili Sarkigla ilgesindeki Sarkigla Maden Ocag) faaliyete baslamstir,

2009

Aym yil Sirket'in sermayesi 10.000.000,00 TL've artinlmustir. 04.11,2011 tarihli alman Ortaklar
2010 - | Kurulu Karari'na gore, Sirket ortaklarindan Tan Turizm A.$.'nin Sirket'te mevcut paymmn tamami olan
2011 | 12.365.500,00 TL bedelle Dorak Turizm A.S.'ve devredilmistir.

Detaylar igbu izahnamenin 7.1. béliimiinde detayh agiklandigi iizere, bagl ortakhklardan Kapadokya
Maya (2023 yilinda Sirket’in %699,74 orammda bagl ortakhig haline gelmistir) 2011 yilinda Mado ile
franchise sozlesmesi imzalamistir.

Miilkiyeii Tiirk Hava Kurumu’na ait olan Balabanaga Mahallesi Fethibey Cd. No:10 Laleli, Fatih /
2012 | Istanbul adresindeki tagmmaza iliskin kira sézlesmesi gergevesinde 5 yildizh otel isetmeciliginin
kiralanmasi yoluyla Sirket, CP Old City Hotel'i agmgtir.

21.05.2013 tarihinde Ortaklar Kurulu Karart'na gire merkez adres Cumhuriyet Cd. No:247 Kat:1
2013 | Harbiye, Istanbul adresinden Megrutiyet Mh. Rumeli Cd. No:22 Kat:8 Nisantas, Sisli / Istanbul olarak
degistiritmigtir. Ayni yil $irket'in unvam Ata Turizm Igl. Tag. Mad. Kuy. San. Ve Dis Tic. A.S. olmug
ve sermaye 19.000.000,00 TL'ye arturilmastir.
Detaylan igbu izahnamenin 7.1. boliimiinde detayh agiklandig iizere, 2023 yilinda Sirket’in %99,74
2014 |oraninda bagh ortaklig: haline gelen Kapadokya Maya girketinin altinda, Mado markasmda dair
restoran franchise modeli ile Urgiip’te kurulmustur. _
2017 - 29.03.2017 tarihinde Yénetim Kurulu Karari ile $irket merkezi Mesrutiyet Mh. Rumeli Cd. No:22
2018 Kat:8 Nigantag1, Sisli / Istanbul adresinden Molla Fenari Mh. Bab-1 Ali Cd. No:3 Kat:4/K Cagaloglu,
Fatih / Istanbul adresine tasmmistir. 2018 vilinda Sirket sermayvesi 50.000.000,00 TL've artirttmustur,
2020 - | 05.10.2020 tarihli karar ile $irket sermayesi 53.425.000,00 TL've ¢ikartiimis, 2021 yilinda ise
2021 | zararlardan dolay: sermaye 42.885.475,00 TL've azalmstir.
Asorti Online Turizm Sanayi ve Dig Ticaret A.S. firmasi online ticarete yogunlasmak amaciyla
Sirket'ten aynlarak kurulmugtur.,

2022 | Detaylan isbu izahnamenin 7.1. bolimiinde detayl agiklandig1 tizere, BigChefs restorant1 Sirket’in
bagh ortakliklanindan Kavi Turizm tarafindan franchise modeli ile kurulmustur.

17.06.2022 tarihinde Sirket paylarmin Dorak Holding A.$.’den Tan Turizm A.S.’ye devri
gerceklesmistir. Tan Turizin, Sirket’in tek pay sahibi haline gelmistir.

2023 yilinda Sirketin sermayesi 262.845.890,00 TL'ye, 2024 yilinda ise 562.845.890,00 TL've
cikarilmigtr.

14.03.2023 tarihinde Sirket ve ana ortak Tan Turizm’in diger istirak ve bagh ortaklarmin dahil oldugu |__

Finansal Yeniden Yapilandirma Sozlesmesi (FYYS) imzalamigtir. Stzlesme kapsaminda i

otel ve restoranlarn milkiyeti Denizbank A.S.’ye geemis olup, 27.02.2026 tarihine kadar #psiyh

sdzlesmeleri bulunmaktadir. i &
i u

2023

Sirket’in bagh ortakhig: Antik Turizm, 2023 yihnin sonunda turistik perakende magazacil hy kolt‘i :
Santo Pelle Deri Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’nin %92,5'lik paymi 200.000.000 TL b edelle st
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almistir. 2018 yilmdan beri grup biinyesinde devam eden dericilik faaliyetleri, 2023 yilinda Sirket'in
altinda aktiflegtirilmigtir.

Nevsehir Urgiip’te 2009 yilmdan beri grup biinyesinde faaliyetierine devam eden 23 odali butik bir
otel olan Sacred House, 2023 yilinda $irket’in bagh ortaklig1 Antik Turizm’e baglidur.

Grubun 2009 yilindan beri devam eden sicak hava balonculugu faaliyetleri gercevesinde Gékyiizil
Balonculuk ile Kapadokya Balonculuk paylarmm tamami Sirket tarafindan satin alinmagtir, Gokyiizii
Balonculuk Mesosphere Balonculuk paylarmin tamamma, Kapadokya Balonculuk ise Kayzer
Balonculuk paylarmin tamamma sahiptir,

29.12.2023 tarihinde Kapadokya Maya, Sirket’in %99,74 oranmda bagh ortakhg: haline gelmistir,
Bagh ortakhk sonucu Sirket faaliyetleri altinda konsolide olan sirketler; turistik perakende
magazacilik faaliyet kolunda Venessa Seramik ile Venessa Istanbul, restorancilik faaliyet kolunda
Han Restaurant, Sur Balik Avanos, Mado Avanos, Kiy1 Cafe ile Nevsehir Avanos'ta Kizilirmak
iizerinde jet ski ve gondol hizmeti veren Jet Boat & Gondola’dir,

01.10.2023 yiimda EspressoLab ile franchise stzlegmesi imzalanmgstir,

14.12.2023 tarihinde ise $irket, Santo Pelle A.$.'nin %92,5 oranindaki paymm 200.000.000 TL
kargihiginda satin almigtir. Yine ayn tarihte Sirket, New Magazacilik A.S. nin hisselerinin tamamm
75.000.000 TL bedel ile satn almistir.

Sirket, 29.12.2023 tarihinde Freya Russo A.$.’nin %48,29 oramindaki paymi 350.080.025 TL bedel
ile satin almastir.

Goreme Kaya Otel tesisi 2023 yilinda renovasyona alinmig olup 01.04.2024°te faaliyete tekrar
agilmistir. Renovasyon neticesinde otelin segmenti yiikseltilmis ve tabela adi Sacred Mansions
olmustur. Renovasyon sonrasinda otel oda sayisi 55 ten 38°e dilsmiistiir,

2024

2024 yilinda Midyeci Ahmet ile franchise sozlegmeleri imzalanmigtir. Yine ayni yil $irket TakeSushi |
markasi altmda Urgiip ve Istanbul’ da restoranlar agmstir,

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur,
6.2. Yatinmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihrag¢min
onemli yatiromlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket'in yatinim harcamalarinin bilyiik kisrm maddi ve mali duran varhiklara iliskindir. Makine
ve cihaz yatinmlan, ¢ogunlukla otellerde-restoranlarda, genel merkezde ve bagh ortakhk
ofislerinde kullantlan (bilgisayar, tablet, kasa ve el terminali gibi) bilgi iglem ekipmanlarina
yapilan yatirimlardan olusmaktadur. [lgili dénemlerde Sirket'in maddi duran varliklara iligkin
yatirim harcamalarinin 6nemli kismi yeni igletmelerin tesislerin biiyiitiilmesi ya da yenilenmesi
i¢in kullanilan tagitlar, mobilya, demirbas ve 6zel maliyet kalemlerinden olusmaktadir. Ozel
maliyetler ise agulikli olarak oteller i¢in yapilmakta olan renovasyon amacli yatirim
harcamalarindan olusmaktadir.

Yapilmakta olan yatinmlar kaleminde ise Sirket, fayda saflamaya baslamadan once
yatirumlarim takip etmektedir. Yapilmakta olan yatinmlarin iginde maddi ve maddi olmgs=s
duran varlik kalemlerinden yatinmlar takip edilmektedir. 4

2022 yimda turizm-otelcilik, restoran isletmecilifi ve turistik perakende méaz
alanlarinda yapilan yatlrlmlar 127. 188 325 TL, sicak hava balon isletmeciligi icin y

105.671 TL olarak
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2023 yihnda turizm-otelcilik, restoran igletmecilidi ve turistik perakende magazacilik
alanlarinda yapilan yatinmlar 266.505.659 TL, sicak hava balon isletmeciligi icin yapilan
yatirimiarin toplami 38.989.254 TL’dir. Yine aym yif maddi olmayan duran varlik yatinmlar
8.130.093 TL olarak gergeklesmistir.

2024 yilinda turizm-otelcilik, restoran igletmeciligi ve turistik perakende magazacilik ve sicak
hava balon isletmecilifi i¢in yapilan yatinmlarin toplami enflasyon degerlemesi dahil
177.373.780 TL’dir. (Enflasyon Degerleme farki 44.580.345 TL’dir). Yine aymi y1il maddi
olmayan duran varlik yatirimlar: 19.391.389 TL olarak ger¢eklesmistir, Cari donemde Kiracisi
oldugu ve esasli renovasyonda bulundugu Géreme’deki butik “cave” oteli Sacred Mansions
markas! ile isletmeye alarak gelir elde etmeye baslamistir.

01.01.2025-30.09.2025 doneminde turizm-otelcilik, restoran igletmeciligi ve turistik perakende
magazacilik alanlarinda yapilan yatirimlar 36.263.010 TL, sicak hava balon isletmeciligi icin
vapilan yatirimlarin toplami 37.775.619 TL’dir. Yine aym ddénemde maddi olmayan duran
varlik yatinmlan 2.794.749 TL olarak gergeklesmistir,

Maddi olmayan duran varliklara iligkin yapilmakta olan yatirim harcamalar ise, agirlikl: olarak
bilgisayar yazilimlar ve lisans harcamalarindan olusmaktadir.

2023 yilinda Freya Russo 633.972.861 TL, Santo Pelle 361.956.181 TL, Kapadokya Maya
76.227.753 TL, New Magazacilik 135.820.273 TL, Gokyiizii Balonculuk 554.926.682 TL,
Kapadokya Balonculuk 1.078.124.768 TL bedelle satin alinmistir. Toplamda 2.841.028.518 TL
tutarinda bagh ortaklik ve istirak yatinmi yapilmastir, 2023 yihinda gergeklestirilen baglh
ortaklik edinimlerine iligkin iglem bedelieri TL’ nin 30.09.2025 tarihindeki satin alma giicii ile
ifade edilmistir.

Sirket yatinmlarmin agirlikls kismi §zkaynaklan ile kalan kismi ise yabanci kaynaklar ile
finanse etmigtir.

6.2.2. Ihracq1 tarafindan yapimakta olan yatirnmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilin ve finansman sekli hakkmda bilgi:

Sirket'in 30.09.2025 tarihi itibartyla yapilmakta olan yatirimlarinin tutar1 155.816.556 TL olup,
s6z konusu kalemin ¢nemli bir kismu Kapadokyva bolgesinde vyapilan yatirimlardan
olusmaktadir. Bahsi gegen Sirket yatirimlarinin tamam: zkaynaklar ile finanse edilmistir.

6.2.3. Thrageinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik snemli yatirimlar hakkinda
ihragciyr baglayiar olarak aliman kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girigimler
hakkinda bilgi:

Sirket'in halihazirda gelecege yonelik olarak énemli yatirnmlan hakkinda yénetim kurulunca
almis oldugu herhangi bir baglayici karar bulunmamaktadir.

Bununla birlikte, 30.01.2026 tarihli ve 2026/3 ve 30.01.2026 tarih ve 2026/4 sayih sayih
yonetim kurulu kararlar ile kabul edilen fon kullamm yeri raporuna gére, halka arz kapsaminda
Sirket tarafindan elde edilecek fon;

¢ Sirket’in Sahip Oldugu Opsiyon Sozlesmeleri Kapsaminda Halihazirda Faaliyetlerini
Kirac: Sifatiyla Stirditrdigii Taginmazlann Satin Alinn Mevceut otel ve / iy
renovasyonu,
Otel ve Restoranlarin Renovasyonu,
Tag Ocag1 Kapasite Artirnmu,
Net Istetme Sermayesi Ihtiyaci,
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amaciyla kullanilacaktir.

Bu kapsamda halka arzdan elde edilecek fonun kullamm yerlerine asagidaki tabloda yer
verilmektedir:

Fon Kullanim Yeri | Oran (%)
Sirket’in Sahip Oldugu Opsiyon Stzlesmeleri Kapsaminda Halihazirda $0 - 90
Faaliyetlerini Kirac: Sifatiyla Siirdiirdiigii Taginmazlarin Satin Alimi

Otel ve Restoranlarin Renovasyonu 0-10
Tag Ocag1 Kapasite Artirim 5-10
Isletme Sermayesi ihtiyaci 5-10

6.2.4. thragqiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kesullar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir. Sirket gelirlerini turizm-otelcilik, restoran, madencilik, sicak
hava balonculugu ve turistik perakende magazacilik kalemleri olmak iizere toplamda 5 ana
kalemden elde etmektedir,

Ala Turizm
Ana Faalivet Konulan

sl ' i, v ...lﬂ'a\’:i "

- Tary Ocagn (Sivas Sardkagla)
-5 :3;; s 12 Restorn i - Bazak, Trevenen, Oove
e Tl ek ) e e Qe “Rer
. ) - LEHE Sled Uy + Savarik ({-Navgetar / » Bemaft 4,4 milyon tor)
Frumckise (3} Kapadokyg)
- 456 Oda = Troverten (2,7 milyon
ot

> Sirket ve bagh ortakliklari konaklama hizmetleri kapsaminda Istanbul ve Kapadokya’da
olmak lizere toplam 5 adet oteli aracih@iyla yerli ve yabanci misafirlere kendi
markasinin yam sira uluslararasi zincir markalarin adiyla faaliyette bulunmaktadir.

» §irket ve bagl ortakliklari, turizmin 6nemli merkezlerinden biri olan Kapadokya’da ve
Istanbul’da yer alan toplamda 12 adet yeme icme hizmeti veren restoran ve kafe
isletmeleri ile faaliyetlerini devam ettirmektedir.

» Sicak hava balon isletmecilii alamnda Sirket, bagh ortakliklar aracihigiyla 2009
yilinda itibaren Kapadokya’da turistik balon uguglarn gerceklestirmektedir.

» Turistik perakendemagazacilik faaliyetleri kapsaminda Sirket, bagh ortakliklan
aracnllglyla yerli ve yabanci misaﬁrlerine turistik perakende deri giyim aksesurarlarl ve

» Sirket, 2011 yilinda Sivas Sarkisla’da bulunan bazalt, traverten rezervlerine éa
tas ocagimi devralmagtr. 2013, 2014 ve 2015 yillarinda basta Cin olmak iizere Ni

Amerika gibi iilkelere gikartilan iiréinleri ihrag etmistir. T
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Covid-19 gibi iilke genelini etkisi altina alan nedenler dolayisiyla ara vermis oldugu
tasocagy faaliyetlerine tekrar baglayarak ekonomik degeri yilksek olan mevcut
rezervlerini, tekrar Cin, Hindistan, Amerika gibi iilkelere ihrag ederek, ekonomiye
kazandirmay1 planlamaktadizr,

Sirket 20 yilin izerindeki tecriibesi ve birgok farkl: iilkeden olusan misafir/miisteri portfoyii ile
liriin ve hizmet sunmaktadir ve reel anlamda iilkeye déviz girdisi saglamaktadir.

Sirket, Covid-19 pandemisi sonrasinda yasanan toparlanma siirecinde sektdr ortalamasimn
tizerinde bir performans gostererek biiytimiistiir. Ozellikle turizm sektoriindeki tecriibesiyle
Sirket hem dogrudan kendi markalar1 hem de franchise alinarak islettigi tesislerde, e-ticaret,
cevrimigi (online) pazaryerlert ve cevrimdigt (fiziki) satis ile ¢ok kanalli yiiriittiigi
operasyonlan sayesinde stirdiiriilebilirligi saglamaktadir.

Sirket, konaklama hizmetleri, yeme i¢me hizmetleri ve turistik perakende magazacilik
faaliyetlerini gergeklestirirken satiglarim agirlikh olarak nakit ve ddeme sistemleri araciligiyla
gergeklestirmekte olup Gdemelerini vadeli olarak gergeklestirmektedir.

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracer faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket turizm-otelcilik, restoran, sicak hava balonculugu, turistik perakende magazacilik ve
madencilik sektorlerinde faaliyet gdstermektedir. 30.09.2025 finansal tablo dénemi sonu
itibartyla 6 sube (Otel, restoran, tagocag) ile birlikte Sirket’in konsolide finansal tablolarinda
toplamda 13 adet bagh ortakligi bulunmaktadir.?

| Firma Sirket Bulundugu Bslge | Is Kolu
Evranos Restoran ?:aDT;rTl?fEI;Uneclhk Ta_sm:acnhk Madencilik Kuyumeuluk San. Nevgehis Restoran
Sacred Mansion Hotel e;aD':‘:u:[i‘iz?E];tmecilik Tagmmacilik Madencilik Kuyumculuk San, Nevsehir Otel Konaklama
Sarkisla Maden Ocagi é:aDT;l_‘ll_?;lEttmwllk Tagimacilik Madencilik Kuyumeuluk San. | oo B Madencilik
Urgiip Mado Cafe ﬁa&s{;ﬁﬁ?ﬂﬂ&ﬂhk Tasimacilik Madencilik Kuyumeuluk San, Nevsehit Restoran
I(_let;c:;ne Plaza Old City fetaD'l::lg;z?g?tmcclllk Tasunacilik Madencilik Kuyumculuk San, Istanbul Otel Konaklaina
ﬁ::;l)z Tree By Hilton f::}) T;Jfll?:lf,tmemm{ Tagimacilik Madencilik Kuyumculuk San. Mevsehit Otel Konaklama
Kapadokya Balon* Kapadokya Balonculuk A.S. Nevsgehir Balen
Gékyiizi Balon** Gokyuzt Balonculuk A.S. Nevsehir Balon
Rainbowballoons Mesosphere Balonculuk Ticaret Turizm A S, Tstanbul Balon
Kapadokyaballoons Kayzer Batonculvk Ticaret Turizm AS, Istanbut Balon
Sacred Hou; Otet Antik Turizm Hizmetleri Ticaret A.S, Nevsehir Otel Konaklama
Asorti Online Asorti Ontine Turizm ,_BL$‘ Istanbuyl Online Acente

| Venessa Seramik Kapadokya Maya Turizm Ticaret A.S. - Nevgehir Magaza
Avanos Mado Cafe Kapadokya Maya Turizm Ticaret A.S. Nevgehir Restoran o
Ky Kafe-Inmak Kenan | Kapadokya Maya Turizm Ticaret A.S. Nevgehir Restoran
Sur Balik Avanos Kapadokya Maya Turizm Ticaret A.S. Nevgehir | Restoran
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2 Sirket’in Bagh Ortaklig1 Santo Pelle, Carpet House'ta sahip oldugu paylarin tamamm 10.10.2024
devir sbzlesmesi ile devretmis olup s8z konusu pay devrinin ilgili sirketin pay defierine islenmesit}

Carpet House yoneti
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Jet Boat Gondol Kapadokya Maya Turizm Ticaret A.S. Nevsehir Aktivite
gsa;t?}ﬁso Lab (Kitap Kapadokya Maya Turizm Ticaret A.S, Nevsehir Restoran
Biz Halicalilo*** Biz Halieilik Ltd. Sti. Nevsehir Diger
Cihangir Suites Santo Pelle A.S. Istanbul Otel Konaklama
Sur Balik Cihangir Santo Pelle A.S. Istanbul Restoran
Donna Milan Deri Santo Pelle A.S. fzmir Magaza
Caliga Pelle Santo Pelle A S. fzmir Magaza
New Magazacihk**** | New Magazacilik A.S. Istanbul Diger
BigChefs®**k¥+% Kavi Turizm Ingaat Ltd. Sti. Nevsehir Restoran
gg::]isme I Novus Turizm Gayrimenkul ve Ticaret A.S. fstanbul Diger
Freya Russo Deri Freya Russo A8, Izmir Magaza
Caliga Pelle Exclusive | Freya Russo A.S, fzmir Magaza
Carpet Houge*#*#x# Carpet House A.S. Nevsehir Magaza

Ekes ushi / Cegip :}:gjl‘ ;???Etlmw'lk Tasimacilik Madencilik Kuyumculuk San. Nevsehir Restoran
TakeSushi / Cihangir Santo Pelle A.S. istanbul Restoran
Han Restoran Kapadokya Maya Turizm Ticaret A.S. | Nevsehir Restoran
Midyeci Ahmet Kapadokya Maya Turizm Ticaret A.S. [ Nevsehir Restoran |

* Kapadokya Batenculuk A.S. inaktif vapida olup Kayzer Balonculuk A.S.’nin hisselerinin tamantina sahiptir.
** Gokvilzi Balonculuk A.S. inaktif vapida olup Mesosphere Batonculuk Ticaret Turizin A.S. hisselerinin tamarmna sahiptir,

*+# [1ojli Sirketler inaktif vapidadar,

#44* New Magazaciltk A.S. nin herhangi bir faaliveti bulunmamakla beraber Santo Pelle A.S. nin isletmesini vaptizi Calica
Pelle magazasinin miilk sahibi konumundadir,

kx4 Novus Gayrimenkul'{in meveut durumda herhangi bir faaliveti bulunamaktadir. Ata Turizm. ilerleven donemlerde
stratejik vatnim planlari dofrultusunda almayi planladifi tasmmazlari Novus Gavrimenkul biinvesinde deferlendirmevi
hedeflemektedir.

*#xddx Sirket’in Bagh Ortaklify Santo Pelle. Carpet House’ta sahip ofdupu paylann tamarmm 10.10.2024 tarihli pay devir
stzlesmesi ile devretmis olup séz konusu pay devrinin ilgili sirketin pay defierine islenmesi konusunda Carpet House y8netim
kurulenun 10.10.2024 tarih ve 01 savili karari bulunmaktadir, 30.09.2025 iarihi itibarnivla Carpet House faalivetleri
sonlanmustir,

*exxxxx Bigchefs ile imzalanan sbzlesme taraflar arasinda imzalanan bir fesih protokolii ile 01,01.2025 tarihinden gecerli
olmak iizere feshedilmistir. 30.09.2025 tarihi itibarivla s6z konusu restoran Cappa Masa adivla faalivetlerine devam etmektedir,

Otel Isletmecilizi

Sirket’in dogrudan ve istirakleri aracih@iyla islettigi oteller; Crowne Plaza Istanbul Old City
Otel, DoubleTree by Hilton Avanos Otel, Goreme Kaya Otel (Sacred Mansion Otel), Sacred
House Otel ve Cihangir Suits’dir. Isletilen toplam 5 adet otelin toplam oda sayis1 456°dur.

2023 yih Turizm Bakanhg: verilerine goére, $irket’in ana faaliyet gdsterdigi Kapadokya
Bolgesi'nde 14.460 oda ve 30.789 adet yatak kapasitesi mevecuttur. Sirket’in bdlge otelleri

dikkate alindiginda DoubleTree by Hilton 126, Sacred House 23, Sacred Mansion 37 olmak
tzere toplam 186 oda kapasitesi meveuttur,

Istanbul’da Crowne Plaza Old City Otel’de 257, Cihangir Suits’de ise 13 oda olmak iizere 270
oda kapasitesi mevcuttur.

Sacred House ve Goreme Kaya Otel (Sacred Mansion Otel) 2009 yilinda, Double Tree by
Hilton 2011 yilinda faaliyete gegmistir. Sacred House 2013 yilinda renove edilmistir.

Doluluk Orani (%) 2022 2023 | 2024 | 2024/09
Istanbul (dta Turizm) = 72,3 67,2 : 68,6 73,0
AT Jyanul ISLEFMESH / f2,78 32,75 T |
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Kapadokya (Ata Turizm) 66,2 70,2 76,3 67,8 70,7
Kapadokya 40,39 42,4 5044
Kaynak: www.turob.com/tr, vigm.lth.gov.tr, Sirket verileri

1. Crowne Plaza Istanbul Old City Otel | Istanbul

Birinci Ulusal Mimarlik Akimu’nin onciilerinden olan Mimar Kemaleddin’in en onemli
eserlerinden olan halihazirda tedaviilde olan 20 Tiirk Lirasi banknotun da arka yiiziinde resmi
bulunan bu tarihi otel turistlerin ragbet gosterdigi ¢ekim merkezlerinden birisidir.

100 y1l 6nce Harikzedegén (Yanginzede) “Kat Evleri”, ismiyle Tiirkiye’nin ilk betonarme
binas1 olan ve orjinaline sadik kalinarak korunan Crowne Plaza Istanbul Old City tarihi
yarmmadamn merkezinde yer almakta olup 2012 yilindan beri Sirket ¢atis1 altinda faaliyet
gostermektedir. Kapal Cars1, Topkap: Saray1, Sultanahmet ve Ayasofya gibi tarihi mekanlara
yiriime mesafesindeki Crowne Plaza Istanbul Old City miisterilerine 5 yildizh otel olarak
hizmet sunmaktadir. Otel izahnamede incelenen dénemler itibaniyla 3 adet uluslararasi 6diil
(2022: IGH Hotels & Resorts / Impact Award - True Hospitality 6diilii, Guest Review Scores -
Most Improved Hotel, 2023: IGH Hotels & Resorts / Impact Award - Customer Relationship
odili) almaya hak kazanmugtir.

Crowne Plaza Istanbul Old City’de 16’s1 suit ve 1’1 king suit olmak tizere toplam 257 oda
bulunmaktadir. Ayrica kapali yiizme havuzu, sauna, Tiirk hamam, spa ve spor salonu da
mevcuttur.

&

CROWNE PLAZA Crowne Plaza Istanbul-Old City

e
Lokasyon: Istanbul- Laleli

Faaliyet Yaili: 2012

Miilkiyet: Kira
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Crowne Plaza 0ld City (TL) 2022 2023 2024 2024/09 2025/09
Oda Kapasitesi 93.805 93.8305 94.062 70418 66.066
Satilan Oda Sayist 67.825 63.435 64.491 48.818 49.739
Doluluk Orami 72% 68% 69% 69% 75%
o A Dt 5281 3.208 4254 3.175 3.927
Misafir Sayis1 129.191 115.645 118.174 91.238 100.145
Oda Gelirleri 115.624,273 161.455.793 212.160.513 155.015.192 195.343.093
Yivecek ve Igecek Gelirleri 22.799.976 30.621.727 48.279.729 34.713.349 06.320.485
SPA Gelirleri 4,097 3.895.377 6.793.736 4839614 5.988.104
Diger Gelirler 3.670.607 7.504.749 7.083.028 7.203.571 8.557.936
Toplam Gelirler 142.098.953 203.477.646 274.317.006 201.771.726 276.215.618
Kaynak: Sivket verileri

2. DoubleTree by Hilton Avanos Otel | Kapadokya

Kapadokya'nin ilk uluslararas: oteli olma &ézelligini tagiyan DoubleTree by Hilton Avanos
Kapadokya, bes yildizl1 otel kategorisinde hizmet vermektedir.

UNESCO'nun 1985'ten beri Diinya Miraslan Listesi'nde yer alan Goreme Ag¢ik Hava Miizesi
ve pek ¢ok kiiltiirel ve tarihi yerlere yakin konumda bulunan otel, Tiirkive'de dogaya duyarli,
daha az enerji salimmi yapan isletmelere verilen Yesil Yildiz (Green Star) belgesine sahiptir.

DoubleTree, 'suite' ve engelliler icin tasarlanmis odalan dahil toplamda 126 oda mevcuttur.

#)

DoubleTree by Hilton Avanos — Cappadocia

DOUBRLETREE

by Hilton _ =
Sirket Adu: ﬁr}-un;l::lﬁnsanl_s]lﬁlg 11::;5’111;‘3.;1]11( Madencilik
Lokasyon: Kapadokya — Avanos
Faaliyet Yih: 2011
Miilkiyet: Kira
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Donbictres By Hilton Avaos 2022 2023 2024 2024/09 2025/09
— Cappadocia (TL)
Oda Kapasitesi 45.990 45.990 46.116 34.398 34.398
Satilan Oda Sayiss 34.352 34.553 35.186 27.591 27.642
Doluluk Orant 75% 75% 76% 80% 80%
canlan Oda Basina Dilzen 1323 2,619 3.764 3.535 4.350
Misafir Sayist 58.246 58.938 65.857 47.683 47.928
Oda Gelirleri 27.407.611 57.717.859 83.529.618 62.863.592 63.730.130
Yiyecek ve Igecek Gelirleri 14,500,452 28.460.961 4].358.569 28.633.175 49,743 897
SPA Gelirleri 503.757 690.306 1.270.000 1.216.042 2.168.508
Diger Gelirler 3.010.108 3.624.092 6.275.314 4.835.098 4.594.251
Toplam Gelirler 45.430.928 90.493.218 132.433.502 97.547.906 120.236.786
Kaynak: Sivket verileri

3. Sacred House Otel | Nevsehir

Sacred House Otel Nevgehir Urgiip’de faaliyet gostermekte olup, Sirket istiraklerinden Antik
Turizm Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi’ne aittir. 250 yillik bir Rum konaZinin restore
edilmesiyle ortaya ¢ikan Sacred House, uluslararasi platformlarda 2 farkli 6diile (ABD merkezli
prestijli ve kiiresel bir kitle iletisim sirketi tarafindan Conde Nast Johansens - 2023 6diiliine ve
Tripadvisor tarafindan Traveler's Choice Award —2021) layik gériilmiistiir. Her biri birbirinden
farkl tarihi eserler ve antikalarla dekore edilmis farkh konseptli 23 odali otelde aym zamanda
30 kisi kapasiteli Virtus restoran bulunmaktadir,

Sacred House Otel
Sirket Adi: Antik Turizm Hizmetleri Ticaret Ltd.Sti.
Lokasyon: Kapadokya — Urgiip
Faaliyet Yah: 2009 ¢2013 Renovasyon)
Miilkiyet: Kira

Yillik yatak kapasitesi ve doluluk oranlan dikkate alindiginda Sacred House Otel’der!
gelirler agagidaki sekildedir.

| SacredHowse (TL) _— | 2022 | 2003 | _20% \ 202409 |
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Qda Kapasitesi 7.665 8.395 3418 6.194 6.245
Sanlan Oda Sayisi 3.610 3644 5.359 3.884 4.074
Doluluk Oram 47% 43% 64% 62% 65%
o O A ien 6.759 12.031 14.617 13.969 15,550
Misafir Sayis1 6.730 7.087 7.323 7.308 7.608
Oda Gelirleri 15.401.442 23.577.776 47.433.691 32.841.540 30.288.116
Yiyecek ve Igecek Gelirleri 5.508.683 15.121.931 22.468.433 14.966.660 20.564.505
SPA Gelirleri 574.559 1.061.107 2.561.060 1.929.246 1.996.396
Diger Gelirler 2.916.754 4.080.844 5.869.381 4.520.782 4.505.502
Toplam Gelirler 24.401.437 43.841.659 78.332.566 54.258.228 63.354.519
Kaynalk: Sirket verileri

4. Goreme Kaya Otel | Sacred Mansion Otel | Nevsehir

Mimarisini ve restorasyonunu Turan Giilclioglu'nun tamamladiii Sacred Mansion 38 odali
kapasitesi ile Sacred House’in devam konseptli otelidir. 4 adet signature suite’i ve 1 adet Peri
Bacasi mimarisi iginde stiit odasi bulunmaktadir. Kaya Goreme yeni adiyla “Sacred Mansion”
igindeki Lilith Restoran, otel sakinleri diginda tiim Kapadokya turistlerine agiktir.

Sacred Mansion Otel
. ) Ata Turizm Isl. Tagimacihk Madencilik
Sirket Adv: Kuyumculuk San. Dis Tic. A.S.
Lokasyon: Kapadokya — Géreme
Faaliyet Yih: 2009
Miilkiyet: Kira

Yillik yatak kapasitesi ve doluluk oranlari dikkate alindiginda Sacred Mansion (¥
saglanan gelirler agagidaki sekildedir. ;

Sacred Mansion (TL) 2022 2023* 2024 2024/09*
Oda Kapasitesi 16.606 0 13.505 6.646
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Satilan Oda Sayisi 8.524 0 3123 1.986 7.076
Doluluk Oran $1% 0% 23% 34% 7%
coulan Odn Bagina Dilsen 2.030 ; 13.329 10.413 10.234
Misafir Sayist 31.655 0 116.390 3.663 13.934
Oda Gelirleri 12.472.700 0 21.601.597 | 14003434 | 46037787
Yiyecek ve Igecek Gelirleri 1.735.306 0 15557.373 | 5250898 | 19.671253
SPA Gelirleri 401.274 0 24.040 617.989 1.307.757
Diger Gelirler 2.694.770 0 4.444.920 709.025 5.398.985
Toplam Gelirier 17.304.050 01271 41.627.929 | 20680347 | 72.415.783

* Gareme Kaya Otel tesisi 2023 yihinda renovasyona altnmig olup, Nisan 2024 'te faalivete agiimigtir, Renovasyon neticesinde

otelin segmenti yitkseltilmis ve Sacred Mansions olmugtur. Renovasyon sonrasinda otel 55 odadan 38 odaya diigmiistiiv.

5. Cihangir Suits | Istanbul

/

Istanbul’un merkezi semtlerinden birisi olan Cihangir’de yer alan 13 oda butik otel 2023
yilindan beri hizmet vermektedir.

Cihangir Suits
Sirket Adu: Santo Pelle A.S.
Lokasyon: Istanbul / Beyoglu, Cihangir
Faaliyet Yilu: 2023
Miilkiyet: Kira
Kaynak: Sirker verileri

Yillik yatak kapasitesi ve doluluk oranlar: dikkate

gelirler agsagidaki sekildedir.

alindiginda Cihangir Suits’den saglanan

| Cihangir Suits (TL) |/
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ODA Sayist 4.380 4.380 4.380 3.288 3.276
Oda Kapasitesi 13.140 13.140 13.140

Satilan Oda Sayisi 3.184 2.163 2.212 1,800 1.143
Doluluk Orani 73% 49% 51% 55% 35%
Oda Gelirteri 2.544.905 4.984.364,61 7.308.564 4.884.444 4.510.122
Oda Bagina Gelir 799 2,304 3.304 2,714 3.946
Toplam Gelirler 2.544.905 4.984.365 7.308.564 4.884.444 4.510.122

Restoran IsletmeciliZi

Sirket’in sube, bagh ortaklik ve istirakleri ile islettigi restoran ve kafeler asagidaki sekildedir.

1. Sur Balik Cihangir

Turklye nin ilk balik restoran zincirlerinden olan Sur Balik’in Clhanglr de yer alan restorant; 2
kath olup deniz irilinleri dahil olmak tizere zengin bahk yemekieri igeren meniisii

bulunmaktadir.

Sur Balik Cihangir Restoran

]
Sirket Adu: Santo Pelle A.S.
Lokasyon: Istanbul/Beyoglu-Cihangir
Faaliyet Yile: 2023
Miilkiyet: Kira

/
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Kapasite 62.050 55.480 55.480 41.610 61.640
Kisi Sayis1 31.920 26.065 23.608 18.141 15,791

Doluluk Orant 51% 47% 44% 44% 38%
Kaynak: Sirket verileri

2. Sur Bahk Avanos

Slrket in bagll ortakllklarmclan Kapadokya Maya Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi tarafmdan
isletilmektedir. 81 masa, 326 sandalye sayis1 ile 500 kapasite ile hizmet vermektedir.

Sur Bahk Restoran Avanos

[
Sirket Ad: Kapadokya Maya A.S.
Lekasyon: Nevgehir /Avanos
Faaliyet Yih: 2012
Miilkiyet: Kira - Ecrimisil
Restoran Verileri 2022 2023 2024 2024/09 2025/09
Kapasite 72.000 72.000 72.000 54.000 54.000
Kisi Sayisi 43.401 45082 46.284 35.688 33.775

Kaynak: Sirket verileri
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Yeralt1 kaya restoran1 Evranos Restoran, iki 6zel salonuyla 450 konugu agirlayabilen tesisiyle
Tiirk yoresel mutfag) alanminda calismaktadir. Evranos Restoran fasil, halk oyunlan (folklor),
Tennure Misir, oryantal dans gosterileri ile yurt iginde ve yurt disinda taninan dogal bir magara
igerisinde yer alan restorandir.

v Evranos Restoran
EvRaNoS
Lokasyon: Nevsehir /Avanos
Faalivet Yili: 2007
Miilkiyet: Ata Turizm A.S.
Restoran Verileri 2022 2023 2024 2024/09 2025/09
Kapasite 136.800 £36.800 151.200 102.600 102.600
Kisi Sayts1 114.484 90.370 118.118 87.185 85.296

Kaynak: Sivker verileri

4, Han Restoran
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Han Restoran

Sirket Adu; Kapadokya Maya A.S.

Lokasyon: Nevsehir / Avanos

Faaliyet Yali: 2013

Miilkiyet: Kira

Restoran Verileri 2022 2023 2024 2024/09 2025/09

Kapasite 178.200 178.200 178,200 133.650 133.650

Kisi Sayis1 218.735 209.080 222,535 158.920 155994
Kaynak: Sirket verileri

5. Mado Urgiip

o £ T — ¢

Tarihi bir binada hizmet veren Mado Urgiip 40 masa, 160 sandalye say1s1 ile 160 kapasite ile
hizmet vermektedir.

“Goas-gaic lesrerden’ Mado l‘jrgﬁp
Sirket Adu: Kapadokya Maya A.S.
Lokasyen: Nevsehir /Avanos
Faaliyet Yili: 2013
Miilkiyet: Kira
Restoran Verileri 2022 2023 2024 2024/09 2025/09
Kapasite 79.200 79.200 79200 59.400 59.400
Kisi Sayist 11.256 8.051 4.722 2.175 1.970
Kaynak: Sirket verileri
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6. Mado Avanos

Sirket'in bagh ortakhiklarindan Kapadokya Maya Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi tarafindan
isletilmektedir. 113 masa, 313 sandalye sayisi ile 460 kapasite ile hizmet vermektedir.

W= Ercotirs Made Avanos
Sirket Adi: Kapadokya Maya A.S.
Lokasyon: Nevsgehir /Avanos
Faaliyet Yih: 2012
Miilkiyet: Kira / Ecrimisil
Restoran Verileri 2022 2023 2024 2024/09 2025/09
Kapasite 144,000 144.000 144.000 108.000 108.000
Kisi Sayisi 251.970 207.543 163.549 32;?] 113.322
Doluluk Oram 175% 144% 114% 123% 105%

Kaynalk: Sirket verileri

7. Cappa Masa (Eski: BigChefs Avanos)
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BigChefs ile 2022 yilinda Franchise s6zlesmesi imzalanmig olup Avanos’ta agilan restoran,
Sirket’in bagl: ortakliklarindan olan Kavi Limited Sirketi tarafindan isletilmektedir. Ancak séz
konusu sézlesme taraflar arasinda imzalanan bir fesih protokolii ile 01.01.2025 tarihinden
gegerli olmak tizere feshedilmistir.

30.09.2025 tarihi itibanyla s6z konusu restoran Cappa Masa adiyla faaliyetlerine devam
etmektedir.

Yazlik kapasite: 55 masa, 220 sandalye sayis1 ile 220 kapasite ile hizmet vermektedir. Kishk
kapasite; 30 masa, 120 sandalye sayis: ile 120 kapasite ile hizmet vermektedir.

Restoran Verileri 2023 2024 2024/09 2025/09
Kapasite 79.200 79.200 59400 59.400
Kisi Sayisi 104.133 107.685 §5.418 92.978

Kapnak: Sirket verileri

8. EspressoLab

Giintimiiziin en popiiler yerli kahve zincirleri magazalarindan olan EspressoLab ile 2024 yilimn
baginda imzalanan Franchise sozlesmesi ile turistlerin 6nemli ugrak mekanlarindan olan
Ortahisar’da yer alan kafe hizmete agilmistir. EspressoLab, ziyaretgilerini zengin kahve
secenekleri, tath ve tuzlu atistirmahklan ile agirlamaktadr.

o EspressoLab Ortahisar
(Kitap Cafe)

im s
Sirket Ad Kapadokya Maya A.S.
Lokasyon: Nevsehir / Ortahisar
Faaliyet Yili; 2024
Miilkiyet: Kira
Restoran Verileri 2024 2024/09 2025/09
Kapasite 40.500 30.375 30.375
Kisi Sayis1 7.500 18.950 33.684

Kaynal: Sirket verileri
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9. TakeSushi | Urgiip

Diinyaca kabul gérmiis seflerden olan Japon Hiroki TakeMura yonetiminde Urgiip’te hizmete
giren TakeSushi, taze ve kaliteli malzemelerle hazirlanan zengin Sushi gesitlerinin yan1 sira
Japon mutfaginin sevilen lezzetlerine de yer vermektedir. 3 katl1 restoran olmak ile beraber
yillik 61.200 kuver, 31.268 masa kapasitesi bulunmaktadr.

2024 yih Haziran ay1 iginde agilan TakeSushi Urgiip, Eyliil 2024 i¢inde agilan Cihangir subesi
ile bilinen zincir sushi restoram olmay1 hedeflemektedir.

( * )
w TakeSushi Urgiip
TAKE SUSHI
. . Ata Turizm I5l. Tagimacihk Madencilik
Sirket Ad: Kuyumculuk San. Dis Tic. A.S,
Lokasyon: Nevsehir / Urglip
Faaliyet Yali: 2024
Miilkiyet: Kira
Takesushi Urgiip 2024 2024/09 2025/09
Kapasite 45.000 33.750 33.750
Kisi Sayist 5.696 15.423
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10. TakeSushi | Cihangir

Diinyaca kabul gormiis seflerden olan Japon Hiroki TakeMura yonetiminde Istanbul’un ragbet
goren semtlerinden biri olan Cihangir’de hizmete giren TakeSushi, taze ve kaliteli malzemelerle
hazirlanan zengin Sushi ¢esitlerinin yani sira Japon mutfagimin sevilen lezzetlerine de yer
vermektedir.

Eyliil 2024 iginde agilan Cihangir subesi ve Haziran ay1 iginde acilan TakeSushi Urgiip ile
bilinen zincir sushi restoran: olmay: hedeflemektedir,

L
w() Take Sushi Cihangir
TAKE SUSHI

| Sirket Ada: Santo Pelle A.S.
1| Lokasyon: Istanbul/Beyoglu-Cihangir

Faaliyet Yih: 2024

Miilkiyet: Kira
Restoran Verileri 2025/09
Kapasite 30.240
Kisi Sayis: 13.500
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11, Kyt Cafe:

Avanos’da yer alan Kiy1 Cafe ismini Kizilirmak kenarindaki konumundan almaktadir, Kiy1
Cafe, geleneksel yerli fast-food yemekleri servis etmektedir. Sirket’in bagh ortakliklarndan

Kapadokya Maya tarafindan isletilmektedir. 52 masa, 155 sandalye sayis1 ile 155 kapasite ile
hizmet vermektedir.

1\
KIVi CAFE Ky Cafe Avanos
@
Sirket Adi; Kapadokya Maya A.S.
Lokasyon: Nevgehir /Avanos
Faaliyet Yili: - 2013
Miilkiyet: Ecrimisil
Easloran Verileri 2022 2023 2024 2024/09 ‘ 2025/09
Kapasite 46.800 46.300 46.800 35106 | 35.100
Kisi Sayist 141.670 96.865 114.080 87.538 [ 115.087

Kaynak: Sirket verileri

12, Midyeci Ahmet

Turkiye’nin 6nde gelen sokak lezzetlerinden olan midye dolma ve kokoreg iiretimi
yapan Midyeci Ahmet ile 2024 yili igerisinde franchise sézlesmesi imzals
faaliyetlerine heniiz baglamustir,

Serin Sular Gida Turizm Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi

Aranchise sielegmesi Gt |/Ela Sirket, Nevsehir'dereéStoran agma miinhasirhidima s
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g]_l' n¥eef I Midyeci Ahmet

Sirket Adw: Kapadokya Maya A.S.

Lokasyon: Nevsehir / Avanos

Faaliyet Yili; 2024

Miilkiyet: Ecrimisil
Restoran Veriler] 2025109
Kapasite 11.8380
Kigi Sayist 26.396

Sicak Hava Balon isletmecilig' i

d

Sirket sicak hava balon isletmecilii sektdriinde, balonculuk sirketleri ile faaliyet
gostermektedir. Balonculuk faaliyeti ¢ergevesinde yapilabilecek uguslar, slot uygulamasi ile
belirlenmektedir. Bu konu Sivil Havacihik Genel Miidiirligi'niin ¢ikardign Ticari Balon
Isletmeleri Talimati kapsaminda gergeklestirilmektedir. Amilan talimat uyarinca Slot, Balon
ugug sahasinin belirli bir glin ve saatte ilgili AIC'ye (Havacilik Bilgi Genelgeleri) uygun olarak
balonlar tarafindan kullanim hakkini, ifade etmektedir. Bu kapsamda 29.04.2020 Tarihinden
[tibaren Gegerli Olan Giinlikk Kapadokya Bolgesi Balon Slot Tahsisleri Cizelgesi’ne gore®
Kapadokya bolgesinde sabah toplam 104 slot, ikincil ugus i¢in toplam 52 slot, 5gle toplam 65
slot mevcuttur. Sirket’in bagh ortakliklarindan Kayzer Balon’un sahip oldugu her periyot igin
strastyla 10 slot, 5 slot ve 5 slot ile giinliik ugurabilecegi maksimum kigi sayis1 356; Mesosphere
Balon’un sahip oldugu her periyot i¢in sirasiyla 6 slot, 3 slot ve 3 slot ile giinliik ugurabilecegi
maksimum Kisi say1s: 228°dir. Sirket’in balonculuk alaninda faaliyet gosteren istirakleri;

1. Kayzer Balonculuk Ticaret Turizm Anonim Sirketi | Kapadokya Balloons

Kapadokya Balloons, Tiirkiye'deki ilk balon firmasidir. Turistik balon ugusunda Tiirkiye’de
yasal olarak ¢alismaya baslayan ilk balonculuk firmasi olan Kapadokya Balonlar 1991 y1 s
bu yana Kapadokya’da turistik balon uguslar gergeklestirmektedir.
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Firma, Ulagtirma Bakanlifi'ma bagh Sivil Havacihk Genel Miidiirligiince onaylanmis ve
lisanslanmigtir. Avrupa’da balonculuk i¢in belirlenen standartlanin iizerinde yolcu sorumluluk

sigortas: tagimaktadar.

¥APBDOKYA
A K» BALLOONS

Kapadokya Balloons

Sirket Adi:

Kayzer Balonculuk Ticaret Turizm A.S,

Lokasyon: Nevsehir - Goreme
Faaliyet Yilu: 2020
Miilkiyet: Kira |

Sicak hava balonculugu faaliyeti kapsaminda Kayzer Balon A.S.’nin 2022, 2023 ve 2024 yil
sonu ile 30.09.2025 ara dénem finansal tablo donemleri itibariyla kapasite, yolcu sayisi, slot
say1s1 bilgilerini igeren tablo asagida yer almaktadir.

Bilgiler Kayzer Balon A.S.

2022 2023 2024 2024/09 2025/09
Giinlitk Max Kapasite 314 356 376 376 420
Ugus Yaplan Giin Sayis 236 218 236 182 180
Kapasite 74.104 77.608 86.176 68432 74.712
Ugan Pax 70.947 77424 77.342 58.753 63.225
Slot Sayist 105 10+5 ) 1H+5 10+5 10+5
Personel Sayisi 93 110 111 114 118
Pilot 32 34 37 35 37
Yer Ekibi 59 o 64 69 71
[dari Esler Mali Isler 7 7 10 10 10
Ekipman 74 30 80 30 35
Balon Sayisi 18 22 22 22 25
Rémork 18 20 20 20 22
Arac 38 38 38 | 38 38

Kaynak: Sirket verileri

2. Mesosphere Balonculuk Ticaret Turizm Anonim Sirketi | Rainbow Balloons

Rainbow Balloons, Ulastirma Bakanligrna bagh Sivil Havacilik Genel Miidiirliigii'nee
onaylanmig ve lisanslanmustir,

Avrupa’da balonculuk igin belirlenen standartlarin iizerinde yolcu sorumluluk sigortasina
sahiptir.

P

Rainbow Balloons

ba"oons _
Sirket Adi: Mesosphere Balonculuk Tic. Tur. A.S.
Lokasyon: Avanos Kapadokya
Faaliyet Yiln: 2020
Miilkivet: Kira
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Stcak hava balonculugu faaliyeti kapsaminda Mesosphere Balon A.S.’nin 2022, 2023 ve 2024
yil sonu ile 30.09.2025 ara dénem finansal tablo dénemleri itibariyla kapasite, yolcu sayisi, slot
say1s1 bilgilerini igeren tablo agsagida yer almaktadir,

Mesosphere Balon A.S,
Bilgiler
2022 2023 2024 2024/09 2025/09
Giinhik Max Kapasite 204 228 256 252 260
Ugus Yapilan Glin Sayisi 236 218 236 182 180
Kapasite 48.144 49.704 57.029 43.384 46.800
Ugan Pax 39.086 41.837 51.178 38.577 30.526
Slot Sayis 6+3 6+3 6+3 6+3 6+3
Personel Sayisi 68 84 24 106 84
Pilot 2] 23 23 25 23
Yer Ekibi 40 54 56 67 55
idari Isler Mali fgter 7 7 15 14 6
Ekipman 40 45 50 50 =1 |
Balon Sayist 13 16 19 20 20
Roémork 10 12 14 13 15
Arag 17 17 17 17 16
Kaynak: Sirket verileri
Madencilik

Sirket’in ticari igletmesi olan Dorak Madencﬂlk’e ait Sivas ili Sarkigla ilgesi Ortakdy
mabhallesinde yer alan 92,7 hektar bityiikliiginde tas ocag bulunmaktadir.

2024 yili Temmuz ayinda tas ocafi rezervi igin UMREK tarafindan rapor hamrlanm1 3 AT,
rapordan elde edilen bilgilere gore tag ocagy; bazalt, traverten gibi farkl renk, boy ve 6 i
taglarin rezervine sahiptir.
Traverten ;
Travertenler, kalsiyum karbonat (CaCO3) bilesimindeki kimyasal tortul kayaclardif}
sularnin iglerindeki kalsiyum karbonatin belirli kosullar aitinda-¢6kmesi sonucu N
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gelirler. Cokelme hizi travertenlerin fiziksel 5zellikleri iizerinde etkili olur. Cokelmenin yavas
olmasi travertenlerin kristalli, yogun, sert ve dayamkli, hizh olmas ise yumusak, siinger gibi
gozenekli, nispeten hafif ve dayanaksiz olmalarina yol agar.

Bazalt

Bazalt, yaklagik %52'den az silika (SiO2) igerigine sahip sert, siyah bir volkanik kayadir. Diisiik
silika igerigi nedeniyle, bazaltin diisiik bir viskozitesi (akis direnci) vardir. Bu nedenle, bazaltik
lav lazl bir sekilde akabilir ve bir menfezden >20 km uzaga kolayca hareket edebilir. Diigiik
viskozite genellikle volkanik gazlarin kolayca kagmasina olanak tanir.

Bélgenin Jeolojik Yapis:

Sarkisla bolgesini, Geg Kretase yash bir ofiyolitli melanj olusturur. Bu formasyonlarin iistiinde,
Geg Kretase'den Eosen'e kadar olan dénemde olugmus tiirbiditik kiregtaslari yer alir. Bu
kiregtaglari, aralikh olarak tiif, tiifit ve volkanik bilegenli kumtaslan ve silttaglaryla birlikte
uyumlu bir sekilde yer alir. Bu birimlerin olusumu sirasinda, denizalti volkanizmas:1 cesithi
seviyelere bazaltik lavlar yerlestirmis olup, zaman zaman belirli bir stratigrafik seviyede
belirgin bir yanal siireklilik gosterirler. Ofiyolitli melanj dilimleri de bu birimin olusumu
sirasinda ortama yerlesmis ve farkli seviyelerde ve biiyiikliiklerde bulunur. Bu istifin tizerinde,’
altta lagiiner bir fasiyeste biiyik jips mercekleri olusmus ve bunlarin {izerinde kahn bir karasal
istif uyumsuz olarak yer alir. Bu Oligosen yagh istifin orta ve iist seviyeleri, baslica akarsu
kokenli kumtas1 konglomeralar ve gélsel kdkenli marnlarla temsil edilir. Litolojideki cesitlilik,
birimin alacal: bir gériiniime sahip olmasina neden olur. Bélgenin giineyinde ise Miyo-Pliyosen
yash golsel kiregtaslan ve kinntih tortullar, Oligosen ile i¢ ige gegmis iligkiler sergiler. Akarsu
boylan ve bolgenin giineyindeki Tonus Ovasi ile Uzunyayla kesimi, eski ve yeni altivyonlarla
kaplhidir,

Ortakdy jeotermal bolgesi, Sivas’n Sarkisla il¢esinin 21 km kuzeybatisinda yer alir. Inceleme
sahasinda, Paleozoik yasli catlakli ve erime bogluklu mermerler rezervuar olusturur. Bu
mermerlerin lizerine uyumsuz olarak Alt-Orta Miyosen yagh cakiltasi, kumtagi, kiltasi,
camurtast ile mercekler halinde bulunan jips, anhidrit ve linyit ara katkilarindan olusan
Yenigubuk Formasyonu gelmektedir, Her iki birimin {izerine ise Ust Miyosen-Pliyosen yasls,
g0l ve nehir ¢&kellerinden olusan, sarimsi renkli ¢akil, kum, kil ve siltlerden meydana gelen
Kizilirmak formasyonu yer almaktadir. Inceleme alammin kuzey ve giiney kesiminde genis bir
alana yayilan Pliyo-Kuvaterner yaslh bazaltik lavlar bulunmaktadir. Neojen volkanizmasi
jeotermal sistemin 15t kaynagim saglar. Yoredeki sicak sular, sol yonli dogrultu atimls
Kizihrmak fayiyla kesigen gerilimli faylara bagh olarak yiizeye ¢ikar. Sicak su ¢ikislarmn
¢evresinde traverten olusumlan gézlenmektedir.

Bolgede MTA Genel Miidirliigli tarafindan 2002 yilinda sahanin gelistirilmesine yonelik
calismalar yapilmis ve bulgular igiginda buradaki jeotermal potansiyeli ortaya ¢ikarmak
amaciyla sondaj ¢alismalan yiirtitiilmiistiir,
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{OLCERSIZ)
Sekil: Ortakiy jeotermal sahasinin modeli

Ortakdy Projesi, Sarkigla Alt Havzasi iizerinde aktif bir traverten ve bazalt arama, gelistirme ve
blok ¢ikarma alani icinde yer almaktadir.
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Kaynak: Karot Fotograflan

Maden arama kapsaminda blok &mekleme ve sondaj galismalan yiiriitiilmistir. Bunun
sonunucunda elde edilen bulgular agagidaki tabloda yer almaktadir.

Numune
. Kuyu Baslangig Bitis Plaka Verme | Kenar Kise Cila Alma Sertik
Ornek No Neo () (m) UZ';::)" gu ANHISiISa Durumu Kesilmesi | Yetenegi | (moks)
SAR-1 DSD-1 56 56.3 0.3 Saglam bazalt Iyi iyi Cila Ahyor 6
SAR-2 DSD-1 31 314 0.4 Saglam traverten Iyi Tyi Cila Alyor 4
SAR-3 DSD-5 59 59.3 03 Saglam bazalt fyi lyi Cila
Az gizenckli o .
SAR-4 DSD-2 8 82 02 averten fyi tyi ila Alle * Nt 20
SAR-5 DSD-3 386 388 0.2 Gozenekli bazalt tyi Tyi , i cil 3
Tablo: Sonday Angliz Sonuclart
Kaynak: UMREK Raporu
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Sekil: Orfakay Jeolo;;k ve Tekionik Harita
Maden Kaynaklar:

Sivas Sarkigla’da yer alan tag ocag igin 2024 yili Temmuz ayinda UMREK tarafindan rapor
hazirlanmustir. [gili rapora gére tas ocag rezervinin toplam ekonomik degeri 46.542.857 ABD
Dolan olarak hesaplanmaktadir,

Traverten Blok Kan 35 $/ton
Bazalt Blok Kan 60 $/ton

Bilok Kazanimi 30%
Kategori Materyal Hacim (m3) | YoPunluk {ton / m3) | Blok Ton (ton) | Nihai Blok (ton} | Net Kar (ABD Dolar)
Blok Traverten_Belirlenmis 228.482 2,70 616,902 185.071 6477473
Blok Traverten_Cikarsannug 765.435 2,70 2.006.674 620.002 21.70
Blok Bazalt_Belirlenmig 336.292 2,85 958.433 287.530 174251 . e
Blok Bazalt_C dkarsannug 595.746 2,85 1.697.876 509.363
Pasa Pasa 0.952.453 2,70 26.871.623 - %
TOPLAM
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Turistik Perakende Magazacilik

Freya Russo

Sirket’in bagh ortakliklarindan Freya Russo Deri Turizm Ticaret ve Sanayl Anonim $irketi’nin
Izmir Selguk’ta iki adet perakende turistik deri ve aksesuan ahm satim isi ile istigal eden
magazast bulunmaktadir.

Arvalya mevkiindeki Freya Russo ve Camlik mevkiindeki Caliga Pelle Exclusive adh ile iki
adet magazasi ile agirlikh olarak turist gruplarina hizmet vermektedir.
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Izahnamede incelenen donemler itibariyla magazalarin finansal ve operasyonel verileri
agagidaki gibidir:

Freya Russo
TL 2022 2023 2024 30.09.2024 30.09.2025
Misafir Sayis1 (PAX) 43.479 60.552 78.821 73.871 77.701
Misafir Bas1 Gelir (P/P) 2.124 5319 6.736 4.726 6.346
P/P SMM 425 411 2.249 1183 2. LR
Marj (%) 4,99 12,93 299 4,00 71
Kaynak: Sirket verileri .
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Sarnto Pelle

Antik Turizm’in bagh ortaklhiklarindan Santo Pelle, turistik perakende deri ve aksesuar alim
satim1 yapmaktadr.

Sirket, Izmir Selguk’ta Donna Milan ve Caliga Pelle adli ile iki adet deri magazas ile agirhikl
olarak turist gruplarna hizmet vermektedir. New Magazacilik ve Gayrimenkul Yatirimlari
Anonim $irketi, Santo Pelle’nin igletmeciligini yaptigi Camhik Caliga Peile unvanlh magazamn
miilk sahibidir.

Izahnamede incelenen doénemler itibariyla magazalarn finansal ve operasyonel verileri
asagidaki gibidir:

Santo Pelle
TL 2022 2023 2024 30.09.2024 30.09.2025
Miugteri Sayist (PAX) 37.456 62.868 96.179 21.108 34.207
Miisteri Bag Gelir (P/P) 1.560 1.123 3375 4.347 6.050
P/P SMM 780 619 1.284 2.171 1.923
Marj (%) 2,00 1,81 2,63 2,23 317

Kaynak: Sirket verileri

Venessa Seramtk
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Avanos'ta ¢omlekgilik ve seramik sanati gecmigten itibaren bir gelenek olarak
sirdiiriilmektedir. Babadan ogula aile iginde sanatin aktarilmasi seklinde yiiriitiilen bu ugrasta,
her yeni kusak devraldig kiiltiirel miras1 kendi ¢agimn modernizmi ile harmanlamakta ve kisir
déngiiye diismeksizin yepyeni iiriinler yaratmaktadir.

Venessa Seramik _
TL 2022 2023 2024 30.09.2024 30.09.2025
Misafir Sayist
(PAX) 56.326 70.807 67.245 45219 4«&452 |
Misafir Bag1
| Gelir (P/P) 402 720 1.437 1.498 1.591
P/P SMM 99 368 | 117 ) 129 100
Marj (%) _ 4,08 1,95 | 12,35 11,61 15,98

2008 yilinda Avanos’ta agilan seramik magazasi, genis iiriin yelpazesi ile ¢émlekten seramige,
seramikten ¢iniye, porselenden duvar panolarmma kadar farkl: teknikler gerektiren bircok {iriin
iretilebilmektedir,

Magazalarim Sang Kanallart

Sirketin magazalan Tiirkiye’deki dini ve kiiltiir turizm yolu iizerinde olmas: dolayisiyla agirlikli
olarak dini ve kiiltiir turizmi yapan A grubu seyahat acenteleri ve bulunduklan lokasyonlardan
dolayr kruvaziyer turizminden acenteler iizerinden gelen harcama potansiyeli yabanci turist
grublan ile yerli yabanci miinferit turistlerdir.

Perakendecilikte operasyonel verimliligin artirllmasina yonelik pek ¢ok yeni uygulama ve proje
hayata ge¢irilmekte olup, bu uygulamalann dijital platformlara aktarilmasiyla sistemsel
optimizasyon saglanmaktadir. Jirket, Tiirkiye'deki tiim magaza i¢i operasyonlarim is zekasi
uygulamalan ile yazihm tabanli perakende uygulamasi iizerinden takip etmektedir. Bu
uygulama, stoklarin etkin ve verimli yonetimini saglamaktadur.

Sirket, magazalaninin genelinde satiglar1 ve stoklan takip etmek i¢in gelismis bir isletme
yonetim/is zekési sistemi (Business Intelligence — Ower BI) kullanmakta ve bu sistem,
yonetime oldukca ayrintili ve neredeyse gergek zamanh geri bildirim saglamaktadir. Satig
hacmi her bir magaza ve iriin bazinda takip edilebilmektedir. Sistem ayrica, magazadan
magazaya dnemli degigiklikler sergileyebilen miigteri profilleri hakkinda da bilgi vermektedir.
Bu sistem, Sirket'in hizh hareket ederek stok kalemlerini yavas satildiklan magazalardan daha
hizh satildiklan magazalara kaydirabilmesine, biylelikle stoklar1 optimize etmesine olanak
tanmimaktadir.

Sirket magazacilik sektdriinde envanter yonetiminde veriye dayali siparis ve {iriin ySnetimi
saflayan kendi araglarm kullanmaktadir. Boylece etkin envanter kullammi saglanmas: ve
envanter maliyetlerinin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket, {irlinlerinin satig performansim dikkate alarak ¢oklu iiriin ¢esidi sistemi uygulamaktadir.
Bu sayede, Sirket gesitli iilkelerden gelen miisterilerinin farkh ihtiyaglarim daha iyi karsitama
firsat1 yakalamaktadir,

Stok takibinde donemsellik, beden bazinda satislar, stok degisimi, magaza performy;
magazanin miisteri profili gibi degiskenleri igeren kisa vadeli satis tahmin veglleri
kullamlmaktadir. Bu sayede miisterinin beden bazli ihtiyaglarim karsilayacak vdf
maksimuma ¢ikaracak bir stok plam olustumlmaktadxr Stok takibi veri anallzlen
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talep daralmasi veya biitgelerin kargilanamamas: gibi riskler karsisinda biitceyi daha kolay
revize etmesini saglamak gibi birgok ek avantaj saglamaktadir.

Diger
Sirket yukanida yer alan ana faaliyetler konularina ek olarak turistik aktivite ve online acente

hizmetlerinde bulunmaktadir.
Turistik Aktivite

Jethoat & Gondol

Sirket, Nevgehir ili Avanos ilgesinde yer alan Kizilirmak tizerinde yerli ve yabanc: turistlere
Jetboat ve gondol aktivitelerinde bulunmaktadur. Ilgili faaliyet alamnn toplam hasilat
tizerindeki etkisi %1 °in altinda yer almaktadur,

Online Acen te

oy
Asorti Online; yurt igi ve yurt disinda otel, restoran, ugak, seyahat, tur hlzmetlermlri birauia
getirerek online satis faaliyetinde bulunmaktadir.
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Sz konusu faaliyete iligkin hizmetler bireysel miisteriler haricindeki yerli ve yabanci firmalara
sunulmaktadr,

Igili faaliyet alaminin toplam hasilat iizerindeki etkisi izahname dénemleri itibartyla %1 ile
%2 arasinda degismektedir.

Asorti Online, sadece kurumsal miisterilerine (B2B is modeli kapsaminda) acik websitesi
iizerinden (global-beds.com);

Diinya ¢apinda 2,5 milyondan fazla otele,

Yurt i¢i ve Yurt disinda zel anlagmalar ile hazirlanmug kesin kalkisl: paket turlara,
400'den fazla havayolu ve binlerce destinasyona,

Diinya ¢apinda alan - otel transferlerine

erigim imkam sunmaktadir,

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden nemli nitelikte éiriin ve hizmetler ile séz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkmda ticari sirn agiga gikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashea sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ihrageinin bu sektérlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

Sirket, turizm sektériinde turizm-otelcilik, restoran, sicak hava balonculugu, turistik perakende
magazacilik ve madencilik alanlarinda faalivet géstermektedir.

Turizm ve Otel Scktérii

2022 yilinda Tirkiye’ye gelen yaklagik 44,3 milyon turistin yapmus oldugu harcamalar kisi basi
ortalama 822 dolar olarak belirtilmektedir. 2021 yilinda gelen kisi sayismmn 23,9 milyon ve kisi
bas1 ortalama harcamanin 785 dolar oldugu géz 6niinde bulunduruldugunda 2022 senesinde
gelen turist sayisinda ve kisi bagi harcamada arti yasanmigtir. Turist sayisindaki artis 2023
yilinda da devam ederek 49,3 milyona ulasmugtir,

2024 yihmn Ocak-Subat déneminde Tiirkiye'ye gelen 44,3 milyon yabanci turistin %55,8'
Istanbul'a, %9,3'ii Antalya'ya, %1,9'n Ankara’ya gelmistir. Bu ii¢ ili %1,8lik ve %0,3’lik
paylar ile izmir ve Mugla izlemistir. Gelen turist sayilan bir dnceki yilin aym dénemi ile
karsilagtirildiginda gelen yabanci turist sayisinda %13,6 artig goriilmiistiir.

Mart 2020 itibariyla diinya ile paralel olarak Tiirkiye’yi de 6nemli bir Slgekte etkileyen Covid-
19 salgim Tiirkiye’nin turizm performansin da nemli Slgekte etkilemistir. Yabanci turist
saytlart g6z Oniinde bulunduruldugunda 2019 yili, Covid-19 salgimndan &nceki en yiiksek
performans gosteren yildir. 2022 yili itibariyla ziyaretgi sayilarinin pandemi oncesi déneminin
(2019) ziyaretgi sayilarmin yakalandig gozlenmektedir.
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Toplam Yabanci Ziyaretgiler
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T.C. Kiiltir ve Turizm Bakanhgi’min 2025 Temmuz aymda yaymnlams oldugu bilgiler
kapsaminda, Tiirkiye genelinde isletme belgesi olan 7.567 adet isletme belgeli ve 626 adet
yatiim belgeli konaklama tesisi oldugu gorillmektedir. Isletme belgeli ve yatinm belgeli
tesislerin sehir kinlimlarina ait tablo asagidaki gibidir:

Tesis Isletme Belgeli ! Yatirim Belgeli
Tesis Oda Tesis Oda

Antalya 1.10% 236476 87 16.812

Mugla 725 57.890 73 7.017
istanbul 1.162 80.122 80 8.143

Izmir 582 23.903 54 5416
Ankara 221 16.261 12 1.228

Dier 4.350 180.457 374 32.750
Tiirkive 7.567 571.206 026 65.950 |

Kaynak: T.C. Kiiltiir ve Turizm Bakanhg

isletme Belgeli ve Yatiim Belgeli tesis sayilan incelendiginde Tirkiye genclinde toplam
571.206 oda kapasitesi ile 7.567 igletme belgeli, 65.950 oda kapasitesi ile 626 yatinm belgeli
konaklama tesisi oldugu goriilmektedir. Isletme belgeli tesislerin sehir kirilimlarina
bakaldiginda ilk siray1 1.162 tesis ve 80.122 oda kapasitesi ile Istanbul cekmekte, onu takiben
1.109 tesis ve 236.476 oda kapasitesi ile Antalya gelmektedir. Mugla ise 725 isletme belgeli
tesise ve 57.890 oda arzina sahiptir.

2024 y1h 1.geyrekte Tiirkiye’ye gelen 9 milyon yabanci turistin yapmis oldugu harcamalar kisgi
ba§1 ortalama 975 Dolar olarak goriilmektedir. Bir énceki yilin ayni dt‘nnemme gore yabanm

Dénemler 1t1bar1yla yabanci turist say1s1 ve yabanc turist bagtna harcama bilgilerine 2 Ve
tabloda yer verilmistir.
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Dénem Toplam Yabaner Turist Kisi Bas1 Harcama (Dolar)
Cl1721 1.826.227 918
C221 3.144.815 694
(321 11.457.951 773
421 7.511.028 800
2021 23.940.021 785
C1'22 4.943.964 341
222 10.382.068 702
322 18.626.003 826
Ca4'22 10.389.487 927
2022 44.341.522 822
123 8.181.566 1.019
€223 13.995.495 951
323 22.428.234 996
C423 12.472.145 954
2023 57.077.440 979
C124 9.010,090 975
(224 16.097.884 924
324 23.206.579 1.001
(424 13.917.894 981
2024 62.232.447 972

Kaynak: GYODER

Pandemi dncesi son tam performans yih olan 2019 yilinda Tiirkiye genelinde igletme belgeli
tesislerin yatak doluluk oram %58,9 olarak belirlenmistir. 2022 yih itibanyla ise Tirkiye
genelinde yatak doluluk oram ise %54,9'dir, Yatak dolulugu en yiiksek olan sehir %65,48 ile
Antalya, onu takiben %62,7 ve %55.8 ile Istanbul ve %55,9 ile Mugla gelmektedir. Izmir ve
Ankara'nin doluluk oranlan sirasiyla yaklagik %46,7 ve %40,8 olmustur. 2023 yihi 1. geyrek
verilerine gore Tiirkiye genelinde isletme belgeli tesislerin yatak doluluk orani %32,18'dir.
2024 y1h 1. geyrek verilerine gore Tiirkiye genelinde igletme belgeli tesislerin yatak doluluk
oram %31,79°dur.

Oda fiyatlar ise yine 2022 yilinda Tiirkiye genelinde 117 Euro, Istanbul’da ise 144 Euro olarak
gergeklesmistir. 2019 yili performans gostergeleri gdz 6niinde bulundurularak, ortalama
gergeklesen oda fiyatlarimin 2019 yili seviyesine ulagtigi ve otel doluluk oranlarimin ise
toparlanma siirecine devam ettigi goriilmektedir. 2024/1Cde ise Tiirkiye'de gerceklesen oda
fiyati geneli i¢in 105 Euro iken Istanbul'da 128 Euro olmustur.
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2025 y1h 1. geyrek itibanyla ise Tiirkiye genelinde yatak doluluk oram ise %52,8>dir. Istanbul,
Ankara, [zmir ve Bodrum’un yatak doluluk oranlan sirasiyla yaklasik 59,0, %55,3, %53,2 ve
%12,0 olmustur.

Tiirkiye- Istanbul y1llik oda doluluk yiizdesel oranlarna iliskin grafik asagida yer almaktadar:
Tiirkiye — Istanbul Yilltk Otel Doluluk (%)
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0% 67% 67%  65% Y 3
60% 2% " ssw 3t
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Kaynak: bups:/rwww.gyoder.org.tr/files/202407/a2b63{18-3819-4930-b165-c17094b7018b.pdf

2025 yih ilk geyregi i¢in Tiirkiye'de gergeklesen ortalama giinliik oda fiyatlan (ADR) igin
91,84 Euro olmustur.

Tirkiye- Istanbul Ortalama Gimlik Oda Fiyatlan oranlarina iliskin grafik asafida yer
almaktadir:

Tiirkiye — Istanbul Yilltk ADR (Avro)
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Kapnak: https:/fwww.gyoder.org. tr/files/202407/a2b63£f8-3819-4930-b165-c1 709db701 8b.pdf
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2024 yili Nevgehir bolgesindeki otellerin genel doluluk oram %41 olarak belirlenmistir. 2024
yil sonu verilerine gére Doubletree By Hilton Avanos otelinin doluluk orani %76’dir. Sacred
House Otel doluluk orani ise %66, Sacred Mansion ise %34 tiir.

2024 y1h tiglincii geyrek itibariyla Doubletree By Hilton Avanos

Oteller Otel Doluluk Oram

2022 2023 2024 2024/09 2025/09
Nevsehir 41% 41% 50% %45,13 %40,84
Doubletree By Hilton Avanos 75% 75% 76% %76.15 280,36
Sacred House Otel 47% 44% 66% %563.84 268,13
Sacred Mansion Otel 51% 0% 34% %34 %70,25

Kaynak; hups:/vigm.kib gov.ori, Sirket

2024 yih Istanbul bélgesindeki otellerin genel doluluk orami %70 olarak belirlenmistir. 2024
yil sonu verilerine gore Crowne Plaza Istanbul Old City otelinin doluluk oram %69 dur. 2025

yili itk geyrek sonunda Crowne Plaza’nin doluluk oram %68 olarak gergeklesmistir.

Otel Doluluk Oram
Oteller
2022 ‘ 2023 2024 2024/09 2025/09
Istanbul 63% 53% 70% - %51,84
Crowne Plaza Istanbul Old City Otel 72% 67% 69%

Kapnak: hitps:/ivigm Joab.gov.iv/, Sirket
Sirket yine Nevsehir Kapadokya bélgesinde diger bir uluslararast zincir otel markasi Hilton ile

franchise is modeli ile Nevgehir Avanos’ta Hilton Double Three Avanos ile lokal otel markas:
olan Goreme Kaya Oteli isletmektedir. Sirket ayrica Kapadokya’da lokal Evranos ve Mado
Urgiip restorani ile yeme igme hizmet misafirlerine sunmaktadir. Evranos restoranda ayrica
misafirleri Tiirk Gecesi ile sema showlart dans showlan sunmaktadir. Kapadokya bolgesi
Ozellikle Asya ve Uzak dogudan yiln on iki ay1 gelen turist kafilerine sicak hava balon
aktivitesi bagta olmak iizere tiirk gecesi, jeep safari, macera parklan hali, kuyum, seramik
magazalan hizmet vermektedir. Sirket igletmeleri biinyesinde bulundugu Dorak Holding’in
seyahat acenteleri ile getirdigi turist gruplarina hizmet vermesi yilin on iki ay1 boyunca yiksek
doluluk ve yliksek konaklama iicretleri ile misafirlerine yiiksek kalitede hizmet vermektedir.
Sirket’in igletmelerinin istatistikleri agagidaki gibidir.

Stcak Hava Balonculudnu Verileri:

Bilgiler Mesosphere Balon A.S. Kayzer Balon A.S, ‘

2022 2023 2024 2024/09 | 2025/0% 2022 2023 2024 2024/09 | 2025/09
Giinhik Max Kapasite 204 228 256 252 260 314 356 376 . 376 420
Ugug Yapilan Giin Sayisi 236 218 236 182 180 236 218 236 182 180
Kapasite 48.144 | 49704 | 57.029 | 43.384 46.800 74.104 | 77608 | B6.176 | 68432 74.712
Ugan Pax 39.086 | 41.837 | 51.178 3R.577 39.526 | 70.947 | 77424 | 77.342 | 58753 63.225
Slot Sayist 6+3 6+3 613 6+3 6+3 10+5 10+5 10H5 10H5 10+5
Personel Sayisi 68 84 94 106 84 93 110 11 114 118
Pilot 21 23 23 25 23 32 34 37 35 37
| Yer Ekibi 40 54 56 67 35 59 69 64 69 71
Idari Isler Mali Isler 7 7 15 14 6 7 7 10 10 10
Ekipman 40 45 0 | 50 51 74 80 80 80
Balon Sayis 13 16 19 20 20 18 2 22 22
Rémork 10 12 14 13 15 18 20 20 20
Arag 17 17 17 17 16 38 38 38

Kaynak: Sivket
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Otel Doluluk Oranlarina Hiskin Veriler:

Doluluk (%) 2022 2023 2024 2025109
Tirkiye 542 50,1 51,9 52,58
Istanbul 62,8 52,8 54,8 51,84
Istanbul (Sirker) 72,3 67,2 68,6

Ankara 408 423 413 | 4026
Antalya 65,5 65,2 68,1 62,73
Kapadokya 40,4 424 50,4

Kapadokya (Sirket) 66,2 70,2 76,3 67,87
Anadolu B 53,6 49,1 .
| Avrupa 58,3 61,3 61,8

Kaynak: Sirket, yigm.kth.gov.tr
Sirketin gesitli gligli yanlari ile rekabet giiciine iliskin yanlan asagida yer almaktadur.

Daviz Getirisi Yiiksek Iy Modeli
Sirket miisteri profilinin %80’inin 40°dan fazla iilkeden gelen turist profilinden olusmasi
sebebiyle karh ve lilkemize net déviz kazandirici is modeline sahiptir.

Gelismekte ve biiyiimekte olan is kollarinda faaliyet gosteren, istihdam yaratan ve en
dnemlisi birbirini tamamlayan faalivet konularina sahip sinerjik is modeli
Sirket, tek pay sahibi Tan Turizm’in ve Tan Turizm’in hakim ortagi Dorak Holding’in
istirakleri ile;

¢ Yurt i¢i ve yurt disindaki tur operatrlerinin misafirlerine yeme igme konaklama, Sicak
hava balonculuk hizmeti, perakende turistik deri ve triinleri satabilmekte, ¢evrim igi
(online) ve ¢evrim dis1 (fiziki) satig teknikleri ile hizmet verebilmektedir.
Dunya’mn ¢esitli iilkelerindeki potansiyel tiiketicilere ulagarak is kollarinda iilkemizde
hizmet verebilmekte ve istihdama katki saglamaktadir. Tiirkiye nin degisen ve gelisen
makroekonomik yapisi ile demografik egilimler sonucunda yeme i¢me kiiltiiri ile tatil
anlayislarimn gelismesi Sirket faaliyetlerini olumlu yonde etkilemektedir.
26 iilkedeki kendi ofisleri araciligiyla 5 kita ve 40°dan fazla iilkeden getirdigi yilhk
300.000"1 agan yabanci misafirlerini Thragei’nmin sahibi oldugu otel ve restoranlarda
konaklama ve yeme igme turizm-otelcilik, restoran, sicak hava balonculugu ve turistik
perakende magazacilik faaliyetleri ile karli ve surdiriilebilir bir ckosistem
olugturmaktadr.

Uygun maliyetli kaliteli iiriinler ile hizmet sunabilme
e Sirket’in, bagarisimin temelinde verimli operasyonel is modeli bulunmaktadir. Sirket’in

bagh oldugu holding yapilanmasi sebebiyle toplu ve dolayisiyla da uygun maliyetli alim

yapma giicti girdi maliyetlerini rakiplerinden daha uygun fiyata elde elde etmesini

saglamaktadir.

Ayrica, veriye dayali trend ve rekabet analizi, analitik geri bildirim mekanizmalariyla

desteklenen, bu ¢evik model, misafirlerinin memnuniyetinj s
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Tiim kanallardaki giiclii kiarldikla birlikte, ¢cok kanalli sans yontemi aractlignyla genis
miisteri kesimine erisim imkdn

Sirket sosyo-ekonomik diizeyi yilksek yurt digi ziyaretgilerine hem yurt dis: fiziki satig ofisleri
hem de dijital satis ofisleri iizerinden yiiksek kar marj ile ¢ahisabilmektedir.

Giiclii finansal yapt ve yiliksek karliltk

» Sirket 2024 ve 2025 9 aylik finansal donemleri ile 2024-2023-2022 yillarinda sona eren
finansal donemler itibaniyla sirasiyla 1.610.240.745 TL, 1.835.788.141 TL,
2.412.878.578 TL, 1.765.138.781 TL ve 1.509.710.649 TL gelir elde etmistir. Bu durum
Sirket’in yatinmlarinin finansmamna yonelik pozitif nakit akisi olusturmasina olanak
saglamaktadir.

¢ Sirket’in d6viz ve/veya dovize dayali bir is modeli bulunmaktadir. Gelirlerinin biiyitk
bir kismm Tiirkiye’de yerlesik olmayanlardan déviz bazinda, yurt i¢i yerlesiklerden ise
dovize endeksli gergeklesmektedir. Girdilerinin biiyitk bir kism ise TL cinsinden
olusmaktadir.

¢ Sirket, konaklama hizmetleri, yeme igme hizmetleri ve turistik perakende magazacilik
faaliyetlerini gerceklestirirken satiglarimi agirlikh olarak nakit ve ddeme sistemleri
aracih@iyla pesin, yiikiimlillik ve/veya &demelerini ise vadeli olarak
gerceklestirmektedir.

Giiclii yonetisim oda® ve deneyimli bir yinetim ekibi

Sirket, sektdriinde tecriibeli bir yonetim ekibi tarafindan yonetilmektedir. Japonya’da uzun
yillar yasayan Yonetim Kurulu Bagkam Ahmet Serdar Koriikcii 30 yili askin turizm
magazacilik sektdr deneyimi, Tirkiye’nin profesyonel kokarth ilk Japonca rehberlerinden
olmasi, Sirket’in esas faaliyetlerini icra ettifi Kapadokya’da, Nevsehir, Avanos’da dogup
bilylimesi sektoriin tiim dinamiklerine hakim olmasim saglamstir.

Mevcut is modeli sayesinde, gelecekte biiyiime potansiyeli

Sirket, is modeli stirekli bilylime potansiyeli olan turizm sektériinde ve 6zellikle Snde gelen
turizm destinasyonlarindan bazilan olan Istanbul, Selcuk ve Kapadokya’da faaliyetlerini
siirdiirmektedir. Bu destinasyonlarin yerli ve yabanci turistlerin ragbet gosterdigi seyahat
lokasyonlarindan olmasi ilerleyen donemlerde turistlerin sayisi ve harcama tutarlarinim
artmasina namzettir.

Giiglii iy birlikleri

Sirket, sahibi oldugu acentelerin yam sira ig iligkilerinin oldugu diger acenteler, online satis
kanallar1 ve franchise hizmet aldig1 6nde gelen otel gruplarindan Hilton, JHG nin yam sira
(Crowne Plaza) tlkemizin bilinirligi yiiksek 6nemli markalar1 olan BigChefs, Mado,
EspressoLab, Midyeci Ahmet ile yaprmus oldugu is birlikleri sayesinde genis misafir kitlesine
ulasabilmektedir.

Sirket’in Dezavantajlary:

Ekonomik ve Siyasi Krizler

Strket, miisterilerinin biiyiik bir kismuini olugturan yurt dis1 yerlesiklerin tilkelerindeki ekonomik
dalgalanmalar, siyasi kisitlamalar ile miicadele etmek zorunda kalabilir.

Aynica Tirkiye destinasyonu, iilke etrafindaki ¢atigmalar, siyasi belirsizlikler ve gﬁvenlik
sorunlarl sebebiyle hedef potansiyel tuketici topluluguna ulagamayabilir Soz konusu /_,_--u,»- i:

Déviz kurundaki dalgalanmalar
¢ Sirket’in gelirini olusturan yurt dis1 yerlesiklerin para birimlerine kars1 TL*hin a i
kazanmasi bulunduklar1 iilkelerdeki yiiksek enﬂasvouu ve dlger olums ’
ekonomik durumlar titketiciler. satin alma; gilet ;
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tiriinlere/hizmetlere olan talebin azalmasina ve iiretim/tedarik maliyetlerinin artmasina
sebep olabilir,

e Sirket, Uriinlerini afirhkli olarak yurt igi tedarikgilerden Tiirk Lirasi cinsinden temin
etmesine kargin enerji tiiketimi gibi dévize endeksli girdilerindeki maliyet ve/veya kur
artislarindan olumsuz etkilenebilmektedir.

Ucret artiglary, ek vergilerin alinmasi

Tirkiye’de asgari iicret, alm giiciinin degerlendirilmesine bagh olarak artirlmaktadur.
Yukanidaki maddede de bahsedildigi lizere Snemli bir girdi olan is giicii maliyetinin, i¢cinde
bulundugumuz enflasyonist dénemde artmasi, sirketin istthdam maliyetinin beklenenin
lizerinde yiikselmesine neden olabilmektedir. Buna karsin Sirket, artan istihdam maliyetini
hizmet #irlin maliyetlerine yansitamayabilir. Artan maliyetlerin tiriin ve hizmet maliyetlerine
yansitilabilmesi halinde bile bu durum misafirlerin girketin hizmetlerine olan taleplerini
olumsuz yonde etkileyebilir.

Tirkiye’de Subat 2023’te meydana gelen deprem hasarimin karsilanmasi igin alman ek
vergilerin devam etmesi durumunda Groin hizmet maliyetlerinin artmas: miisteri taleplerini
olumsuz etkileyebilir.

7.2.2. izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibaniyla ihracgimn net
satig tutarinm faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gére dagilim hakkinda bilgi:
Grup, Kapadokya boigesi ile Istanbul’da yer alan ve ana ortakliklar ile bagh ortakliklar:
tarafindan igletilen otel ve restoranlar, Kapadokya bolgesinde yer alan bagli ortakliklar ile
balon igletmeciligi alaninda, {zmir / Selguk ve Kapadokya bolgelerinde yer alan magazalan ile
perakende magazacilik sektdriinde faalivet gostermektedir.

Izahnamede incelenen donemler itibariyla Grop’un satislarnmn sektorel dagilimi asagidaki
sekildedir. Asagidaki hasilat rakamlari grup i¢i eliminasyonlan icermektedir.

Hasilat 2002 2023 2024 20249 2025/9
Otel ve Restoran Hizmetleri 1.032.693.437 | 1.109.794.153 | 1.307.349.280 956.517.504 | 1017273437
Pay (%) 68.40% 73,51% 86,60% 63.36% 67.38%
ls;f’ak Hava Balonculugy 398.550.114 574.177.008 528.136.304 404.795.827 442,601 499
izmetleri
Pay (%) 26.40% 38,03% 34,95% 26,81% 29.32%
Turistik Perakende Mazazacilik 77.720.678 79.720.678 560.411.250 238,466,054 366,360 478
Pay (%) 5,15% 5.28% 37,12% 15,60% 24.27%
Diger 746.420 1,446,420 16.981 744 10.461 360 9.552.727
Pay (%) 0.03% 0.16% 1.12% 0,69% 0,63%
Toplam 1.509.710.649 | 1.765.138.259 | 2.412.878578 | 1.610.240.745 | 1835.788.341

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Izahname’nin Risk Faktorleri bagliklt 5 numarah boliimiinde gesitli risklere detayli sekilde yer
verilmigti. Bu dogrultuda, 5 numarah bdlimde yer alan risk fakerleri disinda, isbu
[zahname’nin 7.1.1 ve 7.2 numarah béliimlerinde agiklanan bilgilerin olaganiistii unsurlardan
etkilenmesine sebep olacak herhangi bir unsurun meveut olmadig: du§nnﬁlmekted1r
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her biri tescil tarihinden itibaren 10 yillik yasal koruma siiresine tabidir. Bu koruma siiresi 10
yullik siirelerle de yenilenmektedir. 1lgili markalara iliskin tablolar asagida yer almaktadir.

AT Biak FAEtANDIL
st Tifliynhiiy VB, 5% dad a1y

Basvuru No |
Marka Marka No ve Nice Koruma L
2 Sahibi Adr ve ?:fi‘]’::"“ Tescil Sumfy Tarihi Marka Gorseli
Tarihi
Ata Turizm ve ataturizm e
. 2025/066543 35739/ |
1) Dore.lk dorakholdin 22052025 * 317437 22.05.2025 ATA‘ HDORAKQ JRAK
Holding g FORiE
Ata turizm
isletmecilik 2024
tagtmacilik
. 20240077427 | 077427 | 14735/ ATA TURIZM
2) Ata Turizin . maden 12.06.2024 18.12.20 377 12.06.2024 @
uyuth san. 25
ve dig tic.
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Goreme 2024
. kaya otel 2024/057705 057705
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2023
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24
2023
. sacred 2023/152034 | 152034
© | AwTurtizm | sion | 13112023 | 03.0520 | 4 13.11.2023
24
2017
N | AwTuizn | madamain | g b0 | 2yeaa | 43| 08122017
18
2015
. 3 kat kifte 2015/47301 47301
§ | AtaTurizm piyaz 02062015 | 240520 | | 02062025
16
2013
9) | AtaTutiom | cafesa'cez :;213{0233]7; 2330%7;0 43 12.01.2023 o
14
2007
. EVIanos 2007/36947 36947
10) | Ata Torizm sekil 05072007 | 19.0620 | 4 | 05072017
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11)

Ata Turizm

asorti
tourism &
travel sekil

2007/36944
05.07.2007

2007
36944
01.04.20
09

39

05.07.2017

II asorti

PRGRICM B TRAYEL

* (4.09.2025’te yayn karan verilmis olup 03.11.2025 tarihinde stz konusu yayma itirazin basvuru sahibine bildirimi
yapilmigtir.
** 11.11.2024%te yayina itiraz yapimug olup 14.11.2024 tarihinde sbz konusu yayma itirazin bagvuru sahibine bildirimi
vapihmgtir, 17.10.2025°te itiraz kismen kabul edilmistir,

Bagh Ortakliklar’a iligkin markalar ise asagidaki sekildedir:

Antik Turizm’e Ait Markalar
No Marka Marka Basvuru No | Tescil Nove | Nice Koruma Marka
Sahibi Ada ve Bagvuru | Tescil Tarihi | Simfi Tarihi Girseli
Tarihi
1) Antik sacred 2016/89337 2016 89337 01— | 08.11.2016
Turizm house 08.11.2016 25.12.2017 45 ol
(arasi
)
2) Antik secret 2014/67400 2014 67400 43 20.08.2024
Turizm house 20.08.2014 15.06.2015 —
3) Antik sacred 2014/67396 2014 67396 43 20.08.2024
Turizm grounds 20.08.2014 28.03.2016 —
Kapadokya Mayva’va Ait Markalar
No Marka Marka Bagvuru No | Tescil Nove | Nice Koruma Marka
Sahibi Adi ve Bagvuru | Tescil Tarihi | Smifi Tarihi Girseli
Tarihi
1) Kapadokya | kapadoky | 2023/151403 | 2023 151403 41 10.11.2023
Maya a jet boat 10.11.2023 12.03.2024
Turizin &
gondola
2) Kapadokya carpet 2019/70827 2019 70827 27/ | 26.07.2019
Maya house 26.07.2019 06.01.2020 35
Turizm handmad
e carpet
factory
3) Kapadokya | cappadoci | 2019/31644 2019 31644 27/ | 28.03.2019
Maya a 28.03.2019 05.12.2019 35
Turizm tadnmad
¢ carpet
factory
4) Kapadokya altn 2018/85576 2018 85576 35 26.09.2018
Maya tezgah 26.09.2018 07.03.2019
Turizm
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5) Kapadokya | turkuvaz | 2018/102041 | 2018 102041 35/ 13.11.2018
Maya venessa 13.11.2018 02.01.2020 40
Turizm seramik “
Mesosphere Balonculuk’a Ait Markalar
No Marka Marka Basvuru No Teseil No | Nice Koruma Marka
Sahibi Adi ve Bagvuru ve Tescil | Swufi Tarihi Girseli
Tarihi Tarihi
1) Mesosphere | mesosphere | 2020/119105 2020 39 04.10.2020
Balonculuk balloons 04.10.2020 119105
2) Mesosphere rainbow 2023/151400 2023 41 10.11.2023
Balonculuk balloons 10.11.2023 151400 .
09.05.2024 Ruint 'L
3 Mesosphere rambow 2024/097226 2024 41 31.07.2024
Balonculuk balloons 31.07.2024 097226 O
30.12.2024 RAINBUW
Kayzer Balonculuk’a Ait Markalar
No Marka Marka Bagvuru No ve | Tescil No | Nice Koruma Marka
Sahibi Ad Basvuru Tarihi | ve Tescil | Sumfi Tarihi Gorseli
Tarihi
1) Kayzer kapadokya 99/022759 99 022759 39 24.12.2019
Balonculuk | balloons 24.12.1999 26.07.2004
cloud 9 ¥
sekil
2) Kayzer kayzer 2020/119104 2020 39 04.10.2020
Balonculuk | balloons 04.10.2020 119104
06.06.2021 hayser belioons
Santo Pelle’ye Ait Markalar
No Marka Marka Basvuru Nove | TescilNo | Nice Koruma Marka
Sahibi Adi Bagvuru Tarihi | ve Tescil | Simfi Tarihi Gorseli
Tarijhi
1) Santo girvani 2018/116249 2018 35/ 19.12.2018
Pelle lokum 19.12.2018 116249 26/
27.05.2019 30
2) Santo caliga pelle 2019/05520 2019 18/ 21.01.2019
Pelie boutigue 21.01.2019 05520 25/
02.07.2019 35
3) Santo donna milan 2019/06913 2019 18 / 23.01.2019
Pelle 23.01.2019 06913 25/
03.07.2019 35
ATA TURIZM ISLETMECILIK e TR AR
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4) Santo Rika 2019/121335 2019 43 04.12.2019
Pelle 04.12.2019 121335 H
24.09.2020 Rl K A
5) Santo Uprika 2019/121342 2019 43 04.12.2019
Pelle 04.12.2019 121342 G
11.09.2020 RII’(A
6) Santo evreka 2020/02798 2020 43 09.01.2020
Pelle house 09.01.2020 02798
cihangir 18.10.2020
7 Santo rika teras 2020/125479 2020 43 14.10.2020 5
Pelle 14.10.2020 125479 RI K A
14.05.2021 'y
Novus Turizm’e Ait Markalar
No Marka Marka Basvuru Nove | Tescil No | Nice Koruma Marka
Sahibi Adh Bagvuru Tarihi | ve Tescil | Simfi Tarihi Girseli
Tarihi
1) | Nowvus | novus realty 2025/096730 * 36/ | 30.07.2025
Tufizin | parmers 30.07.2025 NP
|_* 02.09.2025 tarihinde yayim karar verilmiy olmakla birlikte marka henii tescil edilmemistir.

Bagh Ortakhklar’dan Freya Russo’ya ait TPMK nezdinde tescil edilen herhangi bir marka
bulunmamakla beraber “freya russo leather & fur” isimli marka First Port Deri Turizm Gtda
Tekstil Kozmetik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi adina tescil edilmistir. S5z konusu bu
sitket, Tan Turizm ile devralma suretiyle birlesmis olup infisah etmistir, Dolayisi ile Tan
Turizm, kiilli halefiyet kapsaminda ilgili markanin sahibidir.

Alan Adt

Sirket’in sahip oldugu ve aktif olarak kullanmakta oldugu alan adlan asagidaki tabloda yer

almaktadir. S6z konusu alan adlar: her sene diizenli olarak yenilenmektedir.

Alan Adi Baglangic¢ Tarihi Bitis Tarihi Kayit Operatirii
madoavangs.com 11.07.2012 11.07.2026 Natro Hosting
kivicafe.com 18.07.2012 18.07.2026 Natre Hosting
dorakmadencilik.com 21.07.2012 21.07.2026 Natro Hosting
cappadociajet.com 28.07.2011 28.07.2026 Natro Hosting
avanoshan.com 28.07.2011 28.07.2026 Natro Hosting
avanoshanrestaurant.com 28.07.2011 28.07.2026 Natro Hosting
kapadokyajets.com 1.08.2011 1.08.2026 Natro Hosting
cappadociajetboats.com 1.08.2011 1.08.2026 Natro Hosting
kapadokyajetboats.com 1.08.2011 1.08.2026 Natro Hosting
cappadociajets.com 1.08.2011 1.08.2026 Natro Hostins
kapadokyajet.com 3.08.2011 3.08.2026 Natro
asorti.com 9.08.2001 9.08.2026 Natro
kapadokyahilton.com 23.08.2010 23.08.2026 Natro;Hosthg
avanoshilton.com 23.08.2010 23.08.2026 Natroy
han-restoran.com 6.10.2011 6,10.2626 Natro Yostfh

prajnhowbaloonsnetr vie e 18.10.2011 —18.10.2026 Naito H
TASIMACILIK MADENCI 1K UMLK |
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Alan Ada Baglangi¢ Tarihi Bitis Tarihi Kayit Operatirii
kapadokyarainbowballoon.com 18.10.2011 18.10.2026 Natro Hosting
kapadokyarainbowballoons.com 18.10.2011 18.10.2026 Natro Hosting
cappadociarainbowballoon.com 18.10.2011 18.10.2026 Natro Hosting
cappadociarainbowballoons.com 18.10.2011 18.10.2026 Natro Hosting
dtbyhiltonavanos.com 20.10.2021 20.10.2026 Natro Hosting
surbalikkapadokya.com 4.11.2011 4.11.2026 Natro Hosting
surbalikcappadocia.com 4.11.2011 4.11.2026 Natro Hosting
sacredmansion.com.tr 13.11.2023 13.11.2026 Natro Hosting
ataturizm,com.tr 21.11.2016 19.11.2026 Natro Hosting
sacredhouse.com.tr 27.11.2014 26.11.2025 Natro Hosting
rainbowballoons.com.tr 28.11.2012 27.11.2025 Natro Hosting
evranos.net 4.12.2006 4.12.2025 Natro Hosting
€VIanos.org 4.12.2006 4.12.2025 Natro Hosting
sacredmansion.net 5.12.2023 5.12.2025 Natro Hosting
doubletreebyhiltoncappadocia.com 14.12.2010 14.12.2025 Natro Hosting
freyarusso.com.tr 17.12.2019 16.12.2025 Natro Hosting
venessaseramik.com 17.12.2008 17.12.2025 Natro Hosting
cihangirresidences.com 27.01.2023 27.01.2026 Natro Hosting
asortitour,com 28.01.2011 28.01.2026 Natro Hosting
sacred-house.com 18.02.2004 18.02.2026 Natro Hosting
surbalik.com 24.02.2005 24.02.2026 Natro Hosting
dtbyhiltoncappadocia.com 11.03.2020 11.03.2026 Natro Hosting
dtbyhiltonkapadokya.com 11.03.2020 11.03.2026 Natro Hosting
dtbhavanos.com 11.03.2020 11.03.2026 Natro Hosting
dtbhcappadocia.com 11.03.2020 11.03.2026 Natro Hosting
dorakmaden.com 2.04.2013 2.04.2026 Natro Hosting
dorakmarble.com N 3.04.2013 3.04.2026 Natro Hosting

| kapadokyaballoons.com 14.04.1998 | 13.04.2026 Natro Hosting
takesushi.com.tr 17.04.2024 16.04.2026 Natro Hosting
madourgup.com 23.04.2014 23.04.2026 Natro Hosting
cpoldcity.com 3.05.2008 3.05.2026 Natro Hosting
¢poldeity.com.tr 5.05.2009 4.05.2026 Natro Hosting
crowneplazaistanbul.com.tr 27.05.2009 26.05.2026 Natro Hosting
surbalik.org 6.06.2013 6.06.2026 Natro Hosting
surbalik.net 6.06.2013 6.06.2026 Natro Hosting
venessaseramik.net 18.02.2015 18.02.2026 Natro Hosting

7.5. Ihragimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanag:

Faaliyet gosterilen sektore iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar sektér dernekleri
ve girketten elde edilen bilgilerden olugmaktadir. Asagida faaliyet gosterilen sektore iliskin
veriler ve bilgiler igin faydalanilan linkler siralanmaktadir:

Tiuirkiye Seyahat Acentalan Birligi / https://www.tursab.org.tr/
GYO Dernegi / https://www.gyoder.org.tr/

T.C. Kiiltiir ve Turizm Bakanh / https://www.kib.gov.tt/
Tiirkiye Istatistik Kurumu / https://www.tuik.gov.tr/

Tiirkiye Otelciler Birligi / www.turob.com/tr/

T.C. Kiltir ve Turizm Bakanhg: Yatmm Isletmeler Genel Miidiirligi/

https://vigm kib.gov.tr/
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7.6. Personelin ihragciya fon saglamasimi miimkiin Kilan her tiirlii anlasma hakkmda
bilgi:
Yoktur,

7.7. Sen 12 ayda finansal durumu énemli 8l¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thraccm dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihrageryla olan iligkileri ve ihragemnin grup i¢indeki yeri:

Sirket, toplamda ¢esitli oranlarda 13 bagh ortaklik ve istirak ile beraber bir grup
olusturmaktadir. Bagh ortaklik ve istirakleri Izmir Selguk, Nevsehir Kapadokya’da yer
almaktadir, Sirket, bagh ortaklik ve istirakleri, turizm konaklama, yeme i¢cme, sicak hava balon
igletmeciligi, turistik perakende deri firiinleri, tagocagi (bazalt, traverten,) isletmeciligi
faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Isbu [zahname tarihi itibariyla Sirket’in hisselerinin tamamina Tan Turizm sahiptir. $irket’in
¢ikarnlmig sermayesinin tamami Istanbul Ticaret Sicil Midirligi'nde 217450-0 sicil no ile
kayith Tan Turizm’e aittir.

Sirketin tek pay sahibi tiizel kigilik 16.08.1985 tarihinde Istanbul’da Tala] Turizm ve Ticaret
Anonim Sirketi unvam ile Anonim sirket statiisiinde kurulmus olup, giiniimiizde kayrtli Tan
Turizm unvam ile Turizm Seyahat Acenteligi (TURSAB Belge No: 801), konaklama, yeme
yeme igme, karayolu, havayolu (IATA iiye no: 88213473) turizm tagimacih1, turistik hali
kuyum perakende ticareti ile istigal etmektedir.

Tek pay sahibi tiizel kisi, yurt digindan getirmis oldugu turist gruplarm icra etmis oldugu dini
ve killtiirel turlan kapsaminda ihragoimin otellerinde konaklatabilmekte, bagh ortaklik ve
igtiraklerine ait sicak hava balonlarinda agtk hava aktiviteleri hizmeti, yeme igme hizmeti
alabilmekte ve yine ihracimin baglt ortaklikl istiraki olan firmalarin turistik magazalarina
yonlendirerek alis veris yaptirmak ve bu firmalardan miigteri bulma hizmet bedeli karsihig
sektdr piyasa sartlarinda komisyon alabilmektedir,

Sirket’in tek pay sahibi Tan Turizm, Dorak Holding’in bagli ortakhk seklinde istirakidir.

Tan Turizm’in ortaklik yapisi asagidaki sekildedir:

Tan Turizm’in Ortakhk Yapisi |

Ortagm Ticaret Unvam / Adi-Soyadi — Tii;::a();ef)eki Pay: Orant (%)
Dorak Holding ) 32.848.563 | 98,30
Ahmet Serdar KORUKCU 189.007 0,57
" Ahmet Kaplan TAN o 189.007 7
| Mustafa PILAV B 189.007
“Toplam ' ' 33.415.584
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Dorak Holding

Tan Turizm’de %98,3 paya sahip olan Dorak Holding 25.11.1994 tarihinde bir limited sirket
olarak kurulmus olup 2011 yilinda anonim girkete donligmiistiir, Dorak Holding, turizm, yeme-
igme, konaklama, tasimacilik, havacilik, agik hava aktiviteleri gibi bircok sektorde faaliyet
gostermektedir.

Dorak Holding’in ortaklik yapisi asagidaki sekildedir:

Dorak Holding’in Ortakhik Yapisa
Ortagm Ticaret Unvani / Adw-Soyadi Ti:r:t(a;:t)leki Payt Oram (%)
Ahmet Serdar KORUKCU 150.000.000 75,00
Ahmet Kaplan TAN 20.000000 10,00
Mustafa PILAV 30.000.000 15,00
Toplam 200.000.000 100,00

8.2. ihrageimn dogrudan veya delayh énemli bagh ortakhklarmn dikiimii:
Bagh Ortakhiklar’a iligkin 30.09.2025 tarihi itibariyla agsagidaki bilgiler temin edilmistir:

Oy Faaliyet Kuruldugu
Ticaret Unvam Faaliyetleri | Oram Sermayesi Kar/Zaran Dlke Sermaye Taahhiidii
[ (%) 30.09.2025
2022: 2.500.000,00 TL
Kapadokya Balonculuk 2023: 2.500.000,00 TL Tiirkiye /
Tutizm A.S. Balonculuk | 10000 | 500 550000000 TL | 62340 | Neysehir Yoktur.
) 2025/3: 2.500.000.00 TL
g?zm;ﬂ;riBfl{b?;ua!cuﬁ]k Balonculuk | 100,00 igﬁi gjggg:%ﬁ i (69207) | Turkiye/ Yoktur.
TuFizta Tiw‘z AS > 2024: 2.000.000,00 TL . Nevsehir :
> 2025/3: 2.000.000.00 TL
Mesosphere 2022: 2.000.000,00 TL
. 2023: 2.000.000,00 TL Tiirkiye /
?;’.f.’?&“k“‘é Ticaret Baloneuluk | 10000 | 500000 ooo00 L | (1135.393) Nevsehir Yoktur,
> 2025/3: 2.000.000,00 TL
2022: 2.000.000,00 TL
Kayzer Balonculuk 2023: 2.000.600,00 TL Tiirkiye /
Ticaret Turizin A_S. Balonculul | 10000 | 5054. 500000000 TL | G333318) | \evsehir Yoktur.
2025/3: 2.000.000.00 TL
2022: 3.000.000,00 TL
Antik Turizm Otel - 2023: 3.000.000,00 TL Tiirkiye /
Hizmetleri Ticaret A.S. | Konmaklama | ~>° | 2024:3.000.000,00 TL 21445 | Neyschir Yoktur.
2025/3: 3.000.000,00 TL
o , 2022: 100,000,00 TL
Asorti Online Turizm : .y
: - ) 2023: 2.700.000,00 TL Tiirkiye /
iagayl ve Dig Ticaret Online Acente | 100,00 2024: 8.700.000,00 TL {2.412.766) Istanbul Yoktur.
" 2025/3: 8.700.000,00 TL
2022 5.164.375,00 TL
Kapadokya Maya Magaza - 2023: 516437500 TL Tirkiye /
Turizm ve Ticaret A.S. Restoran 9,1 2024: 5.164.375,0 TL 14.532.548 Nevgehir Yolur.
2025/3: 5.164.375,00 TL -
Biz Halicilhik .
Kuyumculuk Seyahat 2022: 3.900.000,00 TL s
Acenteciligi Turizm Inaktif | 74,35 | <023:3.90000000TL | 5 gy | Tirkiye/
Paz. San. ve Tic. Lud ’ 2024 3.900.000,00 TL : Nevsehir
i SR 2025/3: 3.900.000,00 TL
. 2022: 5.190.400,00 TL
Santo Pelle Deri ’ .
vo ret! Magaza - e | 2023:5.190.400,00 TL Tiirkiye /
Lo ’?:‘;‘“" ve Restoran | *>°0 | 2024:5.19040000TL | 257700 | ool
YLA-R. 2025/3: 5.190.400.00 TL
New Magazacilik ve T 2022: 18.500.000,00 TL / Tiirkive /
A Gayrdnkilz v 1S L E TRl i 100,00 | 2023: 21.054:940.00° [T i“ ]5)“"]
TAS PRk W) ELSAR KUYUMCULL 21,05 L ot SigkET] stanbu
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5 : - -4b93-9791-5d9d1db3fa3b
Dogrulama r’ﬁ%’s‘?//g;‘s‘ﬁ%%‘\’/?t?/& eu1man—dogrulama




202573: 21.054.940.00 TL
2022: 16.000.000,00 TL
Kavi Turizm Ingaat 2023+ 16.000.000,00 TL Tiirkiye /
Limited Sirketi Restoran | 100,00 1 5024. 1600000000 TL | 79%7™) | Neysehir Yoktur.
2025/3: 16:000.000.00 TL
Novus Turizm 2023: 1,000.000,00 TL
Gayrimenkul . 2023: 1.000.000,00 TL Tiiekiye /
Yatirunlan ve Ticarct Inaktif | 10000 | 5050 100000000 TL m.d. Istanbul Yoktur.
AS. 2025/3: 1.000.000,00 TL
Freya Russo Deri e
va Rus 2022: 0,00 30.092023: | Tirkiye/
Turizm Ticaret ve Magaza | 43,28 2023: 11804443500 | 66.331.046 | lstanbul Yokiur.
Sanayi A.S.
Carpet House Halicihk P
_ 2022: 200.000,00 30.092023: | Tirkiye/
T oenatlan ve Drs Inakuf 1 3000 1 pp " 2023:20000000 TL | 365.463 |  Istanbul Yokor.

* 22.07.2024 tarihinde 389.280 TL nominal bedel tizerinden Burak Koyuncuogin 'na ait B grubu paylarm (%7,50) tamami satin
alinmig olup ilgili tarih itibaryla Sivket, Santo Pelle 'nin tek pay sahibi haline gelmigtiv.

** Sirket 'in Bagh Ortakligi Santo Pelle, Carpet House 'ta sahip oldugu paylarin tamanum 10.10.2024 tarikii pay deviv sézlesmesi
ile devretmiy olup sz konusu pay devrinin ilgili sivketin pay deferine islenmesi konusunda Carpet House yonetim kurulunun
10.10.2024 1aritr ve 01 savils karart bulunmaktadir. Sivket’in meveut durum itibargila badh ortakitk savist 13 'tir.

9. MADDi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibarryla ihra¢¢inm
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip olduiu ve
yonetim kurulu karari uyarmnea ihragor tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Grup’un 30.09.2025 tarihi itibariyla maddi duran varliklarinin net defter degerlerinin detaylar
asadidaki sekildedir;

TL Elde Etme Maliyeti | Birikmis Amortisman Net Defter Deferi
Arazi ve Arsalar (1) 51.399.963 - 51.399.963
Binalar (I1) 144.738.283 (10.529.431) 134.208.852
Makine ve Ekipmanlar (III) 57.548.484 (56.898.438) 650,046
Tasistlar (IV) 355.583.552 (274.269.662) £1.313.890
Demirbaslar (V) 423,250,721 (273.342.973) 149.907.748
Ozel Maliyetler (V1) 362.167.758 (271.308.590) 50.859.168
Yapilmakta olan vatiramlar (VII) 155.816.556 - 155.816.556
Toplam 1.427.129.279 (886.349.094) 664.156.223

(I) Grup’un 30.09.2025 tarihinde sahip oldugu arsalar ve arazilerin detay: asagidaki sekildedir;

Arsa ve Araziler Tapu Bilgileri Miilkiyet Defter Degeri
Balon Dolum Tesisi 2 Uchisar Mahallesi 0 Ada 1655 1(:ayzer Bal’onculuk 50.019.256
Parsel Ticaret Turizm A.S,
Nevsehir Avanos Yeni Mh. Sivriler
Mevkii 926 Ada 76 ve 81 Parsel, | Ata Turizmn Isletmeleri
Ata Turizm Avanos Arsalar Nevsehir Avanos Yeni Mh. Sivriler | Tasimaciik Madencilik 1.380.707

Mevkii 926 Ada 76 ve 81 Parsel ve |Kuyumculuk Sanayi Dig

Nevsehir Avanos Hasan Kale
Mevkii 134 Ada 41 Parsel

Ticaret A.S.

19 My Mu. Wi Eil e 70 Buyiem Plaza
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Binalar Tapu Bilgileri Miilkiyet Defter Degeri
Ata Turizm Isletmeleri
Nevsgehir Avanos 569 Ada 1-2-3- Tasimacilik
Evranos Otel Restoran | 6-7-10-58 Parsel ve 521 Ada 52- Madencilik 115.950.711
57 Parsel Kuyumeculuk Sanayi
Dig Ticaret A.S.
Balon Dolum Tesisi Uchisar Mahallesi 0 Ada 1655 Kayzer Balonculuk
. . . 3 2.986.813
Bina Parsel Ticaret Turizm A.S.
Biz Halicilik
. . : Kuyumculuk Seyahat
B!z Halicilik Avanos Nevsgehir Avanos 90 Pafta 1501 Acenteciligi Turizm 15.271.328
Bina Ada 2 Parsel .
Pazarlama Sanayi ve
Ticaret Limited Sirketi
Toplam 134.208.852

(III) Grup’un 30.09.2025 tarihi itibartyla 677.412 TL net defter degerine sahip olan tesis makine
cihazlarimn 623.671,98 TL tutarindaki kism Grup’un sahip olmus oldugu otel ve restoranlarda
yer alan makine ve techizatlardan olugmaktadir.

(IV) Grup’un 30.09.2025 tarihi itibariyla 81.313.890 TL tutarindaki net defter degerine sahip
tasatlarinin 77.050.988 TL tutarindaki kismi Grup’un bagh ortakliklan Kayzer Balonculuk ve
Mesosphere Balonculuk’a ait balonlardan olugmaktadir,

(V) Grup 30.09.2025 tarihi itibariyla net defter degeri 149.907.748 TL olan demirbaslarinin
97.711.443 TL tutarindaki kismi ana ortaklik Ata Turizm’e ait ve Ata Turizm tarafindan
igletilen Hilton Avonos Otel, Evranos Otel ve Restoran, Géreme Kaya Hotel, Crowne Plaza
Old City Otel, Urgiip Mado restoranlarinda kullanmilan demirbaglardan olugmaktadir. Grup
demirbaglariin  25.036.202 TL tutarinda net defter degerine sahip kisrmi grup bagh
ortakliklarindan Kapadokya Maya, 8.532.457 TL tutarindaki kism Santo Pelle, 5.284.254 TL
tutarindaki kism Antik Turizm, 5.167.531 TL tutarindaki kismi Kavi Turizm geri kalan kism
ise Biz Halicihk, Kayzer Balonculuk ve Mesosphere Balonculuk adina kayith demirbaslardan
olusmaktadir.

(VI) 30.09.2025 tarihi itibariyla net defter degeri 90.859.168 TL tutarindaki Ozel Maliyetlerinin
Onemli bir kism grup tarafindan igletilen Hilton Avonos Otel, Evranos Otel ve Restoran,
Goéreme Kaya Hotel, Crowne Plaza Old City Otel, Urgiip Mado Restoran, Sacred House Otel,

Kapadokya Maya Restoran i¢in grup tarafindan gergeklestirilen renovasyon harcamalarindan
olugsmaktadir,

(VID) Grup’un 30.09.2025 tarihi itibariyla 155.816.556 TL tutarindaki yapilmakta olan
yatinmlar1 Géreme Kaya Sacred Mansion Hotel i¢in yapilan yatirim harcamalarindan meydana
gelmektedir,

Grup tarafindan edinilmesi planlanan gayrimenkullerin detay: asagidaki sekildedir;

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Yarliklara iliskin Bilgiler
Bankaya zii.';i'zolza ? Degerleme Kullanun
Gayrimenkul | Eski Malik Cinsi Tapu Bilgileri Devir =/ Raporu Tutan
Tutarlan | Banka Gerd | "2y o004 Amact
Ahm Bedeli*
Nevsgehir / Avanos / Yeni M.
Double Tree
. , 5 kath Otel | 142 ada 9 parsel, Betonarme
]t-']y; 1 Hilton | Ata Turizin ve Arsa 5 kath Otel ve Arsa (Zemin 273.893.332 | 552.119.075 935.000.000
ote 1D: 108868785)
YAt
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Aln  Katl
. Kargir Hotel .
Goreme Kaya . Nevsehir / Merkez / Géreme Otel
Hotel Ata Turizim %i:;cs}:‘m‘l v K. 113 Ada, 4 Parsel, 172.519489 | 347.7839.870 450.000.000 Isletmesi
arsasi
Sacred House |  Antik ) Nevgehir  / Urgip / Otel
Hotel Turizm (Ata | K8V | pypycomi M. / 108 Ada, 27 | 160337859 Isletmesi
TFurizm'in [
Sooted Homse | %7048 |1k adet|Nevschir / Uresp 497.334.158 | 496.000.000 ol
T bagh | kargir cv ve [ Duthwami M. / 108 ada 28 | 86.335.770 isletmesi
ortaklipy) | Arsas! parsel
. Otel ve | Nevsehir / Urgtip / Ortahisar . Otel
Ramada Hotel | Tan Turizm | 1, comitan | K. / 11615 Parsel 368.953.770 | 743.761.669 Isletmesi
Iki Kargir .
Istanbal / Besiktag /
Sur Balk . Diikkanl . Restoran
Amavutkey Tan Turizm Mastemil ;;:l\l'utkoy /91 Ada, 2| 77.092.331 Iletmesi
Ahsap Ev 390925792 | 407.000.000
Istanbul / Begikias /
Sur Balik . .. Restoran
vutkey Tan Turizm | Ahsap Ev Amavuikdy / 9t Ada, 15| 116.786.440 Isletmesi
Parsel
Bahgeli
Ahgap Hane I
ve stanbul  /  Fatih /
g‘;] Balk | 1 Turizm | Deronuna | Sultanghmet M. / 80 ada 9| 54502497 | 110172698 | 100.250.000 ff:;‘;r:;
Cari Nisif | Parsel f
Masura
Maileziz
U¢ Ev ve|lstanbul / Fatih / Harager
Sur Bk o Turizm | Bes Dukkan | Kara Mehmet M. / 1027 | 27237463 | 55039532 | 77052500 Fastoran
¢ ve Ug Depo | Ada, 22 Parsel ¥
Kapadokya
Maya{Ata |3 Kath | Nevsehir 7/ Avanos  /
Turizm'in | Betonarme | Bahgelievler M. / 1518 Ada Restoran
Han Restoran %9974 fgyeri ve | (Eski 1655 Ada), 1 Parsel 25061815 50.571.556 222250000 fsletmesi
baglt Arsas) (Eski 213 Parsel)
ortaklign)
. . Istanbul / Beylikdoztr /
k:e'i‘ez‘ o Pomk | Arsa Yakuplu M. / 173 Ada, 1| 36.655.187 | 73.958.589 | 95000000 |isMerkezi
. 2 Parsel
Nevsehir / Urgiip / Ortahisar
Arsa K./ 109 Ada, 5 Parsel, Arsa | 5.107.610 Arsa
(Zemin ID: 58935354)
Nevsehir / Urgtip 7 Ortahisar
Arsa K. / 6313 Parsel, Tarla 3.168.415 Arsa
(Zetnin ID: 58764866)
Nevgehir / Urglip / Ortahisar
K. / 6314 Parsel, Kolay
i Islenir Yumuvgak Tif Kaya 1271910 Arsa
(Zemin ID: 590:74283)
Nevsehir / Urgiip / Ortahisar
Arsa K. / 6317 Parsel, Arsa 855.513 Arsa
Arsa/ (Zemin ID: 59090153)
Ramada Otel Nevsehir / Urgtip / Ortahisar
Gevresindeki | Tan Turizm | A7 e s ool Tarta | 2110329 | 37433357 | 1295 600,000k [ A
17 Adet (Zemin ID: 59058531) :
Passel Nevsehir / Urglip / Ortahisar
K. / 6329 Parsel, Kolay
Arsa Istenir Yumusak Taf Kaya 998113 Arsa
(Zemin ID: 59082062)
Nevsehir / Urgiip / Ortahisar
K. / 10498 Parsel, Kolay
Arsa islenir Yumugak Tof Kaya 833.313 Arsa
(Zemin [D: 58932983)
Nevsehir / Urgaip / Ortahisar Q
Arsa K. / 10925 Parsel, Tarla| 5592323 A *
(Zemin I 58936426) 2
Nevgehir / Urgp / Ortahisar ; - 2
Arsa K. / 10926 Parsel, Tarla| 3.096.912 r ot
(Zemin ID: 58936428) &
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Mevsehir / Urgtip 7 Ortahisar
Arsa K. / 10966 Parscl, Bag 501.901 Arsa
(Zemin ID:; 58935792)
Nevsehir / Urgtip / Ortahisar
Arsa K. / 11305 Parsel, Arsa 941.049 Arsa
(Zemin 1D: 58937300)
Nevsehir / Urgtp / Oreahisar
Arsa K. / 11446 Parsel, Arsa| 1391573 Arsa
(Zemin ID: 59074661 )
Nevgehir / Urgap / Ortahisar
Arsa K. / 11578 Parsel, Arsa 1.551.300 Arsa
{Zemin ID; 59062997)
Nevsehir / Urgop / Ortahisar
Arsa K. / 11589 Parsel, Arsa 333674 Arsa
(Zemm ID: 59063003 )
Nevsehir / Urgtip / Ortahisar
K. / 11597 Parsel, Arsa Dint
Arsa Depolu (Zemin D 510.464 Arsa
59063005)
Nevgehir / Urgilp / Ortahisar
K. 7 11595 Parsel, Kolay
Arsa Islenir Yumusak Tof Kaya 1.705.339 Arsa
(Zemin ID: 59063008)
Nevsehit / Urgtp ¢ Ortahisar
Arsa K. / 11869 Parsel, Tarla 8.349.811 Arsa
(Zemin ID: 81758640)
Nevgehir  /  Avanos /
Tarla Bahgelieviler M. / 63 Ada, 1 5.113.727 Arsa
Arsa Tan Turizm Parsel_ 40722453 | 394.000.000
Nevgehir  /  Avanos  /
Tarla Bahgelievler M. / 63 Ada, 3| 14.985.178 Arsa
Parsel
. isyeri  ve | lzmir / Bergama / Ertugrul Satig
Magaza Tan Turizm Avlusu M. / 1304 Ada, 1 Parsel 15.640.922 31675738 32.900.000 Magazast
Kargir Sahs | Nevsehir /  Avanos / Sats
Magaza Tan Turizm | Magazast ve | Bahgelievler M. / 86 Ada, | 18.254.935 36.912.371 110.000.000 Maga:m
Bahgest 209 Parsel
Kapadokya | Kargir
I#;ﬁ;&r Ermﬁhancsi Nevsehir  /  Avanos / Imalathane
Magaza 409,74 ve Satig Bahgelievler M. / 1634| 19.119.154 38.860.207 138.500.000 ve Satig
bagh Magazast ve {Eski: 1) Ada, 37 (Eski:37) MaZazasy
ortaklhiin) | Bahgesi
Bodrum
Dahil U , .
. . - | Nevsehir / Avanos / Yeni M. :
Vitla Ata Turizm K?ﬂl Kargir /1468 Ada, 14 Parsel 9.000.338 18.186.638 32.000.000 Villa
Bina ve
Ar5as1
Ata Turizm Toplam 746,.267.757 | 1.504.861.504 | 2.273.750.000
Ata Turizi;l Disindakiler Toplam 773.654.201 | 1.560.602,19% | 2.511.802.500.
Genel Toplam 1.519.921.958 | 3.065.463.703 4.785.552.500
* 86z konusn geri alim bedelleri 23.12.2025 tarihi itibarivle hesaplanmeg futarilar olup nihai opsivon kullarmm tavikindeki gincel degerler
gecerli olacakir.
** Degere Ramada Otel dahildir.

*** Tabloda "Arsa / Ramada Otel Cevresindeki 17 Adet Parsel” altndaki toplama dahil edilmistir,
Yukaridaki tabloda detaylar: verilen taginmazlar, miilkiyeti Ata Turizm’e ve Ata Turizm’in
bagh ortakliklari olan Kapadokya Maya ile Antik Turizm’e ait olan 6 adet taginmaz ile Ata
Turizm’in tek ortafi Tan Turizm ve Dorak Holding’in miilkiyetinde bulunan 9 taginmaz, 14
Mart 2023 tarihinde akdedilen FYYS ile alacakhi Denizbank’in miilkiyetine gegmistir.
Yukaridaki tabloda detaylandinlan taginmazlarin geri ahmina iliskin olarak FYYS i
imzalanmis Opsiyon Soézlesmeleri meveut olup, s6z konusu opsiyon sbzleg -
kullanilmas1 sonucunda s6z konusu 15 taginmazm tamami Ata Turizm’in mi

gececektir.
!
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Grubun 30.09.2025 tarihi itibariyla yatinm amagh gayrimenkuller kalemi icerisinde yer alan
gayrimenkullerinin detaylari agsagidaki sekildedir:

Degerleme Raporu Bilgileri

Degerleme Raporunda

Tespit edilen Rayi¢ Deger
Gayrimenkuliin Miilkivet {TL'nin 30.09.2025
Bulundugu Adres ? Raporu Diizenleyen | Rapor Tarih ve | Tarihindeki Satin Alma
: Kurum - SaYIsI Giiciinden Ifade
Edilmistir.)
Ata Turizm Isletmeleri Kare
Kirklareli Merkez Tagimacihk Madencilik Gayrimenkul Menkul 31122023 -GR 10.412.887
894 Ada 10 Parsel Kuyumculuk Sanayi Dig D 4 ) ’ 2254 T
Ticaret A.S. egerleme A.S.
. Ata Turizm Isletmeleri .
Nevsehir Avanos | 1o gimacilik Madenciliic | AVrUPa Gayrimenkul | 5, 15 5095
asan Kale Mevkii Kuyumeuluk Sanavi Dt Degerleme ve 2023 M 0384 5.417.697
142 Ada 34 Parsel Ti yumey anayl Lig Danismanlik A.S. - =
icaret A.S.
Nevsehir Avanos Ata Torizm Isletmeleri .
Kusadas 21 Pafta | Tasimacthik Madencilik gc“gﬁaﬂﬁzmmmku' 31.12.2023 - 4795953
1468 Ada 6-7-8-9 Kuyumculuk Sanayi Dig Damgmanlik A.S 2023_M_0379 B
Parsel Arsa Ticaret A.S. & >
. Ata Turizm Isletmeleri .
Ee\@ehlr Avanos Tasimacilik Madencitik Avrupa Gayrimenkul 31.12.2023 -
usadast 136 Ada 1 . Degerleme ve 2.354.218
Parsel Kuyumenluk Sanayi Dig Dantsmanlik AS. 2023_M_0384
Ticaret A.S.
. Ata Turizm Igletmeleri .
Eevsehlr AvINOS | 1o macilik Madencilik | 22VTupa Gayrimenkul |3\ 15 0,5
asan Kale Mevkii Kuyameutuk Sanavi Di Degerleme ve 2023 M 0384 4.708.436
134 Ada 4] Parsel Ti yumett YIDI Damsmanlik A S. - =
icaret A.S.
Izmir Selguk Camhk | New Magazacilik ve Kare 31.12.2023-GR
Mh. 311, 48m2 210 | Gayrimenkul Yatiumlan | Gayrimenkul.Menkul ) é273 1.131.835
Ada 4 Parsel ALS. Deferleme A.S.
[zmir Selguk Camltk | New Magazacilik ve Kare 31.12.2023-GR
Mh. 6.766m2 210 Gayrimenkul Yatirimilan | Gayrimenkul. Menkul ) i273 41.604.881
Ada 5 Parsel AS. Defierleme A.S.
Izmir Selguk Camhk | New Magazacilik ve Kare 11.12.2023-GR
Mh. 2.300,26m2 210 | Gayrimenkul Yaurimlar | Gayrimenkul.Menkul ' 5273 31.872.49]
Ada ] Parsel AS. Degerleme A.S.

9.1.2, Thragemin maddi duran varhklarmm kullanimni etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkmda bilgi:
Gevre konularina iligkin temel diizenlemeleri Cevre Kanunu getirmekte olup Cevre Kanunu'na
ilave olarak CED Ydnetmeligi, Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi ve Atk Yonetimi
Yonetmeligi dahil olmak fizere cesitli ikincil mevzuat da bulunmaktadir. Cevre Kanunu’nda
¢evrenin korunmasina iligkin yikiimliilikler ve bu yitkiimliiliiklere aykirihiklarin sonuglarina
iligkin genel hilkiimler mevcutken CED Yonetmeligi'nde ise CED siireci kapsaminda
hazirlanan CED raporlan veya proje tamtim dosyalar gibi belgelerin igerigi ve raporlarin yam
sira bu siiregte tabi olunacak idari ve teknik konulardaki usul ve esaslar dilzenlenmistir.
Cevresel etki degerlendirmesine tabi projeler CED Yonetmeligi’nde belirtilmistir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlam hakkinda bilgi:

| Maddi Duran Varhik TRI Tiirt | ipotek Lehtar: | Ipotek Nedeni | Verilis Tarihi
| Nevsehir Avanos Hasan Kale Mevkii - . .

| 142 Ada 34 Parsel o ipotek | Denizbank A.S. | Kredi Kullamm | 23.01.201 _7 )
[ Nevsehir Avanos Kusadas: 136 Ada 1 . . s =

f o Inotek | Denizbank A.S. | KsediKilfamm,, 23.01.2017
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Tzmir Selguk Camlik Mh. 311, 48m2 Ipotek | Denizbank A.S. | Kredi Kullamim | 30.07.2020 | 30.000.000 TL
Ada No.210

[zmir Selguk Camhik Mh. . . .

2 230m2/PAFTA Ipotek | Denizbank A.S. | Kredi Kullamm | 30.07.2020 | 30.000.000 TL
gj’;f;se“f‘“k Canhik Mh. Pafta N-MI8- |yt | Denizbank AS. | Kredi Kullamm | 30,07.2020 | 30.000.000 TL
Tzmir Selouk Gamliik Mh. PaftaN. MI&- |y o0 | Denigbank A.S. | Kredi Kullanim | 30.07.2020 | 30.000.000 TL
B-3-A - Arsa pay1

Evranos Otel Restoran, Nevsehir Avanos

569 Ada 1-2-3-6-7-10-58 Parsel ve 521 Ipotek | Denizbank A.S. | Kredi Kullamm | 19.08.2020 | 56.400.000 TL
Ada 52-57 Parsel

Biz Halicilik Avonos Bina, Nevsehir . . .

Avanos 90 Pafta 1501 Ada 2 Parsel Ipotek | Denizbank A.S. | Kredi Kullamim | 27.06.2016 10.000.000 TL
Biz Halicilik Avonos Bina, Nevsehir . . .

Avanos 90 Pafia 1501 Ada 2 Parsel Ipotek | Denizbank A.$. | Kredi Kullanim | 11.07.2016 1H0.000.000 TL
Biz Halicilik Avonos Bina, Nevsehir . . .

Avanos 90 Pafta 1501 Ada 2 Parsel Ipotek | Denizbank A.8. | Kredi Kullamm | 11.07.2016 | 3.000.000 Euro

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandifn deZer tespit raporu hakkimda bilgi:

19 My M. ‘iinwk

718 Eantiitit

a8 Degerleme Raporunda
Degerleme Raporu Bilgileri Tespit edilen Rayi¢
Gayrimenkuliin Miilkivet Deger (TL'nin
Bulundugu Adres i Raporu 30.09.2025 Tarihindeki
Diizenleyen Rapor Tarih ve Say181 | gaqn Alma Giiciiyle
Kurum ifade Edilmistir.)
Ata Turizm Isletmeleri .
. . | Kare Gayrimenkul
Kirklareli Merkez 894 | Tagimacilik Madencilik
Ada 10 Parsel Kuyumculuk Sanayi Dig I\.Adesnkul Degerleme | 31.12.2023 - GR 2254 10.412.887
Ticaret A.S. o
. Ata Turizm Igletmeleri | Avrupa
R aehin Avanos Jasan | Tasimacilik Madencilik | Gayrimenkul 31.12.2023 - 4708436
Parsel Kuyumculuk Sanayi Dig | Degerleme ve 2023_M_0384 T
ars Ticaret A.S. Damismanlik A.S.
Nevsehir Avanos Ata Turizm Igletmeleri | Avrupa
K 4 Tagimacilik Madencilik | Gayrimenkul 31.12.2023 -
ufadasicl Pafia 1565 Kuyumeculuk Sanayi Dis | Degerleme 2023 M_0379 4.798.983
Ada 6-7-8-9 Parsel Arsa |~ Yumeuluk Sanayl Dis | Degerleme ve ~ M
Ticaret A.S. Damismanhk A.S.
. Ata Turizm Igletmeleri | Avrupa
1122;:.31;:; ‘;‘;g‘fdsa | Tasmacink Madencilik | Gayrimenkul 31.12.2023 - 5 A5an1S
Parsel Kuyumculuk Sanayi Disg | Degerleme ve 2023 M 0384 A
Ticaret A.S. Danmismanhk A.S.
. Ata Turizm Isletmeleri | Avrupa
Nevsehir Avanos Hasan o ;
. Tagimacthk Madencilik | Gayrimenkul 31.12.2023 -
?:::deml i=tAdast Kuyumculuk Sanayi Dig | Degerleme ve 2023 M_0384 4.708436
Ticaret A.S. Damismanlik A.S.
Tzmir Selguk Camlik New Magazacilik ve .
Mh. 311,48m2 Ada | Gayrimenkul Yatmmian | S2° r‘]}ay"ﬁegk"' 31.12.2023-GR 2253 1.131.835
No.210 AS. cgerleme A.5.
_— New Magazacihik ve .
Tzmir Selguk Camhk . Kare Gayrimenkut
Mh. 2.230m2/PAFTA Gaynmer_l'l_(ul Y:at]l‘lmla.l'l Degerleme A.S. 31.12.2023-GR 2233 9.371.599
Anonim Sirketi
Izmir Selguk Cambik New _Magazacﬂlk ve Kare Gayrimenkul
Mh. Pafta N. M18-B-3- | Gayrimenkul Yatimmlan Degerleme A.S 31.12.2023-GR 2253 41.604.881
A AS. =
fzmir Selguk Cambik New Magazacihik ve .
Mh. PaftaN. M18-B-3- | Gayrimenkul Yatirimlar) | oré Gaveimenkul 1 3) 15 5055 GR 9253
, . Degerleme A.S.
A - Arsa pavi A.S.
. . Avrupa
Iljggslﬁ;iﬂﬁﬁ’n” Ada | apadokya Balonculuk | Gayrimenkul 19.03.2024-
Dol . Turizm Ticaret A.S. Degerleme ve 2024 M 0053
um Tesisi) Damismanhk A.S,
ETMECHT »
ATA TURIZM ISLETIZE
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¢ HAN. VED ,pl llu :ﬂﬁl sl Plisza

i vmlv e 61.4b93-9791-549d1db3faBb
Guene, S Al i ‘\*mgps ]/spk%ov tr/c? S %oggrglama

wiikls Hi




Nevsehir Avanos Yeni Ata Turizm Isletmeleri | Avrupa
Mh. Sivriler Mevkii 926 Tagimacilik Madenglhk Gayrimenkul 31.12.2023 - 28.974.992
Ada 76 ve 81 Parsel Kuyumecutuk Sanayi Dig | Degerleme ve 2023 M_0339
Ticaret A.S. Damsmanlik A.S.
E?Zﬁ;%:ﬁ::tggn’ Ata Turizm Tsletmeleri | Avrupa
¥ Tasimacthk Madencilik | Gayrimenkul 31.12.2023 -
Ada 1-2-3-6-7-10-58 - 116.805.435
Kuyumculuk Sanayi Dig | Degerleme ve 2023_M_0387
Parsel ve 521 Ada 52-57 | ... =
Ticaret A.S. Damsmanlik A.S.
Parsel
Biz Halicilik Avonos Biz Halicihik Avrupa
. . Kuyumculuk Seyahat F
Bina, Nevsehir Avanos Acenteligi Turizm Gayrimenkul 02.04.2024- 253.208.842
90 Pafta 1501 Ada 2 g . Degerleme ve 2024_M_0054 A
Parsel Pazarlama Sanayi ve Damgmanlbik A.§ T
Ticaret Limited Sirketi T
Nevsehir [li/Merkez Avrupa
fgesi/Ughisar Mahallesi | Kapadokya Balonculuk | Gayrimenkul 20.03.2024- 42.210.846
430 Ada 1,5,6,7,8,9 | Turizm Ticaret A.S. Degerlemne ve 2024 M_0052 -
ve 10 Parseller Damismanlik A.S.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Ihragg bilgi dokiimaninda yer almas gereken finansal table dénemleri itibariyla
ihraceimn sahip oldugn maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:
Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 esasen haklar, kullanim hakk: varliklar ve diger
maddi olmayan duran varliklar kalemlerinden olusmakta olup, izahnamede incelenen dénemler
itibartyla net maddi olmayan duran varlik kalemi asagidaki gibidir:

Maddi Olmayan Duran Varliklar (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.69.2025
Serefive (1} - 358.766.005 358.766.005 358.766.005
Halklar (I} 3.848.076 12,873,935 21.235.645 17.726.631
KuHamm Hakk: Varhiklan (11) 491.803.322 548.591.673 457.587.177 492.197.950
Diger (1) 988.587 2.061.843 8.793.439 11.068.448
Net Defter Deieri 496.639.985 922.293.456 846.382.266 879.759.034
1)) 30.09.2025 tarihinde 28.795.079 TL tutarindaki net defter degerine sahip haklar ve diger

maddi olmayan duran varliklar maden ruhsat maliyetleri ile muhasebe ve sahip olunan diger
program haklarindan meydana gelmektedir.

(I)  30.09.2025 tarihi itibartyla 492.197.950 TL net defter degerine sahip kullamm hakk:
varliklarinin 491.407.505 TL tutarindaki kismu itibartyla Grup’un igletmeciligini yapms oldugu
otel, restoran ve magazalara iliskin yapilan kiralamalardan kaynaklanan kullanmim hakk:
varliklarindan olugmakta olup, geri kalan 182.991 TL tutarindaki kismu ise Grup tarafindan
gerceklestirilen tasit kiralamalarindan kaynaklanan kullanim hakk: varliklarnidir.

(OI)  30.09.2025 tarihi itibanyla raporlanan 358.766.005 TL olarak raporlanan serefiye, Grup
tarafindan 14 Arahik 2023 tarihinde satin alman Santo Pelle A.S. nin satin ahm igin transfer
edilen bedel ile satin alinan isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve
tstlenilen tanimlanabilir yiikiimliliiklerinin net tutarim asan kistumin bu  kalemde
muhasebelegtirilmesi ile olusmustur,

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihra¢emn faalivetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:
Sirket ve bagh ortakhklan faaliyetlerini siirdiirdiikleri Kapadokya ve Istanbul bolgesinde yer
alan otel ve restoranlara 111$k1n Sirket finansal tablolanncla yer alan kullanim haklarinin S’ le

alan binalara iligkin kullamm hakki varllgl buyuklugu 491.407.505 TL olup Slﬂ?f in,
konusu kullanlm hakIarl uyarmca yuruttugﬁ otel ve restoran igletmeciligi faajtyetidér
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doneminde gergeklesen hasilatin %59,91’i maddi olmayan duran varliklarin kullanim
haklarindan saglanmaktadir (31.12.2024: %56,01, 31.12.2023: %67,16, 31.12.2022: %75,15).
Santo Pelle’nin paylarimin tamaminin 2023 yilinda Grup tarafindan iktisap edilmesi sonucunda
Sirket finansal tablolarinda 358.766.005 TL tutarinda serefiye muhasebelestirilmistir. Soz
konusu satin alma, Sirket’in magazacilik faaliyetlerinin gergeklestirilmesinde énemli bir yere
sahiptir,

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi elmayan duran varhiklarin bulunmasi halinde, ihrage
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibaryla bu varhiklar i¢in
yapilan gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandiga deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhiklarm kullamxmm veya satisim kisttlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayiel hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket, isbu Izahname’nin 9.1.1 ve 22. bélimlerinde agiklandig sekilde FYYS kapsaminda
¢esitli gayrimenkullerini Denizbank’a devretmis ve bu kapsamda opsiyon stiresi icinde ilgili
gayrimenkullerin miilkiyetini geri alma talep hakkim igeren opsiyon sézlesmelerine taraf
olmustur,

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas: halinde,
ihragel bilgi dokiimammnda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye
edinimine yol a¢an iglemler hakkinda biilgi:

Santo Pelle A.S.’nin paylarmin tamammin 2023 yilinda Grup tarafindan iktisap edilmesi
sonucunda  Sirket finansal tablolarinda  358.766.005 TL tutaninda serefiye
muhasebelestirilmigtir. S6z konusu satin alma, Sirket’in magazacilik faaliyetlerinin
gergeklestirilmesinde 8nemli bir yere sahiptir.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. fhracgimin izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dionemleri itibariyla
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Grup’un izahname yer alan dénemler itibariyla finansal durum tablolarinda meydana gelen
degisiklikler ve bu degisimlere iligkin agiklamalar agagidaki sekildedir.

Fin 1 Durum Tablosu (TL) Ozel BaZimsiz Denetimden Gecmis

VARLIKLAR 31.12.2022 31,12,2023 31.12.2024 30.09.2025
Diinen Varhklar 330,830,018 633.976.447 613.632.830 1.229.142.894
Makit ve nakit benzerleri 12 847.907 24.172.200 238.794.569 439.990.039
Ticari alacaklar 34.367.522 236917171 161.921.057 320.645.352
Diger alacaklar 163.261.732 02,660,143 52.353.115 214.767.321
Stoklar 29.717.005 140.865.008 46.985.343 45.782.652
Pesin 8denmis giderler 74.657.416 101.492.780 24.671.484 192.226.306
Ciri donem vergisivle ilgili varhiklar - 2.354 689 15.363.246 303. 801
Bider donen varliklar 15.978.433 35.514.456 13.544.016 -
Duran Yarhklar 2.868.639.579 2.299.697.132 2,376.880.728

Ozkavnak yontemiyle dederlenen yatirimlar - 634.104.943 713.330.817

Diger alacaktar 3.756.799 3.546 876 3.001.159

Yattrnim amach gayrimenkutler 6.404 883 111.191.531 110.280.477

Maddi duran varliklar 2.360.251.374 628.560.326 626.128.022

Kullamm hakk varliklart 491.803.322 548.591.673 457.587.177

Maddi olmay m?’tlu‘{a? V?I]‘]kl;iiil’, sl 1K 4.836.663 373.701.783 . 388.795.089
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Pesin ddenmis giderler 1.456.538 - 17.757.987 23.091.637
TOPLAM VARLIKLAR 3.199.469.594 2,933.673.579 2.990.513,558 3.586.850.270
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikimdilukier 457.463.777 943.296.808 40:6.566.936 625.042.052
Kisa vadeli borglanmalar 95.989 101.313.454 8285 15.112
Kisa vadeli faalivet kiralamasindan borclar 40.128.845 79.850.970 37.282.048 42.979.931
Uzun vadeli bor¢lanmalann kisa vadeli karsiliklar - 12.115.284 - -
Ticari borglar §8.217.571 237.142 467 80.490.991 146.902.679
(‘abisanlara saglanan favdalar kapsamanda borclar 22.597.619 37.533.087 32.657.854 66.119.030
| Diger borglar 23.344.477 206.999.930 27.500.392 2.951.395
Entelenmis gelirler 104.561.836 31.775.203 16.027.154 13.445.920
Dénem kin vergi vikiimlulazo 95.179.835 £6.925.298 113.295.167 85.315.325
Kisa vadeli karsiltklar 37.680.456 36.412.024 6.198.357 5.876.111
Driser kisa vadeli vokiimlillikler 45.654.149 113.229.091 93.106.688 171.436.549
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 502.355.653 324.990.303 351.167.269 457.151,325
Uzun vadeli faalivet kiralamasindan borglar 116.899.820 152.543.970 156.208.493 183.261.845
Diger bor¢lar 14.602.590 3.066.076 8.234.538 423.049
Ertelenmis Gelirler - 312.055 - --
Uzun vadeli karsiliklar 16.128.311 11.787.827 14.875.131 18.878.978
Ertelenmis verzi vdkimlildzn 354.724.932 157.280.375 168.849.107 254.587.453
OZKAYNAKLAR 2.239.650.164 1.665.386.468 2.232.779.353 2.504.656.893
Odenmis sermaye 42.885.475 262.845.890 562.845.890 562.845.890
Sermave Ditzeltmesi Farklan 553.742.071 732.116.106 975.397.205 §75.397.205
Sermaye Avansi -- 543.281.099 - -
Ortak konirole tabi istetme bitlesme etkisi (57.738.651) (1.695.543.284) (1.695.543.284) (1.695.543.284)
Kér veya =zararda yeniden simflandinlmayacak
birikmis diger Egpsamlsg gelirler veva giderler 71.221 17.172.238 13:356:478 11.002.654
Kérdan ayrilan kisittanms vedekler 21.138.371 48.404.620 67.493.180 101.036.802
Geemis villar kan / zaran (-) 1.256.863.943 1.322.435.018 1.638.222 804 2.197.543.591
Net dénem kén / zaran (-) 366.799.319 333.881.435 598.655.831 261.339.486
Kontrol Giicii Olmayan Payvlar 35.888.415 100.793.346 71.741.24% 91.034.519
TOPLAM KAYNAKLAR 3.199.469.594 2,933.673.579 2.990.513.558 3.586.850.270

* Tt tuitarlar TL nin 30.09.2025 tariki itibariyla satin alma gileti esasina gove gosterilmistiv,
Kaynalk: Bagimsiz Denetim Raporu

Dinen Varhklar

Tiim donemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla Grup’un dénen varliklan sirasiyla 330,8
milyon TL, 634,0 milyon TL, 613,7 milyon TL ve 1.220,1 milyon TL’dir. Grup’un dénen
varliklar1 2023 yilinda 2022 yilina gore %91,6 oraninda artig, 2024 yihinda 2023 yil sonuna gore
%3,2 oraninda azalig, 30.09.2025 tarihinde sona eren donemde ise bir 6neeki y1l sonuna gére
%100,3 oraninda artig géstermistir.

Donen varliklarda 2023 yilinda gergeklesen artig (1) 2023 yilinda artan satig hasilatimin nakit
ve nakit benzerleri iizerindeki pozitif etkisinden, (2) artan vadeli satislarin ticari alacaklarda
neden oldugu artigtan, (3) satiglardaki artigin Grup’un stoklarinda artisa neden olmasindan (4)
pesin 6denmis giderler kaleminde 2022 ve 2023 yillarinda yaganan artislar ile ilgili yallarda
verilen siparis avanslarindaki yikselislerden kaynaklanmaktadir.

2024 déneminde meydana gelen azalig ticari ve diger alacaklarda yapilan tahsilatlar nedeniyle
meydana gelen azals ile pesin ddenmis giderler ve stoklardaki negatif yonlii degisimden
kaynaklanmaktadir. Donen varliklardaki azaligin sonrasinda elde edilen fonun 6nemli bir kism
kisa vadeli yikiimliiklere iligkin 8demelerde kullanilmigtrr.

30.09.2025 déneminde donen varliklardaki arti, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, dlger
alacaklar ve pesin  ddenmis giderler kalemlerinde meydana gelen artislard
kaynaklanmaktadir. Nakit ve Nakit benzerlerindeki pesin satislardaki artisin likidite tizegfh

pozitif etkisinden kaynaklanmaktadir. Ticari alacaklardaki artig vadeli satislardgki
sonrasinda iliskili ve iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarda meydana gelef

kaynaklamrken Sirket ticari a.lacaklarmdaki art1§1 6nemli oranda ticari bort;larda mey 3
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Tan Turtzm Hav. Tas. Bilg. Elek. San. Dis. Tic. A.S.’ye verilen nakit borglardir. Pesin 6denmis
giderlerde meydana gelen artis verilen siparis avanslarinda ve gelecek aylara ait giderlerde
meydana gelen artigtan kaynaklanmaktadir,

Grup donen varhklarm izahnamede yer alan finansal tablo tarihleri itibaryla 6nemli Sigiide
kisa vadeli ytikiimliiliikler ile finanse etmektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Tiim dénemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla Grup’un nakit ve nakit benzerleri sirasiyla
12,8 milyon TL, 24,2 milyon TL, 238,8 milyon TL ve 440,0 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023
yihnda 2022 yilna gore %88,1, 2024 yilinda 2023 yilina gére %8879 oraminda artis
gergeklesmigtir. 30,09.2025 déneminde bir dnceki yil sonuna gore %84,3 oraminda artis
gergeklesmisti. 2023 yilinda meydana gelen artis sermaye artist ve kisa vadeli
yukiimliiliikklerde meydana gelen artigtan kaynaklanmaktadir. 2024 yilinda nakit ve nakit
benzerlerindeki artisin nedeni Grup’un satis hasilainda meydana gelen artisa paralel olarak
pesin satiglarinda, dzellikle mevsim sartlartmin diizelmesi ile balonculuk sektsriindeki Grup
sirketlerinin pesin satislarindaki, artig ve ticari ve diger alacaklardan yapilan tahsilat neticesinde
elde edilen fonlardan kaynaklanmaktadir. 30.09.2025 gerceklesen artis, Grup satislarinda
meydana gelen artisin likiditeyi pozitif etkilemesinden kaynaklanmaktadir.

Ticari Alacaklar

Tim donemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla Grup’un ticari alacaklan sirasiyla, 34,4
milyon TL, 236,9 milyon TL, 161,9 milyon TL ve 320,7 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023
yilinda ise 2022ye gore %589,4 oraninda artig, 2024 yilinda ise 2023 yil sonuna gore %31,7
oraminda azahis ve 30.09.2025 doneminde bir énceki yil sonuna gére %98,0 oraninda artig
gerceklesmigtir. 2023 yilinda Grup’un otel isletmeciligi ve tur operatdrliigii tarafinda faaliyet
gosteren sirketlerinin, miigterileri olan tur sirketlerine yapms oldugu vadeli satislardaki artigin
etkisi ile ticari alacaklar bir dnceki yila gére artig gdstermistir. 2024 wilinda ise ticari
alacaklarindaki azahisin nedeni dnceki dnemden gelen alacaklanin vadesinde tahsil edilmesi ve
vade slresinin kisalmasi nedeni ile vadeli satiglara iligkin olugan ticari alacaklarin ilgili
dénemde bir dnceki déneme gire daha az gergeklesmesidir. 30.09.2025 déneminde ticari
alacaklardaki meydana gelen artig, ilgili dnemin duragan sezon olmasina bagh olarak satiglarin
azalmasina paralel olarak vade satislarin ve vade siirelerinin artis gostermesinden
kaynaklanmaktadar.

Iligkili taraflardan ticari alacaklar 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025
tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla 13,8 milyon TL, 114,8 milyon TL, 137,3 milyon TL
ve 280,6 milyon TL dir. Bu kalemde 2023 yilinda 2022’ye gore %731,2 oraninda artis, 2024
yilinda ise 2023 yil sonuna gére %19,6 oraminda artig ve 30.09.2025 tarihinde sona eren
donemde bir 6nceki y1l sonuna gére %104,4 oraninda artis gergeklesmistir.

Grup ticart alacaklarnin 31.12.2022 tarihinde %401, 31.12.2023 tarihinde %48’i, 31.12.2024
tarihinde %851, 30.09.2025 tarihinde %881 iliskili taraflardan olan ticari alacaklard
olugmaktadir. P

Izahname dénemleri itibariyla iliskili taraflardan ticari alacaklarda goriilen artlgf/GTgB i
seyahat ve tatil tur orgamzasyonlan duzenleyen sirketlerinden alinan hlzmete bagll plargl &
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Diger Alacaklar

Tiim dénemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla Grup’un diger alacaklan sirasiyla 163,3
milyon TL, 92,7 milyon TL, 52,4 milyon TL ve 214,8 milyon TL dir. Bu kalemde 2023 yilinda
2022°ye gore %43,2, 2024 yilinda 2023 yil sonuna gdre %43,5 azahs gergeklesmistir.
30.09.2025 tarihinde 2024 y1l sonuna gére %310,2 oraninda artis gerceklesmistir.

Iigkili taraflardan diger alacaklar kaleminde, 2023 yilinda 2022°ye gore %46.3 oraninda azahs,
2024 yihinda 2023 y1l sonuna gore %49,8 oraninda azalis gergeklesmistir. 30.09.2025 tarihinde
2024 y1l sonuna gore %349,0 oraninda artig gergeklesmigtir. 2023 yilinda iliskili taraflardan
diger alacaklar kaleminde gergeklesen azaliy Grup’un ana ortagi Tan Turizm’den olan
alacaklardan yapilan tahsilatlardan kaynaklanmaktadir. 2024 yilinda gergeklesen azalis ise
Grup’un ana ortag1 Tan Turizm ve hdkim ortagi Dorak Holding’den olan alacaklarina iliskin
yapmis oldugu tahsilatlardan kaynaklanmaktadir. 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde
meydana gelen artig ise Grup’un ana ortagi Tan Turizm’e ilgili dénemde vermis oldugu nakit
bor¢lardan kaynaklanmaktadir.

Iligkili olmayan diger alacaklar kaleminde, 2023 yilinda 2022’ye gore %745,5 oraninda artss,
2024 yilinda ise 2023 y1l sonuna gore %58,8 oraninda artig, 30.09.2025 déneminde 2024 yil
sonuna gore %111,3 oraminda azalis gerceklesmistir. Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar
kaleminde 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde gergeklesen artis verilen depozito ve
teminatlar ve diger alacaklar kaleminde meydana gelen artistan kaynaklanmaktadir, Miskili
olmayan taraflardan diger alacaklar kaleminde 2024 doneminde gergeklesen artis verilen
depozito ve teminatlardaki ve diger cesitli alacaklardaki artistan kaynaklanmakta olup 2023
yilindaki artig ise personellerden alacaklardaki ve diger c¢esitli alacaklardaki artistan
kaynaklanmaktadir.

Stoklar

Tim donemler 30.09.2025 alim giicline getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla Grup’un stoklan sirasiyla, 29,7 milyon
TL, 140,9 milyon TL, 47,0 milyon TL ve 45,8 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023 yilinda 2022’ye
gore %374,0 oraninda art1g, 2024 yihinda ise 2023 y1l sonuna gére %66,6 azalis gergeklesirken,
30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde 2024 y1l sonuna gére oraninda %2,6 oraminda azahs
gergeklesmigtir.

Grup’un 2023 yilinda satig hasilatindaki artis Grup’un restoran, otel, magazacilik ve balon
igletmeciligi faaliyetlerinde bulunan firmalarinda stok tutma ihtiyacin: beraberinde getirmis ve
bu durum stoklarin artmasina neden olmugtur. Grup’un 2024 yihnda satiglarinda bir énceki yila
gore %145,4 oraninda gergeklesen yiiksek artig, ilgili dsnemde Sirket stoklarinda diisiise neden
olmugtur. 30.09.2025 déneminde stoklarda gerceklegen azalig, 30.09.2025 déneminde satiglarin
bir dnceki yihn aym dénemine gore artig gostermesi sonucunda stok devir hizinda artisa neden
olmasindan kaynaklanmaktadir,

Pesin Odenmis Giderler
Tiim dénemler 30.09.2025 alim gliciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 s
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla Grup®un pesin 6denmis giderleri syt
74,7 milyon TL, 101,5 milyon TL, 84,7 milyon TL ve 192,2 milyon TL’dir. Bu kalemd
vilinda ise 2022ye gore %35,9 oraninda artig, 2024 yilinda 2023 yil sonuna giffe
oraminda azalig ve 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde 2024 yili sonuna gorg
oraninda artig gergeklesmistir. 2023 yilindaki artis Grup’un tedarikgilerine vermi

s ssiparig avanslaripeki yiikselisten kaynaklanmaktadir, 2024 yilinda yaganan azaljsin nNers |
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Grup’un verilen siparis avanslarinda meydana gelen azalistir. 30.09.2025 déneminde
gergeklesen artig ilgili donemde Grup tarafindan gelecek aylarda tahakkuk edecek giderlere
iligkin yapilan 6demelerden ve verilen siparis avanslarindan kaynaklanmaktadir.

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar

Tim donemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, 31.12.2022 tarihinde ilgili kalemde
bakiye bulunmamakta olup, 31.12,2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde sona eren
ddnemler itibariyla Grup’un cari dénem vergisiyle ilgili varliklar sirasiyla, 2,4 milyon TL, 15,4
milyon TL, 0,3 milyon TL dir. Cari donem vergisiyle ilgili varliklar, Grup’un konsolidasyon
igerisinde yer alan gsirketlerde kesinti yolu ile ddenen vergiler ile gecici vergi donemlerinde
vergi 6demeleri yapilmasina ragmen dénem sonralarinda vergi yitkiimligii olusmamas: ve/veya
gecici vergi doénemlerinde tahakkuk eden vergiden daha diisiik vergi tahakkuku gerceklesmesi
nedeniyle s6z konusu vergi ddemelerinin konsolide finansal tablolarda cari donem vergi
varliklan olarak muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Diger Dénen Varliklar

Tim donemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dSnemler itibariyla Grup’un diger dénen varhklan sirasiyla,
16,0 milyon TL, 35,5 milyon TL, 13,5 milyon TL ve 15,4 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023
yilinda %122,3 oraminda artig, 2024 yilinda %61,9 oraminda azahis ve 30.09.2025 tarihinde sona
eren dénemde %13,9 oraninda artis gergeklesmistir,

Diger dénen varliklarindaki degisim; Grup tarafindan yapilan yatirimlar sonrasinda Grup’un
KDV alacaklarinda meydana gelen artig ve azaliglar ile grup tarafindan verilen is avanslarindan
ilgili ddnemlerde gerceklegen degigimlerden kaynaklanmaktadir.

Duran Varhklar
Tiim dénemler 30.09.2025 alim giicline getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren doénemler itibariyla Grup’un duran varhiklar sirasiyla,
2.357,7 milyon TL, 2.376,8 milyon TL, 2.299,7 milyon TL ve 2.868,6 milyon TL’dir. Bu
kalemde 2023 yilinda ise 2022’ye gore %19,8 oraminda azalig, 2024 yilinda 2023 yil sonuna
gore %3,4 oramnda artig, 30.09.2025 tarihinde sona eren donemde 2024 yilma gore %0,8
oramnda azalig gergeklesmistir. Duran varliklarda 2023 yilinda gergeklesen azalisin ana sebebi
1.894,82 Milyon TL net defter degerine sahip grup gayrimenkullerinin finansal yeninden
yapilandirma anlagmasi sonucunda devrinden kaynaklanmaktadir. Grup tarafindan
gergeklestirilen igtirak ve bagh ortaklik yatirimlan neticesinde 6zkaynaktan pay alma
yOntemiyle degerlenen yatinmlar, serefiye ve maddi duran varhklarda meydana gelen artis ilgili
donemde duran varliklarda meydana gelen azalisin daha fazla gergeklesmesini engellemistir.
2024 doneminde gergeklesen artis ise dzkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarda, istirakin
son alt1 ayhk performansi kaynakh gergeklesen artig ile maddi duran varlik yatirmmlarindan
kaynaklanmaktadir. 30.09.2025 tarihinde sona eren hesap déneminde duran varlikiarda
meydana gelen azalis Grup tarafindan gerceklegtirilen maddi duran varlik yatinmlarina ragmen
kaynaklanmaktadir,

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinnmiar g
30.09.2025 tarihinde sona eren donem itibariyla Grup’un 6zkaynaktan y6ntemiyle qggelie
yatmmlan 678,1 mllyon TL olarak gerceklesmistir, Ilgm tutar Grup’un 28.12. 202 t
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Diger Alacaklar

Tum donemler 30.09.2025 ahm giiciine getirildiinde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarthlerinde sona eren donemler itibariyla Grup’un diger alacaklan sirasiyla, 3,0
milyon TL, 3,0 milyon TL, 3,5 milyon TL ve 3,8 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023 yilinda
2022’ye gdre %>5,6 oraninda azalis gergeklesirken 2024 yilinda 2023 yil sonuna gére %15,4
oraninda azaliy, 30.09.2025 tarihinde 2024 yil sonuna gére %l1,1 oraninda azalis
gergeklegmigtir, Uzun vadeli diger alacaklar izahname donemleri itibariyle Grup tarafindan
verilen uzun vadeli verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadur.

Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Tiim dénemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla Grup’un yatinnm amach gayrimenkulleri
sirastyla, 6,5 milyon TL, 111,2 milyon TL, 110,3 milyon TL ve 109,6 milyon TL’dir. Bu
kalemde 2023 yilinda 2022’ye gore %1.612,0 oraninda artig, 2024 yilinda ise 2023 y1l sonuna
gore %0,8 oraminda azahs ve 30.09.2025 déneminde 2024 yilina gére %0,6 oraminda azahs
gerceklesmigtir.  Yatrim amagl gayrimenkullerde 2023 yihnda gergeklesen artis Grup
tarafindan gergeklestirilen bagh ortaklik edinimieri sonucunda gerceklesen yatinm amacl
gayrimenkul girislerinden ve gergege uygun deger artiglarindan kaynaklanmaktadar.

Maddi Duran Varliklar

Tiim dénemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren donemler itibartyla Grup’un maddi duran varliklan sirasiyla,
2.360,3 milyon TL, 628,6 Milyon TL, 686,1 Milyon TL, ve 664,2 Milyon TL’dir. Bu kalemde
2023 yilinda ise 2022°ye gore %73.4 azalig, 2024 yilinda 2023 yil sonuna gore %9,2 artig,
30.09.2025 doneminde 2024 yilina gére %3,2 oraminda azahs gergeklesmistir. 2023 yilinda bir
onceki doneme gore gergeklesen azalig, 1.894,8 milyon TL net defter degerine sahip grup
gayrimenkullerinin finansal yeninden yapilandirma anlasmas: sonucunda devrinden
kaynaklanmaktadir. 2024 yilinda bir 6nceki doneme gére gergeklesen artisin en dnemli nedeni
Goreme Kaya (Sacred Mansion Hotel) i¢in Grup tarafindan gergeklestirilen yatinm harcamalari
ile balonculuk faaliyetlerine iliskin olarak gergeklestirilen 37,9 milyon TL tutarindaki tasit
yatinmlandir. 30.09.2025 déneminde gergeklesen maddi duran varlik yatiim tutan ise 74,0
milyon TL dir.

Kullanim Hakki Varliklar:

Tim donemler 30.09.2025 alim giicline getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren ddnemler itibariyla Grup’un kullamm hakki varhiklan
sirasiyla, 491,8 milyon TL, 548,6 milyon TL, 457,6 milyon TL ve 492,2 milyon TL’dir. Bu
kalemde 2023 yilinda 2022°ye gore %11,5 artig, 2024 doneminde 2023 yil sonuna gére %16,6
azahg ve 30.09.2025 doneminde 2024 dénemine gbre %7,6 oraminda azahs gergeklesmistir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye kalemi, 30.09.2025 tarihinde sona eren donem itibariyla 358,8 milyon TL dir. Ilgili
tutar, Grup tarafindan 14 Aralik 2023 tarihinde satin alman Santo Pelle’nin satin alimi igin
transfer edilen bedel ile satin alinan igletmenin satin alma tarihinde tammlanabilen varliklarinin
ve Ustlenilen tamimlanabilir yikiimliiliiklerinin net tutarim asan kisminin bu kalemde
muhasebelestirilmesi sonucu olugmugtur.

Santo Pelle iktisabi nedeniyle finansal tablolarda yer alan gerefiye tutan, ilgili m
standartlan uyarinca diizenli olarak deger diigiikliigii testine tabi tutulmakta olup, g
yonelik varsayimlar (iskonto oram, biiyéime oram, nakit akis1 projeksiyonlar ve bef ,
piyasa kosullarindaki degisimler test sonuglarim etkileyebilir. Deger diigtikliigii tespit ddiinf¢si!
halinde, ilgiti ddnemde kér/zarar ve/veva Gzkaynalilar fizeri
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Diger maddi olmayan duran varliklar kalemi, 30.09.2025 tarihinde sona eren dénem itibariyla
28,8 milyon TL’dir. S6z konusu maddi olmayan duran varliklar maden ruhsatlan ve grup
tarafindan kullamlan muhasebe ve bilgi islem programlarindan meydana gelmektedir.

Pesin Odenmis Giderler

Tiim dénemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, 31.12.2023 tarihinde uzun vadeli pesin
Odenmig giderler bulunmamaktadir. 31.12.2022, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde sona
eren donemler itibariyla Grup’un pesin ddenmis giderleri sirastyla, 1,5 milyon TL, 17,8 milyon
TL, 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde 23,1 milyon TL’dir. Pegin 6denmis giderler,
gelecek aylara ait pesin ddenmis sigorta giderleri ve diger giderlerden olusmaktadar.

Kisa Vadeli Yiikiimlilikler

Tim dénemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla Grup’un kisa vadeli yiiktimliliikleri
sirastyla, 457,5 milyon TL, 943,3 milyon TL, 406,6 milyon TL ve 625,0 milyon TL dir. Kisa
vadeli ylikiimliliikler 2023 yilinda bir dnceki yila gore %106,2 oraninda artis, 2024 yilinda
%56,9 oraninda azalis ve 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde 2024 yilina gére %53,7
oraninda artis gergeklesmigtir. Kisa vadeli yilkiimliilikkler kisa vadeli bor¢lanmalar, kisa vadeli
faaliyet kiralamasindan borglar, uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli karsiliklar, ticari
borglar, galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar, ertelenmis gelirler,
donem kar vergi yikimliliigt, yillara sari isler, kisa vadeli karsiliklar, diger kisa vadeli
yuikiimliiliiklerden olusmakta olup Grup kisa vadeli yiikiimliiliiklerini énemli oranda dénen
varliklar finanse etmekte kullanmaktadir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

30.09.2025 ve 31.12.2024 tarihlerinde sona eren donemlerde kisa vadeli bor¢lanmalarn
tamamn diger finansal yiikiimliiliiklerden, 31.12.2023 ve 31.12.2022 dénemlerinde ise kisa
vadeli bor¢lanmalar banka kredileri ve diger finansal yiikiimliililkklerden olusmaktadir.

Tum dénemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarthlerinde sona eren donemler itibariyla Grup’un kisa vadeli borglanmalart
swrasiyla, 0,1 milyon TL, 101,3 milyon TL, 0,008 Milyon TL ve 0,015 bin TL’dir. Bu kalemde
2023 yilinda bir énceki yila gore %102.248,2 oraminda artig, 2024 yilinda ise %100’e yakin
azalig, 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde ise %82,4 oraninda artis gergeklesmistir. Kisa
vadeli borglanmalarda 2023 yilinda gergeklesen artis dénen varhiklann finansmaninda
kullanilan banka kredilerindeki artigtan kaynaklanmaktadir. 2024 yilinda gergeklesen azalis ise
banka kredilerine iliskin yapilan kredi geri 6demelerinden kaynaklanmaktadir.

Kisa Vadeli Faaliyet Kiralamasidan Borclar

Kisa vadeli yikiimlilikleri igerisinde yer alan, Grup’un gayrimenkul ve tasit kira sozlesmeleri
gergevesinde TFRS 16 kiralamalar standardi uyarinca kullamm hakk: varliklarma iliskin
olusturulan borglanmalardir.

Tim dénemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30 09.2025 tarihlerinde sona eren donemler itibanyla Gl‘up un ktsa vadeli faaliyet

ytlina gére %53 ,3 oraninda azalig ve 30.09.2025 tarihinde sona eren donemde 2024 yy
%]135,3 oraninda artis gergeklesmistir. Kisa vadeli faaliyet kiralamasindan borglar
2023 y111nda yaganan artiy Grup taraflndan yapllan bina ve gaynmenkul devirleri s
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sonucu olusan kullamm haklart karsihfinda muhasebelestirilen faaliyet kiralamasindan
borglardan kaynaklanmaktadir,

Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
31.12.2023 yil sonu itibariyla 12,1 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Ticari Bor¢lar

Tiim dénemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla Grup’un ticari borglan sirasiyla, 88,2
milyon TL, 237,1 milyon TL, 80,5 milyon TL ve 146,9 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023 y1linda
2022’ye gbre %168,8 oranlarinda artig, 2024 yilinda 2023 yil sonuna gore %66,]1 oraninda
azahsg, 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde %82,5 oraminda artis gerceklesmistir.

Grup, 31.12.2022 ve 31.12.2023 donemlerinde vadeli satislar sonucunda artan ticari alacaklarin
finansmanimin bir kismuni, ilgili dénemlerde tedarikgilerinden mal ve hizmet alimlarim da
benzer sekilde vadeli olarak gergeklestirmek suretiyle finanse etmig bu durumda ilgili
donemlerde ticari bor¢larda artisa neden olmustur.

2024 yilinda ticari borglarda gerceklesen azalisin nedeni Sirket’in ticari alacak ve diger alacak
tahsilatlannin  bir kismm ile ticari borg¢larna iliskin yapmis oldugu &demelerden
kaynaklanmaktadr,

30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde ticari borglarda gergeklesen artig Grup’un satislarinda
meydana gelen artisin ve sz konusu artigin Snemli bir kismmn vadeli satislardan
kaynaklanmasi nedeniyle ticari alacaklarin artmasina neden olmustur. Grup ticari alacaklarda
meydana gelen artigin finansmanim ticari borglarin vadesini artirmak suretiyle saglamis olup,
bu durum ticari borglarda artiga neden olmustur,

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsanunda Borglar

Tiim donemler 30.09.2025 ahm giiciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla Grup’un ¢alisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar sirasiyla, 22,6 milyon TL, 37,5 milyon TL, 32,7 milyon TL ve 66,1 milyon
TL’dir. Bu kalemde 2023 yilinda ise 2022’ye gére %66,1 oraninda artis, 2024 déneminde 2023
yil sonuna gére %13 oraminda azahg ve 30.09.2025 tarihinde sona eren donemde 2024 yilina
gore %102,5 oraninda artig gergeklesmistir. Grup’un personel sayisindaki artis ve personel
maaslarinda enflasyona bagh olarak gerceklesen artisa paralel olarak calhiganlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar artis gostermektedir,

Diger Borglar

Tiim donemler 30.09.2025 ahm giiciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren doénemler itibariyla Grup’un diger borglanmalar sirasiyla,
23,3 milyon TL, 207,0 milyon TL, 27,5 milyon TL ve 93,0 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023
yilinda bir 6nceki yila gére %786,7 artig, 2024 yilinda 2023 yilina gére %86,7 oraminda azalis
ve 30, 09 2025 doneminde 2024 yllma gore %238,0 oramnda artig gergeklesmlgtlr Dlger

30.09. 2025 tarihinde sona eren hesap déneminde %2 2 si iligkili taraflardan
gelmektedir.
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31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla
Grup’un iligkili taraflardan diger bor¢lanmalar: sirasiyla, 18,3 milyon TL, 181,0 milyon TL, 4,0
milyon TL ve 2,1 milyon TL dir.

31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla
Grup’un iligkili olmayan taraflara diger borglanmalan sirasiyla, 5,1 milyon TL, 26,1 milyon
TL, 23,5 milyon TL ve 90,9 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023 yilinda bir énceki yila gore
%412,6 oraninda artig, 2024 yilinda ise %9,8 oraninda azalhs, 30.09.2025 tarihinde sona eren
donemde 2024 yilina gére %286,82 oraninda artig gergeklesmistir.

Niskili olmayan taraflardan diger borglarindaki 2024 yilindaki diisiis vergi ve SGK borglarinin
azalmasindan, 31.12.2023 yilindaki artis ise vergi bor¢larimin artigindan kaynaklanmaktadir.
30.09.2025 doneminde ilgili kalemde meydana gelen artis ilgili dsnemde ddenecek vergi fonlar
kaleminde meydana gelen artistan kaynaklanmaktadir,

Ertelenmis Gelirler

Tim donemler 30.09.2025 alim giicline getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibarniyla Grup’un ertelenmis gelirleri sirasiyla,
104,6 milyon TL, 31,8 milyon TL, 16,0 milyon TL ve 13,4 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023
yilinda bir 6nceki doneme gore %69,6 azalig, 2024 yilinda 2023 yilina gore %49,6 oranlarinda
azalis gergeklesirken, 30.09.2025 doneminde 2024 yilma goére %24,7 oraminda azahs
gostermigtir.

Ertelenmis gelirler ana olarak Sirket tarafindan miisterilerine gelecek donemlerde verilecek
hizmetlere iliskin olarak alinmig avanslardan olugmaktadir, 2023 yilinda gergeklesen Filistin —
Israil savagimin etkileri ile alinan avanslarda da azalis sz konusu olmustur, 2024 doneminde
gergeklesen azahsg ise 2024 yilina iligkin alinan avanslarin hasilata déniismesi ve Grup’un otel
ve diger hizmet igletmelerinin yogun oldugu Kapadokya bélgesinde yihn ilk i¢ aymn diisiik
sezon olmasi nedeniyle ertelenmis gelirlerde azahs gergeklesmistir. 30.09.2025 doneminde ise
ertelenmis gelirlerdeki azaligin nedeni $irket gelirlerinin 6nemli bir kismmin elde edildigi
Kapadokya bolgesinde Temmuz — Eyliil yiiksek sezon olmasi nedeniyle 30.09.2025 tarihinde
Temmuz — Eylill arasindaki donemlere ait rezervasyonlar igin alman avanslarin satisa
donilismiis olmasi dolayisiyla ertelenmis gelirler azalis géstermistir.

Déonem Kart Vergi Yiikiimliliigi
Tiim dénemler 30.09.2025 ahm giiciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla Grup’un dénem kén vergi yikiimlaligit
strastyla, 95,2 milyon TL, 86,9 milyon TL, 113,3 milyon TL ve 85,3 milyon TL’dir. Bu
kalemde 2023 yihinda 2022°ye gdre %8,7 oraninda azalis, 2024 yilinda ise 2023 y1l sonuna gére
%30,3 oranlarinda artig ve 30.09.2025 tarihinde sona eren donemde ise %24,7 oraninda azalig
gergeklesmistir, Grup’u olusturan ana ortakhik ve bagh ortakliklarinin vergi kanunlan
¢ergevesinde beyan ettikleri donem gelirleri gercevesinde hesaplanan matrahlar iizerinden
tahakkuk eden donem vergi yiikiimliiliiklerinin finansal tablo tarihi itibariyle ddenmemis
kistmlarim olugturan dénem vergi yukumlulugundeki artiglar Grup’un ilgili donemdeki artan
kéarhilig1 cergevesinde tahakkuk eden vergi kar;ullllgmdan kaynaklanirken, azaliglar bir onggl RS
donemde tahakkuk eden verginin dénem vergi yﬂkumlulugunde kalan kismunin bir géhgdi

doénemde 6denmesi ve ilgili donemde daha diigiik bir vergi karsiligimmn tahakkuk et
kaynaklanmaktadar.

EETLIK
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Kisa Vadeli Karsiliklar

Tim dénemler 30.09.2025 alim giicline getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla Grup’un kisa vadeli karsiliklar sirasiyla,
37,7 milyon TL, 36,4 milyon TL, 6,2 milyon TL ve 5,9 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023 yilinda
2022°ye gbre %3,4 oraminda azalig, 2024 yilinda ise 2023 y1l sonuna gére %83,0 oraninda azalis
ve 30.09.2025 tarihinde sona eren donemde ise %5,2 oraninda azalig gergeklesmistir. Kisa
vadeli kargihiklarda 2024 yilinda 2023 yil sonuna gére gerceklesen %83,0 oramindaki azalis
dava gider karsiliklarinda meydana gelen azalistan kaynaklanirken, 30.09.2025 déneminde
2024 yilina gore gergeklesen %5,2 oramindaki azalis ise ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin
kargiliklar kapsaminda degerlendirilen personel izin hakk: kargiliklarina ve dav karsiliklarina
iligkin iptallerden kaynaklanmaktadir,

Diger Kisa Vadeli Yitkiimliliikler

Tiim dénemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla Grup’un diger kisa vadeli yiikiimlliikleri
sirastyla, 45,7 milyon TL, 113,2 milyon TL, 93,1 milyon TL ve 171,4 milyon TL'dir. Bu
kalemde 2023 yilinda %148,0 oraminda artig, 2024 yilinda ise %17,8 oraninda azalig ve
30.09.2025 tarihinde sona eren donemde %84,1 oraminda artis gergeklesmistir. Grup’un diger
yiikiimlitlitkklerinde ilgili ddnemlerde gergeklegen degisimler diger yiikiimlilliiklerin Snemli bir
kismini olugturan ertelenmis veya taksitlendirilmis kamu borglannda meydana gelen
degisimlerden ve komisyon gider tahakkuklarindaki degisimlerden kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Tiim donemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla Grup’un uzun vadeli yiikiimliiliikleri
strasiyla, 502,4 milyon TL, 325,0 milyon TL, 351,2 milyon TL ve 457,2 milyon TL’dir. Bu
kalemde 2023 yilinda ise %35,3 azahg, 2024 yilinda ise 2023 yil sonuna gore %8,1 oraminda
artig ve 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde %30,2 oraninda artis gergeklesmistir.

2023 yilinda sona eren donemde uzun vadeli yiikiimliilikklerdeki azalg ise uzun vadeli faaliyet
kiralamasindan borglardaki ve ertelenen vergi yiikimliilikkleri kalemindeki azaligtan
kaynaklanmaktadir. 2024 yilinda gerceklesen artis, tahakkuk ettirilen kidem tazminatt
kargiliklarindan ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigiindeki artigtan kaynaklanmaktadir. 30.09.2025
déneminde yasanan yiikselis uzun vadeli yiikiimliilikklerde meydana gelen tahakkuk ettirilen
kidem tazminati kargiliklarindan ve ertelenmis vergi yiikiimliiligiindeki artistan
kaynaklanmaktadir,

Uzun Vadeli Faaliyet Kiralamasindan Bor¢lar
Tim dénemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren ddnemler itibanyla Grup’un uzun vadeli faaliyet
kiralamasindan borglan sirasiyla, 116,9 milyon TL, 152,5 milyon TL, 159,2 milyon TL ve
183,3 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023 yilinda ise 2022°ye gére %30,5 oraminda artis, 2024
yilinda ise 2023 y1l sonuna gére %4.4 oraninda artis ve 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde
2024 yilina gore %15,1 oraninda artig gergeklesmistir. Faaliyet kiralamasindan uzun vadeli
borglar kaleminde 2023 yilinda yasanan artig ise Grup tarafindan yapilan bina ve gayrimepled
devirleri sonrasinda faaliyetlerin devami igin imzalanan kiralama s6zlesmelgfing
kaynaklanmaktadir. 2024 ve 2025 donemlerindeki artis ise yeni kira sézlesmesinden sf-ucu, 2
olusan kullanim varlig kargihginda tahakkuk ettirilen uzun vadeli kiralama borglar sied@h{/]

olusan kiralama yiikiimliililkierindeki artistan kaynaklanmadlr
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Diger Borclar

Tiim doénemler 30.09.2025 alm giiciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla Grup’un diger borg¢lan sirasiyla, 14,6
milyon TL, 2,9 milyon TL, 7,7 milyon TL ve 0,4 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023 yilinda
2022°ye gore %79,0 azahg gergeklesirken, 2024 yilinda ise 2023 yil sonuna gore %168,6
oraminda artis ve 30.09.2025 doneminde 2024 yilma gére %94,5 oraminda azals
gerceklesmigtir. Diger borglardaki azalig Sirket’in ertelenmis ve taksitlendirilmis borglarina
iligkin gergeklestirmis oldugu $demelerden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis Gelirler

Tum ddnemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2024 ve 30.09.2025
tarihlerinde sona eren dénemler itibartyla Grup’un ertelenmis gelir kaleminde bakiye
bulunmamakta olup 31.12.2023 tarihinde ise 0,3 milyon TL dir.

Uzun Vadeli Karsiiklar

Tim ddnemler 30.09.2025 ahim giiciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla Grup’un uzun vadeli karsiliklar sirasiyla,
16,1 milyon TL, 11,8 milyon TL, 14,9 milyon TL ve 18,9 milyon TL’dir. Bu kalemde 2023
yihnda 2022°ye gore %26,9 oraninda azalig, 2024 yilinda 2023 yil sonuna gére %26,2 oraninda
artig ve 30,09.2025 tarihinde sona eren donemde %26,9 oraninda artis gergekiesmistir. Grup’un
uzun vadeli karsiliklan ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar olarak
simflanan kidem tazminati kargiliklarindan meydana gelmektedir.

Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi

Tiim dénemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla Grup’un ertelenmis vergi yitkimliiligi
sirastyla 354,7 milyon TL, 157,3 milyon TL, 168,8 milyon TL ve 254,6 milyon TL’dir. Bu
kalemde 2023 yilinda 2022’ye gbre %55,7 azalig, 2024 doneminde ise 2023 yil sonuna gére
%74 oranmda artig ve 30.09.2025 tarthinde sona eren donemde %350,8 oraninda artis
gergeklesmistir. Ertelenmis vergi yiikiiml{iliigii, ana olarak maddi duran varhklara ve TFRS 16
uyarmca gerceklestirilen kiralama islemlerine iliskin diizeltmeler ile diger finansal tablo
kalemlerine iligkin diizeltmelerden kaynaklanan vergi yiikiimlerinden meydana gelmektedir.

v

Ozkaynaklar
Grup 6zkaynaklan izahnamede incelenen donemler itibaniyla sirasiyla 2.239,6 milyon TL,

1.665,4 milyon TL, 2.232,8 milyon TL ve 2.504,7 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Grup dzkaynaklarinda 2023 yilinda bir dnceki yila gore %25,6 oraminda azahs gergeklesmis
olup s6z konusu azalig, 2023 yilinda Sirket tarafindan gergeklestirilen ortak kontrole tabi baglt
ortaklik edinimlerinin etkisinden kaynaklanmaktadir,

Grup 6zkaynaklan 2024 yilinda 2023 yil sonuna gére %34,1 oramnda artis gstermis olup soz
konusu artis doénem net kir, sermaye enflasyon diizeltmesi kalemlerindeki artiglardan
kaynaklanmaktadir.

Grup ozkaynaklari 30.09.2025 tarihinde sona eren ddénemde 2024 yil sonuna gére %k
oraninda artis gostermis olup soz konusu artis 30.09.2025 tarihinde sona eren donemge gide.!
edilen dénem karmndan kaynaklanmaktadir.,
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10.2. Faaliyet sonuclar:

10.2.1. Thragemin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibaryla
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

= Ozel Bafimsiz Denetimden Gegmis
irvedaar-TablosTL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024| _ 30.09.2024 30.09.2025
Hasilat 1.509.710.649 | 1.765.138.781 | 2.412.878.578 | 1.610.240.745 | 1.835.788.141
Satiglarm maliveti (-) (697.731.178) | (912.253.863) | (1.309.961.408) | (922.749.494) | (989.811.934)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kir 811.979.471 | 852884918 | 1.102917.170 |  687.491.251 |  845.976.207
Genel yonetim piderleri (-) (158.129,131) | (224.922.642)| (274.522.830) | (227.472377)| (197.434.861)
Pazatlama, satig ve daditim eiderleri (-) (106.556.276) | (203.933.476)| (187.036.300) | (137.859.549)| (140.492.892)
Esas faalivetlerden diver celirler 35,986,604 03.508.535|  109.779.890 | 101.038.765 34.878.732
Esas faalivetlerden diger giderler (-) (43.305.763) | (116.545.598) (99.887.533) (73.912.515) (75.313.083)
Esas Faalivet Kar / Zarars (-) 539.974.905| 400991737 | 651250397 | 349285575 |  467.614.103
Yatrin faalivetlerinden eelirler 7.821.950 401.564.600 21.246.827 17.604.817 4.492.008
Yatinm faalivetlerinden giderler (-) --|  (533.457.956) (911.054) (683.296) (683.296)
Ozkaynak vontemiyle dezerenen yatinmlar -- .- 79.873.7119 88.914.345 39.071.472
l‘;‘;‘:‘}‘;‘;’f‘;g“" (Gideri) Oncesi Faaliyet | g4 000055 | 269.008.381|  751.459.880 | 455120441 |  510.494.287
Finansman gelirleri 27.458.113 5.069.544 18.128.859 10.315.796 67.061.209
Finansman giderleri (-) (55437.081) | (76.264.290)| (117.525.349) | (93.655.838) |  (56.237.837)
Parasal Kayip/Kazanc 92.619.951 74368709 | 143.063,783 | 167.475.317 (8.686.268)
Vergi Oncesi Kan/ Zaran 612.437.838 | 272272344 | 796027182 | 539.256.716|  512.631.391
g‘;;ﬂ:‘ir(‘f'f“ Faaliyetler Vergi Gelir / (246301.459) | 103592578 | (192.146821) | (127.320.968) | (227.682.693)
-Donem vergi gelir / gideri () (122.735.687) | (95.815214) | (179.509.48%) |  (85.695.310)| (140.956.419)
-Ertelenmis versi geliri / gideri (<) (124.065.772) | 199407792 | (12637.332) | (41.625.658) | _ (86.726.274)
Dénem Kiri / Zaran 365.636.379 | 375.864.922|  603.880.361 |  411.935.748 | 284.948.698

Tiim witariar TL nin 30.09.2025 tariki itibaryla satin alma giicii esasing gore gosterilmigtir.

Kaynak: Bagimsiz Denctim Raporu

Hasilat ve Briit Karlilik

Tim dénemler 30.09.2025 ahm giictine getirildiginde, Grup konsolide hasilat1 2022, 2023,
2024 yillan itibariyla ve 30.09.2024 ile 30.09.2025 tarihlerinde sona eren donemlerde sirasiyla;
1.509,7 milyon TL, 1.765,1 milyon TL, 2.412,9 milyon TL, 1.610,2 milyon TL ve 1.835,8
milyon TL olarak gergeklesmistir. Hasilat, 2023 yilinda %16,9 oraninda artis, 2024 yilinda ise
%36,7 oraninda artig gosterirken, 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde bir 6nceki yilin aynt
donemine gore %14,01 oraninda arti géstermistir.

Grup konsolide hasilatinda 2023 yilindaki artigin simirli olmasinin temel nedeni Rusya —
Ukrayna ve Israil Filistin savaslarimin bolgesel turizmde olumsuz etkiye sahip olmasidir. 2024
doneminde gergeklesen artis ise 6 $ubat depreminin i¢ turizm, Rusya Ukrayna savasinin dis
turizm lizerindeki olumsuz etkisinin azalmasindan kaynaklanmaktadir.

Tim dénemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, satiglarin maliyeti 2022, 2023, 2024
yillan itibarryla ve 30.09.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde sona eren donemlerde sirasiyla; 697,7
milyon TL, 912,2 milyon TL, 1.310,0 milyon TL, 922,7 milyon TL ve 989,8 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Satiglarin maliyeti, 2023 yilinda %30,7 oraminda artis, 2024 yilinda ise bir
onceki yilin aym dénemine gore %43,6 oraninda artis ve 30.09.2025 tarihinde sona eren
donemde bir onceki yilin aym dénemine gére %7,3 oramnda artis gdstermistir.

Grup’un briit kdrliligi 2023 yilinda sona eren donemde bir 6nceki déneme gore %35,0 oraninda
artig gbstermigtir. 31.12.2024 tarihinde sona eren dénemde bir énceki yila gére %29,3 orapuss
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Faaliyet Giderleri
Faaliyet giderleri genel yonetim giderleri ile pazarlama ve satig dagitim giderlerinden meydana
gelmektedir,

Tim dbnemler 30.09.2025 alin giiciine getirildiginde, faaliyet giderleri, 2022, 2023, 2024
yillan itibartyla ve 30.09.2024 ile 30.09.2025 tarihlerinde sona eren donemde sirasiyla 264,7
milyon TL, 428,9 milyon TL, 461,6 milyon TL, 365,3 milyon TL, 337,9 milyon TL olarak
gerceklesmigtir. Faaliyet giderleri, 2023 yilinda 2022’ye gére %62,0 oramnda artig, 2024
yihinda ise bir dnceki yila gére %7,6 oraninda artis gésterirken, 30.09.2025 tarihinde sona eren
ddnemde bir dnceki yilin ayni dénemine gére %7,5 oraminda azalis gdstermistir.

Genel yonetim giderleri 2022, 2023, 2024 yillan itibanyla ve 30.09.2024 ile 30.09.2025
tarihlerinde sona eren dénemde sirasiyla; 158,1 milyon TL, 224,9 milyon TL, 274,5 milyon TL,
227,5 milyon TL, 197,4 milyon TL olarak gergeklesmistir. Genel ydnetim giderleri, 2023
yilinda 2022 yilina gére %42,2 oraminda artis, 2024 yilinda ise bir 6nceki yila gore %25,7
oraminda artis gosterirken, 30.09.2025 tarihinde sona eren hesap déneminde bir dnceki yilin
ayni dénemine gore %13,2 oraninda azahg gostermigtir. Genel ydnetim giderlerinde yillar
bazinda meydana gelen artiglar amortisman ve itfa giderleri, personel giderleri, damismanhk
giderleri, kira giderleri, sigorta giderleri ve vergi resim harg giderlerindeki artislardan
kaynaklanmaktadir. Genel yonetim giderlerinde 30.09.2025 déneminde bir énceki yilin aym
hesap donemine gore gergeklesen azals amortisman ve itfa pay: giderleri, sigorta giderleri,
vergi resim harg giderleri ve kira giderleri kalemlerinde meydana gelen azaliglardan
kaynaklanmaktadir.

Pazarlama ve satig dagitim giderleri 2022, 2023, 2024 yillan itibaniyla ve 30.09.2024 ile
30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemde sirasiyla; 106,6 milyon TL, 203,9 milyon TL, 187,0
milyon TL, 137,9 milyon TL, 140,5 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2023 yilinda 2022’ye
gore %91,4 artig, 2024 doneminde bir Sneeki yila gore %8,3 oraninda azahs ve 30.09.2025
doneminde bir &nceki yithn aym dénemine gore %1,9 oraninda artis gostermistir. Pazarlama,
satig ve dagitim giderlerindeki artigin ana nedeni artan satiglara paralel olarak komisyon
giderlerindeki artigtir. Ayrica personel giderleri, pazarlama giderleri ve sigorta giderlerindeki
ylllar itibariyla gergeklesen artiglar pazarlama, satis ve dagitim giderlerindeki artigin diger
onemli nedenleridir. 2024 yilinda gergeklesen azalis ise diger giderlerde meydana gelen
azaligtan kaynaklanmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Giderler

Tiim ddnemler 30.09.2025 alim giictine getirildiginde, esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler
net tutar1 2022, 2023, 2024 yillan itibariyla ve 30.09.2024 ile 30.09.2025 tarihlerinde sona eren
hesap doneminde sirasiyla; (7,3) milyon TL, (23,0) milyon TL, 9,9 milyon TL, 27,1 milyon TL
ve (40,4) milyon TL olarak gergeklesmistir. Esas faaliyetlerden gelir ve giderler net tutar1 2023
yilinda bir 6nceki yila gére %214,8 oraninda azahs, 2024 yilinda bir 6nceki yila gére ise gore
%142,9 oraninda artig ve 30.09.2025 doneminde bir dnceki yilin ayn1 dénemine gore %249,6
oraninda azahis gostermistir.

2023 yilinda gergeklesen azalis Grup’un kur farki, vergi, dava karsilik ve diger giderlerindels=s
artigtan kaynaklanmaktadir. 2024 yilinda bir 6nceki yila gore gergeklesen artisin nedenjiy seéf c * N\
konusu kalmayan karsilik gelirleri, kur fark: gelirleri ve diger gelirlerdeki artis ile bergper ilgili
donemde kur farki giderleri, vergi giderleri ve diger gelirlerde gergeklesen azaﬁ‘ A
kaynaklanmaktadir. 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde bir dnceki yilin aym ,w
gore gergeklesen azalig, konusu kalmayan karsihik gehﬂermde kur farki gelirlerindely
gelirlerdeki azalistan kMannwkhd 1 \
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Finansman Gelir / Giderleri

Tiim donemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, finansman gelir giderleri net tutan 2022,
2023, 2024 yillan itibariyla ve 30.09.2024 ile 30.09.2025 tarihlerinde sona eren hesap
déneminde sirasiyla; (28,0) milyon TL, (71,2) milyon TL, (99,4) milyon TL, (83,3) milyon TL
ve 10,8 milyon TL olarak gergeklesmistir. Finansman gelir giderleri net tutan 2023 yilinda
%154,5 oraninda azahg, 2024 yilinda bir 6nceki yihin ayni donemine gére %39,6 oraninda azahs
gosterirken, 30.09.2025 tarihinde sona eren hesap déneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore %113,0 oraminda artig g6stermistir.

2022 yilinda bir 6nceki donemine gére gerceklesen artisin temel nedeni faiz gelirlerindeki
ylikseli ile kur farki gelir giderlerinin netinde gergeklesen artis olup 2023,2024 hesap
doneminde gergeklesen azahis kur farki ve faiz giderlerindeki disiisten kaynaklanmaktadr.
30.09.2025 donemindeki artis ise faiz gelirlerindeki artis ve kur farki gelirlerindeki artisla
birlikte kur fark giderlerindeki azalistan kaynaklanmaktadar.

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri

Tlm donemler 30.09.2025 alim giicline getirildiginde, 2022, 2023, 2024 yillan itibaniyla ve
30.09.2024 ile 30.09.2025 tarihlerinde sona eren dénemde siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir
gideri sirasiyla (246,6) milyon TL, 103,6 milyon TL, (192,1) milyon TL, (127,3) milyon TL ve
(227,7) milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Vergi gelir giderindeki degisim Grup’un ilgili
donemdeki karlihg: ¢ergevesinde ortaya gikmaktadar.

Doénem Net Kar1/ Zaran

Tiim dnemler 30.09.2025 alim gilciine getirildiginde, 2022, 2023, 2024 yillan itibanyla ve
30.09.2024 ile 30.09.2025 tarihinde sona eren ddénemlerde, dSnem net kari/(zaran) sirastyla;
365,6 milyon TL, 375,9 milyon TL, 603,9 milyon TL, 411,9 milyon TL, 284,9 milyon TL
olarak gergeklesmistir. 2022, 2023, 2024 yillan itibaniyla ve 30.09.2024 ile 30.0.2025
tarihlerinde sona eren dénemde donem kari/zararinin ana ortakhiga ait kistmlari 366,8 milyon
TL, 333,9 milyon TL, 598,7 milyon TL, 406,4 milyon TL, 261,3 milyon TLdir. 30.09.2025
doneminde Hindistan- Pakistan arasindaki gerilim ve savag nedeniyle Hintli turistlerin
Miisliiman {lkeleri tercih etmemesi 6zellikle Kapadokya bolgesinde yogun olan hintli turist
sayisinda ciddi bir azalmaya neden olmug olmasi ve Grup’un bu boslugu doldurmak iizere
kampanyalar gergeklestirmesi ve fiyat indirimler yapmasi nedeniyle énceki yil aym déneme
gerileme gozlenmektedir. S6z konusu donemde belirtilen gerilemeye ragmen 30 Eyliil 2025
tarihinde sona eren ddnemde vergi dncesi kar 512,6 Milyon TL iken 30 Eyliil 2024 déneminde
539,3 Milyon TL’dir. Grup’un vergi 6ncesi kar1 30 Eyliil 2025 déneminde bir nceki yilin ayn
donemine gore Hindistan-Pakistan geriliminin olumsuz etkilerine ragmen ufak bir azals
gostermigtir. Ancak 30 Eyliil 2025 déneminde cari donem kurumlar vergisi karsiliklarindaki ve
ertelenmis vergi giderlerindeki artistan kaynakli olarak donem karhhiginda azahg
gergeklesmistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen Gnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Grup konsollde has1lat1nda 2023 y1hndak1 artigin sinirh olmasmm temel nedent Rusya

Tiim dénemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, Grup konsolide hasilati 20
2024 yillart itibariyla ve 30.09.2024 ile 30.09.2025 tarihlerinde sovi eren donemlerde Sy
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1.509,7 milyon TL, 1.765,1 milyon TL, 2.412,9 milyon TL, 1.610,2 milyon TL ve 1.835,8
milyon TL olarak gergeklesmigtir. Hasilat, 2023 yilinda %16,9 oraninda artis, 2024 yilinda ise
%36,7 oraninda artis gosterirken, 30.09.2025 tarihinde sona eren dénemde bir 6nceki yilin aym
dénemine gore %14,01 oramnda artig géstermistir.

Tiim donemler 30.09.2025 alim giiciine getirildiginde, satiglarm maliyeti 2022, 2023, 2024
yillar itibartyla ve 30.09.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde sona eren donemlerde sirasiyla; 697,7
milyon TL, 912,2 milyon TL, 1.310,0 milyon TL, 922,7 milyon TL ve 989,8 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Satiglarin maliyeti, 2023 yilinda %30,7 oraminda artig, 2024 yilinda ise bir
onceki yihn aym dénemine gore %43,6 oraninda artis ve 30.09.2025 tarihinde sona eren
donemde bir dnceki yilm aym dénemine gére %7,3 oraninda artis gostermigtir.

Grup’un briit karhilig: 2023 yilinda sona eren donemde bir 8nceki déneme gore %5,0 craninda
artig gbstermigstir. 31.12.2024 tarihinde sona eren donemde bir énceki yila gore %29,3 oraninda
artig ve 30.09.2025 déneminde bir 6nceki yilin aym donemine gére %23,5 oraninda artis
gostermistir.

Grup’un faaliyetleri iizerinde jeopolitik ve ekonomik gelismelerin ciddi etkisi bulunmaktadir.

10.2.3. Thraccinim, izahnamede yer almas) gercken finansal table dénemleri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak snemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Grup ana faaliyetlerini turizm sektdriinde otel isletmeciligi, restoran isletmeciligi, balonculuk
ve magazacilhiktir.

2021 yihinda devam eden kiiresel pandeminin etkileri dolayisiyla turizm sektériinde agagi yanlii
ivme sirket faaliyetleri iizerinde de etkili olmugtur. 2022 yilinda kiiresel pandeminin etkisinin
ortadan kalmasi ile 2020 ve 2021 yilinda tatile ¢ikamayan insanlar, smrlanin agilmas: ve
karantinanin kaldirilmasiyla 2022 yilinda tatil ve seyahatlere yiiksek ilgi gostermistir. 2022°de
otellerin iyi fiyatla yiiksek doluluga ulagmasinda kiiresel pandemi kaynakl ‘Revenge Holiday’
(intikam tatili) temel rol oynamistir. “Revenge Holiday” etkisi Grup hasilatinda 2022 yilinda
Snemli bir artig yasanmasinin temel etkendir.

Ancak 2023 yilinda geldigimizde Tiirk turizminde ‘intikam tatili” etkisinin bu sene azaldigim
goriilmekte bu durum Grup hasilati {izerinde olumsuz etkiye neden olmaktadir.

Grup’un 2023, 2024 yillan ve 30.09.2025 tarihinde sona eren dénem hasilatlarinda beklenen
artiglarin yaganmamasina neden olan etkenler asagidaki sekildedir.

6 Subat’ta Tiirkiye’de yasanan deprem felaketi Tiirk turizm sektériinde tiim dengelerini bozan
en biiylik unsurdur. Turizm sektériinde erken rezervasyonlar yilbasinda sonra yogunlasir ve
Mart ortasina kadar devam eder. Depremin o ddnemde yasanmasi, Grup’un ger¢eklesmesini
bekledigi bir kisim rezervasyonlarin bagka destinasyonlara kaymasmna neden olmugtur.
Ozellikle 6n sezon adi verilen Nisan, Mayis ve Haziran rezervasyonlari ve bazt sezon
rezervasyonlannin farkh destinasyonlara gegmistir.

Grup hasilat iizerinde etkisi olan bir diger etken, Turkiye ve dunya genelindeki enﬂasyonist

etkllem1§t1r
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etki grup satislarina da yansimigtir. 2023 yilinda Tiirkiye turizm sektoriine olumsuz etki eden
bir diger faktdr Rusya-Ukrayna, Israil Filistin savaglan, savasin yarattig jeopolitik sikinti ve
ekonomik zorluklarin Tiirkiye’nin kaynak pazan olan Rusya ve Israil’i olumsuz etkilemek
suretiyle Tiirkiye ve Grup turizm gelirlerini olumsuz etkilemistir.

Ugak maliyetlerinin bilet fiyatlarinin artmasi ve buna bagli olarak paket tur fiyatlarinda yasanan
artis turizm giderleri iizerinde olumsuz etkisi bulunmaktadir.

30.09.2025 tarihinde sona eren donemde bir dnceki yil sonuna gore artan alinan siparis
avanslar1  yiiksek sezonda beklenen hasilat artigun  yasanacagim  tahminlerini

giiclendirmektedir,

[r T

Otel dis1 konaklamanin etkisi de turizm sektériinii ve grup ge

10.3. Thra¢emm borcluluk durumu

lirlerini olumsuz etkilemektedir.

Borgluluk Durumu 30.09.2025 Tutar (TL)

Kisa vadeli yilcimbliliikler 625.042.052
Garantili -
Teminath --
Garantisiz/Teminatsiz 625.042.052
Uzun vndeli_ ylikiimlglékler (uzun vadeli borclarnn kisa vadeli 457.151.325
kistmlar: harig)

Garantili --
Teminatl -
Garantisiz/Teminatsiz 457.151.325
Kisa ve Uzun Vadeli Yikiimliilikler Toplami 1.082.193.377
Ozkayvoaklar 2.504,656.893
Odenmis/cikanlmis sermaye 562 .845.890
Yasal vedekler 101.036.802
Diger vedekler 1.840.774.201
TOPLAM KAYNAKLAR 3.580.850.270
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 435,776,317
B. Nakit Benzerleri 4.213.722
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar -
D. Likidite (A+B+C) 439.990.039
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri -
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism -
H. Difer Kisa Vadeli Finansal Borclar 15.112
I. Kisa Vadeli Finansal Borclar (F+G+H) 15.112
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borcluluk (I-E-D) (439.974.927)
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri -
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N, Uzun Vadeli Finansal Borcluluk (K+L+M) —
(. Net Finansal Borcluluk (J+N) (439.974.927)

* Tiim twtarlar TL nin 30.09.2025 tarihi itibarvla satin alma giici esasina gore gosterilmistir

Kaynak: Bagunsiz Denetim Raporu
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11.1. ihracenin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Sirket’in temel likidite gereksinimleri vadeli satislardan kaynaklanan ticari alacaklar, stoklar,
pesin Odenen giderler, diger alacaklar gibi bilanco varliklarmin finansman ihtiyacindan ve
ticret, damgmanlik vb. gibi operasyonel giderler ile yatirim harcamalarmin finansmanindan
kaynaklanmaktadir. Isbu izahnamede incelenen dénemler itibariyla Sirket’in likidite
gereksinimleri agirlikh olarak faaliyetlerden elde edilen nakit ile bankalardan saglanan kisa ve
uzun vadeli krediler ve sermaye artirimu ile karsilanmgtir,

Asafida Sirket’in kaynaklar iginde kisa ve uzun vadeli yiikiimliliiklerin detayma yer
verilmekte olup séz konusu kalemlere iligkin detaylar isbu izahnamenin 10.1.1. nolu

béliimiinde bulunmaktadar:
Finansal Durum Tablosu Oael BngumsuzDDer.ne.tlmden Gev;mgs Detisi
(TL) 3122022 | Degisim % | 3n122023 | PRSI | gy 0009 | DEESIM | 5,09,5005
KAYNAKLAR
fsa Vadeli 457463777  106,20% |  943.296.808 | -56,90% | 406566936 | 53.74% |  625.042.052
Yiikiimbiiliikler - s 296. : s 042,
Kisa vadeli borclanmalar 98.989 | 102248,19% | 101.313.454 | -99.9% 8285 | 82.40% 15.112
Kisa vadeli faaliyet o
kinalamastndan borclar 40.128.845 98,99% 79.850.970 | -53,31% 37282048 | 15.28% 42.979.931
Uzun vadeli borglanmalarin -
kisa vadeli karsiliklan - - 12.115.284 | 140 09 - - -
Ticari borglar 88217.571 | 168,82% |  237.142.467 | -66.06% 80490.991 | 8251% |  146.902.679
Caliganlara saglanan
Govcnlar knsamnda borclar | 22597619 66,09% 37.533.087 | -12,99% 32.657.854 | 102,36% 66.119.030
Diger borctar 23344477 | 786,72% | 206.999.930 | -86.71% 27.500.392 | 238.00% 92.951.395
Ertetenmis gelirler 104.561.836 | -69,61% 31.775.203 | 49,56% 16.027.154 | -16.11% 13.445.920
Donem kan vergi 95.179.835 8,67% 86.925.208 | 30,34% |  113.205.167 | 24,70% 85.315.325
VOKDMIBINE0
Kisa vadeli karsiliklar 37.680.456 337% 36412.024 | -82.98% 6.198.357 | -5.20% 5.876.111
&Eﬁ;ﬁﬁngeﬂe" 45.654.149 | 148,01% |  113.229.001 | -17.77% 93.106.688 | 84,13% |  171.436.549
gz‘l“‘éxfrﬂgim 502.355.653 | -3531% | 324990303 | 8,05%| 351.167.260| 30,18% | 457151325
Ef;‘;:jﬁf;h?gf:w 116.899.820 3049% | 152543970 | 437% |  159208.403 | 15,11% | 183261845
Dizer borglar 14.602.590 | -79.00% 3.066.076 | 168.57% 8.234.538 | -94,86% 423.049
Ertelenmis Gelirler - -- 312055 00‘00%', - - -
Uzun vadeli karsiliklar 16.128311 | -26.91% 11.787.827 | 26,19% 14.375.131 | 26.92% 18.878.978
Ertelenmis vergi a o
© thaomloligs 354724932 | -55.66% | 157.280375| 736%|  168.849.107| 5078% |  254.587.453
OZKAYNAKLAR 2.239.650.164 | -25.64% | 1.665.386.468 | 34.07% | 2.232.779.353 | 12.18% | 2.504.656.893
Odenmis sermaye 42885475 |  512.90% |  262.845.890 | 114.14% |  562.845.890 | 0.00% |  562.845.890
IS::;:II:J? LB e 553.742.071 3220% | 732016106 | 33.23% | 975397205 000%| 975397205
Sermaye Avansi - - 543281099 | |0, 00%" - - -
Ortak kontrole tabiisletme | 55 730 651y | 2836 58% | (1.695.543.284) | 0,00% | (1.695.543.284) |  0,00% | (1.695.543.284)
birlesme etkisi SRS v 030,045, A H95.543, X 695 543,
Kiér veya zararda yeniden
stiuflandiribmayacak 71.221 | 24011,20% 17.172.238 | -18,67% 13.966.478 | -21.22% 11.002.684
birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler
?ggz:’ ;y"la“ isttlanous 20138371 | 12899% | 48404620 | 3944%|  67.493.080 | 49,70%
Gegmis villar kar / zaran () | 1.256.863.943 52% | 1.322.435.018 | 23.88% | 1.638.222.804 | 34,14%
Net donem kar / zatan (-) | 366.799.319 8.97% |  333.881.435| 79.30%|  598.655.831 | -56.35%
E:ﬂ;?l Gicll Glmaysn 55.888.415 80,35% |  100.793.346 | -2882% | 71741249 | 26,89%
TOPLAM KAYNAKLAR | 3.199.469.504 -8,31% | 2933.673.579 | 1.94% | 2.990.513.558 | 19.94%
* Tii B f’:’f*{ki itibaryla satm alma gicit grasaa gOEEgtslerimigti,
e Iy Bagimsis Do Riporu
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11.2. Nakit akimlarmna iliskin degerlendirme:

Asagidaki tabloda Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 30.09.2024 ve 30.09.2025
tarihlerinde sona eren donemlere iligkin nakit akig tablolar gésterilmektedir.

Nakit Akim Tablosu {TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024' 30.09.2025
A. igletme Faaliyeterinden Nakit Alkslary 713.262,128 520,669,586 624.145.951| 620.683.278| 423.470.167
Isletme Faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akisi (+/-) 713.262.128 520.669.386] 624.145.951| 620.683.278| 423.470.167
B. Yaorm Faalivetlerinden Nakit Aluglan (142.223.143) T18.351.907| {221.742.871)|(215.073.349)| (78.999.566)
Yanrim Faaliyetlerinden Net Nakit Alaslar {142.223.143) 718.351.907 (221.742.871)|(215.073.349) (78.999.566)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Aksslan (563.040.882)| (1.218.572.305)| (149.816,495)|(168.550.878)| (87.47L.653)
Finansman Faaliyetlerinden Net Nakit Akiglan (563.040.882)| (1.218.572.305)| (149.816.495)/(168.550.878)| (§7.471.653)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Arais/{Azahs) (A+B+C) 7.998.103 20.449.188| 252.586.585| 237.059.051| 256,998,948
aazait"E‘;ﬁ:"‘“ Benzerleri Uzerindeki Parasal Kayip (4.988.423)  (9.124.895)| (37.964.216)| (29.608.966) (55.803.478)
E. Dinem Bas1 Naki¢ ve Nakit Benzerleri 9.838.227 12.847.907 24.172.200) 24172200 238.794.56%
Diénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 12.847.907 24.172.200)  238.794.569| 231,622,285 439,990,039

* Tiim tutarlar TL 'nin 30.09.2025 tariki itibaryvla sati alma gileii esasing gove gisterilmigtir.
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

31.12.2023 doneminde nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen 20.449.188 TL tutarindaki
arti§ igletme faaliyetlerinden kaynaklanan 520.669.586 TL tutarindaki nakit girisleri ile yatinm
faaliyetlerinden 718.351.907 TL tutarindaki nakit girigleri ve (1.218.572.305) TL tutarindaki
nakit ¢ikislarindan kaynakianmaktadir. 31.12.2023 déneminde nakit ve nakit benzerleri
tizerindeki parasal kayip kazang etkisi (9.124.895) TL’dir.

31.12.2024 déneminde nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen 252.586.585 TL tutarindaki
artis igletme faaliyetleri sonucu elde edilen 624.145.951 TL tutarindaki nakit girisleri ile yatirm
faaliyetlerinden kaynaklanan (221.742.871) TL tutarindaki nakit ¢ikislarindan ve finansman
faaliyetlerinden (149.816.495) TL tutarindaki nakit ¢ikiglarindan meydana gelmektedir.
31.12.2024 déneminde nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal kayip kazang etkisi
(37.964.216) TL dir.

30.09.2024 doneminde nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen 237.059.051 TL tutarindaki
azahg isletme faaliyetleri sonucu elde edilen 620.683.278 TL tutarindaki artig ile yatinm
faaliyetlerinden kaynaklanan (215.073.349) TL tutarindaki nakit ¢ikislarindan ve finansman
faaliyetlerinden (168.550.878) TL tutarindaki nakit ¢ikigindan meydana gelmektedir.
30.09.2024 doéneminde nakit ve nakit benzerleri lizerindeki parasal kayip kazang etkisi
(29.608.966) TL dir.

30.09.2025 doneminde nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen 256.998.948 TL tutarindaki
azalig isletme faaliyetleri sonucu gergeklesen 423.470.167 TL tutarindaki nakit ¢ikis: ile yatirim
faaliyetlerinden kaynaklanan (78.999.566) TL tutarindaki nakit ¢ikislarindan ve finansman
faaliyetlerinden (87.471.653) TL tutarindaki nakit ¢ikigindan meydana gelmektedir. 30.09.2025
déneminde nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal kayip kazang etkisi (24.388.307) TL’ dlr
- Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislart z

31.12.2023 doneminde yatinm faaliyetlerinden 718.351.907 TL tutarinda net nak
saglanmis olup, sdz konusu nakit akisi FYYS kapsaminda gerceklestirilen ga#im 5
devnrlen sonucunda elde edllen 1.936.360.955 TL tutarindaki nakit gmslerl ile bagii orfak|
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nakit ¢ikiglarindan, 33.252.328 TL tutarindaki baghk ortak kontrolii kaybina neden olmayan
hisse satislarindan kaynakh nakit giriglerinden meydana gelmektedir. Yatirim faaliyetlerden
kaynaklanan nakit akisim meydana getiren énemli unsurlardandir.

31.12.2024 doneminde yatinm faaliyetlerinden (221.742.871) TL tutarinda net nakit ¢ikisi
gergeklesmis olup, s6z konusu nakit net nakit ¢ikislar, Grup’un maddi ve maddi olmayan duran
varlik yatirmlarina iliskin gergeklestirilen (196.765.169) TL tutarindaki yatirim harcamasmdan
kaynaklanan nakit ¢ikislan ile (26.343.696) TL tutaninda igtirak ve baglt ortaklik pay alimlari
sonucu gergeklesen nakit ¢ikiglar ve 1.365.994 TL tutarindaki maddi duran varlik devirleri
sonucunda elde edilen nakit giriglerinden meydana gelmektedir.

30.09.2025 doneminde yatirim faaliyetlerinden (78.999.566) TL tutarinda net nakit ¢ikisi
gergeklesmis olup, s6z konusu nakit net nakit ¢ikiglari, Grup’un maddi ve maddi olmayan duran
varlik yatinmlarina iliskin gereklestirilen yatirim harcamalar1 sonucu yapilan (76.833.378) TL
ve bagh ortaklik yatimlarina iligkin (5.822.184) tutarindaki nakit ¢ikislarindan ve 3.655.996 TL
tutarindaki maddi duran varbik satiglarindan elde edilen nakit giriglerinden meydana
gelmektedir,

- Isletme Fualipetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar

31.12.2023 doneminde isletme faaliyetlerinden kaynaklanan pozitif nakit akislar1 ana olarak net
dénem karindan ve isletme sermayesindeki degisimlerden kaynaklanan nakit girislerinden
meydana gelmektedir.

31.12.2024 déneminde nakit ve nakit benzerleri kaleminde meydana gelen 252.586.585 TL
tutarindaki artis 624.145.951 TL tutanindaki igletme faaliyetlerinden nakit girislerinden
kaynaklanmaktadir. 624.145.951 TL tutarindaki net nakit girisleri dénem kén ile ticari
alacaklarda ve diger alacaklarda gergeklesen tahsilat kaynakhh nakit girislerinden
kaynaklanmaktadir,

30.09.2025 doneminde nakit ve nakit benzerleri kaleminde meydana gelen 256.998.948 TL
tutarindaki artig 423.470.167 TL tutarindaki isletme faaliyetleri sonucunda dogan nakit
giriglerinden kaynaklanmaktadir. 423.470.167 TL tutarmdaki net nakit girigleri donem net kan
ve donem net karina iligkin diizeltmelerden kaynaklanmaktadir.

- Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Finansman faaliyetlerinden nakit ¢ikiglar: ise kiralama iglemlerinden borglara ve kredilere
iliskin 6demelerden kaynaklanmaktadir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket’in igbu Izahname kapsamindaki finansal dénemler itibariyla borcluluk durumu ile sz
konusu borglarin 6zkaynaklara olan oranlan agagidaki tabloda gdsterilmektedir.

TL 31.12.2022 '31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Toplam finansal borelar 157.127.654 345.823.678 196.498.826 226.256.888
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 12.847.907 22.484.351 238.794.569 439.990.039
Net Borg 144.279.747 323.338.827 -42.295.743 -213.733.151
Toplam dzkaynak 2.239.650.164 1.665.386.468 2.232.779.353 2.504.656.893
Net bor¢ / Toplam sermaye oran 0,06 0,19 -0,02 0

11.4. isletme sermayesi beyam:

Net isletme sermayesi firmanmn likit varliklar ile kisa vadeli borglarin karsilama

gosterir ve temelde donen variiklar ile kisa vadeli yiikimtbilitkler arasindaki fa
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hesaplamir. Buna gore, izahnamede incelenen finansal dénemler itibariyla Sirket’in net isletme
sermayesi asagidaki tabloda sunuldugu gibidir:

Net Isletme Sermayesi (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
A. Dinen Varliklar 330.830.015 633.976.447 613.632.830 1.229,142.894
B. Kisa Vadeli Yikiimldlukler 457.463.777 943.296.808 406.566.936 625.042.052
Net Isletme Sermayesi (A-B) (126.633.762) (309.320.361) 207.065.894 604,100.842

Sirket’in dniimiizdeki 12 aylik donem igerisindeki cari yiikiimliiliikleri karsilamak lizere yeterli
isletme sermayesi bulunmaktadir.

Ote yandan, 16.12.2025 itibariyla grup sirketlerinin vergi borglar (gecikme unsurlari dahil)
318.300.244 TL, SGK bor¢lan (gecikme unsurlani dahil) 45.489.599 TL olup toplam
363.789.843 TL’ dir. S6z konusu toplamin 131.783.266 TL’lik kismu kisa vadede 6denmesi
planlanan ve taksitlendirme siireci devam eden borglardan; 232.006.578 TL’lik kisnu ise
yapilandinlmg ve/veya protokole baglanarak taksitlendirilmis borglardan olusmaktadir. Sirket
yonetimi, ilgili borglarin nakit akisi icerisindeki y6netimini ve Sdeme plamina uyumu
izahnamede ayrica agiklanan finansal planlama gergevesinde siirdiirmektedir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh eolarak dmemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarmmn kullanimmna ilisgkin sintrlamalar hakkinda bilgi:

Sirket, isbu Izahname’nin 22. bolimiinde agiklandig: sekilde FYYS kapsamuinda gesitli
gayrimenkullerini Denizbank’a devretmis ve bu kapsamda opsiyon siiresi i¢inde ilgili
gayrimenkullerin miilkiyetini geri alma talep hakkini iceren opsiyon sézlesmelerine taraf
olmustur,

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
énemli maddi duran varhklar i¢in dngériilen fon kaynaklari hakkmnda bilgi:

Yoktur.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LiSANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal table dénemleri itibarryla ihragemn
arastrma ve gelistirme politikalan ile sponsorluk yaptifi arastirma ve gelistirme
etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan
tdemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BIiLGILERI

13.1. Uretim, satiy, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Tiirkiye’deki turizm sektoriiniin gelecekteki egilim ve degigimlerini degerlendirirken pandemi
sonrast yeniden canlanma, saglik ve giivenlik standartlan, stirdillebilirlik, dijital déniistim, dini
ve kiiltiirel turizm, yerel turizm ve bolgesel rekabet 6nemli yer tutmaktadir.

e Pandemi Sonrast Yeniden Canlanma:
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o Saghk ve Giivenlik Standartlar:

Pandemi sonras: dénemde saglik ve giivenlik standartlarinin 6nemi artmigtir, Tiirkiye’nin bu
alandaki iyilestirmeleri ve hijyen protokollerine uyumu, turistlerin giivenini kazanma a¢istndan
kritik 6nem teskil etmektedir.

o Sirdiiriilebilir Turizm

Cevresel bilincin artmasiyla birlikte, siirdiiriilebilir turizm uygulamalan 6n plana ¢ikmakta olup
Tirkiye’nin, dogal giizelliklerini koruma ve gevre dostu turizm faaliyetlerini tesvik etme
konusundaki ¢abalar turistlerin tercihlerinde etkili olacag: beklenmektedir.

¢ Dijital Déniigiim

Turizm sektériinde dijitallesme ve teknolojinin kullamm her gegen giin artmaktadir. Online
rezervasyon sistemleri, dijital rehberler, sanal turlar ve yapay zek4 destekli hizmetler, turistlerin
deneyimlerini zenginlegtirecegi dngoriilmektedir.

o Kiiltiirel ve Tarihi Turizm

Tiirkiye’nin zengin tarihi ve kiiltiirel mirasi, turizm sektériiniin énemli bir parcas: olmaya
devam edecegini gostermektedir. Ozellikle Sirket ve baglh ortakliklarina ait isletmelerin dini ve
kiiltiir yollan {izerinde yer almas1 baglh olarak ilerleyen yillardaki ziyaret¢i sayisimn artarak
devam edecegi 6ngorillmektedir.

o Yerel Turizmin Artisi

Yurt i¢i turizmin canlanmas1 ve yerli turistlerin Ttirkiye'nin farkhi bolgelerini kegfetmeye
yonelik ilgisi artmaktadir. Bu gelismenin, sektordeki cesitliligi ve bélgesel kalkinmayi
destekleyecegi éngoriilmektedir.

e Fiyat ve Rekabet

Kiiresel rekabetin artmasiyla birlikte, Tiirkiye’nin rekabetgi fiyat politikalar ve kaliteli hizmet
sunumu, turist gekme kapasitesini artirabilecektir.

Bu faktorler géz oniine alindiginda, Tiirkiye'nin turizm sektoriinde olumlu bir biiyiime ve
gelisim trendi izlemesi beklenmektedir. Ancak, bu siiregte esneklik, yenilikgilik ve kaliteye
odaklanmak 6nem arz etmektedir.

13.2. thracamin beklentilerini onemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin Risk Faktorleri Baglikli 5. maddesinde detaylica agiklanmugtir. Sirket bu
boliimde agiklanan faktdrlerin haricinde Sngoritlemeyen faktdrlerden de etkilenebilir, Sirket’in
performans: gesitli faktdrlerden etkilenebilmektedir. Asagida faaliyet sonuglarmi etkilemis
veya etkileyebilecek egilimler ve belirsizliklere yer verilmektdir.

¢ Makro ekonmik egilimler,

¢ Ddéviz kurlarinda yasanan dalgalanmalar
e Kiiresel salginlar,

e Deprem riski,

¢ Komgu iilkeler aras1 yasanan anlasmazlikara, ¢atismalara
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e Faiz oranlar,

¢ Donemsellik, fen, iklim sartlart
Pandemi sonrasi diinyanin bireysellesmeye baglamasiyla birlikte geleneksel is modelleriden
dijital satig kanallarina Snemli Slglide gegis oldugu gézlemlenmektedir. Sirket bagh oldugu ana
ortaklifn catis1 altindaki yazilim firmasi iizerinden bu degisime uyum saglamaya yénelik
calismalar stirdiirmektedir,

Ayrica Tiirkiye ekonomisi ve Sirket’in portfsyiinii olusturan potansiyel tilketici topluluklarinin
bulunduklart {ilkelerin ekonomi, kiiresel makro ekonomik kogullardan herhangi birinin
kotilesmesinden olumsuz etkilenebilir. Tiiketicinin satin alma giicii, talebi ve harcamalarint
olumsuz etkileyebilir. Diinyadaki jeopolitik sikintilar, tedarik ve lojistik zorluklar piyasadaki
arz tarafim aksatirken pandemi sonras: talep artisi ile birlikte enflasyonun artmasina neden
olmugtur. Buna bagh olarak artan girdi maliyetleri fiyatlama ve kir marjlarinda baski
yapabilmektedir, Sirket risk yonetimi gergevesinde, miisterilerinin/misafirlerinin taleplerini
vakindan izlerken misafirlerinin ihtiyaclarma dogru ve zamaninda cevap verebilmek,
maliyetletini kontrol altinda tutabilmek igin etkin stok yonetimi ve planli nakit akigin
saglayarak faaliyetlerinin siirekliliini saglamayi hedeflemektedir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Ihraccmm kar beklentileri ile icinde bulunulan va da takip eden hesap donemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thra¢¢inin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur,

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastinlabilecek
sekilde hazirlandigina iligkin aciklama:
Yoktur.

14.5. Daha 6nce yapilmig kar tahminleri ile bu tahminlerin ishu izahname tarihi itibariyla
hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:
Yoktur.

144
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15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. Thraceinmn genel organizasyon semasi:

Tagmwati Madim Kuyur
Sen Ve DipTie. Af.

A Turki Ipetmechilc l

1igL1] T :'_
et :
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15.2. idari yap:
15.2.1. ihrageimn yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Ihrageinin agagida bilgileri bulunan tiim yonetim kurulu iiyeleri, 29.05.2024 tarihinde
gergeklesen genel kurul ile 3 yilligina segilmisgtir.

Sermaye Pay1
. Girev Siiresi /
Adi . . . Son 5 Yilda Thra¢aida v
Soyad Goreyl Is Adresi Ustlendigi Gorevier Kalsa;llrigrev
(TL) (%)
19 Mayis Mah.
o Biiyiikdere
| Yonetim
et Kurulu Cad. Beytem Yonetim Kuruln Bagkam | 29.05.2027ye - -
Serdar Baskan: Plaza Blok No: kadar
Korikeii | 0 20 fg Kapr No
1 Sigli /
Istanbul
19 May1is Mah.
I Biiyiikdere
Y O6netim
Ahmet |y g | Cad Beytem | g i Kurulu Baskan | 29.05.2027°ye . .
Kaplan Plaza Blok No: o
Bagkan : : Vekili kadar
Tan o 20 I¢ Kap1 No:
Vekili .t
1 Sigli/
Istanbul
19 Mayis Mah.
Biiyiikdere
Y énetim Cad. Beytem .
NPty | Kunla | PlazaBlokNo: | Yonetim Kunuhu Oyesi | 290320275e | -
Uyesi 20 I¢ Kap1 No:
1 Sigli £

S

Bosrams g esponcay




19 May1s Mah.
Biiyiikdere
Yonetim Cad. Beytem
Kurulu | Plaza Blok No:

Uyesi | 20 I¢ Kapi No:
1 Sigli /
Istanbul

Zafer
Balik

Finans Direkiérii 29.05.2027'ye - -
(Dorak Holding) kadar

19 Mayvis Mah.
Biiyiikdere

Y dnetim Cad. Beytem

Kurulu | Plaza Blok No:
Uyesi | 20 I¢ Kap No:

1 Sisli /

Istanbul

Finans Direktdrii 29.05.2027°ye - -
(Dorak Holding) kadar

Cengiz
Pekbzean

19 Mayis Mah.
Bityiikdere
Yonetim Cad. Beytem
Kurulu | Plaza Blok No: Mali Isler Direktsrii
Uyesi | 20 i¢ Kap1 No:
1 Sisli /
Istanbul

29.05.2027"ye - -
kadar

Emre
Durbin

15.2.2. Yionetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Yoktur.
15.2.3. Thragqr son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihragcinin kurucular hakkinda bilgi:

Thragg1 son bes yil i¢inde kurulmamugtur.

15.2.4. ihragcinm meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihracer son 5 yil icerisinde kurulmugs ise kurucularin birbiriyle akrabahk iligkileri
hakkinda bilgi:

Sirket’in meveut Yoénetim Kurulu {iyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan personelin birbiriyle
akrabalik iligkileri bulunmamaktadir,

15.3. ihra¢gmm yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin yénetim
ve uzmanhk deneyimleri !!akkgpda bilgi:
AHMET SERDAR KORUKCU

Ankara Universitesi Siyasi ve Idari Bilimler Fakiiltesi isletme B&liim{i mezunu olan Koriikcii,
Kapadokya’da Japonca dili tizerine ilk profesyonel turist rehberi olma {invaniyla kariyerine
baglamugtir. 1993 yilina kadar Japonya-Tiirkiye turizm iligkilerine dnemli katkilar saZlamus,
2000 yilinda Dorak Tour firmasina hissedar olmustur. 2002 yilinda Dorak Group Sirketleri
olarak amlmaya baglayan ve 2011 yilinda Dorak Turizm ve Gayrimenkul Yatirimlari Holding
A.S8.nin kurulmas: ile devam eden yapilanmanin kurucu ortagi ve lideri olmustur. Japonca
diline hakim olmasimin yam swa Ingilizce, Fransizca ve Almanca bilmektedir. Serdar
Koriikcti'niin liderliginde Dorak Holding, 5 kitada 65°ten fazla iilkede turizm faaliyetleri
yiiriiten Turkiye’nin tek tur firmasidir. Halen Dorak Holding ile bagli ortaklik ve istiraklerinde
Yonetim Kurulu Bagkanhg: gorevine devam etmektedir. 1972 Nevsehir dogumlu olan Ahmet
Serdar Kériikeii, 1 kiz ve 1 erkek ¢ocuk babasidir,
AHMET KAPLAN TAN

Egitim hayatim Istanbul’da tamamlayan Ahmet Kaplan Tan, turizm sektoringfl
ailelerinden olan Tan ailesine mensup olmanin etkisiyle kariyerine ayn: sektérde yén § em;é i
1971 y111nda bab331 Fevzi Tan tarafindan kurulmus olan Dorak Tours’un 2000 yilf daﬂ‘l
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Group ve Dorak Turizm ve Gayrimenkul Yatinmlarn Holding A.S.’nin kurucu ortaklar
arasindadir, Ingilizce bilmektedir. Halen Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcih@ gorevini
baganyla siirdiirmekte ve Dorak Holding’e bagh ortaklik ve istiraklerde hissedarliklar:
bulunmaktadir. 1971 Istanbul dogumlu olan Ahmet Kaplan Tan, 1 kiz ve 1 erkek ¢ocuk
babasidir.

MUSTAFA PILAV

Istanbul Kuleli Askeri Lisesi’nin ardindan Ankara Universitesi Japon Dili ve Edebiyati
Boliimi'nden mezun olmugstur. 1993 yilinda Japonya Ankara Biyiikelgiligi tarafindan
diizenlenen Japonca Konusma Yangmasi’nda birinci olarak Japonya’ya seyahat etme hakki
kazanmigtir. Bu tarihten sonra gegitli A grubu seyahat acentelerinde Japonca profesyonel turist
rehberligi yapmis, 1998 yilindan itibaren Ahmet Serdar Koriikcii ile birlikte Dorak Turizm
Seyahat Acentesi’nde ¢aligmaya baglamis ve 2000 yilinda Japonya’da ilk Tiirk sermayeli tur
operatdrli firmasim faaliyete gegirmigtir. 2005 yihna kadar Japonya'da yerlesik olarak
yuriittiigii faaliyetlerle Turkiye'nin tanttimina ve turizm alanindaki gelismelere katki
saglamigtir. Yiiksek bilgi birikimi ve tecriibesi ile 2000 yilinda ¢calismakta oldugu Dorak Tour
firmasina hissedar olmustur. Dorak Holding’e bagh ortakliklarda ve istiraklerde de hissedarli
bulunmaktadir. Dorak Holding Yénetim Kurulu Uyeligi gorevini basariyla siirdiirmektedir.
Japonca ve Ingilizce bilmektedir, 1972 Kayseri dogumlu olan Mustafa Pilav, evli ve 2 erkek
cocuk babasidir,

ZAFER BALIK

Karadeniz Teknik Universitesi isletme Béliim{i mezunudur. Kariyerine 2006 yilinda Tiirkiye Is
Bankasi’nda baglammsg, 2006-2014 yillar1 arasinda Tiirkiye Is Bankasi’nda Ticari Bankacihk
dalinda farkh departmanlarda gérev yapmigstir. 2014-2018 yillan arasinda Denizbank A.S.’de
yine Ticari Bankacihk alaninda farkh birimlerde ¢alismugstir. 2018 yilindan beri Dorak Holding
AS. ile tim bagl ortaklik ve istiraklerinden sorumlu finans direktorii olarak gorevini
stirdirmektedir. 1981 Amasya dogumlu Zafer Balik, 1 kiz gocuk babasidir,

CENGIZ PEKOZCAN

27 Temmuz 1978 tarihinde Edirne’de dogmugtur. Evli ve 1 erkek ¢ocuk babasidr. ingilizee
bilmektedir. 1997 yilinda Kepirtepe Anadolu Ofretmen Lisesi’nden, 2001 yilinda Yildiz
Teknik Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Bliimii’nden mezun olmustur.
Is hayatma 2003 yilinda Yap1 Kredi Bankasi'nda baglamis, 2003-2007 yillar arasinda Yapi
Kredi Bankas’min Liileburgaz ve Sehremi gubelerinde Ticari Misteri Temsilcisi olarak
¢ahgmstir, 2007-2014 yillan arasinda ING Bank’in Tegvikiye ve Harbiye subelerinde Ticari
Miigteri Portfoy Yonetmeni olarak gérev yapmistir. 2014 yilindan beri Dorak Holding
biinyesinde magazalarin satin alma ve finans ydnetimi alaninda ¢alismalarini siirdiirmektedir.
EMRE DURBIN

1978 Istanbul dogumlu olan Emre Durbin, 2000 yihnda Anadolu Universitesi Iktisat
Fakiiltesi’'nden mezun olmustur. 2002-2011 yillart arasinda Zorlu Holding A.S. Tekstil
Grubu'nda Mali Miisavir unvamyla gérev almigtir. 2012 yilinda Dorak Holding A.S. biinyesine
katilmigtir ve halen Dorak Holding A.S. Mali Isler Direktorliigiy gérevini viiriitmektedir. Evli
ve 1 ¢ocuk babasidir. Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik (SMMM) belgesine sahip olup,
Ingilizee bilmektedir.
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15.4. Yonetim kurulu ityeleri ile yénetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak tizere son bes yilda, yénetim ve denetim kurullarmda bulundugu veya ortag
oldugu biitiin girketlerin unvanlari, bu girketlerdeki sermaye paylar: ve bu yonetim ve
denetim Kurullarmdaki iiyeliginin veya ortakhifmm halen devam edip etmedigine dair
bilgi:

Yoktur.

15.5. Son 5 yilda, ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten iglenen bir suc¢tan delayr bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhik, dolandirieilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat kanstirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarinin kétiiye kullamilmasi, kacakeihk, vergi kacak¢ih@i veya haksiz mal edinme
suglarmdan dolay: alinmis cezai koevusturma ve/veya hiikiimlilligiiniin ve ortaklik isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihragemim mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin, yinetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi oldugu sirketlerin
iftas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakh@im mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin  herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeliZine veya
ihrageidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintil bilgi:

Yoktur.
15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yinetimde stz sahibi personel ile ihragel son 5 yil i¢erisinde

kurulmus ise kurucularn ihrageiya karss girevleri ile sahsi ¢ikarlan arasindaki cikar
catismalarna iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yénetim kurulu iiyeleri, yénetimde sbz sahibi personel ile ihrag¢¢r son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yénetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapslan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.
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15.9.2. Thracceinim ¢ikardig ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde siz sahibi personel ile
ihrager son 5 yil icerisinde kurulmug ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarinin satisi konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yokfur.
16. UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER

16.1. Son yilik hesap dénemi itibarryla ihraggimin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
sz sahibi personelinin; ihraggi ve bagh ortakhiklamma verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in
soz konusu Kisilere Gdenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket Yonetim Kurulu iiyelerine herhangi bir iicret veya iicret benzeri menfaatler
saglamamaktadir. Yé6netimde soz sahibi personel yoktur,

16.2. Son yilhik hesap donemi itibariyla ihrag¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s0z sahibi personeline emeklilik ayh@, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek icin ihragcemnin veya bagh ortakhklarimm ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Yoktur.
17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihracemn yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin girev
siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

Yonetim Kuruln Uyeleri:

Ihrageinin  asafnda bilgileri bulunan tiim yonetim kurulu iyeleri, 29.05.2024 tarihinde
gerceklesen genel kurul ile 3 yillifina segilmigtir,

Ath Sovads Son 5 Yilda fhrageida | Gérev Siiresi / Kalan | Secildigi Genel Kurul / |
¥ Ustlendidi Gorevler Gorev Siiresi Yonetim Kurulu Tarihi
Ahmet Serdar Kériikcii Yonetim Kurulu Bagkani 29.05.2027"ye kadar 29.05.2024
Ahmet Kaplan Tan Yonetim 5:3;11“ Baskan | 59 05.2027°ve kadar 29.05.2024
Mustafa Pilav Yonetim Kurulu Uyesi | 29.05.2027°ye kadar 29.052024 |
Finans Direktérii (Dorak ,
Zafer Balllf Holding) | 29.05.2027’ye kadar 29.05.2024 _.
. ‘. Finans Direktérii (Dorak ,
Cengiz Pekdzean Holding) | 29.05.2027ye kadar i 39.0_5.2_02_4_ |
Emre Durbin Malli [sler Direktorti 29.05.2027"ye kadar 29.05.2024

Esas Sozlesme’nin 8. maddesi uyarinca Sirket yonetim kurulu 6 (alt1) veya 8 (sekiz) tiyeden
olusur; yonetim kurulu tiyeleri en az 1 en ¢ok 3 yil gérev yapmak iizere genel kurul tarafindan
secilirler. Sirket’in glincel ydnetim kurulu esas sézlesmeye uygun olarak 6 (alti) adet iiyeden
olusmaktadir. Sirket’in bagimsiz yénetim kurulu iiyesi bulunmamaktadir.

17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyla ihrager ve bagh ortakhiklan
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yinetimde sz sahibi personele, is iligkisi sos
erdirildiginde yapilacak Odemelere/saglanacak faydalara iligkin sizlesmeler haldipl
bilgi veya bulunmadifima dair ifade:

Yoktur,
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17.3. Thraggimin denetimden sorumlu komite ityeleri ile diger komite iiyelerinin ad, soyads
ve bu komitelerin gérev tammmlar::

Sirket, paylan halka arz edildikten ve paylar Borsa’da islem gérmeye bagladiktan sonra Kurul
tarafindan dahil oldugu grup duyuruluncaya kadar Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5.
maddesinin iigiincii grubunda yer alan ortaklarnin yiiktimliiliikleri tabi olur. Sirket tarafindan
paylan Borsa’da islem gormeye basladiktan sonra gerceklestirilecek ilk Genel Kurul tarihi
itibari ile zorunlu ilkelere uyum saglanacagi taahhiit edilir,

Sirket’in meveut Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetim yapisina iligkin bilgi isbu Izahneme tarihi
itibartyla igbu Izahname kapsaminda yer alir. Sirket, SPK’mn kurumsal yénetime iligkin
diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hitkiimlerine gére, riskin erken saptanmasi komitesi dahil
olmak tizere gerekli komiteleri olusturacaktir. Ilgili komitelerin kurulmasina dair Sirket heniiz
bir Yonetim Kurulu karari almamigtir. SPK diizenlemeleri ve mevzuat hiikiimlerine gore
kurulmas: gereken komitelerin, Sirket paylannmin halka arzimi takiben Kurumsal Y®&netim
Tebligi’ne uyum ¢ergevesinde ve s6z konusu Teblig’de goriilen siirelere uyularak en gec halka
arzdan sonra gergeklesecek ilk Genel Kurul toplantisina kadar faaliyete gegmesi
hedeflenmektedir.

17.4. Thraceimin  Kurulun Kkurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket Esas Sozlegmesi'nin “Kurumsal Yonetim Iikelerine Uyum” bashikh 19. maddesine gore
“SPK tarafindan uygulamas: zorunlu rutulan kurumsal yonetim jlkelerine uyulur. Zorunlu
ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve aliman Yénetim Kurulu kararlar: gegersiz olup, Esas
Sozlesme’'ve aykirr sayilr. Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmast bakinmundan onemli
nitelikie sayilan islemlerde, Sirket’in iligkili taraf islemlerinde ve iigiincii kigiler lehine teminat,
rehin ve ipotek verilmesine iliskin islemlerde SPK’min kurumsal yinetime iliskin
diizenlemelerine uyulur.”

Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 5. maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca “Paylarnun ilk defa
halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeyve baglamast igin Kurula bagvuran/basvurulan
ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar tictincii grupta yer alan ortakliklarin
viikiimliiliiklerine tabi olacak olup, paylarvmn borsada islem gérmeye baslamast sonrasinda
vapilacak ilk genel kurul tarihi itibaryla gerekli wyumu saglamak zorundadir,” SPK tarafindan
listenin yenisi ilan edilinceye kadar Sirket Ugiincii grupta yer alarak bu ortakliklarin
ylikiimliiliiklerine tabi olur. Kurumsal Yénetim Tebligi uyarinca ilgili yiikiimliiliiklere Sirket’in
paylar Borsa’da islem gérmeye basladiktan sonra yapilacak ilk Genel Kurul tarihi itibariyla
gerekli uyumu saglamasi gerekir. Bu kapsamda, Sirket, paylan borsada islem gdrmeye
bagladiktan sonra yapacag ilk Genel Kurul itibariyla Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum
stirecini sonuclandirmis olur.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmca kurulmasi zorunlu olan ihrageimn pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:

Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 11. maddesinin 6.fikras1 kapsaminda paylanmn ilk defa halka
arz edilmesi ve/veya borsada paylarn islem gérmeye baslamasi igin Kurul’a basvuran
ortakliklarin, yatirnmel 111$k11er1 bdlhmti olusturmasi gereklr Ilgili yﬁkﬁmlulukler

sekilde mevuzatta behrt.llen sermaye piyasasi lisanslarina sahip personelleri istihda
ilgili personellerin atamasim yapacak ve Yatirime [liskileri B6liimii’nii kuracakjir. ;
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Yatinmer Iligkileri Bolimii’niin sorumlulugunda olan temel faaliyetlerin bazilan asagida
Ozetlenir:

- Genel Kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulan bilgilendirme dokiimanlarm
hazirlamak,

- Kamuyu aydmnlatmaya iligkin her konunun mevzuata uygun sekilde ve kapsamda
gerceklesmesini gozetmek ve izlemek,

- Toplantilarda tutulan tutanaklarim usuliine uygun tutulmas: igin gerekli dnlemieri
almak,

- Yatinme: kayitlarinin saghkl, giivenli ve giincel olarak tutulmasim saglamak,

- Yatmmeilar tarafindan Sirket’e yoneltilen yazili bilgi taleplerini ilgili mevzuat
kapsaminda kargilamak.
18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya dénem
sonlan itibariyla personel sayisi, bu sayida giriilen énemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bélge itibariyla personelin dagilim
hakkinda a¢iklama:

Sirket ve bagh ortaklanimin 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde sona
eren dénemler itibariyla personel sayilar agagidaki gibidir:

Sirket ve N e SRR N L e

Bagh 131122022 | 31.122023 | 31.122024 | 30.09.2024 | 30.09.2025
Ortakhklar Ja G s
Tzmir 137 | 98 113 122 160
Istanbul 60 l 44 42 39 47
Nevsehir 460 429 660 556 728
Toplam 657 57N 815 717 935

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlary

18.2.1. Yiinetim kurulu iiyelerinin ihragemin paylarina yénelik sahip elduklar opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.
18.2.2. Yinetimde soz sahibi olan personelin ihra¢¢inin paylarina yénelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.
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19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Ihragemm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durnm itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %3 ve
fazlas) olan gercek ve tiizel kisiler ayn olarak gisterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya
biyle kisiler yoksa bulunmadifina dair ifade:

Sirket’in meveut 562.845.890 TL ¢ikarilmis sermayesinin son Genel Kurul tarihi ve Izahname
tarihi itibariyla dogrudan pay sahipligi yapist agagidaki tabloda gésterilmektedir.

Sermaye Payi / Oy Hakki
Sirket*in Pay Sahibinin Son Genel Kurul itibariyla Son Durum
Ticaret Unvan/Adi1 Soyadi 24.12.2024
(TL) (%) (TL) (%)
‘Tan Turizm Havayolu
Tasimacihik Bilgisayar
Elektronik Sanayi ve Dig 562.845.890 TL %100 562.845.890 TL %100
Ticaret Anonim Sirketi
TOPLAM 562.845.890 TL %100 562.845.890 TL %100
|
Sermaye Payi / Oy Hakke
Tan Turizm Havayolu .
Tagmmacihk Bilgisayar Son Genel Kurul Itibariyla Son Durnm
Elektronik Sanayi ve Dis 18.12.2024
Ticaret Anonim Sirketi
(TL) (%) (TL) (%)
Dorak Turizm ve Gayrimenkul
Yatirmlan Holding A.S. 32.848.563 TL %498,30 32.848.563 TL 298,30
Ahmet Sedar Kéritkei 189.007 TL %0,57 189.007 TL %0,57
Ahmet Kaplan Tan 189.007 TL %60,57 189.007 TL %0,57
Mustafa Pilav 189.007 TL %0,57 189.007 TL %0,57
TOPLAM 33.415.584 TL %100 33.415.584 TL Y1
Dorak Turizm ve Sermaye Payvi / Oy Hakki
Gayrimenkul Yatrimlan Son Genel Kurul itibariyla Son Durum
Holding Anonim Sirketi’nin
Pay Sahiplerinin Ticaret 24.12,2024
Unvanv/Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Ahmet Serdar Kéritkeil 90.515.015,00 TL %45,26 150.000.000,00 TL %15
Ahmet Kaplan Tan 36.363.636,00 TL %18,18 20.000.000,00 TL %10
Mustafa Pilay 54.939.531,00 TL %2747 30.000.000,00 TL %15
Tan Turizm Havayolu
Tasmmacihk Bilgisayar %909 . -
Elektronik Sanayi ve Dis 18.181.818,00 TL °
Ticaret Anonim Sirketi
TOPLAM 200.000.000,00 TL | %0100,00 200.000.000 TL %100
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19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylar %35 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarm sahip olduklam farkh oy haklarina iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in tek pay sahibi Tan Turizm’dir.

Esas Sozlesme’nin “Sermaye” baglikli 6. maddesi uyarinca A grubu pay sahiplerinin Yonetim
Kurulu'na aday gosterme ve Genel Kurul’da oy imtiyazi bulunmaktadir. B grubu paylarin
higbir imtiyaz: yoktur.

Esas Sozlesme nin “Yénetim Kurulu ve Siiresi” baghkh 8. maddesi uyarinca Yénetim Kurulu 6
veya 8 tyeden olusur. Yoénetim Kurulu iiyelerinin yarisi A Grubu pay sahiplerinin gésterdigi
adaylar arasindan secilir. Yonetim Kurulu bagkam ve bagkan yardimcist da A Grubu pay
sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan secilen Yénetim Kurulu tiyeleri arasindan segilir.

Esas Sozlesme’nin Genel Kurul baglikli 12.maddesi uyarinca olagan ve olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda her bir A grubu pay i¢in 5 oy hakki vardir,

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama/ . Bir Paym Sermayeye
Grubu Hamiline (Kiirrnnti.:zzll?im:ﬂt;i:gu) Nominal T;);Em Orani
Oldugu p Degeri (TL) (%)
Yonetim Kurulu’'na aday
A Nama gdsterme ve Genel 1 168.853.767 30
Kurul’da oy imtivazi
B Hamiline Yoktur 1 393.992.123 70
___TOPLAM 562.845.890 100

19.4. Thragemn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccinin ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragciy: kontrol edenlerin adi, soyad, ticaret unvan,
ydnetim hakimiyetinin kaynaf ve bu giiciin kétitye kullanilmasini engellemek icin alinan
tedbirler:

Thragginin yonetim hakimiyetine dogrudan sekilde Tan Turizm sahiptir. Tan Turizm. thraggmin
%100 pay sahibidir. Tan Turizm’de ise Dorak Holding %98,30 oraninda pay sahibi iken Ahmet
Serdar Kéritkeli, Ahmet Kaplan Tan ve Mustafa Pilav isimli gercek kisilerin hepsi %0,57
oraninda pay sahibidir. Dorak Holding’in yapisi incelendiginde, Ahmet Serdar Kéritkcii’niin
%75,00 oraninda, Ahmet Kaplan Tan’in %10,00 oraninda, Mustafa Pilav’in %15,00 oraminda
pay sahibi oldugu gériiliir. Bununla beraber, Dorak Holding’in gercek kisi pay sahipleri sirketin
karar alma siirecine iligkin birlikte hareket eder. Bu kapsamda ihrageinin pay sahiplerinin
sermayedeki paylar1 ve oranlan agagidaki tabloda yer almaktadir.

Sermayedeki Payi .
Adi Soyadi . Kontrolin | Tedbirier
Tutar1 (TL) Oram (%) ynagi
Tan Turizm Havayolu Tagimacihk
Bilgisayar Elektronik Sanayi ve D1 | 562.845.890 TL %100 Dogrudan Yoktur
Ticaret Anonim Sirketi
y

Giiclin kdtitye kullamlmasmin engellenmesi esas itibartyla Sirket’in kurumsal #yong
ilkelerine sagladig1 uyuma baghdir. Yonetime dair hakimiyetin ké&tiiye kullanimy/ se S

piyasasi mevzuati ve diger iliskili mevzuat hitkiimlerine tabi olur. Bu kapsamda pay shhi
\
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koruyucu hiikiimler uygulama alam bulur.
komitelere iligkin hilkiimlerin de hakimiyetin

Esas Sozlesme’de yer alan kurulmasi gerekli
kétiiye kullanilmasim: engelleyici islevi bulunur.

19.5. Ihraccmmm  yénetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagmalar/

diizenlemeler hakkmda bilgi:
Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlas: olan

ger¢ek kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk
Sirket’in ortag tiizel kisidir.

iligkileri:

20. ILISKILi TARAFLAR VE ILISKILi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER

HAKKINDA BILGILER

20.1. Izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyla iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintih aciklama:

Ihrager’nin ortaklar ve iligkili taraflar ile olan borg-alacak iligkisi ile s6z konusu borg-alacagin
kaynaf ve nitelifii asafidaki tablolarda sunulmustur.

| Tan Turizm Hava. Tas. Bilg. Elek. San. Dis Tic. A.S.

Ana Ortak Sirket

Dorak Tur.ve Gayr. Yatirim. Holding A.S.

Hakim Ortak Sirket

Pulsar Turizm Seyahat ve Tic. Ltd. Sti.

Dorak Holding’e ait grup firmasi

Legacy Turizm Seyahat Acenteligi ve Tic. A. S.

Dorak Holding’e ait grup firmasi

Akben Turizm Seyahat ve Ticaret A.$.

Dorak Holding’e ait grup firmasi

Crystal Concepts Etkinlik Dan. Sey. Yon. A, S,

Dorak Holding’e ait grup firmasi

Altn Iplik Deri Kuyum. San. Tic, Ltd. Sti.

Dorak Holding’e ait grup firmas:

Sur Restoran Isletmeciligi ve Ticaret A.S.

Dorak Holding’e ait grup firmast

Stiidyo Turizm Tas. ve Tic. A.S.

Dorak Holding’e ait grup firmasi

Marvelr Turizm ve Ticaret A.S.

Dorak Holding’e ait grup firmasi

Asude Yeme igme Hizm.ve Tur. Yat. San. Tic. A.S.

YK iiyesi Ahmet Serdar Kariikeii’niin %650 pay
sahipligi bulunmaktadmr

Atmosfer Balonculuk Tic. Tur. A.S.

Dorak Holding'e ait grup firmas:

Marengo Travel Sey.Tic.Ltd.Sti.

Dorak Holding’e ait grup firmasi

Turqueise Saghk ve Turizm Hizmetleri A.S.*

Dorak Holding’e ait grup firmasi

* 2023 yil ilk yansinda Dorak Holding’e ait paylarin satis1 gergeklesmis olup meveut durumda iligkili taraf olarak ver

almamaktadir.

Grup, birbiri arasinda genel piyasa teamiillerinde kargilagtirabilir yontemler ile yeme-igme,
konaklama, transfe;, ugak bileti, sicak hava balon aktivite hizmeti alim ve satiminda
bulunabilmektedir. Iliskili taraflar arasinda yapilan alim ve satimlar genel olarak yukarida bahsi

gecen mal ve hizmetlerden olusmaktadir.

Hligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 31.12.2022 | 31122023 | 31.12.2024| 30.09.2025
Freya Russo Deri Turizm Tic. ve San. A.S. -- -~ | 116.424.992 952.809
Tan Turizm Hava. Tas. Bilg. Elek. San. Dig Tic. A_S. 6.777.523 | 110.387.157 8.591.407 | 253.810.486
Dorak Tur. ve Gayr. Yatinm. Holding A.S. 927.685 2.525.344 4.658.741 4.802.724
Marveltur Turizm ve Ticaret A.S. 1.972.102 - - 373.372
Diger 4.134.186 1.892.608 7.607.574 | 20685418
Toplam 13.811.496 | 114.805.109 | 137.282.714 | 280.624.809
iligkili Taraflara Ticari Borglar 31.12.2022 | 31.02.2023 | 31.12.2024
Tan Turizm Hava, Tag. Bilg. Elek. San. Dis Tic. A.S. 2.163.659 | 32.077.650 470.568
Dorak Tur, ve Gayr. Yatinm. Holding A.S. 5.411.920 2.618.953 607.119
Sur Restoran Isletmeciligi ve Ticaret A.S. 158.555 2,582,444 748.037
Asude yeme [gme Hizm, ve Turz. Yat. San. Tic. A S. - 338.655 350.528
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Diger 554.933|  2.139.877|  810390| 6.196512
Toplam 8.289.067 | 39.757.579| 2.986.642| 50.105.913
Mal ve Hizmet Satnlars 31.12.2022| 31.12.2023| 31.12.2024] 30.09.2024] 30.09.2025
Freya Russo Deri Turizn Tic, ve San. A5, - -] 369.069.933 | 89.703.615 | 34.099.855
?;f‘}“ Turizm Hava. Tag. Bilg. Elek. San. Dig Tie. A8 | 5 g5 857 | 375.697.720 | 357.730.353 | 281.118.527 | 358.274.632
Dorak Turizm ve Gay. Yat. Holding A.S. 11.698.492 | 25.288.977| 69.729.120 | 62.885.251 | 13.563.890
Akben Turizm Seyahat ve Ticaret A.S. 4084716 6.974.000| 24.060.239| 15.160.391 | 17.560.245
Legacy Turizm Seyahat Acenteligi ve Tic, AS. 22.339.557 | 11.891.560|  9.206.256 | _ 5.075.693 | 2.069.237
Crystal Concepts Etkinlik Dan. Sey. Yon. AS. | 2137901 5.749.928| 3.382.616|  7.320.283
Stiidyo Turizm Tas. Ve Tic. A.S. 5.603.440 | 3.950.434 | 4.633.070|  3.686.646 | 3.410.950
Marveltur Turizm ve Ticaret AS. 17.220822 | 14.285.568 | 6.298.010| 4.926439|  5.296.014
Altun Iplik Deri Kuyum. San. Tic. Lid. St 1.747.077 | 3.823.049|  2.160.888 | 2.160.888 —
Atmosfer Balonculuk Tic, Tur, A_S, 2.530.102 | 1.155.254|  1.350.043 | 1.074078 | L.709.118
Sur Restoran Isletmeciligi ve Ticaret A.S. 2.764.088 | 2.757.665| 1.116.644| _ 984.257| 10.829.912
Marengo Travel Sey. Tic. Ltd. Sti. 1.563.916| 2451478 | 1.309.123| 682499 |  1.107.482
Diger 683667]  1.743.189|  0.384.415|  5.616.306 | 7.254.400
Toplam 142.321.729 | 452.167.704 | 861.799.822 | 479.457.296 | 463.401.027
Mal ve Hizmet Almlar 31.12.2022| 31.12.2023 | 31L.12.2024] 30409.2024] 30.09.2025
Dorak Turizm ve Gay. Yat. Holding A.S 29.522.821| 43.813.064| 49911.549| 48.530.333|  3.164.141
Tan Turizm Hava, Tas. Bilg. Elek, San. Dis Tic. A.y. | 17.087.634 | 243.403.562 | 46.998.944| 29.679.437| 32.574.610
Legacy Turizim Seyahat Acen. Ve Tic . A.S. 0] 7.990.811] 7.691.750 | 7.691.750| 5375219
Sur Restoran Isletmecilipi ve Ticaret A.S. 1.061.176 | 4.029.399 | _ 5.430.678 | 3.968.044|  6.797.953
Diger 0| 1.465.666| 11.299.283 | 0.373.462| 20813213
Toplam 48.571.631 | 300.702.502 | 121.332.204| 99.243.026 | 77.725.136

Grup, gecici likidite ihtiyacim kargilamak amaciyla gerekli gérdiigii hallerde piyasa kosullar dahilinde
grup sirketleri arasinda fonlama yapilmak olup ayrica faiz taahhuk ettirmektedir.

Tliskili Taraflardan DiZer Alacaklar 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Tan Turizm Hava. Tas. Bilg. Elek. San. Das Tic. A.S. (*) | 128.040.939 26.643.319 40.755.948 | 171.342.600
Dorak Tur. ve Gayr. Yatinm, Holding A.S. 26.932.937 52.867.282 -- .-
Ortaklardan Alacaklar 7.596.336 -~ 980.724 25.361.694
Diger 55.304 7.770.139 2.073.105 -
Toplam 162.625.516 87.280.740 43.809.777 |  196.704.294

(*) Grup Izahname tarihi itibariyla ana ortagi konumundaki Tan Turizm Hava. Tas. Bilg. Elek. San. Dig Tic. A.S.’den olan

diger alacaklarinm tamamini tahsil etmigtir

Grup’un Isbu izahnameye konu olan 30.09.2025 tarihli finansal durum tablosunda ortagi konumundaki
Tan Turizm Hava. Tas. Bilg. Elek. San. Dis Tic. A.S.’den olan diger alacaklarinm tutar: 171.342.600
TL olup, 56z konusu 171.342.600 TL tutarindaki Tan Turizm Hava. Tas. Bilg. Elek. San. Dis Tic. A.S.

Grup tarafindan tahsil edilmisgtir.

iliskili Taraflara Diger Borglar 31.12.2022 | 31.12.2023| 31.12.2024 | 30.09.2025
Tan Turizm Hava. Tas, Bilg. Elek. San. Dis Tic. A.S. - | 92.780.935 -- 1.065.566
Dorak Tur. ve Gayr. Yatinm, Holding A.S. 16.473.972 83.346.748 - -
Ortaklardan Alacaklar 1.788.045 3.042.111 3.787.627 1.010.300
Diger -- 1.778.307 219.504 -
Toplam 18.262.017 | 188.948.101 4.007.531 2.075.866
Faiz ve Komisyon Gelirleri 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.09.2024 | 30.09.2025
Tan Turizm Hava, Tas. Bilg. Elek. San. Dis Tic. A. S. 10.044.104 1220488 | 3.829.257 - | 8.586.388
Dorak Turizm ve Gayvr. Yat. Hold. A.S, 14.127.667 - - - -
Toplam 24,171,771 | 1.229488| 3.829.257

Faiz ve komisyon giderleri 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.09.2024 | 0

Dorak Turizm ve Gayr. Yat. Hold. A.S. - | 1446434 | 14464345/

Toplam - - | 1.446434| 1.446.434

Grup, turizm sektériinde ug
magazacihigi, sicak h;
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almigtir. Boylece otel isletmeciligi faaliyeti sebebiyle hizmet verdigi misafirlerine restoran
isletmeciligi, deri magazacilif1 ve sicak hava balonculugu kapsaminda da hizmet vermeyi

amaclamis olup otelcilik faaliyetlerinden elde ettigi kArhlifini artirmays amaglamistir.
istirak ve Bagh Ortakhk Alime 31122022 | 31122023 | 31.12.2024 | 30.09.2024 | 30.09.2025
1&; jrurizm Hava. Tas. Bilg. Elek. San. Dus Tic. 377.034.663 2‘046‘885]% 27718444 | 27718444 5897 184
Dorak Turizm ve Gay. Yat. Hold. A.S. —-| 76227753 - -
Toplam 317934663 | FIPAUS| 27718440 27718444 |  s.822184

Grup, 31.12.2023 doéneminde iliskili tarafi olan Tan Turizm’e 35.899.002 TL bedel ile istirak

pay satig1 yapmistir.

Ote yandan Sirket bagli ortakhklarina ve Sur Restoran isletmeciligi ve Ticaret A.S.’ve Sirket

tarafindan verilen kefaletlerin detaylan agagidaki tabloda yer almaktadir.

Sira | Tmza Taribi Tutar Doviz Cinsi | TL Kargihgi- LehinglCfale
: Venlen
1 5.08.2013 6.000.000 TL 6.000.000
2 | 26112015 | 11.000.000 EUR 536.250.000
3 | 27052016 5.000.000 USD 207.500.000
4 | 24012017 | 15.000.000 USD 622.500.000
5 | 12102020 | 25.000.000 EUR 1.218.750.000 | Lan Turizm Lehine
Verilen Kefaletler
6 | 18092025 | 55.000.000 TL 55.000.000
7 | 18092025 | 110.000.000 TL 110.000.000
8 | 25112015 | 25.000.000 USD 1.037.500.000
9 | 2032018 | 100.000.000 EUR 4.875.000.000
10 | 2.03.2018 16.300.000 EUR 794.625.000
i1 | 23022018 | 10.000.000 L 10000000 | SurRestoran Lehine
12 | 26022018 | 160.236.200 TL 160.236.200
13 14.03.2023 225.000.000 EUR 10.968.750.000 FYYS i¢in Verilen

Izahname kapsaminda yer verilen kefalet/teminat (TRIK) tutarlar1 sunulurken, farkh
amaclarla kullamlan bilyiikliiklerin birbirinden aynigtirilmas: esastir. Bu cergevede,
“toplam kefalet/teminat tutar1” ifadesi, ilgili soézlesme ve/veya bankalar nezdindeki
limit/azami taahhiit tutarim (kullamlabilir iist sinir) ifade ederken; “giincel risk bakiyesi”
ifadesi, raporlama tarihi itibariyla fiilen dogmus nakdi risk/kullamim tutarim ifade
etmektedir. Doviz cinsinden verilen kefalet/teminat kalemlerinde ise, izahnamede yer alan
TL karsihiklar, ilgili bliimde belirtilen kur tarihi ve kuru esas alinarak hesaplanmis
olup, kur tarihi’kuru farkhlastginda TL karsihklar1 da degisebilecektir.20.2. Iliskili
taraflarla yapilan islerin ihra¢cinin net satis hasilat icindeki payr hakkinda bilgi:
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01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
Satislar (TL) 3122022 | 30122023 31.122024]  30.092024] 30
igkili Taraflara Hizmet Satislart 142321729 | 452.167.704| 861.799.822| 479.457.29% . %
Toplam Net Satiglar 1.509.710.649 | 1.765.138.781 | 2.412.878.578 | 1.610.240.745 | £/835.788 .
Loplar 2
Higkili Taraflara Satislar / Toplam Net 9,43% 25,62% 35.72% 29.78% = £, %
Satislar : , X =

-
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21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Izahname tarihi itibariyla Sirket’in gikarilmig sermayesi 562.845.890 TL olup sermaye her biri
1 TL nominal degerde 562.845.890 adet paya bsliinmiistiir.

Sirket’in 562.845.890 TL’lik ¢ikarilmig sermayesi, 1 TL nominal degerde 168.853.767 adet A
Grubu nama yazili ve 393.992.123 adet B Grubu hamiline yazili paya béltinmiistiir.

21.2. Kayith Sermaye Tavam:

Sirket'in kayith sermaye tavam 2.800.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1 TL nominal
degerde 2.800.000.000 adet paya boliinmiistiir.

21.3. Diinem bas1 ve dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimn mutabakati ve
izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibariyla sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak ddenmigse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolagimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. Thraccinin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhiklarmin sahip olduklam ihra¢gi paylarinin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araclari, paya déniigtiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi ara¢larmnin miktar ve doniigtiirme, degisim
veya talep edilme esaslarima iligkin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlasarilmis sermaye piyasasi araclar ve séz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kigileri de igeren bilgi:

Yoktur,

21.8. Izahnamede yer almasi gereken finansal table dénemleri itibariyla yapilan sermaye
artinmlar ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisikliZe yol acan dier islemlere iliskin bilgi:

Tescilin ilamina Eski Sermave i&::maye{ Azaltm
Tescil Tarihi iliskin TTSG ) Dermay NMVAZATNT |y rim Kaynag
Tarihi (TL) Sonrast Sermaye
arihi ve No.sn (TL)
| 21.06.2021 | 24.06.2021 tarihli | 53.425.000 | 42.885.475 12.826.98552 TL |
ve 10356 sayih gegmis vil
zararlan oraninds
azaltilmis;
.-"'/ *T'
2.237.;?0,5%1 .
Sermavie : (‘
_ artmmipun
|~ 2.287 4524
ATA TURIZM IS BTl ‘ il iy i¢ kay m
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(ortaklara

_ borglardan)
19.12.2023 20.12.2023 tarihli | 42.885.475 262.845.890 219.960.415 TL i¢
ve 10983 sayih kaynaklardan

(diger sermaye
yedeklerinden)
artrlmustir,

06.01.2024 16.01.2024 tarihli | 262.845.890 562.845.890 300.000.000 TL ig
ve 11001 sayih kaynaklardan
(diger sermaye
yedeklerinden)
artirtlmighir,

Sirket’in sermayesi 21.06.2021 tescil tarihli egzamanh sermaye azaltim ve sermaye artirimu ile
53.425.000 TL’den 42.885.475 TL’ye artinlmustir, Sirket sermayesi 6nce 12.826.985,52 TL
tutaninda azaltilmis; eszamanlh olarak artirilan 2.287.460,52 TL’nin 2.287.455.24 TL’si i¢
kaynaklardan karsilanmis, kalani nakden 8denmistir.

Sirket’in  sermayesi 19.12.2023 tescil tarihli sermaye artmm ile 42.885.475 TL'den
262.845.890 TL’ye artinlmistir. Artinlan 219.960.415 TL diger sermaye yedeklerinden
karsilanmigtir.

Sirket’in sermayesi 06.01.2024 tescil tarihli sermaye artinm ile 262.845.890 TL’den
562.845.890 TL’ye artinlmmgtir. Artirlan 300.000.000 TL diger sermaye yedeklerinden
kargifanmigtir,

21.9. Thragemn son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirmeiya satis
suretiyle pay ihracinm bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarm tutan ve niteliklerine iliskin a¢iklamalar:

Yoktur,

21.10. Ihraceimin mevcut durum itibariyla paylarinm borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarm borsada islem girdiigiine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigna iliskin bilgi:

Sirket’in paylari mevcut durum itibarryla herhangi bir borsada islem gérmemektedir. 2026 yili
igerisinde halka arz edilmesi planlanan paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da iglem gérmesi
i¢in 12.07.2024 tarihinde Borsa Istanbul’a bagvuruda bulunulmustur.

21.11. izahnamenin hazirlandi yil ve bir $nceki yilda eger ihraccn halihazirda halka agk
bir ortaklik ise ihra¢¢inin paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen cle
gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sézlesme ve i¢ yonergeye iliskin dnemli bilgiler:

Tam metni igbu Izahname’nin ekinde bulunan ve KAP’1n internet sitesinde (www.kap.org.tr)
ver alacak olan Sirket Esas Sozlesmesi 29.05.2024 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda
tadil edilmig, s6z konusu esas sozlesme degisikligi 05.06.2024 tarhihinde tescil ve 10.06.2024
tarih ve 11100 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Esas Sozlesme’nin “Sermaye” baslikh 6. maddesine gore Sirket paylan A Grubu namg#a
ve B Grubu hamiline yazili paylardan olugmaktadir. A Grubu paylann yonetim kuruls
gdsterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. Esas Sézlesme’nin “Payla "
baslikli 7. maddesine gore A Grubu paylarin devri Yénetim Kurulu’nun onayina tabji
Grubu paylarin devri halinde diger A Grubu pay sahiplerinin 6n alim hakk bulunma
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Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 8. maddesine gére Yonetim Kurulu 6
veya 8 liyeden olusur; tiyelerin yarist A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan
segilir. Yonetim Kurulu bagkani ve Yonetim Kurulu Baskan Yardimcist da A Grubu pay
sahiplerinin aday gosterdigi Yonetim Kurulu iiyeleri arasindan segilir.

Yonetim Kurulu ityeleri en az 1 en ¢ok 3 yil igin secilebilirler.

Esas Sozlesme™nin “Yonetim Kurulu Toplantilar1” baghkh 10. maddesi uyarinca Yonetim
Kurulu $irket merkezinde, yurt i¢inde veya yurt disinda toplanabilir.

Esas S6zlesme’nin “Sirket’in Temsil ve Yonetimi” baglikli 9. maddesine gore Yonetim Kurulu
Genel Kurul’un yetkisinde bulunanlar haricinde Sirket’in igletme konusunun gergeklestirilmesi
i¢in gerekli olan her gesit is ve iglemler hakkinda karar almaya yetkilidir. Bununla birlikte,
Yonetim Kurulu TTK madde 367 uyarinca i¢ yonerge ile yonetim yetkisini devredebilir; TTK
madde 370/2 uyarinca temsil yetkisini murahhas iiyelere veya miidiir olarak ticiincii kisilere
devredebilir; temsile yetkili olmayan yonetim kurulu {iyelerini veya Sirket’e hizmet akdi ile
bagli olanlan TTK 371/7 uyarinca ¢ikaracag bir i¢ yonerge uyarinca simrh yetkiye sahip ticari
vekil veya diger tacir yardimcilan olarak atayabilir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccimin amac ve
faaliyetleri:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “$irketin Amag ve Konusu™ baglikli 3. maddesinde agiklandig
tizere, Jirket, turizm, madencilik, kuyumculuk ve saghk turizmi alaminda faaliyet
gostermektedir. Turizm kapsaminda Sirket, hizmet yatirimlar: yapar, turizm ve servis yolcu
tagimacilig1 yapar, yurt digi ve yurt i¢ine turistik ve ticari amag giiden geziler diizenler ve turizm
ile ilgili olarak seyahat acenteligi temsileiligi ve temsilcilik yapar,

Madencilik bakimindan Sirket yer alt1 ve yer iistii maden ve tabi kaynaklan mevcut kaynaklara
uygun olarak cikarr, isler, satin alir ve kiraya verir. Maden arama ruhsatnamesi alir, maden
arar, islertme hakki talep eder. Sirket, ilgili mevzuata riayet etmek kosulu ile her tiirlii maden,
mermer, tas, kireg, kil, kémiir ocaklar isletmeciligi yapar. Aynica, Sirket, endiistrivel
hammaddeleri, kil gruplari, kaolen, diatomit, feldispot, kuars ve kuarsitler, talk, profilit, boraks,
kalsit ve maden kapsamina giren tiim {iriinlerin aranmasi, ¢ikartilmasi, islenmesi, ahm satimi,
ithalat ve ihracatim gergeklestirme konusunda faaliyet gsterir.

Kuyumculuk agisindan Sirket, kuyumcu ditkkam igletir, iglettirir veya kuyumcu magazalan
zinciri olugturabilir. Her tiirlii kiymetli kiymetli maden veya taslardan miicevherat, tak: ve siis
egyalarmi imal, ithal ve ihrag eder. Kiymetli madenlerin iglenmesi igin eitme ve igletme ocaklan
ile haddehaneler acar ve isletir. Ayrica girket, ayar evleri, ramat evleri, ifraz {initeleri, tamir
atolyeleri kurup isletir.

Sirket, saglik turizmi kapsaminda saghk turizmi girketi olarak faaliyette bulunur, yurt dis1 ve
yurt iginden gelen hastalara rehberlik eder ve damgsmanhk ile organizasyon hizmeti sunar.
Sirket, saghk turizmi ile ilgili yurt i¢i veya yurt disinda her tiirlii is ve islemi yapar, konuyla
ilgili ortakliklar ve birliktelikler kurar.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iligkin $nemli hiikéimlerin 6zetleri:

Sirket Esas Sozlesmesinin “Yénetim Kurulu ve Siiresi” baglikhi 8. maddesi uyarmca;

Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan segilecek 6 veya 8 iiyeden olusan bir &
Kurulu tarafindan yiirtitiiliir. 4

A
Yonetim Kurulu’nda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri SPK’nin %ur
yonetime iligkin diizenlemelerine gére tespit edilir.

|
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Sirket Yonetim Kurulu iiyelerinin yanis1 A Grubu pay sahiplerinin gésterdigi adaylar arasindan
TTK ve SPKn’da belirtilen nisaplar ile segilecektir,

Yonetim Kurulu, iiyeleri arasindan bir bagkan ve bulunmadigi zamanlarda ona vekalet etmek
lizere, en az bir bagkan yardimcisi seger. Yonetim Kurulu Bagkam ve Yénetim Kurulu Bagkan
Yardimcis1 A Grubu pay sahiplerinin aday gosterdigi Yonetim Kurulu iiyeleri arasindan segilir.

Yonetim Kurulu tiyeleri en az 1 en ¢ok 3 yil igin segilebilirler. Gorev siiresi sona eren Yonetim
Kurulu iiyeleri yeniden segilebilirler. Fakat gorev siiresi bu siirenin dolmasmdan 8nce 8liim,
emeklilik, istifa ve ehliyetsizlik neticesinde bogalirsa ayrilan Ydnetim Kurulu iiyesinin yerine,
Yonetim Kurulu’nca yeni tiye segilir. Bu iiye yapilacak ilk Genel Kurul’un onaymna sunulur.
Genel Kurul tarafindan onaylanan yeni Yénetim Kurulu iiyesi selefinin kalan gérev siiresini
tamamlar.

Genel Kurul gerekli goriirse Yonetim Kurulu ityelerini her zaman degistirebilir.

Ydnetim Kurulu'nda gérev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi, nitelikleri ve gorev siireleri
Kurul’un kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Bagimsiz {iyenin bagimsizhgim kaybetmesi, istifa etmesi veya gérevini yerine getiremeyecek
duruma gelmesi halinde, sermaye piyasasi mevzuati ve SPK’nin kurumsal yonetim ilkelerinde
yer alan diizenlemelere uyulur.

Tiizel kisiler, Yonetim Kurulu'na tiye TTK hiikiimleri uyannca segilebilirler. Bu takdirde
Yonetim Kurulu tlyesi olan tiizel kisi ile birlikte tiizel kisi adina islem yapmak {izere bir gergek
kisi de tescil ve ilan edilir, Ayrica, tescil ve ilamn yapilmus oldugu, Sirket’in internet sitesinde
hemen agiklamir. Bu gergek kisi, tiizel kisi istedigi anda tiizel kisinin tek tarafli iradesi ile
degistirilebilir.

Yonetim Kurulu tiyelerinin {icretleri ve ticret diginda saglanacak mali haklar Genel Kurul’ca
karara baglanir, Genel Kurul sermaye piyasas) mevzuat hitkkiimlerine uygun olarak karar verir.
Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyelerinin ticretlerinin belirlenmesinde sermaye piyasasi mevzuat
hiikiimlerine uyulur,

Yonetim Kurulu tarafindan, Yonetim Kurulu'nun gérev ve sorumluluklarmin saghkl bir
bigimde yerine getirilmesi i¢in Yonetim Kurulu biinyesinde TTK, SPKn, SPK’nin kurumsal
yonetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gére, riskin erken
saptanmasi komitesi dahil olmak iizere, gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin gérev
alanlan, calisma esaslar1 ve hangi iiyelerden olugacagn TTK, SPKn, SPK’'min kurumsal
yonetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gére Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenir ve kamuya agiklamir. Yonetim Kurulu, islerin ilerleyigini takip etmek,
kendisine arz olunacak hususlar hazirlamak, biitiin énemli meseleler hususiyle bilanconun
hazirlanmasina karar vermek ve alman Kkararlann uygulanmasim gézetmek gibi cesitli
konularda liyeler arasindan gerektigi kadar komite veya komisyon kurabilir.

Sirket Esas Sozlesmesinin “Yonetim Kurulu Toplantlary” baghkli 10. maddesi uyannca,
Y&netim Kurulu gérevlerini etkin olarak yerine getirebilecegi siklikta toplanir. Yénetim Kurulu
kural olarak bagkaninin veya bagkan vekilinin ¢agrsi iizerine toplanir, Her yénetim kurulu
tiyesi bagkandan, onun olmadig1 zamanlarda ise bagkan vekilinden yonetim kurulunu toplantlya
cagirmasini yazih olarak isteyebilir. Z

Yonetim kurulu toplantisi gindeminde yer alan konular ile ilgili bilgi ve belgeler, esit (g a

saglanmak suretiyle, toplantidan makul bir siire 6nce Yonetim Kurulu iiyelerinin i inc/

sunulur. Yonetim Kurulu toplantilan kural olarak Sirketin y&netim merkezinde yapl .
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Yonetim Kurulu kararlan imzalanarak karar defterine gegirilir. Olumsuz oy kullanan iiyelerin
gerekgelerini de belirterek tutanagi imzalamalan gerekir. Toplantiya iligkin belgeler ile bunlara
iligkin yazismalar Yénetim Kurulu Sekretaryasi tarafindan diizenli olarak arsivlenir,

Yonetim Kurulu {iye tam say1sinin gogunlugu ile toplanir ve kararlarim toplantida hazir bulunan
liyelerin oy ¢oklugu ile alir. Oylarn esitligi halinde oylanan konu ertesi toplanti giindemine
alir; bu toplantida da oylar esit olur ise dneri ret olunmus sayilir. Yénetim Kurulu tyelerinin
her birinin konum ve gérev alanlarina bakilmaksizin bir oy hakki vardir,

TTK’nin ilgili hiikimlerine uygun olarak iiyelerden birinin 8nerisine digerlerinin yazili onay
almarak karar verilmesi caizdir. Ayn: énerinin tiim yénetim kurulu iiyelerine yapilmis olmasi
bu yolla alinacak kararin gegerlilik sartidir. Onaylarin aym kagitta bulunmas: sart degildir;
ancak onay imzalarnmn bulundugu kégitlann tiimiiniin yonetim kurulu karar defterine
yapistirlmas: veya kabul edenlerin imzalarim igeren bir karara déniistiiriiliip karar defterine
gecirilmesi karann gegerliligi igin gereklidir.

Sitket Esas Stzlesmesinin “Sirketin Temsili ve Yonetimi” baghkli 9. maddesi uyarmca;

Yonetim Kurulu, TTK, sermaye piyasast mevzuati ve ilgili diger mevzuat ile Esas Sozlesme
uyarinca Genel Kurul’un yetkisinde bulunanlar haricinde, Sirket’in isletme konusunun
gergeklestirilmesi igin gerekli olan her gesit ig ve islemler hakkinda karar almaya yetkilidir.

Yonetim Kurulu, TTK nin 367.maddesi uyarinca diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore yénetim
yetkisini kismen ya da tamamen, bir veya daha fazla yénetim kurulu iiyesine veya ticiincii
kigilere devredebilir.

Yonetim Kurulu, TTK’nin 370/2 maddesi uyarinca temsil yetkisini bir veya daha fazla
murahhas iiyeye veya miidiir olarak iigiincii kisilere devredebilir. En az bir yonetim kurulu
liyesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttir. Temsile yetkili kisileri ve bunlarin temsil sekillerini
gosterir karar ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmedikge, temsil yetkisinin devri gegerli olmaz.
Temsil yetkisinin simrlandirilmas), iyi niyet sahibi Gigiincii kigilere karsi hikkiim ifade etmez;
ancak, temsil yetkisinin sadece merkezin veya bir subenin iglerine 6zgillendigine veya birlikte
kullamlmasina iligkin tescil ve ilan edilen sinirlamalar gegerlidir. TTK 'min 374 ve 375.maddesi
hiikiimleri saklidir,

Yonetim Kurulu, temsile yetkili olmayan Yonetim Kurulu iiyelerini veya Sirket’e hizmet akdi
ile bagh olanlan simrh yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir yardimeilan olarak atayabilir.
Bu sekilde atanacak olanlarin gorev ve yetkileri, TTK nin 371/7 maddesi uyarinca hazirlanacak
i¢ ydnergede acikga belirlenir. Bu durumda i¢ yonergenin tescil ve ilam zorunludur,
Yetkilendirilen ticari vekil veya diger tacir yardimcilan da ticaret siciline tescil ve ilan edilir.

TTK’min 392.maddesi uyarinca her Yonetim Kurulu iiyesi Sirket’in tiim is ve islemleri
hakkinda bilgi isteyebilir, soru sorabilir ve inceleme yapabilir. Yonetim kurulu tiyelerinin
TTK’ nin 392.maddesinden dogan haklar kisitlanamaz, kaldiramaz.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket paylar1 A Grubu nama yazili ve B Grubu hamiline yazih paylardan olusmaktadir. B
Grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir. A Grubu paylarnn ise Yénetim Kurulu’na ada

Kurulu ve Siiresi” bashkli 8. maddesi uyarmca Yénetim Kurulu 6 veya 8 iiyede
Yonetim Kurulu tiyelerinin yarist A Grubu pay sahiplerinin gésterdigi adaylar arasindgn s
Yo6netim Kurulu baskam ve bagkan yardimcisi da A Grubu pay sahiplerinin gosterdif i adh a

arasindan sceilen, Yonetimuke rulu dyeleri arasindan secilir. B Grubu-pay sahipleriin

M\\ Janabiloee __‘ ﬂl‘.f'ﬁﬁ‘ oy hakki varker upay Sahiplerinin bes oy ':_:‘_ ¢
gAN- : l.l. ‘ sh] phesplanm Plazd

o ST S

* ik a0 TL
g "". i Hﬂi'ﬁ" ufie ih.BYE.
framg Skl 9.31 m;da%l Tﬂi gl o 4779500

shasi - 092 -4b93-9791-5d9d1db3fa3b
Dogrulamah ?d”//géﬁ%%‘\’/gt?/g eu1man -dogrulama @




B Grubu paylar herhangi bir kisit olmaksizin serbestce devredilebilir ve tedaviil edebilir
niteliktedir. A Grubu paylar hakkinda FEsas Sézlesme’nin “Paylarn Devri” baghikh 7.
maddesinde pay devir kisitlan dngoriilmiigtiir. A Grubu paylarin devri Yonetim Kurulu’nun
onayma baghdir. Yonetim Kurulu, pay sahipleri bilegsiminin korunmasi, Sirket’in isletme
konusu veya isletmenin ekonomik bagimsizigimn korunmasi amaci ile, (i) A Grubu pay
sahipleri veya bunlarin esleri ile alt ve iistsoylar1 haricindeki kisilere pay devri yapilmak
istenmesi veya (ii) Sirket’in rakiplerine, rakiplerin dogrudan ya da dolayh pay sahiplerine,
rakiplerin dogrudan veya dolayl1 hakimiyeti altinda olan kigilere, rakiplerin yoneticisi, calisan
olan kigilere, bu kigilerin esleri ve birinci dereceye kadar kan hisimlarina pay devri yapilmak
istenmesi halinde veya (iii} TTK madde 493’te diizenlenen diger 6nemli sebeplerin varh
halinde ongériilen pay devirlerini onaylamaktan kaginabilir. Ayrica, diger A grubu pay
sahiplerinin hi¢birinin talepte bulunmamas: halinde, Sirket A grubu paylarimi degerini
devredene 6demek sureti ile pay sahiplerinden biri veya birkagi veya Sirket’in veya Sirket’in
rakibi olmayan figiincii kigiler hesabina almay: énererek pay devrini onaylamaktan imtina
edebilir.

Yonetim Kurulu onayinin yam sira A Grubu paylar énalim hakkinda tabidir. A Grubu paylarin
devrolunmasi istenirse Yoénetim Kurulu bu paylar: dnce diger A Grubu pay sahiplerine teklif
eder. Tekliften bir ay icerisinde diger A Grubu pay sahipleri bu paylan devralmak istemezse
s6z konusu paylar teklifteki sartlardan daha avantajli olmayacak sekilde devredilebilir. Bununla
birlikte bu devirde de pay devir kisitlarina uyulmas: gerekmektedir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iligkin esaslar:
Genel hikiimlere tabidir,

21.17. Olagan ve olaZaniistii genel kurul toplantisimn yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilim kosullari hakkimda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” bagliklt 12, maddesine gore;

1. Toplanti zamam ve yeri: Sirket Genel Kurulu, olagan ve olaganiistil olarak toplanr.
Olagan Genel Kurul toplantilan: yilda en az 1 defa Sirket’in her mali yilimi izleyen 3 ay
i¢cinde, olaganiistii Genel Kurul toplantilan ise Sirket’in faaliyetlerinin, TTK'min ve
sermaye piyasas1 mevzuatinin ilgili hiikktimlerinin gerektirdigi durumlarda ve zamanlarda
yapilacaktir. Genel Kurul toplantilari, Sirket genel merkezinde ya da Sirket genel
merkezinin bulundugu ilin elverisli bir yerinde yapilir.

2. Toplantiya davet: Genel Kurul toplantilarina davet hakkinda TTK ve sermaye piyasasi
mevzuatimin ilgili hitkiimlerinde yer alan davet usul ve sekli ile ilan siirelerine iliskin
diizenlemelere uyulur. Bu ¢agri, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere toplanti
tarthinden en az ii¢ hafta 6nce yapilir. Genel Kurul toplantiya sirketin internet sitesinde,
KAP’ta ve TTSG’de yayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agn, ilan ve toplant1 giinleri hari¢
olmak fizere toplant: tarihinden en az ii¢ hafta dnce yapilir. S6z konusu ilan Sirket’in
internet sitesinde, KAP’ta ve Tirkiye TTSG’de yayimlamr. Sirket’in ilgili mevzuat geregi
yapmasi gereken bildirim ve agiklamalann yami swa, SPK’min kurumsal yénetim
diizenlemeleriyle belirlenen hususlar dikkat ¢ekecek sekilde pay sahiplerine duyurulur.

3. Genel Kurul Toplantilarina Uygulanacak Kurallar

3.1. Toplantiya katihm: Yénetim Kurulu hazir bulunanlar listesini, kaydeI} Zleﬂm C& N
paylarmn sahipleri ile ilgili SPKn uyarinca MKK tarafindan saglanacak “pay&éah;p e
cizelgesine” gére hazirlar. :

3.2. Oy hakki: Genel Kurul toplantilarinda hazir bulu \
gy udklarim payiatunutibari degeri ile or: olarak kullani. Sirket’in ytl_- {
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olagan ve olaganiisti Gene! Kurul toplantilarinda A Grubu pay sahipleri her bir pay
i¢in 5 oy hakki, B Grubu pay sahipleri her bir pay i¢in 1 oy hakkina sahiptir. Genel
Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya pay sahipleri
disindan tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Vekaleten oy verme
islemlerinde sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuata uyulur. Genel Kurula
katilma ve oy kullanma hakla, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde
depo etmesi sartina baglanamaz.

3.3. Paylar Sirket’e karsi boliinmez bir biitiindiir. Bir payin birden fazla sahibi
bulundugu takdirde, bunlar Sirket’e kars1 haklarimi ancak miigtereken tayin edecekleri
bir vekil vasitasiyla kullanabilirler. Miisterek bir vekil tayin etmedikleri takdirde, Sirket
tarafindan bunlardan birisine yapilacak tebligatlar hepsi hakkinda gegerli olur.

3.4. Nisaplar: Genel Kurul toplant: ve karar nisaplari konusunda TTK hiikiimlerine,
sermaye piyasasit mevzuat: hiikiimleri ile SPK’nin kurumsal yénetim ilkelerine iliskin
diizenlemelere uyulur.

3.5. Toplanti bagkanhgi: Genel Kurul toplantilan Yénetim Kurulu bagkam veya
bagkan vekili tarafindan yonetilir. Yonetim Kurulu bagkam veya baskan vekilinin
bulunmadifn durumlarda ise, toplanti Yénetim Kurulu tarafindan segilen, Yénetim
Kurul iiyesi ya da pay sahibi sifatini tagimas1 sart olmayan bir baskan tarafindan
yonetilir. Bagkan gerek goriirse, pay sahibi sifatin1 tagimasi sart olmayan tutanak
yazmani ile oy toplama memurunu belirleyerek bagkanhiFi olusturur,

4. Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilm: Sirket’in Genel Kurul
toplantilarina katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, TTK m. 1527 uyannca
elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak
Genel Kurullara Iligkin Yénetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul
toplantilarina  elektronik  ortamda katilmalarina, gorils aciklamalanna, &neride
bulunmalarna ve oy kullanmalarma imkén tamyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag i¢in olugturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
tim Genel Kurul toplantilarinda Esas Sézlesmenin bu hiikmil uyaninca kurulmus olan
sistem Uzerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin anilan Yénetmelik hiikiimlerinde
belirtilen haklarim kullanabilmesi saglanir.

5. Genel Kurul I¢ Yonergesi: Genel Kurulun ¢alisma usul ve esaslari, genel kurul
onayindan gegmis ve tescil ve ilan edilmis i¢ yonerge ile belirlenir,

Genel Kurul toplantilarma T.C. Ticaret Bakanh@im temsilen Bakanlik Temsilcisinin
goérevlendirilmesinde TTK’nm 407. maddesinin 3. fikrasi ile sair yasal mevzuat hiikiimleri
uygulanir.

21.18. Thrageinm yinetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket’in yonetim hakimiyetini sa3layan Yonetim Kurulu'na aday gosterme ve genel kurulda
oy imtiyaz1 veren A grubu paylarnn devri Esas Sozlesme’nin “Paylarin Devri” baghikh 7.
maddesinde diizenlenen baglam hiikiimlerine tabidir. Bu sebeple s6z konusu baglam hitkiimleri
yonet.lm haklmlyetmm el dedistirmesinde gemkmeye, ertelemeye ve engellemeye -_-.a..:__-

numarall baslig1 altinda yer verilir.
21.19. Paylarin devrine iligkin esaslar:

Sirket Esas szlesmem nm “Paylarln Devri” baghkh 7. maddesi
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A Grubu paylarin devri ise Yonetim Kurulu'nun onayma baghidir. Yonetim Kurulu, pay
sahipleri bilesiminin korunmasi, Sirket’in isletme konusu veya isletmenin ekonomik
bagimsizliginin korunmasi amaci ile TTK 493iincii maddesinde diizenlenen 6nemli sebeplerin
varlif1 halinde pay devrini onaylamaktan imtina edebilir.

A grubu paylann devrinde diger A Grubu pay sahiplerinin talepte bulunmamasi halinde, Sirket,
devreden A Grubu pay sahibine bu paylarn degerini 6demek sureti ile Sirket’in ya da Sirket’in
dogrudan ya da dolayl rakibi olmayan iigiincii kigiler hesabina almay: 8nererek pay devrini
onaylamaktan imtina edebilir.

A Grubu pay sahipleri paylarim devretmek isterse once devre konu paylan diger A Grubu pay
sahiplerine teklif (“Teklif’) etmelidir, Birden fazla A grubu pay sahibinin teklife olumlu
karsihk vermesi halinde, olumlu karsilik veren A grubu pay sahiplerinin mevcut A grubu
paylar1 oraninda teklif edilen paylan satin alma hakki vardir. Tekliften itibaren bir ay iginde
pay sahipleri arasindan talip ¢tkmadig: takdirde, ilgili pay sahibi, payin: bu maddede yer alan
pay devri kisitlann kapsaminda yer almayan bir kisiye Teklifteki sartlardan daha avantajh
olmayacak sekilde devredebilir. Yonetim Kurulu, bu yiikiimliiliige uyulmadan devredilen A
grubu nama yazilt paylarin devrini pay defterine kayittan imtina edebilir.

21.20. Sermayenin artinlmasmma ve azaltilmasmma iligkin esas sizlesmede ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agw olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
22. ONEMLI SOZLESMELER

Finansal Yeniden Yapilandirma Sézlesmesi

14.03.2023 tarihinde $irket, Tan Turizm, Sur Restoran Isletmeciligi ve Ticaret A.S.(“Sur
Restoran Isletmecilii”) ve Altin Iplik Deri Kuyumculuk Konfeksiyon ve Habcilik Sanayi
Ticaret Ltd. Sti. ile beraber, borglu sifati ile (“Borglu” veya digerleriyle beraber “Borglular”)
alacakh kuruluslar olan Denizbank A.S$., Tiirkiye Halk Bankasi A.S., Tiirkiye Is Bankas1 A.S.,
Kuveyt Turk Katilim Bankas1 A.$., Halk Faktoring A.S., Deniz Faktoring A.S. ve Deniz
Finansal Kiralama A.$. (“Alacakh Kurulug” veya “Alacakli Kuruluslar®) ile FYYS
imzalamugtir. S6z konusu FYYS, Bankacihik Kanunwnun Gegici 32. maddesi uyarinca
Borglular’in Alacakli Kuruluglar tarafindan kullandirilmms kredilerine iliskin alinacak tedbirlere
ve geri ddeme yikiimliiliklerini yerine getirebilmesine iligkin imzalanmis olup yeniden
yapilandirilan kredilere uygulanacak her tiirlii vade, faiz, komisyon ve cezai sartin tespit
edilmesi, bunlann ne sekilde ddeneceginin belirlenmesi ve gerekmesi halinde ilave teminat
tesis edilmesine iligkin hiiktimler getirir.

Borglular, Denizbank’a olan borglarinin kismen 6denmesi amaci ile ifa yerine edim olarak bazi
tasinmazlarimn miilkiyetini FYYS kapsaminda séz konusu bankaya devretmistir, bununla
beraber ilgili tasinmazlara iliskin Denizbank ile {iriin kiras: s6zlesmeleri akdedilmis olup ticari
igletmeler Borglular tarafindan isletilmektedir. Bu kapsamda, Sirket ve Bagli Ortakliklar’in
Denizbank’a devrettigi taginmazlara iliskin bilgi asagida yer alir. S8z konusu tagmmazlarin
taman irilin kirasina konu olup bu firlin kiras1 sozlesmeleri tahtinda Sirket ve/veya Bagll
Ortakliklan tarafindan isletilmektedir. -
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Devreden Gayli'iT]einkul hiriige/ Mah-Kay Cinsi Cilt | Sayfa | Ada |Parsel
Doubtle Tree by Hilton Hotel Nevsehir / Avanos| Betonarme 5 kath 3 | 265 [142] 9
(“Double Tree By Hilton Hotel”)| / Yeni Mahallesi otel ve arsa
Sacred Mansion (Géreme Kaya) . 6 kath Kargir
Ata Turizm Hotel peveshi M:’kcz Hotel Restaurant | 98 | 9626 | 113 | 4
(“Sacred Mansion Hotel”) “m Binasi ve arsasi
. . Bodrum dahil 3
Villa Nevsgehir / Avanos P
(“Nevsehir Villa”) / Yeni Mahallesi | 21 Kargir Bina | 21 | 2028 11468 14
Nevsehir / Urglip / .
Dutlucam; |2 2dethargirevvel 4 | o0 | g8 | 57
. . Sacred House Hotel . ATrsas1
Antik Turizm . i Mahallesi
(“Sacred House Hotel™} ;
Nevsehir / Urglip / 2 adet Kargir ev ve
Dutlucami & arse[i Vel 3 | 256 [108] 28
Mahallesi
Kapadokya Maya Han Restoran Nevsehir / Avanos| 3 kath betonarme 63 | 6169 115181 1
Turizm (“Han Restoran™) / Bahgelievler M. /| isveri ve arsasi

Yukarida yer alan devirlere ek olarak iginde diger borglular tarafindan cesitli gayrimenkullerin
miilkiyeti de FY'YS hiikiimleri altinda Denizbank’a devretmistir.

Asagida Sirket, Bagh Ortakhiklar ve FYYS tahtindaki Borglular’in Denizbank’a devredilen
gayrimenkullerine iligskin detayl tablo yer almaktadir,

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varliklara Qliskin Bilgiler
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B 23.12.2025
ST itibariyla Degericine Kullantmn
Gayrimenkul | Eski Malik Cinsi Tapu Bilgileri Devir p Y Rapern Tutan
Tutarlan Banka Ger) (10/2024) YL
Alim Bedeli*
Nevgehir / Avanos /
Double Tree 5 katl Otel Yeni M. 142 ada 9
by Hilton | Ata Turizm ve Arsa parsel, Betonarme 35| 273893.332 | 552.119.075 935.000.000 | Otel Igleimesi
Hotel kath Otel ve Armsa
(Zemin 1D: 108868785)
Alv  Katl
Goreme Kaya ) Kargir Hotel | Nevgehir / Merkez /
Hotel Ata Turizm | Restoran Goreme K. 113 Ada, 4| 172519489 | 347.789.870 450.000.000 Otel Igletmesi
Binas1  ve | Parsel,
arsast
Antik Nevsehir / Urgip /
f;:;:d House | o+ vizm (Ata | Kargirev | Duttucami M. /7 108 | 160.337.859 Otel isletmesi
Turizm'in Ada, 27
cacrod Howse| %7948 [T adet | Nevsehir / Orgup / 497.334.158 | 496.000.000 _
Hotel bagh kargir ev ve | Dutlucami M. / 108 ada | 86.335.770 Otel Isletmesi
ortakhg) | arsas: 28 parsel
Otel ve Nevsehir / Urgtp /
Ramada Hotel | Tan Turizm Mil . Ortahisar K. / 11615 | 368,953,770 | 743.761.669 ke Otel Isletmesi
stemilaty P
arsel
i =~ Kargic | joombul 7 Besiktas /
Sur Balik . Dikkanl . siitas Restoran
Anavitkoy Tan Turizm Milstemil m\«]utkoy:’m Ada, 2| 77.092.331 igtetmesi
Ahgap Ev 390.925.792 | 407.000.000
Istanbul / Besiktas /
il;nr'la l?ahk Tan Turizm | Ahsap Ev Amavutkdy / 91 Ada, | 116.786.440 Bestoraq
vutkdy 15 Parsel Isletmesi
1=
Bahgeli
Ahsap Hane
Sur Balik ‘ ve istanbul / Fatih /
Cankurtaran Tan Turizm | Derununa Sultanahmet M. / 80 ada | 54.592.497 110.172.698 10(.250.000
Cari Nisif 9 Parsel
Masura
Maileziz
Sur Balik _ Og Ev ve | Istanbul / Fatih / Harages
!{-[1"‘" Tan Tarizm Beg_Dukkan Kara Mehmet M. £ 1027 | 27.237.463 35.039.532 77.052.500
UPX TuRris ¢ Ug Depo | Ada, 22 Parsel e




Kapadokya
Mava{Afta |3 Katl | Nevsehir / Avanos /
Turizm'in | Betonanmne | Bahgelievler M. / 1518 Restoran
%9974 | Isyeri ve | Ada (Eski 1655 Ada), 1 25.061.815 30.571.356 222.250.000 Isletmesi
bagl Arsasi Parsel (Eski 213 Parsel)
ortaklize)

Han Restoran

Istanbul / Beylikdtizii /
Arsa Yakuplu M. / 173 Ada, | 36.655.187 73.958.589 95.000.000 ts Merkezi
1 Parsel

Laleli Is Dorak
Merkezi Holding

Nevgehir / Urgtp /
Ortahisar K. / 109 Ada,
5 Parsel, Arsa (Zemin
1D 58935354)
Nevsehir / Urgiip /
Ortahisar K. / 6313
Parsel, Tarla (Zemin ID:
58764866)
Nevgehir / Urgiip /
Ortahisar K. / 6314
Arsa Parsel, Kolay lIslenir| 1.271.910 Arsa
Yumugak Taf Kaya
(Zernin ID: 59074288)
Nevsehir / Urgtp /
Ortahisar K. / 6317
Parsel, Arsa (Zemin ID:
59090153 )
Nevgehir / Urgip /
Ostalusar K. / 6328
Parsel, Tarla (Zemin ID:
59058531
Nevsehir ¢/ Urgip /
Ortahisar K. / 6329
Arsa Parsel, Kolay Istenir| 998.115 Arsa
Yumusak Tnf Kaya
{Zemin 1D: 59082062)
Nevsehir / Urgap /
Ortahisar K. / 10498
Arsa Parsel, Kolay Islenir| 855513 Arsa
Yumugak Tif Kaya
Arsa / (Zemin 1D: 58932983)
g:z:g:;ldoéﬂ Tan Twsizm Nevsehir / Urgtp /
17 Adet Arsa Ortahisar K. / 10925
Parsel Parsel, Tarla (Zemin ID:
58936426)
Nevgehic / Urgip /
Ortahisar K. / 10926
Parsel, Tarla (Zemin ID:
58936428)
Nevgehie / Urglp /
Ortahisar K. / 10966
Parsel, Bag (Zemin [D:
58935792)
Nevsehir / Urgip /
Ortahisar K. / 11305
Arsa Parsel, Arsa (Zemin [D: | 31049 Arsa
58937800)
Nevsehir / Urgip /
Ortahisar K. / 11446
Parsel, Arsa (Zemin 10:
59074661)
Nevsehir / Urgdp /
Orahisar K. / 11578
Parsel, Arsa (Zemin ID:
59062997)
Nevsehic / Urgop /
Ortahisar K. / 11589
Parsel, Arsa {Zemin ID:
59063003 )
Nevsehic / Orgop /
Ortahizar K. / 11591
Arsa Parsel, Arsa Dot 510.464
Depols  (Zemin ID:
1 59063005) 2]

5.107.610 Arsa

Arsa 3.168.415 Arsa

855.513 Arsa

2.110.329 Arsa

77.433.357 | 1.295.600.000%*
5.592.323 Arsa

3096912 Arsa

501.901 Arsa

1.391.573 Arsa

1.551.300 Arsa

333674
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Nevgehir 7 Urgip /
Ortahisar K. / 11595
Arsa Parsel, Kolay Iglenir| 1.705.339 Arsa
Yumugak Tof Kaya
(Zemin ID: 59063008)
Nevsehir / Urgup /
Ortahisar K. / 11869
Arsa Parsel, Tarla (Zemin ID: 8.349.811 Arsa
81758640
Nevgehir / Avanos /
Tarla Bahgelievlier M. / 63 5.113.727 Arsa
. Ada. 1 Parsel
Arsa Tan Turizm Nevgchir / Avanos 7 40,722.453 394.000.000
Tarla Bahgelievler M. / 63| 14.985.178 Arsa
Ada, 3 Parsel
loyeri e fzmir / Bergama / Satrs
Magaza Tan Turizm Avlusu Ertugrul M. / 1304 Ada, | 15.640.922 31.675.738 32.900.000 Magazas:
1 Parsel
Kargir Sanis | Nevsehir / Avanos / Saty
Magaza Tan Turizm | Magazas1 ve | Bahgelievler M. / 86| 18.254.935 36.912.371 113.000.000 M agazsaSI
Bahgesi Ada, 209 Parsel
Kapadokya | Kargir
Maya (Ata | Canak Nevgehir / Avanos / ;
iy ] , . Imalathane ve
Turizm'in | Imalathanesi | Bahgelievier M, / 1654
Magaza %99.74 ve Satis (Eski: 91) Ada, 37 19.119.154 38.860.207 138.500.000 MSa;LsaSI
bagl Magazas ve | (Fski:37) o
ortaklhifn) | Bahgesi
Bodrum
Dahil  Us | Nevsehir / Avanos /
Villa Ata Turizm | Katli Kargir | Yeni M. / 1468 Ada, 14 4.000.338 18.186.638 32,000.000 Villa
Bina ve | Parsel
Arsast
Ata Turizm Toplam 746.261.757 | 1.504.861.504 | 2.273.750.000
Ata Turizen Pigindakiler Toplam 773.654.201 | 1.560.602.199 | 2.511.802.500
Genel Toplam 1.519.921.958 | 3.005.463.703 | 4.785.552.500

* Séz konusu geri alim bedelleri 23.12.2025 taribi itibarivle hesaplanmeg tutarlar olup nihai opsivon kullarrum tarihindeki giincel degevier
gecerli olacakir.

** Degere Ramada Otel dahildir.

*** Tabloda "drsa / Ramada Orel Cevresindeki 17 Adet Parsel” altndali toplama dahil editmigtir.

Yukaridaki tabloda detaylan verilen tasinmazlar, miilkiyeti Ata Turizm’e ve Ata Turizm’in
bagl ortakliklar olan Kapadokya Maya ile Antik Turizm’e ait olan 6 adet taginmaz ile Ata
Turizm’in tek ortag1 Tan Turizm ve Dorak Holding’in miilkiyetinde bulunan 9 tasinmaz, 14
Mart 2023 tarihinde akdedilen FYYS ile alacakli Denizbank’in miilkiyetine ge¢mistir.
Yukandaki tabloda detaylandinlan taginmazlarin geri alimina iliskin olarak FYYS altinda
imzalanms Opsiyon Sozlesmeleri mevcut olup, s6z konusu opsiyon sdzlesmelerinin
kullanilmasi sonucunda s6z konusu 15 tasinmazin tamam Ata Turizm’in miilkiyetine
gececektir.

FYYS tahtinda yapilan gayrimenkul devirleri, devredilen nitelik/konum ve kullamim bilgileri
ile varsa ilgili donem hasilata etkisine iligkin §zet tablo [zahname’nin Ek-10"da yer alir.

FYYS kapsamina dahil edilen/devredilen varliklarin Ortakligin faaliyetleri ve gelir yaratma
kapasitesi lizerindeki olas: etkisinin yatirimetlar tarafindan daha saglikh degerlendirilebilmesi
amaciyla, s6z konusu varliklarin hasilata katkisin gésteren galigma ayrica sunulmaktadir. Bu
kapsamda, FYYS kapsamindaki varhklarm 2024 hesap dﬁnemi ile 2025 yil ilk dokuz a;

dikkate alinmasi dnerilir.

FYYS nezdmdﬁ Alaca.kh
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dogrultusunda tesis edilen teminat paketi kapsaminda temerriit ildn edebilme haklan, gizli
bilgilerin ifsasi ile $irket’in temettii denmesine iligkin kisitlamadan 17,07.2024 tarihli yaz ile
feragat etmistir. FYYS kapsaminda Sirket’in halka arzim etkileyebilecek baskaca hitkiimler
bulunmamaktadir.

Sirket; 30.03.2023 tarihinde Tan Turizm, Dorak Turizm ve Sur Restoran Isletmeciligi ve
Ticaret A.S. ile beraber hak sahibi sifatiyla (“Hak Sahibi” veya “Hak Sahipleri”) Denizbank ile
toplamda 15 adet opsiyon hakki sozlesmesi (“Opsiyon Hakki Sézlesmesi” veya “Opsiyon
Hakki Sozlesmeleri”) imzalamugtir. Opsiyon Hakki Sézlesmeleri, yukarida belirtilen ve
miilkiyeti Denizbank’a devredilen gayrimenkullerin belirli sartlarin gergeklesmesi halinde Hak
Sahipleri’nden biri tarafindan geri alimina iliskin hak tanir. Hak Sahipleri’nden birinin opsiyon
hakkim kullanmasi durumunda digerlerinin sbzlesmeden dogan herhangi bir hakk
kalmayacaktir. Opsiyon hakkini kullanma konusundaki éncelik, hakkin kullanildigina dair
bildirimin Denizbank’a ulastigi tarihe gére belirlenir.
Sirket’in Taraf Oldugu Catili Is Yeri Kira Stzlesmeleri
Sirket, alt kirac1 sifati ile 17.02.2012 tarihinde kiraya veren Naz Turizm ve Tekstil Sanayi
Ticaret Limited Sirketi ile Istanbul Ili, Fatih Ilgesi, Laleli semtinde yer alan, tapuda 663 ada,
152 pafta ve 1 parselde kayith eski adi “Tayyare Apartmanlar” olan gayrimenkule iliskin alt
kira s6zlesmesi imzalamugtir. S8z konusu tasinmazda Sirket’in islettigi Crowne Plaza Istanbul
Old City oteli bulunmaktadir. Naz Turizm ve Tekstil Sanayi Ticaret Limited Sirketi, séz konusu
gayrimenkuliin en az dort yildizl otel olarak kullanilmast ve isletilmesi konusunda Tiirk Hava
Kurumu ile adi kira sézlesmesi imzalarg ve bu kapsamda Sirket ile alt kira stzlesmesi
akdetmistir. Naz Turizm ve Tekstil Sanayi Ticaret Limited Sirketi ile Tiirk Hava Kurumu
arasindaki kira sézlesmesi 18.03.2013 tarihi itibariyle AAG Gayrimenkul Turizm Yatirim
Sanayi ve Ticaret A.$.’ye biitiin alt kira iligkileri ile birlikte devredilmistir. Kira bedeli kira
siiresi i¢inde ¢esitli kira donemlerine iligkin farkhlik gésteren sabit bir iicrettir. S6zlesmede
ayrica Jirket’in kiraya verene kira bedeli haricinde yapmas: gereken ddemeler de vardir.
Sozlesmenin siiresinden dnce sona ermesi halinde buna kusuruyla sebebiyet veren tarafca ceza
ddemesi kararlagtirilmsgtir,
Franchise Sozlesmeleri
Hilton Double Tree Franchise Sozlesmesi
Sirket, franchise alan sifatiyla 27.10.2009 tarihinde franchise veren sifatin1 haiz DoubleTree
[nternational Franchise LLC (“DoubleTree”) ile Yeni Mah. Kizilhrmak Cad. No.1 Avanos-
Nevsehit/ Tiirkiye adresinde yer alan ve Double Tree By Hilton Hotel’e iliskin franchise
sozlesmesi akdetmistir. Ilgili franchise sézlesmesinin siiresi yiiriirlitk tarihinden itibaren 22
yildir. Onemli sézlesme hiikiimleri asagida dzetlenir:
¢ Franchise sézlesmesi, otel hizmetlerinin verilebilmesi igin kullamilacak marka hakk:
gibi fikri ve smai haklar ve know-how ile ilgili lisanslarin verilmesi, rezervasyon
hizmetine erisim, reklam, tamtim ve diger pazarlama programlari ve materyallerinin
verilmesi, egitim programlar yapilmasi, otelin sézlesmenin ekinde yer alan el kitabina
uygun sekilde insa edilmesi, dégenmesi, isletilmesi, goriiniimii ve hizmetine iliskin
standartlar, sartnameler ve politikalann belirlenmesi, otelin denetlenmesi ve
danigmanhk hizmetlerinin sunulmasina iligkin hiikiimler igerir.
¢ Sozlegme kapsaminda Sirket’e, diinya gapmda lisans konusu “Doubletree by Hilton”
matrkasi altinda faaliyet gosteren oteller i¢in DoubleTree’nin belirledigi belish=
standartlart haiz ve yilksek kalitede otel hizmetinin sunulmas: i¢in saglanapA e’Tﬂ c ,‘,
kapsamda know-how erigimi veren sistem (“Sistem”) iizerinde basit lisans hak}ft tanyn
¢ Sozlesmede DoubleTree’nin herhangi bir sebep géstermeksizin sozlesmeyiilfc Sl:e i
hakky, bulunmaz iancak sozlesmede ver alan gesitli fesih hallerinin gergl} m
aratl: olarak stiresinderf dajdxT

r’sozlesme, DoubleTree tarafindan
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sona erdirilebilir. S6z konusu fesih halleri standart hiikiimlere iligkin olup bazi hallerde
sozlesme DoubleTree tarafindan belirli siireler iginde bildirimde bulunularak, baz
hallerde ise bildirime gerek kalmaksizin derhal sona erdirilebilir. Fesih hallerinde
sdzlesmede yer alan ¢esitli tazminat yilkiimliiliiklerine ek olarak Sirket’in ifa yerine
gecen cezai sarti (liguidated damages) da ddemesi gerekmektedir.

¢ Sozlegme siiresi boyunca Sirket ve Bagli Ortakliklar’ min DoubleTree’nin izni olmadan
ilgili otel zinciri ile rekabet etmeme yiikiimliiligi bulunur. Sézlesme kapsaminda
“rakip”, DoubleTree’nin takdirine baglh olarak, DoubleTree’nin ana ortakligi olan
Hilton Hotels Corporation ve bu girketin igtirakleri ve baghi ortakliklarindan olusan
sirketlerin (“Hilton™) sahip oldugu veya franchise verdigi oteller ve Hilton’un
olusturdugu Sistem ile dogrudan veya dolayh olarak rekabet edebilecek gercek veya
tiizel kisiler olarak tanimlanir. Rekabet etmeme yiikiimliiliigii su hallerde uygulanmaz;
i) rakibe hizmet vermemek veya rakibin ticari kararlarina etki etmemek kosulu ile rakip
sirkette azinlik hissesi sahibi olmak, ii) rakipten franchise veya lisans almak ve iii)
rakibin tasinmazim isletmek.

Sirket’in sézlegme kapsaminda miinhasirhk hakk: bulunmaz.

Sozlesme, Sirket’in ortaklik ve/veya kontrol yapisindaki degisikliklere iliskin ¢esitli
hiikkiimler igermektedir. Bu hitkiimlerden bazilari DoubleTree’nin iznine veya
DoubleTree’ye bildirim yapilmasim gerektirmemekte, bazilan yalmzea DoubleTree’ye
bildirim yapilmas: yiikiimliiliigiinii getirmekte bazilari ise DoubleTree’nin Sirket’in
hissedarlik veya kontrol yapisindaki degisikliklere onay vermesi gerekmektedir. Sirket,
hissedarlik yapisinda halka arz nedeniyle meydana gelen degisiklikler igin
DoubleTree’den 23.10.2024 tarihli yaz ile onay almistir.

o Sozlesme kapsaminda izin verilen pay devirleri hari¢ olmak iizere DoubleTree nin
otelin satilmasinin veya oteli igleten Sirket’te kontrol degisikligi yaratacak sekilde hisse
satisimn gergeklestirilmek istenmesi durumlarinda ilk teklif hakki bulunur. Bu durumda
belirli siireler iginde ve sdzlesmede yer alan usuller izlenerek Sirket’in satis bedeli ve
kosullarina iliskin DoubleTree’ye bildirim yapmasi gerekir.

e Sozlesme siiresi boyunca $irket, otel tizerinde fiili hakimiyetini kaybetmedigi miiddetce
otelin bulundugu tasinmaz fizerinde tasarruf edebilir. Otelin bulundugu taginmazin
miilkiyeti yukarida agiklandin sekilde FYYS kapsaminda Denizbank’a devredilmis
olmakla beraber kira sézlesmesi ¢ergevesinde tasinmazin zilyedligi ve islemle hakkinin
Sirket’tedir. Bu dogrultuda Sirket paylarinin halka arzi kapsaminda engel teskil edecek
veya olumsuz etki doguracak bir husus olmadig1 degerlendirilir,

o Sozlesme Ingiliz hukukuna tabidir ve Ingiliz mahkemeleri sozlesmeden dogan
uyusmazlikiarda yetkili kilmmugtir.

Crowne Plaza Istanbul Old City Franchise Sézlesmesi

Sirket, franchise alan sifatiyla franchise veren sifatim haiz IHG Hotels Limited (“IHG”) ile
Balabanaga Mah. Fethi Bey Cad. No:2 Fatih/Istanbul adresinde yer alan Crowne Plaza Istanbul-
Old City oteline iliskin 24.12.2015 tarihli franchise sdzlesmesi akdetmistir. S6z konusu
sézlesmenin bazi hitkiimleri 07.12.2018 tarihli ek protokol ile degistirilmistir. Franchise
stzlesmesi altinda verilen franchise hakki IHG nin Sirket’e faaliyete gegmesi i¢in yazih olarak
bildirimde bulundugu tarihte baslar, bu baglangi¢ tarihinden 15 y1l sonra herhangi bir bildirime
gerek olmaksizin sona erer. Bu dogrultuda 6nemli sézlegme hiikiimleri agsagida 6zetlenir:

¢ Franchise sozlesmesi, otel hizmetlerinin verilebilmesi i¢in lisans hakki sahj -:""' 0#
Sirket’e Crowne Plaza markasim kullanarak ve bu kapsamda belirlenen s?ndq’rtl

_‘_.-'-—

T ﬁmlan'onayda,'_ onay, yeren tarafmdan Halka Arzm 30 06, 2025 tarthine kadar gerceklesmesi 3%
verilgrigtin Tarafigee mzalanan 21.08.2025 taribli pye u stire 31.12.2025°¢ kadar uzan]
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altinda oteli igletme hakkin: tanir. Bu dogrultuda sézlesme marka haklartmin korunmasi,
belirhi i¢ politikalara gére igletilmesi, telif ve pazarlama iicretlerinin édenmesi ve
operasyonel kilavuzlara uyulmas: gibi gesitli yiikiimliiliikleri igerir. Ayrica, sdzlesmede
standart hiikiimler olarak fesih, tazminat, sozlesmenin yenilenmesi ve belitli
operasyonel ve finansal standartlara uyuma iligkin hiikiimler de bulunur,

e Sirket, s6zlesmeye esash aykinlik tegkil eden bir durum bulunmadikga herhangi bir
sebebe dayanmaksizin sézlesmeyi planlanan sona erme tarihinden en geg 24 ay dnceden
IHG ye yazih bildirim yaparak feshedebilir. Bu halde IHG ye s6zlesmenin feshedildigi
stzlesme yilina gore degisiklik gosteren cesitli fesih bedellerinin ddenmesi gerekir.

e Sozlesmede yer alan gesitli fesih hallerinin gerceklesmesi durumunda sézlesme, IHG
tarafindan tek tarafli olarak sona erdirilebilir. S6z konusu fesih halleri standart
hitkiimlere iligkin olup bazi hallerde sozlesme THG tarafindan belirli siireler i¢inde
bildirimde bulunularak, Sirket’in iflasina karar verilmesi, otel iizerindeki fiili
hakimiyetin kaybedilmesi, operasyonel standartlara uyulmamasi gibi bazi hallerde ise
bildirime gerek kalmaksizin derhal sona erdirilebilir. Fesih hallerinde s6zlesmede yer
alan ¢esitli tazminat yiikiimlillilklerine ek olarak Sirket’in ifa yerine gegen cezai sarti
(liquidated damages) da 6demesi gerekmektedir. Bu durumlarda Sirket’in 8demesi
gereken cezai sart tutar1 fesihten 6nceki 36 ay boyunca ilgili s6zlesme uyarinca
odenmesi gereken lisans bedeli (royalty fee), pazarlama ve rezervasyon katkisi
(marketing and reservation contribution) ve diger ilgili tutarlarin toplamindan
olugmaktadir.

Sirket’in sozlesme kapsaminda miinhasirlik hakki bulunmaz.

Stzlesme altinda $irket’in kontrol yapisindaki degigiklikler, otelin satilmasi veya
kiralanmasi ile sézlesmenin devri IHG’nin iznine tabidir. Halka arz islemi, Sirket’te
kontrol degisiklifine neden olmayacagi igin igleme iliskin sdzlesme kapsaminda
IHG nin izni gerekmedigi degerlendirilir.

o Sozlesme Ingiliz hukukuna tabidir ve Ingiliz mahkemeleri sozlesmeden dogan

uyusmazliklarda yetkili kilinmugtir.
Mado Franchise Siizlesmeleri
Urgiip Mado Franchise Sizlesmesi
Sirket, franchise alan sifatiyla, Mehmet Ali Séylemez ve Dorak Turizm ana hissedar (“Ana
Hissedarlar™) sifatiyla franchise veren sifatim haiz Yagar Dondurma Gida Maddeleri A.S.
(“Mado”) ile Sehit Cembul Caddesi No.30 Kavakhionii Urgiip/ Nevsehir adresinde yer alan
Mado Cafe’ye iligkin franchise sézlesmesi akdetmigtir. Onemli sézlesme hiikiimleri asagida
ozetlenir;

¢ Franchise sozlesmesi, Sirket’e basit lisans hakk: tanir ve tanmnan lisans siiresince Mado
sisteminin kullamlmasina, Mado sisteminin kullanilacag: satis yerinin isletilmesine,
ingaat onayina, satig yerine iliskin izin ve ruhsatlara, yiyecek ve icecekler dahil olmakla
beraber kafenin igletilmesi ile ilgili Mado standartlarma uyuma, el kitabinin
giincellenmesine, marka gibi fikri haklara, igyerinde kullanilacak ekipmanlara, gida ve
malzeme tedarikine, denetim, inceleme ve raporlamaya, reklam yapma ve rekabet etme
yasafina, sigortaya ve gizlilik sartlarina iliskin hiikiimler i¢erir.

e Stzlesme metninden yiiriirlikk siiresi anlasilamamakla beraber s6zlesmenin siiresinin
bitiminden en az 30 giin 6nce taraflardan herhangi biri diger tarafa yazih bir bildiripple=
anlagmayi feshettigini bildirmedigi siirece, s6zlesme ayni hiikiim ve sartlarla 1 y/l ﬁ_ _
dénem igin kendiliginden uzar. Bu siirenin sona ermesinden 3 ay &nce tarafl 1
sozlesme kogullannda mutabik kalamazlarsa sdzlesme, uzayan bir yilinff sou
kendiliginden sona erer. i

Y
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e Sozlesmede yer alan belirli hususlarin gergeklesmesi halinde, Mado, yazili bildirimde

bulunarak tazminat 6demeksizin ve ek bir siire tanimaksizin sézlesmeyi feshedebilir.
Sirket’in s¢zlesme kapsaminda miinhasirlik hakki bulunmaz.
Sozlesmede ifaya ek ¢esitli cezai sart hiikiimleri getirilmigtir. Sirket, Mado tarafindan
bildirilen yeni logo, isaret ve tasarimlarin kullamlmamasi, Mado’nun yazili olarak izin
vermedigi veya iznini geri aldigt s6zlesme ile bagdasmayan iiriin ve hizmetlerin satisim
durdurmamasi, gidalar, igecekler ve diger tiriin kalemlerinin, tedarik edildikleri yerlerin,
siparis sistemlerinin Mado spesifikasyonlarina ve el kitabi cergevesinde belirlenen
standartlara uygun olmamasi, satis makinelerinin, programlarin ve lisanslarn tiim
bilgiler ile birlikte Mado’ya eksiksiz bir gekilde teslim edilmemesi gibi hallerde
sozlesmede yer alan tutarlarda cezai sart $demekle yiikiimliidiir.

¢ Sirket’in hisse devri veya ihraci ve bu hisselere bagh haklardaki degisiklikler Mado’nun
6n yazili onayina tabidir. $irket, hissedarlik yapisinda halka arz nedeniyle meydana
gelecek degisiklikler i¢in Mado’dan 24.06,2024 tarihli yaz ile onay almigtir,

¢ Sirket ve Ana Hissedarlar, sbzlesme siiresince ve sdzlesmenin sona ermesini takip eden
bir y1l boyunca Mado’nun temin ettigi lisans diginda, Mado sistemini kullanan veya
taklit eden yerlerin veya benzer ticari igletmelerin isletmesinde dogrudan veya dolayh
olarak katimama ve Mado ile dogrudan veya dolayh olarak rekabet etmemekle
yukiimliidiir.

e Sirket, yiiktimliliiklerinin teminati i¢in Mado’ya, sozlesmede belirlenen bedel
tizerinden ve Mado’nun kabul edecegi formatta siiresiz kesin teminat mektubu teslim
etmekle ylikiimliidiir.

o Sozlesme kapsaminda Ana Hissedarlar, Sirket hakkindaki agiklamalarin, beyan ve
taahhiitlerin dogru oldugunu, bor¢larm zamaninda §denecedini garanti ederler. Ana
hissedarlar bu ¢ergevede Sirket ile miistereken ve miiteselsilen sorumludurlar.

Avanos Mado Franchise Sozlesmesi

Kapadokya Maya franchise alan sifatiyla; Ahmet Kaplan Tan, Ahmet Serdar Kériikeii, Mehmet
Ali S6ylemez ve Mustafa Pilav ana hissedar sifatiyla franchise veren sifatim haiz Mado ile
Bahgeli Evler Mah. Kizilirmak Kenarn Asma Koprii Alth Avanos-Nevsehir/Tiirkiye adresinde
yer alan Mado Cafe’ye iligkin franchise sozlesmesi akdetmigtir. S&zlesmenin siiresinin
bitiminden en az 30 giin dnce taraflardan herhangi biri diger tarafa yazili bir bildirimle
anlagmayi feshettigini bildirmedigi sirece, sézlesme aym hilkiim ve gartlarla 1’er yillik bir
donem igin kendiliginden uzar. Sozlesmenin &nemli hilkiimleri yukanda Urgiip Mado
Franchise Sozlesmesi altinda detaylandinilan hiikiimler ile biiyiik Sl¢tide benzer olup Sirket
paylanmn devrini, tedaviiliinii, halka arzim ya da Borsa Istanbul’da islem g&rmesini
engelleyecek veya olumsuz etki doguracak bir hususa rastlanmamistir.

Big Chefs Franchise Stzlesmesi

Kavi, franchise alan sifatiyla franchise veren sifatim haiz Biiyiik Sefler Gida Turizm Tekstil
Danigmanlik Organizasyon Egitim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Big Chefs”) ile Cumhuriyet Mah.
Zelve Cad. No:2 Avanos-Nevsehir/Tiirkiye adresinde yer alan Big Chefs restorana iligkin
01.04.2022 tarihli franchise stzlesmesi akdetmigtir, S6z konusu sdzlesme taraflar arasinda
imzalanan bir festh protokolii ile 01.01.2025 tarihinden gegerli olmak {izere feshedilmigtir.
Espressolab Franchise Sozlesmesi

Kasabasi Urglip / Nevgehir adresinde yer alan Espressolab isletmesine iliskin £ . ¢,
sOzlesmesi akdenmstlr Onemll sozleg,me hukumlen asagida 6zetlen1r
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tirtinlerin niteligine, hammadde stokuna, satig yerinin denetimine, saglanacak donanim
ve ekipmana, igyerinin agilacagi tarih ve faaliyet gosterecedi yere, rekabet etme
yasagma, sigorta, gizlilik ve kigisel verilerin korunmasi sartlarma iliskin hiikiimler
igerir.

e Sigzlesmenin siiresi 10 yildir. Stzlegmenin siiresinin bitiminden en az 3 ay Snce taraflar
aksi yonde anlagmadig siirece sdzlesme 5 yil igin yeniden uzatilmis sayilir. Sézlesmede
yer alan tasfiyeye girme, iflas etme, kayyum tayini gibi sebeplerle her iki tarafin da
ihtara gerek olmaksizin tek tarafli olarak sozlesmeyi feshetmesi miimkiindiir,
Kapadokya Maya Turizm’in sdzlesmede sayilan sebeplerle sézlesmeyi ihlali halinde
Eslab tek tarath olarak ihtara gerek olmaksizin s6zlesmeyi feshedebilecektir, bu
sebeplerle bir ihlalin varlif haline Kapadokya Maya Turizm ayrica cezai sart 8demekle
yukiimlidir,

» Sozlesmenin ve franchise alana ait paylann iigiincii kigilere devri ancak Eslab’in yazih
onaymin yamnda Kapadokya Maya Turizm tarafindan iicret 6denmesi karsihginda
miimkiindilr. Ancak, s6z konusu sozlesme altinda herhangi bir iznine gerek olmadif
degerlendirilir,

Kapadokya Maya Turizm’in s6zlesme kapsaminda miinhasirhik hakki bulunmaz.
Sozlesmede Kapadokya Maya Turizm’in belirli yikiimliiliiklerini siiresi i¢inde yerine
getirmemesi halinde cezai sart §demesi kararlastinimgtir,

¢ Kapadokya Maya Turizm, sézlesmenin bitiminden itibaren 2 y1l boyunca Espressolab
markasi ach altinda yapilan faaliyete benzer konseptte ve benzer iiriinlerin satigim yapan
bir igletme agmamay: ve ortaklarindan herhangi birinin dahi bu sektdrde bir isletme
agmamastni taahhiit eder. Bu hiikkmiin ihlali halinde Eslab’a cezai sart ddemesi
yapilacaktir.

Midyeci Ahmet Franchise Sézlesmesi

Kapadokya Maya Turizm, franchise alan sifatiyla franchise veren sifatim haiz Serin Sular Gida
Turizm Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi (“Midyeci Ahmet”) ile franchise s6zlesmesi
akdetmistir. Onemli s6zlegme hitkiimleri asagida 6zetlenir:

» Kapadokya Maya, ilgili sézlesme altinda franchise verenin simirli menii, perakende satis
yerlerinin geligtirilmesi ve isletilmesi konusunda her tiirlii bilgi, deneyim, fikri ve sinai
haklarin kullamlmas: suretiyle Midyeci Ahmet markasim da kullanarak sagladigi satig
yeri formati ve restoran igletim sistemine dahil olma ve tiim iiriin ¢esitlerini franchise
verenden satin almak suretiyle satig yerinde Midyeci Ahmet markasi altinda kendi nam
ve hesabina satma hakkina sahiptir.

¢ Franchise sdzlesmesi kapsaminda Nevsehir ili sinirlan igerisinde sozlesme siiresi
boyunca say1 kisitlamas1 olmakstzin kiosk ve midye tezgah acilabilmesi adina tiim
haklar yalmzca Kapadokya Maya Turizm’e verilmigtir, Tezgah ve kiosklarin konumlar
ve faaliyet siireleri 6nceden franchise veren tarafindan onaylanmak kaydiyla herhangi
bir say: sinir1 olmaksizin kalicr kiosk ve midye tezgahi franchise alan tarafindan
acilabilir,

¢ Sozlesme kapsaminda satig yerinin adresi Bahgelievler Mah. Kizilirmak Kenar1 Mithat
Dillge Cad. No.1 Avanos/Nevsehir’dir. Satig yeri, franchise verenin yazili onayi
olmadan degistirilemez.

s Sozlegsme altinda franchise alan tarafindan katilim bedeli, stzlesmeye konu .ase “
tirlinlerin imalatinda kullamilacak malzemelere iligkin iiriin ticret ve icecek satisy " C Ny
mal ve malzeme bedeli, 1lg111 iirlin ve igecegin tilketicive satis fiyat1 §
belirlenecek oranda yiizde primi gibi ticretler ddenecektir. ;

e Franchise alan, sozle;;memn imza tarihi itibari ile ortaklik yapisin, Unv
miidiirinii franchise verenin yazilv‘izni olm 1
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oraninda degisiklik meydana gelirse, franchise veren sézlesmeyi hakhi sebeple tek tarafla
olarak derhal feshedebilir. Bu durumda franchise verene, tazminat talebine ek olarak
cezai gart ddenmesi kararlastirttmigtir,

¢ Kapadokya Maya Turizm, franchise verenin yazih izni olmaksizin sézlesme konusu ile
aym veya benzer amaci olan sirketlere dogrudan veya dolayh olarak dahil olmayacagim,
sdzlesme konusu ile aym ve aym sayilacak kadar benzer bir baska faaliyette
bulunmayacaZim kabul eder.

e Franchise alamn is sirrim1 doZrudan veya dolayli olarak franchise verenin bilgisi disinda
kullanmasi veya iiglincii kisilere sizdirmasi halinde franchise veren sézlesmeyi hakli
sebeple feshedebilir. Bu durumda franchise alan, franchise verenin ugradig her tiirli
zararl ve yapmak zorunda kaldigi tiim masraflar1 8demenin yam sira bunlara ek olarak
cezai sart bedelini ddemeyi taahhiit eder,

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. ihra¢emn Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarmca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iligkin bagimsiz denetim
raporlar;

Kuru’un muhasebe/finansal raporlama standartlarin Slgiisiinde hazirlanan ve Kurul’un
bagimsiz denetime dair diizenlemeleri kapsaminda denetime tabi tutulan ve Izahname’de yer
almasi gereken 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihlerinde sona eren mali dénemler
i¢cin hazirlanmg olan mali tablolar ile 01.01.2025 — 30.09.2025 tarihli ara déneme iliskin
hazirlanan mali tablolar Vizyon Grup Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan dzel bagimsiz
denetime tabi tutulmus olup, bagimsiz denetim kuruluguna iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir.

Unvam [ . | Vizyon Grup Bagimsi Denetim ,;‘S. (member of MGI Worldwide)
Sorumlu Denetgi | Muhammet Y:A$;.R_BA$ - |
Uyesi Oldugu Meslek Kuruluglar | : | Istanbul Serbest Muhasebeci ve Mali Miigavirler Odas1

Adresi : | Kisikh, Bosna Blv No:31, 3;-1692_l"lsktldar/istanbul

Ote yandan, ilgili finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu ile bagimsiz denetginin
sorumluluk beyam isbu Izahname’nin ekine Ek-3 ve Ek-4 olarak eklenmistir.

Sirket’in 30.09.2025, 30.09.2024, 31.12.2024, 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren
finansal donemler itibartyla konsolide finansal tablolarinin denetimi, Vizyon Grup Bagimsiz
Denetim A.S$. tarafindan yapilmis olup, agagidaki olumlu goriis verilmistir:

“Ata Turizm Isletmeleri Tasimacilik Madencilik Kuyumculuk Sanayi Dig Ticaret A.S.(“Sirket”)
ve bagh ortakliklarvmn (hep birlikte grup olarak amlacaknir). 30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024,
31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait, konsolide kdr veya zarar ve diger kapsamir gelir tablosu, konsolide
ozkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarimn
ozeti de Dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarim
denetlemis bulunuyoruz.

2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla konsolide finansal durumz::f

tarite sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansim ve konsolidg ”
akiglarmm Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”), uygun_olarak tiim onemli Yo
gergege uyaun bircbiidh de sunmaktadir,”
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Yukarida yer alan bagimsiz denetgi goriigiiniin dayanag ise asagada yer almaktadir:

“Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu’'nea (“SPK”) yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlary Kurumu
(“KGK") tarafindan yayunlanan Tirkive Denetim Standartlary’mn bir par¢ast olan Bagimsiz
Denetim Standartlari'na (“BDS") uvgun olarak yiiriitilmiistiir, Bu standartlar kapsanundaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin  Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Hligkin Sorumluluklart” bolimiinde ayrintihi bir sekilde actklanmustr. KGK
tarafindan yayunlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup tan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamndaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim swrasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kamitlariun, gorigiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inamyoruz.”

23.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren kuruluglarin - unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Finansal Table Dénemi Bagimsiz Denetim Sorumln Bagimsiz Denetim

Kurulusunun Ticaret Denetginin Adi Raporu Gariisii
Unvani Sovadi

30.09.2025, 31.12.2024,
31.12. 2023 ve 31.12.2022

Tarihinde Sona Eren Hesap Vizyon Grup Bagimsiz Muhammet
Dénemlerine Ait Konsolide Denetim A.S. Yagarbag Olumlu Goritg
Finansal Tablolar ve Ozel

| Denetim Raporu ] |

[zahnamede incelenen donemler itibanyla Sirket’in bagimsiz denetim sirketi degisikligi
olmamig olup, ilgili dénemler i¢in bagimsiz denetim girketi igerisinde de rotasyona
gidilmemistir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrageinn ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya sz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Bulunmamaktadir.
23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.
23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

23.6. ihragemin esas sozlesmesi ile kamuya agikladifs diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagiim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dﬁnemlen
itibariyla kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi: :

Sirket esas sdzlesmesinin Kérin Tespiti ve Dagitimn baglikli 15. maddesi uyarinca;s
sermaye piyasasi mevzuati diizenlemelerine uygun olarak, Sirketin faaliyet donem som i
tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi slrketge ) deﬁl TES
veya ayrilmasi zorunlu olan mlktarlar ile sirket tiizel kisilifitarafindan 8denmesy
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vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen dénem kan, varsa gegmis
yil zararlarinin diisiilmesinden sonra, sirasiyla agagida gdsterilen sekilde tevzi olunur;

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) Sermayenin %20’sine ulagincaya kadar %5°i kanuni yedek akceye dagitilir.
Birinci Kar Pay1:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagig tutarimn ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden,
Sirket’in kir dagitim politikast ¢ergevesinde TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun
olarak birinci kér pay1 aynlir,

¢} Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kir payinin, yonetim kurulu diyeleri
ile ortaklik ¢alisanlarma, ¢esitli amagclarla kurulmus vakiflara ve pay sahibi disindaki kisi ve
kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kér Pay1:
d) Net donem kérindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar distiikkten sonra kalan

kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kér pay1 olarak dagitmaya veya TTK nin 521
ve 522. maddeleri uyarinca “Sirket’in istegi ile ayirdiga yedek akge” olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

¢) Pay sahipleriyle kéra istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilnms olan kisimdan,
sermayenin %5’1 oraninda kér payi diisiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, TTK 'nin 519.
maddesinin ikinci fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

TTK’ya gore aynlmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kér pay1 ayrilmadik¢a; bagka yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kar aktariimasina ve Yonetim Kurulu tiyeleri ile ortaklik ¢alisanlarina, pay sahibi
digindaki kigilere kér pay1 dagitilmasina karar verilemez. Pay sahipleri igin belirlenen kar pay1
nakden ddenmedikge bu kisilere kirdan pay dagitilamaz.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve -zamam, Y6netim Kurulunun bu konudaki
teklifi iizerine Genel Kurulea kararlagtirilir. Kar payi, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin
ttimiine, bunlarn ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir,

Bu esas s6zlesme hitkiimlerine gére Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karan kanunen
izin verilmedigi siirece geri alinamaz.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve SPKn’nun hiikiimleri ile
sermaye piyasast mevzuatina uymak sart: ile kar payr avansi dagitabilir. Kar payr avans:
tutarimin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Genel Kurul
tarafindan Y&netim Kurulu’na verilen kér pay1 avansi dagitilmasi yetkisi, bu yetkinin verildigi
yil ile sinirhdir. Onceki hesap doneminde ddenen kar payr avanslari mahsup edilmeden ilave
kér pay1 avansi verilmesine ve kir pay1 dagitilmasina karar verilemez.

[zahname tarihi itibartyla, Sirket esas sozlesmesinin kar dagitim diizenlemeleri haricinde,
Sirket’in kar dagitim politikasi belirlenmemistir Kér dagitinn politikasi, halka arz1 takiben en
ge¢ Sirket paylarinin borsada 1§lem gormesi sonrasinda yapilacak ilk olagan genel kurul

kamunun aydinlatilmasmna iligkin dilzenlemeleri ¢ergevesinde gerekli 6zel durum ag1]§
KAP’ta yapilacaktir.

Slrket 31. 12 2022 tarihinde sona eren ﬁnansal dénem i 1(;111 ;
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toplantisinda 2022 yili ticari karimn ve ge¢mis yillar kirnmn TTK da yer alan yasal kesintiler
yapildiktan sonra kar pay1 olarak dagitilmasina karar verilmigtir.

Ata Turizm Kir Daditim Tablosu (2022 Yih Kari) .
Odenmis Sermaye 42.885.475
Dénem Kar1 94.061,227
Vergiler (-) - 18.845.545
Geemis Yil Zararlan 14.579.306
NET ARA DONEM KARI 75.215.682
L. Tertip Kanuni Yedek Akceler (-) B 3.974.096
Varsa Daha Onceki Ara Donem Kar Pay1 Avansi (-) 16,237.783
2. Tertip Kanuni Yedek Akce Matrahi (-) 69.097.312
2.Tertip Kanuni Yedek Akge (-) - 6.909.731
Ortaklara 1. Temettii Tutar 2.144.274
Ortaklara 2. Temettii Tutan 62.187.581
ORTAKLARA NET ODENECEK TEMETTU TUTARI 45.949.798
Tan Turizm 45.949.798

23.7. Son 12 ayda ihracgimmn ve/veya grubun finansal duramu veya karhhi iizerinde
onemli etkisi olmug veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya sz konusu hususlarin bulunmadif hakkmda ifade:

Son 12 ayda, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirketin faaliyet sonuglarinda, finansal
durumunda veya karlih@: tizerinde tek bagina veya hep birlikte Snemli derecede olumsuz etkisi
olabililecek bir dava, takim ya da tahkim islemi bulunmamaktadir.

Bununla birlikte, Sirket'in bagh ortaklign Kapadokya Maya Turizm'in faaliyetlerine iliskin
agagtda belirtilen hususlar bulunmaktadir:

Kapadokya Maya Turizm tarafindan igletilen “Sur Balik Avanos”, “Kiy1 Kafe”, “Mado
Avanos” ve “Midyeci Ahmet” isimli ticari igletmeler dahil belirli ticari igletmelerin bulundugu
taginmazlar bakimindan, kira/tahsis siirecinin vzamasma iligkin idari siirecler ve buna bagh
ecrimisil ihtarlarinin iptaline yonelik davalar bulunmaktadir. Meveut durumda Sirket’e teblig
edilmis tagmmazlarin tahliyesine yonelik derdest bir dava veya tahliye ihtarni bulunmamakla
birlikte, tahsis/kira statiisiiniin ilgili idareler nezdinde nihai olarak netlesmesi sonrasinda hukuki
durumun tesisi amaciyla ek sézlesmesel ve/veya idari adimlarin atilmas: gerekebilecektir.

Evranos Restoran’m bulundugu tagmmmazlarin kentsel sit alan igerisinde ve Kazilirmak tagkin
alan siur1 iginde kaldig ilgili idare yazigmalarinda belirtilmekte olup, izahname tarihi itibariyla
Sirket’e bildirilmis bir aykirthik ve/veya ihtar bulunmamaktadir; isyeri agma ve ¢alisma ruhsati
mevcuttur, Bununla birlikte, sit/tagkin alam statiisii nedeniyle ilerleyen dénemlerde yapilasma,
onarim ve benzeri miidahaleler bakimindan ilave izin/kisitlamalar giindeme gelebilecek olup,

Sirket bu riskleri azaltmaya yonelik olarak ilgili idarelerle koordinasyon iginde gerekli izin ve
uyum siire¢lerini yiiriitmeyi planlamaktadir,

Sirket, faaliyetlerinin olagan akisi ¢ercevesinde alacak davalarina ve is hukukundan kaynakl
uyusmaziiklara taraf olmaktadir. Sirket’in taraf oldugu dava ve takiplere iliskin detayh bilgiler
izahname ekinde yer verilen Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nda listelenmistir.

23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur,
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24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKIN BILGILER

24.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarin ISIN (uluslararasi1 menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iligkin bilgi:

Halka arz edilmesi planlanan beher paym nominal degeri 1 TL olup Sirket’in ¢ikarilmig
sermayesinin 562.845.890 TL’den 802.845.890 TL’ye artirnlmasi suretiyle ihra¢ edilecek
240.000.000 TL nominal degerli B Grubu pay ile mevcut ortak Tan Turizm’in sahip oldugu
40.000.000 TL nominal degerli B Grubu pay olmak iizere toplam 280.000.000 TL nominal
degerli B Grubu pay halka arz edilecektir.

Ortaklara ait ve halka arz edilecek olan mevcut paylara iligkin bilgi asagida yer aimaktadir.

Nama/ Pay Sayisinm | Bir Paym Toplam | Sermaveye
Grubu Hamiline imtiyazlar | Pay Sayis |  CTUP Pay Nominal ('IEL) Oram
Oldugu SaylSl(r;? ;Jram Degeri (TL) (%)
0 !
B Hamiline Yoktur 40.000.000 6,31 J_ 1,00 40.000.000 4,98

Sermaye artirimi yoluyla gikanlacak ve halka arz edilecek yeni paylara iligkin bilgi agagidaki
tabloda yer almaktadir.

Nama/ Pa(};!ri;y;)s;;m Bir Paymn Toplam Sermayeye
Grubu Hamiline imtivazia Pay Savisi Nominal Oram
Oldugu ivazlar ay Say Saynvutl‘]’:’l0 )Oram Degeri (TL) (TL} (%)
‘ B Hamiline Yoktur  |240.000.000 37,86 1,00 240.000.000 29,90

Sermaye artirim ve ortak satis1 yoluyla halka arz edilen paylarin nominal degeri 280.000.000
TL dir.

Sermaye artirimi ve ortak paylarinin satiginin halka arz 6ncesi ve sonrasinda Sirket sermayesine
oram agagida belirtilmigtir.

[ Pay Sahibinin | Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Pay Grubu  ——— ot ——
Adi ! Pay Adedi Pay Yiizdesi Pay Adedi Pay Yiizdesi
Tan Turizm - A 168.853.767 30 168.853.767 21
u _

- B 393,992,123 70 353.992.123 44

Halka Arz B I o 0 280,000,000 35
Toplam | 562.845.890 100 $02.845.890 100

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baghkll 6. maddesi uyarinca A Grubu paylarin Yénetim
Kurulu'na aday gosterme ve Genel Kurul’da oy imtiyaz1 bulunmaktadir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yénetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 8. maddesi uyarinca Yénetim
Kurulu iiyelerinin yaris1 A Grubu pay sahiplerinin géisterdigi adaylar arasindan segilir. Yonetim
Kurulu bagkam ve Yénetim Kurulu bagkan yardimeisi1 A Grubu pay sahiplerinin aday gésterdigi
Yonetim Kurulu tiyeleri arasindan segilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baghkli 12. maddesinde belirtildigi tizere A GG
pay sahipleri olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda her bir pay igin 5 oy, He
sahipken B Grubu pay sahipleri bir oy hakkinda sahiptir. B Grubu paylarin herhangi bj

bulunmamaktadir. :
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Halka arz edilecek paylara iliskin ISIN, Kurul’un izahnameyi onay: sonrasinda Takasbanktan
temin edilecektir. Ihra¢ edilecek paylar MKK tarafindan kayden izlenecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirmnumn kaynaklan hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirnn yapilmayacaktir,

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

I¢ kaynakiardan setmaye artirimi yapiimayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dafitim esaslari:

Bedelsiz olarak pay verilmeyecektir.

24.2. Paylarm hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Paylar Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda olugturulmugtur.

24.3. Paylarn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhigmiz paylan kaydilestirme esaslan cercevesinde MKK nezdinde kavdi olarak
tutulmaktadr.

24.4. Paylarn hangi para birimine gire ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktr.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:
Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine agagidaki haklan saglamaktadur:

(a)  Kérdan Pay Alma Hakla (SPKn. m. 19): Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek
kar dagrtim politikalar ger¢evesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan
kérdan pay alma hakkim ifade eder. Sirket mevzuata uygun olarak hesaplanacak dagitilabilir
dénem kéarmi dagitim konusu yapabilecegi gibi dénem igerisinde kir payi avansi da dagitabilir.

Hak kazamlan tarih: Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevecut
paylann tiimiine, bunlann jhrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.
Sitket, TTK, Sermaye Piyasasi Mevzuati; SPKn., SPK Diizenleme ve Kararlar; Vergi
Mevzuat; ilgili diger yasal mevzuat hiikiimleri ile Esas S6zlesme ve Genel Kurul Karar
dogrultusunda kar dagitun karar alir ve kar dagitim yapar. Kar dagitim esaslart Kar Dagitim
Politikas: ile belirlenmistir. Esas S6zlesme hitktimlerine gére dagitilmasina karar verilen kar
geri alinamaz.

Zamanasmu: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 avansi bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zamanagimina ugrar. Zamanasimimna ugrayan kar payr ve kir payr avansi
bedelleri hakkinda 2308 sayil1 “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun” hiik{imleri uygulanir. Bununla birlikte,
2308 sayvilt “Slrketlerln Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinjn,
Hazineye Intikali Hakkinda Kanun™un zamanasmum diizenleyen hitkiimleri Ap#%a
Mahkemesi'nin 20.6.2019 tarih ve 30807 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, 10.4.2Qf°
2018/136 E. ve 2019/21 K. sayili Karan ile iptal edilmistir. Bedelsiz olarak dagltll
zamanagimi bulunmamaktacllr :
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Hakian kullammma iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullammm prosediirii: Hak kullammna iligkin herhangi bir simirlama
bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt diginda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri
igin aynmidir, Buna gore;

Hisseleri, MKK nezdinde ve Sirket altindaki hesaplarda kayden saklamada bulunan
ortaklarimiz ile talep eden diger ortaklara, kir pay1 ddemeleri, Sirket’e iletilen yazih talimat
dogrultusunda, dogrudan ortaklarin gosterecegi banka hesaplanna yapilmaktadir,

Hisseleri, MKK nezdinde ve Aract Kuruluglar altindaki yatinmer hesaplaninda kayden
saklamada bulunan ortaklarin kér pay: 6demeleri ise MKK araciligryla ortaklarin hesaplarina
aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellef tizel kisiler, kir pay1 almak iizere yapacaklan miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yikimliidiirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kar pay1 dagitimi herhangi bir siire ile sirh degildir.

Covid-19 kapsaminda ilgili kamu otoriteleri, kir dagittminin ertelenmesini, dénem karnin
dagitilmayarak Sirket biinyesinde birakilmasm:, kir dagitim oranmin ve/veya tutannin
azaltilmasina iligkin diizenleyici kararlar alabilmektedirler.

Kir pay1 oranl veya hesaplanma yéntemi, demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadig: Sirket, TTK; Sermaye Piyasasi Mevzuati; SPK Diizenleme ve Kararlan; Vergi
Yasalar; ilgili diger yasal mevzuat hiikiimleri ile Esas Stzlesmeyi dikkate alarak kar dagitim
kararlarini belirlemekte ve kér dagitimin: yapmaktadir.

(b) Oy Haklar1 (SPKn m. 30, TTK m. 434): Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da
en az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarin1 Genel Kurulda, paylarinin toplam itibari
degeriyle orantih olarak kullanir.

(c) Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn m. 24): SPKn.'nin 24, maddesi ve [1-23.3 sayili
“Onemli Nitelikteki Islemler ve Aynlma Hakki Tebligi* uyarinca, Snemli nitelikteki islemlere
iliskin Genel Kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant:
tutanagna isleten pay sahipleri, SPK’mn ilgili dlizenlemelerince miimkiin olmasi halinde
paylanm sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

(d) Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKa m. 27): SPKn.’nin 27. maddesi ve I1-
27.2 sayih “Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklari Tebligi” uyarinca, pay ahm teklifi
sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde sahip olunan
paylarin sirketin oy haklarinin SPK tarafindan belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi
durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini sirketten
¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire icinde, azinhikta kalan
ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsiligi ¢ikanlacak yeni paylarin kendilerine satilmasin
Sirket’ten talep edebilirler. Azinlikta kalan pay sahipleri ise sahip olduklar paylarin SPK’nin
duzenlemeleri ¢ergevesinde belirlenen bedel iizerinden oy haklarimin SPK tarafindan belirlenen
orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tizel kisiler ve bunlarla birlikte hgzekz

edenler tarafindan satin alinmasim talep edebilirler. '

A
(e)  Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn m. 19): SPKn.’nmin 19. maddesi ve Pg’;
uyarinca sirketin sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artuim-tarihindeki meved)
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® Yeni Pay Alma Haklka (TTK m. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin
SPKn m. 18): TTK'nin 461’inci maddesi uyarinca, her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylardan,
mevcut paylarimn sermayeye oranina gore, alma hakkina haizdir. Ancak kayith sermaye
sistemindeki ortaklhiklar i¢in; SPKn.'nin 18. maddesi ve II-18.1 sayih Kayith Sermaye Sistemi
Tebligi uyarinca, bu hak pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullamimadig:
siirece, yonetim kurulu tarafindan bu hususta Esas Sdzlesme ile yetkili kilinmas: kosuluyla
simrlandinlabilir. Esas Sozlesme'nin 6. maddesi uyarinca yonetim kurulu, SPKn. hitkiimlerine
uygun olarak gerekli gordiigi zamanlarda, kaystli sermaye tavam igerisinde kalmak kaydiyla
veni pay ihrag ederek ¢ikarilmig sermayeyi arttirmaya; itibari degerinin altinda veya iizerinde
paylar ihrag etmeye; pay sahiplerinin yeni pay alma haklarim kismen veya tamamen kisitlamaya
ve bu hususlarda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarim kisitlama yetkisi pay sahipleri
arasinda esitsizlife yol agacak sekilde kullamlamaz.

(g Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn. m. 29, 30, TTK m. 414, 415, 419,
425, 1527): Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir
kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylann kayden izlenen halka agik
ortakliklarin genel kurul toplantilarma, yénetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate alinarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri
katilabilir. Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik g&stererek genel kurula katilirlar. Genel
kurula davet ve katilma hakkina iligkin usul ve esaslar ayrica Sirket Esas Stzlesmesi’nin 12.
maddesinde yer almaktadir.

(h)  Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn. m. 14, TTK m. 437): SPKn.min 14, maddesi,
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ve TTK'min 437°nci
maddesi uyarinca konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kér dagitim nerisi, genel kurulun toplantisindan en
az U¢ hafta Once, Sirket'in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan konsolide finansal tablolar bir y1l siire ile merkezde ve subelerde pay
sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere
konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuyla konsolide finansal durum
tablosunun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin isleri;
denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir, Bilgi verme
ylkimi, sirketin bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistlitk
ilkeleri bakimindan $zenli ve gergege uygun olmalidir.

(i) Iptal Davasi A¢ma Hakki (TTK m. 445-451, SPKn m. 18/6, 20/2): Yonetim
kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar ¢ergevesinde aldig kararlar aleyhine, genel
kurul kararlarinin iptaline iligkin hikkiimler ¢ercevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklari
ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilamindan itibaren otuz giin i¢inde ortakhik merkezinin
bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas agabilirler.

Kusurlarima ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi &lgiide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklan raporlarla siurh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe 11ke ve kurallarina uygun olarak duzenlenmeml$ olmasi nedeniyle dagltllan kér pa

—

ddendigi hesap donemi icinde pay iktisap etmis bulunan Kisilere kars1 sorumludurlafl
sorumluluk doguran héllerin varhg1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri {3
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Genel kurul toplantistnda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrinm usuliine gére yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukanida sayilan aykinliklarin genel kurul kararnin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sézlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliikk kuralina aykir1 olan
genel kurul kararlari aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay iginde sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler,

G Azinhk Haklan (TTK m. 411, 412, 439, 531 ve 559): Sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri, yénetim kurulundan, yazih olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasim veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasim istedikleri konular giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr veya
giindeme madde konulmasina iliskin istemleri y6netim kurulu tarafindan reddedildigi veya
isteme yedi ig giini i¢inde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu
lizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina girket merkezinin bulundugu yerdeki asliye
ticaret mahkemest karar verebilir,

Genel kurulun &zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylarnin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan
pay sahipleri {i¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denet¢i atamasint isteyebilir.

Hakl sebeplerin varlifinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylann sahipleri,
sirketin merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkemelerinden sirketin feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kuruculann, yonetim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, sirketin
kurulugundan ve sermaye arttrimmdan dogan sorumluluklan, sirketin tescili tarihinden itibaren
dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh
ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gecerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin
yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars: iseler, sulh ve ibra
genel kurulca onaylanmaz,

(k)  Ozel Denetim Isteme Hakks (TTK m. 438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarin
kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha &nce
kullamlmigsa, belirli olaylann 6zel bir denetimle agikhiga kavusturulmasinmi, giindemde yer
almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir
6zel denet¢i atanmasim isteyebilir,

D Bu artirimda ihrag edilecek paylara iliskin zorunlu ¢agri, satin alma ve/veya
satma haklarma iliskin kuralliar hakkinda bilgi;
Yoktur.

24.6. Paylarm ihracmna iligkin yetkili organ kararlam:
Sirket yonetim kurulu 30.01.2026 tarih ve 2026/4 sayih karan ile;

1. “Planlanan halka arz iglemi kapsaminda 2.800.000.000 TL tutarindaki kayith
tavan1 dahilinde olmak iizere Sirketimizin 562.845.890 TL olan c¢ikarilms se
tamami nakit karsilign olarak 802.845.890 TL'ye artinlmasma ve bu sermayd

neticesinde ihrag gditeCel; her biri 1 TL nominal degerli-etmak fizere 240.000.000 T i 2y
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degerli 240.000.000 adet B Grubu payin mevcut ortaklann yeni pay alma haklarinin halka arz
kapsaminda talepte bulunacak yatinmeilar lehine tamamen kisitlanmasi suretiyle ve meveut
ortaklardan Tan Turizm Havayolu Tasimacilik Bilgisayar Elektronik Sanayi ve Dis Ticaret
A.$’ye ait 40.000.000 TL nominal degerli 40.000.000 adet B Grubu payin halka arz edilmesine,

2, Artinlan sermaye neticesinde ¢ikanlan paylarn tamamimin halka arz kapsaminda
sattlmamas1 durumunda, halka arz kapsaminda satilmayan paylarin halka arz sonrasmda
alinacak bir yonetim kurulu karar ile iptal edilmesine,

3. Toplam 280.000.000 TL nominal degerli 280.000.000 adet B grubu payin, mevcut pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarimin tamamen kisitlanmasi suretiyle, halka arza aracilik eden
aract Tera Yatirnm Menkul Degerler A.$. nin hazirlayacag fiyat tespit raporu ile tespit edilecek
fiyata istinaden paylarin “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig” yontemi ile ve izahnamede
belirlenecek esaslar ¢ergevesinde halka arz edilmesine, halka arza iligkin olarak Sermaye
Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. basta olmak tizere ilgili kurum ve kuruluglara bagvuru
yapilmasina ve halka arz edilen paylarm Borsa Istanbul A.S.’de iglem gérmesi icin ilgili
mevzuat ¢ergevesinde gerekli is ve iglemlerin gergeklestirilmesine,

4, Sermaye piyasas1 mevzuati ¢ergevesinde, sdz konusu paylarin halka arzina iliskin
aracilik hizmetleri i¢in Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin araci kurum ve konsorsiyum
lideri olarak yetkilendirilmesine, aracihk yonteminin “En Iyi Gayret Araciigi” olarak
belirlenmesine ve bu kapsamda Halka Arza Aracilik Sézlesmesi ve gerekli diger sizlesmelerin
imzalanmasina,

5. Sirket paylarinin birincil halka arzim takiben, paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem
gbérmeye bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz
sermaye artirinm  gergeklestinlmemesine, halka arz edilen paylar disinda kalan Sirket
paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu
edilmemesine ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilmasina yénelik bir
karar alinmamasina, bu yénde Sermayve Piyasasi Kurulu'na taahhiit verilmesine ve bu
taahhiitlere riavet edilmesine,

6. Bu kararin ve ekte yer alan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461.maddesi uyarinca
hazirlanan yonetim kurulu raporunun Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligii'nce tescil ve ilan
edilmesi de dahil olmak iizere gerekli tiim islemlerin yapilmasina,

7. Yukanda bulunan hususlarin uygun bulunmasi ve/veya icrasi i¢in Sermaye Piyasasi
Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas:
A.S., Ticaret Sicil Mudirlugi ve ilgili diger tim kurum ve kuruluslara basvuruda
bulunulmasina, bunlar nezdinde gerekli her tiirlii ig ve islemin gergeklestirilmesine, sermaye
artirimu ve halka arz iglemlerinin tamamlanmasini miiteakip Sirket esas sézlesmesinin nihai
sermaye artirim tutarimi yansitacak sekilde tadil edilmesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na
bagvurulmas: ve tadil tasarisina dair onayimn alinmasimi miiteakip esas sdzlegmenin tadili igin
gerekli tescil ve ilan iglemlerinin ger¢ekiestirilmesing”

karar vermistir.

bilgi:
Yoktur.
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24.8. Thrag edilecek paylara iligkin zorunlu pay alim teklifi, satm alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontrollinii saglayan paylarin veya oy haklanmn iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandig tarihte
pay sahibi olan dier ortaklarin paylarin: satin almak tizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul'un
pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadar.

Pay ahm teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kuruica belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinhkta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
iginde, azinhkta kalan ortaklarin paylarimn iptalini ve bunlar karsilig ¢ikanlacak yeni paylann
kendilerine satilmasimi ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24. maddesi
cercevesinde belirlenir.

Yukanda yer alan gartlar gercevesinde ortaklhiktan ¢ikarma hakkimin dogdugu durumlarda,
azinhkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire iginde, paylarmn adil bir bedel karsihfinda satin ahnmasim oy haklarmin Kurulea
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208. maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23. maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina
katillip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri, paylarim1 halka
agik ortakliga satarak aynilma hakkina sahiptir. Kurul, halka a¢ik ortakhigin niteligine gore,
ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu énemli nitelikteki islemin kamuya agiklandigi tarihte
sahip olunan paylar igin kullamlabilmesine iliskin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka agik
ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel
tizerinden satin almakla yiiktimliidiir. Halka agik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma
hakkina iliskin esaslar Kurul’un ¢nemli nitelikteki iglemler ve ayrilma hakkina iliskin
diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23. maddesinde belirtilen énemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bi¢imde izin verilmemesi,
¢agrimin usuliine gére yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde, genel
kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin
bir dnceki paragraftaki hitkiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir dnceki yilda ihraccimin paylan §izerinde iigiincii kisiler tarafindan
gergeklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuc¢larn hakkinda
bilgi:

Yoktur. L

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katihmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kogullar:

Halka arzin gergeklestirilmesi i¢in, SPK’min onay1 haricinde halka arz edilen paylan
iglem gorebilmesi i¢in Borsa Istanbul’'un uygun goériisiiniin alinmas1 gerekmektedir
Istanbul’un paylarin halka arzi sonrasi islem gériip géremeyecegine dair gﬁrﬁsl ri
izahname’nin I numarali béliimiinde yer verilmisgtir. \
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Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul diginda bagka bir kurumun onaymna gerek
bulunmamaktadir.

SPK Kurul Karar Organi’mn i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayili Ilke Karan
uyarmca halka arza katllan ve dagiimdan pay alan yatinmecilar, dagiim listesinin
kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren
90 giin boyunca borsa diginda satamaz, bagka yatinme:r hesaplarina virmanlayamaz veya
borsada 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu edemezler. Paylan halka arz edilen
ortaklifin mevcut ortakiarinin sahip olduklari paylar igin (varsa halka arz edilen kisim haric)
bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 (yiiz seksen) giin boyunca ve borsada satis
da kapsayacak sekilde uygulanir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz, Sirket sermayesinin tamami nakden kargilanmak suretiyle 562.845.890 TL’den
802.845.890 TL ye ¢ikarilmasi neticesinde ihrag edilecek olan toplam 240.000.000 TL nominal
degerli 240.000.000 adet B grubu paym, mevcut ortak Tan Turizm Havayolu Tasimacilik
Bilgisayar Elektronik Sanayi ve Dig Ticaret A.S.’nin sahip oldugu 40.000.000 TL nominal
degerli 40.000.000 adet B grubu pay olmak iizere toplam 280.000.000 TL nominal degerli
280.000.000 adet B grubu payin halka arz:1 suretiyle gergeklestirilecektir. Sermaye artis1 ve
ortak satig1 sonucu ¢ikarilacak paylarin mevcut sermayeye orani %49,7 olup sermaye artisi
sonucunda sermayeye orani %34,9 olacakfir,

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, halka arz sonucu sermaye artirmu ile olusturulan
paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, byle bir durumun
gergeklesmesi halinde nihai olarak halka arz edilecek pay tutar1 ve oram degisebilecektir. Nihai
tutar ve oran yonetim kurulu karan ile belirlenecek olup, Kurul onayimi takiben tescil ve ilan
edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katthm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylanimn halka arzi igin 3 (iig) is glinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin kesin
baglangi¢ ve bitis tarihleri Kurul ve BIAS 1n uygun goriisleri sonrasinda KAP’ta ilan edilecek
tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

25.1.3.2, Halka arza basvuru siireci

a) Satis yéntemi ve basvuru sekli:

Satig, Tera Yatirim liderlifinde olusturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyatla Talep
Toplama” ve “En Lyi Gayret” aracihi1 yontemiyle gergeklestirilecektir.

Sabit fiyatla talep toplama siiresi 3 (ii¢) is giinii olacaktir. Satisa sunulan paylara talep toplama
siiresi igerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talep toplamaya
devam edilir. Satis1 planlanan paylara iliskin talep toplanmig olmasi, bu taleplerin mutlaka
kargilanacagi anlamina gelmemektedir.

Halka arzda talepte bulunacak yatmmcﬂar “Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar”, “Yiiksek Talepte

Yatirimeilar”dir,

184 D
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Basvuru Sekli:

Sirket paylarmin  halka arzinda talepte bulunacak yatinmcilar asagidaki  sekilde
gruplandirilmstir;

i.Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar: Azami 35.000 adet bagvuru yapmalan sartiyla; (i) KKTC
vatandaglan, yurt diginda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de
ikametgéh sahibi gergek ve tiizel kisiler disinda kalan gergek kisiler, (ii) yerlesmek niyetiyle
bir takvim yili iginde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar, (iii} Yurt ici
Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar tammlart disinda kalan ve
merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim gergek ve tiizel kigilerdir. SPK’min 19.09.2024 tarih ve
1508 uyarinca igbu Izahnamenin 25.1.14 numarali bliimiinde yer alan halka arzda i¢sel
bilgiye ulagabilecek kisiler ve igsel bilgiye ulagabilecek kisilerin esleri ile birinci derece
kan ve sthri huisimlari, Yurt I¢i Bireysel Yatimmer grubu disinda kalan diger tahsisat
gruplarindan talepte bulunamazlar. Bu kategorideki yatinimcilar i¢in azami pay basvuru
miktar1 35.000 adet olup; bu kategoriden dagitima dahil olmak isteyen yatirimcilar en fazla
35.000 adet talepte bulunabileceklerdir.
Ayrnica, Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirime: Grubu’na tahsis edilen toplam tutarin dortte
birini asan talepler de Yurt I¢i Bireysel Yatinmecilar grubunda dederlendirilecektir.
Stipheye mahal vermemek adina azami 35.000 adet olan basvuru sarti. Yiiksek Talepte
Bulunacak Yatirimci Grubu’na tahsis edilen toplam tutarin dortte birini asan taleplere
uygulanmayacaktir.

ii. Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirime:r Grubu: Asgari 35.001 adet - azami bu gruba tahsis
edilen toplam pay tutarmin dortte biri olmak iizere bagvuru yapmalan sartiyla; Kuzey
Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar, yurt disinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is
sahipleri dahil Turkiye'de ikametgah sahibi gercek ve tiizel Kisiler, yerlesmek niyetiyle bir
takvim yil1 iginde Tiirkiye'de devaml olarak 6 aydan fazla oturanlari da kapsamak iizere
agagida tammlanan Yurt I¢i Kurumsal Yatimimeilar tammlan disinda kalan ve merkezi
Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir. Bu kategorideki yatinmcilar i¢in asgari pay
bagvuru miktar1 35.001 adet olup; bu kategoriden dagitima dahil olmak isteyen yatirrmeilar
en az 35.001 adet talepte bulunabileceklerdir. SPK’nin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayih
Ilke Karan uyarnca, isbu izahnamenin 25.1.14. maddesinde yer alan, i¢sel bilgiye
ulasabilecek kisiler listesinde yer alanlar ve bunlarin egleri ile birinci derece kan ve sihri
hisimlari, Yurt i¢i Bireysel Yatinme: grubu disinda kalan diger hicbir tahsisat grubundan
talepte bulunamazlar.

iii. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimenar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan; (i} araci1 kurumlar, bankalar,
portfdy ydnetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluglari, emeklilik yatirim fonlan, sigorta
sirketleri, ipotek finansman kuruluslar, varhk yénetim sirketleri, (ii) emekli ve yardim
sandiklari, 17.07.1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi
Kanunu’nun gegici 20. maddesi uyarinca kurulmug olan sandiklar, (iii) kamu kurum ve
kuruluglari, TCMB, (iv) nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu Kurul’ca kabul
edilebilecek diger kuruluslar.

SPK’mn i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 s.k.) sayili Ilke Karar1 uyarinca, portfy
yonetim sirketleri, araci kurumlar ve yatinm ve kalkinma bankalan tarafindan bireysel

B

portfdy yoneticiligi sdzlesmesi imzalamis oldugu mﬁgterileri adma iletilen _;_r

Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig md. 31/1-d kapsammclakl kuruluglarin ilettigi tafep
kurumsal yatirimet grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir. ,

6zel ibaresi yer alan yatlrlm fonlart ve I11-39.1 sayih Yatmm Kuruluglarinin Kml@ (@
£ d
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iv. Yurt Dist Kurumsal Yatirimenlar: Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Say:ih
Karar’la tammlanan yurt disinda yerlesik olan, araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim
sirketleri, kolektif yatirim kuruluslan, emeklilik yatimm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluglari, varlik y6netim sirketleri ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik
kuruluglar, emekli ve yardim sandiklan ve vakiflar ile Diinya Bankas1, Uluslararas1 Para
Fonu ve Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) gibi uluslararas: kuruluglardir. Paylar,
Tirk mevzuati uyarinca BIST’te islem gorecek sekilde halka arz edildiginden, bu
kategoriden talepte bulunan yatirimeilar paylan Tiirkiye’de satin alacaklardir,

Ayrica, SPK’nin 19.09.2024 tarih ve 1508 sayih Ilke Karan uyarinca;

1. Halka arz edilen paylarin piyasa degeri 750.000.000 TL ve alt1 olan halka arzlarda borsada
satis yonteminin uygulanmasi zorunludur.

2. Halka arz edilen paylarin piyasa degeri 750.000.000 TL iizeri olan halka arzlarda borsa
disinda talep toplama yoluyla satig yénteminin kullanilmasi durumunda;

a) Yurt ici bireysel yatwmct grubundaki yatirimcilara, Sermaye Piyasasi Araclarmmn
Sanigr Tebligi’nin 20°nci maddesinin ikinci fikrasinda yver alan esaslara gore egit
dagitim yaprlacaktir.

b) Izahnamede rammlanmas: sartyla, kurumsal yatrimer grubu disinda kalan yiksek
talepte bulunacak yatirimer grubu icin halka arz edilecek toplam tutarin %10 ‘una kadar
fahsisat yapilabilir. Bu grup icin, Sermaye Pivasasi Araglarmin Satist Tebligi 'nin
20°nci maddesinin ikinci ve iiciincii fikvalar: kapsamnda esit dagwm ve oransal
dagiim yontemi kullanilabilir. Sermaye Piyasast Araglarinm Satigt Tebligi’nin 20°nci
maddesinin iigincii fikrast uyarmca oransal dagwim  yonteminin  kullamimasi
durumunda, talepte bulunulan tutarin tamaru kadar nakit ve/veya %120 °si oramnda
BIST30 endeksinde yer alan pay teminati gosterilmesi gerekmektedir. Yatwimei
bazinda, talepte bulumabilecek pay tutari, gruba tahsis edilen toplam pay tutarimn
dortte birini gecemevecektir.

c) Yurtici kurumsal yatirrmer grubunda yapilacak dagiimda, yeterli talep olmast halinde,
tahsis edilen pay tutarmmm en az %350’sinin yatinim fonlarina, emeklilik yatrim
Jonlarma ve/veva otomatik katilim sistemi emeklilik yatirim fonlarina daginlmasi ve her
bir kurumsal yatwmer bazinda dagitlacak pay tutarimin, halka arz edilen paylarin
toplam tutarmmn %1’ini asmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy yonetim
sirketinin (PYS) kurucusu ve/veya yineticisi oldugu fonlar acisindan séz konusu
strlama %3 olarak wygulanr. PYS ler ve PYS lerin yonetim, denetim veya sermaye
bakimindan dogrudan veya dolayh olarak iliskide bulunduklart tiizel kisilerin kendi
nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay rutan, yeterli
talep olmas: halinde, halka arz tutarinm %2 'sini gecemez.

d) PYS’ler, araci kurumlar ve yatwrim ve kalkinma bankalari tarafindan bireysel portfoy
Yoneticiligi sozlesmesi imzalams oldugu miisterileri adina iletilen talepler ile
gayrimenkul yatwim fonlari, givisim sermayesi yatwun fonlary, tinvaminda serbest
ve/veya ozel ibaresi yer alan yatwrim fonlar: ve 111-39.1 sayili Yatirim Kuruluglapysere=
Kurulus ve Faalivet Esaslar: Hakkinda Teblig madde 31/1-d kapsanundaki kuru) IQ'E .c
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bireysel yatirimc: grubu disinda kalan diger highir tahsisat grubundan talepte
bulunamaziar.

H II-5.2 sayihi Sermaye Piyasast Araglarmm Satist Tebligi madde 18/5 hiikmii
kapsaminda, talep toplama siiresi sonunda bir yatrumer grubuna tahsis edilen tutar
karsilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, amian grubun tahsisat oramndan diger
gruplara kaydirma yaplamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatrimer grubu olmast
durumunda ise kalan kisim serbestce diger gruplara aktarilabilecektir.

g) Satisa sunulan paylara iliskin II-3.2 savilh Sermaye Piyasast Araglarimn Satist Tebligi
ekinde yer alan talep formu, rarih ve saat belirtecek sekilde miiteselsil sira numarasiyla
diizenlenecektir. Elektronik ortamda alman talep formlarinda, Kurulun belge kayit
diizenlemelerindeki elektronik ortamda alman emirlere iligkin yiikiimliliiklere yvulur.

h) 11-3.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarimn Sanisi Tebligi madde 23/1 uyarmca
diizenlenecek dagitvm listesi, iletilen her bir talep bazinda ve amilan fikradaki bilgilere
ek olarak talep numarasim, talep formunun yazili veya elekwronik oldugunu gosterir
sekilde cesidini ve verilen teminat tutary ile tiriinii de icerecek sekilde hazirlanacaktir.

i) Yurt disi yatmmer grubunda yapilacak dagitimlarda, yukarida yer alan diger dagitim
esgslarma iliskin hiikiimleri dolanma veya bertaraf etmeye yonelik dagttim yapilmast
halinde, (yurt icinde mukim gercek veya tiizel kigilerin, yurt disinda sahip olduklar: fon
veya diger tiizel kigiliklere dagitim yapimasi gibi) ihragqt ve halka arza aracilik eden
yetkili kurulus (konsorsiyum olusturulmas: durumunda konsorsiyum lideri) sorumludur.
Ihrager ve halka arza aracilik eden yetkili kurulus/konsorsivum lideri,
yukarida yer alan hitkme uyum saglayacagma ve yurt disi yatirimedar hakkinda gerekli
incelemeyi yapacagina dair Kurul’a hitaben bir taahhiitname verir.

3. Kurumsal yatirnmcilarin kendi portfdyleri igin aldiklar1 paylar hi¢bir suretle bireysel
yatirimet hesaplarina aktarilamaz. Araci kurumlar, yatirim ve kalkinma bankalan ile
portfdy ydnetim sirketlerinin misterilerinin portfSyii iin talepte bulunmas1 durumunda,
talebin migterinin ait oldugu yatirime:r grubundan yapilmasi ve II-5.2 sayih Sermaye
Piyasas1 Araclarinin Satis1 Tebligi madde 18/3 uyarinca misterinin ilgili yatinmei grubuna
iligkin aranan nitelikleri tagidifina iligkin gerekli belgelerin talep formuna eklenmesi
gerekmektedir.

4. Dagiimdan pay alan yatirnmcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina
aktarilan paylari, paylar hesaplarma gectigi tarihten itibaren 90 (doksan) giin boyunca borsa
disinda satamaz, baska yatirimei hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile
ve/veya toptan satis islemine konu edemezler. Paylan halka arz edilen ortakligin mevcut
ortaklarinin sahip olduklart paylar igin (varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama,
izahname onay tarihinden itibaren 180 (yiiz seksen) giin boyunca ve borsada satis1 da
kapsayacak sekilde uygulanir.

5. Taleplerin kabul edilmesi ve dagitimin II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi
Tebligi ve 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili Tlke Karan hilkiimleri ile izahnamede yer alan
esaslara uygun olarak yapilmamasindan Ihragg1 ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahibi ile
yetkili kurulus ya da varsa Konsorsiyum Lideri ve es liderleri, kusurlarina ve durumuse
gereklerine gére zararlar kendilerine yiikletilebildigi Sl¢iide sorumludur. d *T_

Talep toplama ve dagitim SPK’min 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili Ilke Karan
olmamak koguluyla isbu izahnamede belirtildigi sekilde yapilacaktir.
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Sirket paylarimin halka arzina katilmak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatrimelar’'in ve Yiiksek
Talepte Bulunacak Yatiimer Grubw’'nun halka arza iligkin tasarruf sahiplerine satis
duyurusunda belirtilen talep toplama siiresi i¢inde isbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde
belirtilen bagvuru yerlerinde, Yurt I¢i Kurumsal Yatimeilar ile Yurt Dist Kurumsal
Yatnmeilar ise yalmzca Tera Yatim’a miiracaat ederek talep formu doldurmalan
gerekmektedir. Yatinmecilar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir.

Talep miktarimin (ilgili kategoriler i¢in belirlenen asgari/azami talep miktarlar i¢inde kalmak
sartiyla) 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olmast sarttir. Yurt I¢i Bireysel Yatirmmeilar’in talep
edebilecekleri azami pay miktari 35.000 adet; Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimer Grubu’nun
talep edebilecekleri azami pay miktar1 ise bu gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dortte
biridir. Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt simr
belirleyebilirler. En az talep miktari 1 (bir) adet olacaktir. Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimer
Grubu i¢in asgari talep miktar1 ise 35.001 adettir.

Avrica. Yilksek Talen’ge Bulunacak Yatirimei Grubu’na tahsis edilen toplam tutarin ddrtte birini
asan talepler de Yurt I¢i Bireysel Yatimmeilar grubunda deferlendirilecektir. Siipheyve mahal

vermemek adina azami 35.000 adet olan basvuru sarti. Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimei
Grubu’na tahsis edilen toplam tutarin dértte birini asan taleplere uygulanmavacaktir.

Yatirnmcillarm miktarsal talepleri dikkate alinacak, tutarsal talepler ise kabul
edilmeyecektir.

Yatinmeilar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini ve tutarim belirteceklerdir. Talep
sahiplerinin edinmeye hak kazandiklan sermaye piyasasi araglariin kendileri adina agilan
hesaplara aktarilmasi zorunludur.

Her bir yatinmcimn tahsisat gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde basvurmas: esastir.

Talepte bulunacak yatinmeilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

1. Gergek Kisi Yatirnmenlar: Kimlik (niifus ciizdam veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

2. Tiizel Kisi Yatrimalar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli Smegi, kurulus gazetesi, vergi
levhas: ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi sunmasi gerekmektedir.

Internet, telefon bankaciligs, mobil bankacilik veya ATM’ler vasitas: ile talepte bulunacak
yatirimeilarin, internet subesi, telefon bankacilig1 gubesi, mobil bankacilik veya ATM’de islem
yapmaya yetkili olma (internet ve telefon bankaciligi hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik
tashhiitnamesi imzalanmsg olmalar ve/veya ATM de kullanilan manyetik kartlarinim olmasi)
sart! aranacaktir.

Talep Toplama:

Halka arzda talepte bulunacak yatmmcllardan asagidaki sekilde talepler toplanacaktir:

ve katlan seklinde olmasi sarttir. Yatirnme: bazinda azami pay bagvuru miktari 35.00 7
yatlrlmcﬂar “Bireysel Yatirimer” grubundan dagitima dahil edilecektir. Yatirmd bazih
asgarl pay bagvuru adedi 35.001 ve iizeri adet olan yatirmeilar “Yiiksek Talepte
Yatirimer Grubundan™ dagitima dahil edilecektir. S6z konusu y
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bazinda, talepte bulunulabilecek pay tutan, gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dértte birini
gecemeyecektir. Bireysel Yatinmcilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimer Grubu
istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt simir belirleyebilirler.
Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimc: Grubu igin asgari talep miktar 35.001 adettir.

Avyrica. Yiiksek Talepte Bulunacak Yatinnmel Grubu’na tahsis edilen toplam tutarin dértte birini
asan talepler de Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar grubunda degerlendirilecektir. Stipheye mahal
vermemek adma azami 35.000 adet olan basvuru sarti. Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimci
Grubu’na tahsis edilen toplam tutarin dértte birini asan taleplere uygulanmayacakitir.

1 TL nominal degerdeki bir payin 25.3.1 maddede belirtilen fiyatin, talep edilen pay adedi ile
garpimmu sonucu bulunan pay bedelini, Tera Yatirim’in belirtecegi halka arz hesabina nakden
veya hesaben veya teminat yontemiyle vatiracaklardir,

“Yurt I¢i Bireysel Yatirimer” ve “Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimer Grubu” bagvurular, I1-
5.2 sayih Sermaye Piyasas1 Atraglarinin Satig Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore
igermesi gereken asgari bilgileri icermeyen ve KKTC vatandaglan ile Tiirkive'de verlesik
yabanct uyruklular diginda kalan bireysel yatirnmcilann T.C. kimlik numarasim icermeyen
kayitlar da iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikiigi nedeniyle iptal edilen kayitlar,
talep listelerinden ¢1karildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra, nihai
talep adedi belirlenecektir, Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmas: durumunda
miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklidar.

“Yurt I¢i Bireysel Yatiimeilar” tarafindan iletilen talepler miikerrer taramadan gegirilerek ve
en yiiksek miktarh talepleri disindaki diger talepleri iptal edilerek dagitima konu
edilmeyecektir. “Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar” grubundaki bir yatinmmeinin en yikksek miktarl
talebini birden fazla konsorsiyum liyesinden iletmesi durumunda, dagitima konu olacak talep
zaman 6nceligi kuralina gore belirlenecektir.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatinmer Grubunda oransal dagitim yoéntemi kullamlacagindan
miikerrer talep kontrolii islemi yapilmayacaktir. Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlan seklinde
olmas: sarttir. Her bir yatinnmet i¢in talep edilebilecek asgari pay miktari 35.001 ve tizeri, talep
edilebilecek azami pay miktar: ise halka arz edilen toplam pay miktarimin %10%u ile sinirhdir.
Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt siir
belirleyebilirler. En diigiik talep miktar1 35.001 lot olacaktir.

“Yurt I¢i Kurumsal Yatmeilar” ve “Yurt Disi Kurumsal Yatnimeilar” talep formunu
doldurarak talep ettikleri pay miktarin: belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarimn 1 (bir) adet
ve katlan geklinde olmas: sarttir. Her bir yatirimei igin talep edilebilecek azami pay miktan,
halka arz edilen toplam pay miktar1 ile smrlidir. Yatinmeilar istedikleri takdirde talep
formunda almak istedikleri miktara iligkin alt simir belirleyebilirler. En diigiik talep miktan 1
lot olacaktir.
Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayr ayn bir araya getirildikten sonra, Sermaye
Piyasast Araglarimn Satis1 Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gére icermesi gereken
asgari bilgileri icermeyen ve KKTC vatandaglan ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular
disinda kalan bireysel yatirimealarin T.C. kimlik numarasimi igermeyen kayitlan iptal edilerek
dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden
¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda aynldiktan sonra éncelikle -__-,-:--—--
sekilde nihai halka arz fiyatina gére nihai talep adedi belirlenecektir.
p

SPK’nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tanh ve 1508 sayili karan) ilke Karan uyarngg Ygt i¢
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Dagitim Sekli: Toplanan talepler Tera Yatirim tarafindan Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar,
Yiiksek Talepte Bulunacak Yatinmer Grubu, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Disi
Kurumsal Yatinmeilar igin ayr1 ayn konsolide edildikten sonra, basvuru taleplerinin satiga
sunulan pay miktarindan az ya da egit olmas1 halinde biitiin talepler karsilanur. Taleplerin satisa
sunulan pay miktarindan fazla olmasi durumunda asagida belirtilen esaslar her bir tahsisat
grubuna dagitim ayn ayn olacak sekilde yapilacaktir,

Kendi grubu igerisinde “esit dagitim ydntemi”ne gére dagitim yapilacak Yurt I¢i Bireysel
Yatinmeilar ile Yiksek Talepte Bulunacak Yatirunc: Grubu igerisinde yer alan yatinmeilarin
miisterek hesaplardan girdikleri talepler iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir,

Yurt i¢i Bireysel Yatimmeilara Dagitim: Esit Dagitim Yontemine gore yapilacaktir, T.C.
kimlik numarasi veya vergi numaras: kullanilarak yatirime: bazinda teklestirme esasina gore
aym ve/veya farkl arac1 kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numaras1 veya vergi
numarasinda sahip olan yatirime1 emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Aym
T.C. kimlik numarasi veya vergi numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu
edilmeyecektir. Bu grup i¢in taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden az olmasi halinde
biitiin talepler kargilanacaktir. Bu grup i¢in taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla
olmas: durumunda tahsis edilen pay miktar1 talepte bulunan yatirnme: sayisina béliiniir ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alun talepleri karsilamir, Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanamayan yatinmei sayisimna boliinerek aym gekilde dagitilir. Bu sekildeki dagitim
islemine bu grup igin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinin tamami
dagitilincaya kadar devam olunur. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda alt sinir koyan yatirimeilar a¢isindan gézden gegirilir, Miktarin bu alt simirn altinda
kalmast halinde yatirimae: istegine uygun listeden gikarilir ve bu miktarlar tekrar dafitima tabi
tutulur. Dagitim hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay
talebi tamamen kargilanmayan yatinmcilar arasinda Tera Yatirm ve Halka Arz Edenler’in
uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatinmae Grubuna Dagitim: Oransal Dagitim Yontemine gore
yapilacakiir. Oransal dagitimda; ilk asamada (yetmesi kaydiyla) her bir yatinimeiya birer adetlik
pay verilecektir. Daha sonra kalan tahsisat miktarinin, kalan talep miktarina boliinmesiyle
“arzin talebi kargilama oram” bulunacaktir. Bulunan arzin talebi karsilama oram her bir
yatiimerya iligkin birer pay dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile ¢arpilacak ve paylar
dafitilacaktir. 1’er adet pay dagitildiktan sonra, yatirimeilarin dahil edildikleri tahsisat grubu
i¢inde kabul edilmig téim talepleri igin oransal dagitim ydntemi kullamlacagindan yukanda
belirtilenin haricinde bir miikerrer talep kontrolii iglemi yapilmayacaktir. Dagitim sonucu
ortaya ¢ikan miktarlar alt siir koyan yatinmeilar agisindan gézden gegirilecek, ortaya ¢ikan
miktarin bu alt siirn altinda kalmasi hilinde yatinmer istefine uygun olarak listeden
gikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir,

Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢ikmasi duruamunda, dagitilamayan paylar, pay talebi
tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda Konsorsivum Lideri ve Halka Arz Edenler’in
uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir. SPK’nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayili
karar) sayili flke Karari geregi Yiksek Talepte Bulunacak Yatmime: Grubu igin talep
edilebilecek azami pay miktari, Yiksek Talepte Bulunacak Yatirimci 1 Grubu’na tahsis edilen
pay tutarinin dortte birini gegemeyecektir.
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otomatik katilim sistemi emeklilik yatinm fonlarina dagitilmasi ve her bir kurumsal yatirimei
bazinda dagitilacak pay tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %1°ini asmayacak
sckilde belirlenmesi esastir. Bir portfdy yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu
fonlar agisindan s6z konusu sinirlama %3 olarak uygulamir. PortfSy yoénetim sirketleri ve
portfdy yonetim sirketlerinin yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya
dolayl olarak iliskide bulunduklar tiizel kisilerin kendi nam ve hesabimna talepte bulunmak
istemeleri halinde dagitilacak pay tutari, yeterli talep olmasi halinde, halka arz tutarinin %2’sini
gegemez.

Yurt Dist Kurumsal Yatirnmeillara Dagitim: Her bir Yurt Dist Kurumsal Yatirimciya
verilecek pay miktarina Tera Yatirim’in nerileri dikkate almarak, Sirket tarafindan karar
verilecektir. Tera Yatuim, Yurt Dist Kurumsal Yatiimeilar kategorisindeki yatirimcinin
talebini kargilamakta serbest olacaktir

Ote yandan, dagitimda SPK’nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayih karan) like
Karar1 kapsamindaki kisitlamalar uygulanacaktir.

Tiim yatinme: gruplarna dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinar
koyan yatinmeilar agisindan gozden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda
kalmasi halinde yatinme istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir,

Yatinmac1 gruplanna belirtilen yontemlere gére dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ilkmasindan dolayr dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yatirimeilar arasinda Tera Yatwim ve Halka Arz Edenler’in uygun gérdiidii sekilde
dagitilacaktir,

Tera Yatinm, talep toplama stiresinin bitimini izleyen en geg 2 (iki) i giinii igerisinde dagitrm
listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayn ayn kesinlestirerek Halka Arz Edenler’e verecektir.
Halka Arz Edenler dagitim listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen is giinii igerisinde
onaylayacak ve onayladigini Tera Yatinm’a bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Yurt ici Birevsel Yatinmeilar

Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar'n, isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c (Bagvuru Yerleri) maddesinde
belirtilen Konsorsiyum Uyeleri'nin ilgili bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in basvurarak
talep formu doldurmalan gerekmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar talep ettikleri pay adedine iliskin talep bedeline kismen veya
tamamen nakden yattrabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda mevcut olan
ve agagidaki tabloda belirtilen ve daha dnce kredili iglem veya ag13a satis gibi islemler de dahil
olmak tizere farkh bir isleme teminat olarak gésterilmemis ve iizerinde herhangi bir bloke
olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin bir veya birkagim teminat gdstermek suretiyle de pay
talep edebileceklerdir,

Yurt Igi Bireysel Yatinmcilar asagidaki Sdeme segeneklerinden bir veya birden fazdas

secerck talepte bulunabilir. Yurt I¢i Bireysel Yatmmeilar igin “Talep Bedeli”, talep, £tti
pay adetleri ile talep ettikleri pay fiyat: carpimi sonucu ortaya ¢ikacak tutardir, ]
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Yurt I¢i Bireysel Yatimmeilar 1,00 TL nominal degerdeki bir payn Fiyat Tespit Raporu’nda
belirtilen satig fiyatinin talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini asagidaki
odeme segeneklerinden bir veya birden fazlasini secerek talepte bulunabilirler,

Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’ni bedelleri
nakden ve / veya hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yéontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar Talep Bedeli kargiliginda teminata almacak kiymetler ve/veya
dovizler, teminat oranlan ve teminata aligta ve bozdurmada uygulanacak fivatlar asagida

gosterilmektedir,

Teminat Tutar: =

Talep Bedeli/llgili kiymet icin tabloda belirtilen teminat katsayisi

Teminata Alinacak Teminat | Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Kiymet /Daviz Katsayis1 | Uygulanacak Fivat Uygulanacak Fiyat
. Fonun o giin i¢in fon kurucusn Fonun o gim i¢in fon
Para Pivasasi Fonu 97% kurucusu tarafindan
tarafindan agiklanan ahs fivati | .
77 | agiklanan alis fiyati
Kisa Vadeli Borglanma Araglan 0 Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o g igin fon
Fonu 7% tarafindan agiklanan alig fivat kurucusu tarafindan
B aciklanan ahsg fivat
- Fonun o gln igin fon
Kamu Borglanma Araglari 90% Fonun o gilin igin fon kurucusu kurucusu tarafindan
Fonu tarafindan agiklanan alg fiyatr | e
- aciklanan abig fiyatn
. . Fonun o gln icin fon
Szel Sektdr Borglanma Araglan 00% Fonun o giin i¢in fon kurucusu Kurucnsu tarafindan
onut tarafindan agiklanan ahg fiyan | e
ag_lklanan als fivati
. Tera Yatirim ¢alistifn bankanmn [:irl?‘sl Ifrdeb;l':kraan“‘ﬁ'anrqr]l .1;1.
TL DIBS 95% | ilgili gtinde ilk agikladiz1 calisig el
Ssterge alis fivat glindeki islem anmndaki cari
gosterge ally 1y ahs fivat
Bloomberg elektronik  alm
satm  ekraninda  her  bir | Bloomberg elektronik alim
. konsorsiyoum iiyesi, bankanm | satim ekranmnda fiyat
iut{;?:gl(;;zﬁ;m Ettizi) 95% gbrddgl en az ¢ iglem |saglayicilarm verdiZi islem
3 ¢ yapilabilir fiyat saglayicisinin | yapilabilir cari pivasa fiyati
ortalama fiyath dikkate | kullanilacaktir.
almacaktir., ]
Ozel Sektsr Borglanma Araglan Ozel  Sektér  Borglanma Ozell Sgkm]gorsfogtl:;mw?
(Her Araci1 Kurum sadece Araclarmda  Borsa  Istanbul Bo ;larmmaa Araclari Pivasasi
ihracina aracilik ettigi ve Borsa 859 [Borglanma Araglan  Piyasas: K :i;na;lnn 3 f P Y inda
Istanbul'da islem goren ®  |Kesin Allm Satim Pazarr'nda Olfl P anlllcnﬁ afta;‘l a
OSBA'lan teminata konu olugan son i glni agmlkli | o oo giini  ortalam
edebilir) ortalama fiyati fiyat/islem gegmemisse son ig
‘ - giind afirlikh ortalama fivan
Kira Sertifikalarinda, Borsa
Kira Sertifikalarmda, Borsa | Istanbul Borglanma Araglar
| Istanbu] Borglanma Araglan | Piyasasi Kesin Alim Satim
Kira Sertifikas 85% Piyasast Kesin Ahm Satim | Pazar'nda olusan o g

Pazar'nda olusan son ig giinii
agirlikh ortalama fiyati

ortalama  fiyat/ 2 igh
gegmemisse son! is ‘gtm

Kira Sertifikalar1 Katlh_ Fonta

el UK

0%
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Fonun o gin igin fon

Fonun o giin i¢in fon kurucusu Kurucusu tarafindan

Hisse Senedi Fonu 90%

i tarafindan agiklanan ahg fiyat agikianan alis fiyat
- Fonun o gin igin fon
Degisken fon 9% | Fomun o gln ein fon Kurucusu |y oo tarafindan
tarafindan a¢iklanan ahs fivatt | ,
B aciklanan alis fivah
BIST Pay Piyasasi'nda olusan | _ . ,
Pay (Bist 30°da ver alan paylar) 90% son igginti agirhkh ortalama BIST  Pay  Piyasas'nda

fiyatr olugan cari piyasa fiyat

TCMB tarafindan agiklanan bir
giin  dncesinin  ahg  kurn
90% (Kiisurath déviz tutarlari bir ve
katlar seklinde yukar
yuvarlanacaktir.)

100% |- -

Dioviz (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

Her bir konsorsiyum liyesinin
¢aligtigl bankanin cari kuru

Vadeli Mevduat / Katilma Hesab:
Blokesi - TL

Déviz  cinsinden  vadeli
mevduatlarm TL'ye
donitstiiriiimesinde, tahsilatin
yvapildigi andaki Tera
Yatirin’in ¢alistign bankanin
sz konusu doviz ahg kuru
(Kiisurath déviz tutarlarn bir
ve katlann geklinde yukan
yuvarlanacaktir.) Mevduatin
bozulmasi sirasmda
yvatinmemm tiim  mevduat
bozulmayacak, sadece
blokaja alman futar kadar
kisim bozulacaktir.

TCMB tarafindan agiklanan bir
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi giin  oncesinin  abg  kuru
Blokesi (ABD Dolari, 90% (Kiisurath doviz tutarlar bir ve
Avro, Sterlin) katlar seklinde yukari
yuvarlanacaktir.)

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlan ve
birim tutarlan dikkate alinarak, teminat gdsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altnda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin disinda bir adet
olugmayacak sekilde asagi/yukan yuvarlama yapilabilecektir,

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatinmeilar;

- Dagrtim listelerinin agiklandin giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gére almay:
hak ettikleri paymn bedelini nakden G&deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan
kiymetler ve/veya dvizler tizerindeki bloke ayni giin kaldirlir,

- Dagitim listelerinin agiklandifi giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gére almayi
hak ettikleri payin bedelini kismen nakden &deyebilirler. Bu durumda, bedeli
Sdenmeyen kismin tahsil edilebilmesi igin dncelikle talebi giren yatirmemin vadesiz
hesabr kontrol edilerek varsa kalan bakiye tahsil edilecek, tahsilatin bu sekilde
tamamlanamamas! durumunda teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir. Birden fazla
kiymetin teminata konu olmasi durumunda, talep formunda segilmis olan kiymetler en
likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir, Ancak ilgili talep
formunda belirtilmek suretlyle konsorsnyum uye51 araci kurumlar ve aoentel
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Eden Kuruluglarin teminata kabul edecekleri kiymetler, isbu Izahname’nin 25.1.3.2 (c)
maddesinde yer alan ilgili tabloda belirtilmektedir. Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda
almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatini tegkil etmek iizere, meveut kiymetlerini
teminat gostererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar, talep formunu imzaladiklar
anda, taleplerini gerceklestirebilmeleri igin teminata alinan Kiymetler iizerinde, hesabin
bulundugu Konsorsiyum Uyesi araci kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay
bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler
ve/veya dbvizler, higbir yazili ya da sézlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve baska bir isleme
gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukandaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda
Uygulanacak Fiyat™ tizerinden re’sen paraya g¢evirerek, almaya hak kazanilan pay bedelleri
re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatinmeilar, talepte bulunulan araci kurumu
yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci
kurumun hi¢bir sekilde sorumlu olmayacagini gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis
olacaklardir. Her bir konsorsiyum iiyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet ahmina iligkin
diizenlemeleri ve Kurul Karar Organi’nin i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 sk.) ve i-
SPK.45.5 (16/06/2022 tarihli ve 32/917 s.k.) sayili ilke kararlan ile uyumlu olacak sekilde
kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatinmecilarin, kredi limitleri
dahilinde kalmak kaydiyla, talep dahilinde yine SPK’min anilan diizenlemelerinde belirtilen
teminatlandirma ve 8zkaynak esaslar1 ¢ercevesinde kredili basvurularmm kabul edebilirler.
Kredi, halka arz talebinin yapildifn giinden itibaren kullamlmis sayilacak ve ilgili tarihten
baslamak {izere kredi faizi hesaplamasi s6z konusu olacaktir.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatinmel Grubu

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirime:r Grubu, isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c (Basvuru Yerleri)
maddesinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin ilgili bagvuru yerlerinde talep formu
doldurarak talepte bulunabilirler,

Yiksek Talepte Bulunacak Yatinmer Grubu talep ettikleri pay adedine iligkin talep bedeline
kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen %120’i oraminda
BIST-30 endeksinde yer alan paylar teminat gésterebilir. Odeme segenekleri sadece “nakden
O6deme” veya sadece “blokaj yontemiyle talepte bulunma” geklinde olabilir. Yiiksek Talepte
Bulunacak Yatirnmcir Grubu, 1,00 TL nominal degerdeki bir payin Fiyat Tespit Raporu’nda
belirtilen satis fiyatinin talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini tamam
kadar nakit ve/veya %120°i oraninda BIST-30 endeksinde yer alan pay teminati géstererek
odeyebilir.

Nakden Odeme:

Yuksek Talepte Bulunacak YatinmeiGrubu talep ettikleri pay adedine iligkin talep bedellerini
nakden ve / veya hesaben yatirabileceklerdiz,

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimer Grubu talep bedeli karsihiginda talep bedelinin %120’si
oraninda BIST-30 endeksinde yer alan pay teminat1 gosterilmesi gerekmektedir. :

Hesaplaninda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yﬁksey
Bulunacak Yatirimeci _Grubu; ]
\
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- Dagtim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00°ye kadar dagatim listesine gore almay1
hak ettikleri payin bedelini nakden deyebilirler. Bu durumda, teminata ahnan BIST-30
endeksinde yer alan pay teminatlan iizerindeki bloke aym giin kaldirilir.

- Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gbre almayi
hak ettikleri paymm bedelini kismen nakden odeyebilirler. Bu durumda, bedeli
odenmeyen kismin tahsil edilebilmesi igin teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir.

Yiksek Talepte Bulunacak Yatrimer Grubu’nun teminatlarinin nakde doniistimii ile ilgili
riskler talebi giren araci kuruma aittir,

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazamlan paylarin bedelinin teminatin
teskil etmek tizere, SPK’nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayih karari) sayih Ilke
Kararina uygun kiymetlerini teminat gstererek talepte bulunan Yiiksek Talepte Bulunacak
Yatmimer Grubu, talep formunu imzaladiklan anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri igin
teminata alman kiymetler tizerinde, hesabin bulundugu Konsorsiyum Uyesi araci kurum lehine
rehin tesis edilir. Hak kazamlan pay bedellerinin zamamnda nakden ve defaten 6denmemesi
halinde, teminat nitelifindeki kiymetler, hichir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek
olmaksizin ve baska bir isleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan re’sen paraya
cevirerek, almaya hak kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir, Bu kapsamda talepte bulunan
yatinmeilar, talepte bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan
dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci kurumun higcbir sekilde sorumlu olmayacagim
gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir,

Her bir konsorsiyum iiyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ve
Kurul Karar Organi’nin i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 sk.) ve i-SPK.45.5
(16/06/2022 tarihli ve 32/917 s.k.) sayili ilke kararlart ile uyumlu olacak sekilde kendilerine
kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatinnmeilarin, kredi limitleri dahilinde
kalmak kaydiyla, talep dahilinde yine SPK’min anilan diizenlemelerinde belirtilen
teminatlandirma ve $zkaynak esaslan g¢ercevesinde kredili bagvurularim kabul edebilirler.
Kredi, halka arz talebinin yapildig1 giinden itibaren kullamlmig sayilacak ve ilgili tarihten
baglamak iizere kredi faizi hesaplamasi s6z konusu olacaktir,

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar

Yurt I¢i Kurumsal yatinmeilar sadece Tera Yatinm’a bagvuruda bulunabilecekler ve Yurt igi
Kurumsal Yatinmeilann talepleri sadece Tera Yatinm tarafindan toplanabilecektir. Yurt I¢i
Kurumsal Yatirimeilar'in Isbu [zahname’nin 25.1.3.2.¢c maddesinde belirtilen Tera Yatinm’in
bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurmalan gerekmektedir.
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini nakden veya hesaben ddeyeceklerdir. Yurt I¢i
Kurumsal Yatinmeilar, almaya hak kazandiklan pay miktarmmn nihai halka arz satis fiyati ile
carpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin agiklandigi giinii takip eden is giinii
saat 12:00’a kadar Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye ait TR23 0004 6007 8688 8000 1933
23 IBAN numarali hesabina komisyon kesintisi yapilmadan gonderilecektir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatinmecilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan paylarin
bedellerini ddemekten imtina edemezler. Odenmeme riski talebi alan Tera Yatirim’a aittir.
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SPK’nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 s.k.) Ilke Karar uyarinca, Yurt I¢i Kurumsal
Yatirnmcei grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmamasi halinde, tahsis edilen pay
tutarinin en az %>50’sinin yatinm fonlanna, emeklilik yatirim fonlanna ve/veya otomatik
katihm sistemi emeklilik yatinm fonlarina dagitilmasi ve her bir kurumsal yatinmer bazinda
dagrtilacak pay tutarmm, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %1°ini agmayacak sekilde
belirlenmesi esastir. Bir portféy yonetim girketinin kurucusu ve/veya yéneticisi oldugu fonlar
agismndan sdz konusu sinirlama %3 olarak uygulanir. Portfoy yonetim sirketleri ve portfoy
yGnetim sirketlerinin yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayh olarak
iligkide bulunduklan tiizel kigilerin kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde
dagitilacak pay tutar, yeterli talep olmasi halinde, halka arz tutarinin %2’sini ge¢emez.

Yurt Disi1 Kurumsal Yatirmmeilar

Yurt Disi Kurumsal yatinmenlar sadece Tera Yatirim’a bagvuruda bulunabilecekler ve Yurt Dist
Kurumsal Yatirnmeilarin talepleri sadece Tera Yatirim tarafindan toplanabilecektir. Yurt Disa
Kurumsal Yatirimeilar’in Isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen Tera Yatirnm’in
bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurmalar gerekmektedir.
Yurt Dis1 Kurumsal Yatirmmeilar pay bedellerini nakden veya hesaben ddeyeceklerdir. Yurt
Disi Kurumsal Yatinimellar, almaya hak kazandiklarr pay miktarimin nihai halka arz satis fiyati
ile carpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin agiklandig: giinii takip eden is
glinii saat 12:00°a kadar ddeyeceklerdir. Yurt Digi Kurumsal Yatirimcilar dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan paylarnn bedellerini ddemekten imtina
edemezler. Odenmeme riski talebi alan Tera Yatirim’a aittir. Tera Yatirim, talepte bulunan Yurt
Dis1 Kurumsal Yatirimeilar’in taleplerini kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar kategorisinde Sermaye Piyasast Kurulu'nun i-SPK.128.23
(19.09.2024 tarih ve 1508 s.k.) say1li Ilke Kararlarina uygun talep sahiplerinin talepleri dikkate
alinacaktir.

Halka arza katilan yatinmceilarin deyecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan konsorsiyum Gyeleri
tarafindan, en geg dagitim listesinin bildirildigi giinii takip eden 2. (ikinci) is giinii saat 12.00°ye
kadar Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye ait TR23 0004 6007 8688 8000 1933 23 IBAN
numarali hesabina komisyon kesintisi yapilmadan génderilecektir. Halka arza katilan
yatimmeilarin 6deyecekleri pay bedelleri halka arza aracilik eden Konsorsiyum Lideri Tera
Yatirim tarafindan tahsil edilince ihraggr Sirket ve halka arz eden ortaklar adina agilmis olan
asagida bilgileri yer alan banka hesaplarina aktarilacaktir.

I . - ¥ I 5 »
Hesap Sahibi : A_ta Turizm Igletmecilik Tagimacihk Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dig
Ticaret A.S. B
Banka ; Denizbank
Sube .| Maslak Ticari Sube
IBAN + | TR12 0013 4000 0009 0374 5005 54
T . H - . ‘_ - -
Hesap Sahibi | ;a; urizm Havayolu Tagumacilik Bilgisayar Elektronik Sanayi ve Dis Ticaret
Banka ¢ | Denizbank )
Sube : | Maslak Ticari Sube
IBAN : | TR13 0013 4000 0015 6497 8000 36

¢) Bagvuru yerleri:

Sirketrpaylanmmihialke sonfa Wit Ici Bireysel Yatuime
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tiim yetkili araci kurumlarin merkez ve gubeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci olan
bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak igin bagvurabilirler.

Yatimmetlarin asagida listesi verilen Konsorsiyum Uyesi araci kurumlar ya da satiga yetkili
acente olan bankalardan talepte bulunabilmeleri igin talepte bulunduklar1 araci kurumda bir
hesap agmalar1 sart1 6ncelikle aranacaktir.

Yurt Ig¢i Bireysel Yatinmcilar ve Yitksek Talepte Bulunacak Yatinmear Grubuu
kategorilerindeki yatirimeilar, asagidaki yetkili araci kurumlarin merkez ve gubeleri ile satisa
yetkili emir iletimine arac1 kurum olan bankalarin ilgili subelerinin yam sira, bu kurumlarin,
ATM, internet veya telefon bankacilifi subelerine, taleplerini iletmek igin bagvurabilirler.
Internet subesi, telefon bankacihg1 subesi veya ATM vasitastyla talep basvurusunda bulunmak
isteyen Yurt [¢i Bireysel Yatinmcilann, internet subesi, telefon bankacihiyi subesi veya
ATM’de islem yapmaya yetkili olmalan (internet ve telefon bankacihg hesaplarinin olmas:,
interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamig olmalan ve/veya ATM’de kullamilan manyetik
kartlarmin olmasi) gerekmektedir,

Yurt I¢i Kurumsal Yaurnmeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatimmeilarin talepleri sadece Tera
Yatirim tarafindan toplanacaktir.

Talepleri kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri (Konsorsiyum Lideri aym zamanda Konsorsiyum
Uyesidir) ve bagvuru yerleri agagida yer almaktadar.

KONSORSIYUM LiDERI:

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mah. Eski Biiyilkdere Cad. Kapital Plaza No:17-19 I¢ Kap1 No: 5 Sartyer / Istanbul

Tel: 0212 365 10 00 Faks: 0 212 290 69 95

Antalya, Akasya, Ankara, Bodrum, Kadikoy ve Izmir Irtibat Biirolan ve
www terayatirim.com.tr internet adresi

KONSORSIYUM UYELERI:

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok No: 173 I¢ Kap1 No: 29 Sisli/Istanbul

Tel:0 212 371 18 00 Faks: 0212371 18 0

Adana-Seyhan, Ankara, Ankara Cankaya, Ankara Dumlupinar, Ankara-Tunali Hilmi, Antalya, Bursa,
Canakkale, Denizli, Eskisehir, Istanbul-Zorlu Center, Istanbul-Atasehir, Istanbul-Beylikdiizii, Istanbul-
Goztepe, Istanbul-Merkez, Istanbul Nurol Tower, Istanbul-Kadikéy, izmir, izmir-Konak, Mersin Irtibat
Subeleri ile 0212 371 18 00 numarali telefon ve www.al capital.com.tr internet adresi

ACAR MENKUL DEGERLER A.S
Esentepe, Keskin Kalem Sok. No:29, 34394 Sisli/ ISTANBUL
Tel: 0 212 216 26 61 Faks; 0212 266 05 43

4
Genel Miidiirliik ve Izmir Subesi, 0212 216 26 61 numaral telefon, www.acar.com.tr intem# a
Acar Mobile uygulamasi 4

-

ATA
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Yamanevler Mah. Ahmet Tevfik Ileri Cad. No:22-26 i¢ Kap1 No:49 Umraniye/istanbul
Tel: 0212 444 09 68 — 0212 304 19 19, Faks: 0212 290 21 41

Ahlate1 Yatrrm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik, Sariyer Sube, Corum Sube, Istanbul Goktiirk
Irtibat Biirosu, Maslak Irtibat Biirosu, Bagdat Caddesi irtibat Biirosu, Ankara frtibat Biirosu, {zmir
Irtibat Biirosu, Denizli Irtibat Biirosu, Isparta irtibat Biirosu, Konya Irtibat Biirosu, Gaziantep Irtibat
Biirosu ile www.ahlatciyatirim.com.tr internet sitesi ve AHL PRO uygulamasi, 0212 444 09 68 ve 0212
304 19 19 numaral: telefon

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Fulya Mah. Biiyiikdere Cad. Torun Center A Blok Apt. No: 74 A/80 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 370 03 70 Faks: 0212 370 03 71

Genel Miidiirliik, Ankara, Izmir, Erzurum, Karabiik Subeleri, www.albyatirim.com.tr internet adresi,
ALB Yatirim mobil uygulamasi

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli/ Istanbul

Tel: 0212 213 08 00 Faks: 0212 346 09 89

Genel Miidirliikk, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolar, 0212 213 08 00 numaral telefon

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

AyazaFa Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sariyer/istanbul

Tel: 444 00 54 Faks: 0212 231 38 42

444 00 54 numarah telefon ve www.alternatifmenkul com.trinternet adresi ile Alternatif Trader Mobil
uygulamasi

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S

Yamanevler Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye/istanbul

Tel: 0216 649 77 00 Faks: 0216 634 58 78

Genel Miidiirliik ve Subeler, Anadolubank’in Tiim $ubeleri ve Anadolubank Mobil uygulamast

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.$

Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat: 12 34349, Balmumcu, Besiktas/[stanbul

Tel: 0212 310 63 84, Faks: 0212 310 62 10

Ata Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. Merkez Sube, Bostanc1 Sube ve Ankara Sube, Aktif Yatinm

YATIRIM, HADI YATIRIM ve NKOLAY mobil uygulamalari
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BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.
Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat: 17 34732 Kadikay/istanbul
Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 13 98-99

444 1 263 numaral: telefon ile www.bmd.com.tr internet adresi ve BMD Trader Mobil uygulamas:

BTCTURK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kiiltiir, Nisbetiye Cd No:56, 34340 Akmerkez B3 Kat: 12 Besiktas/ISTANBUL
Tel: 0212 706 75 00 Faks: 0212 706 75 60

BtcTurk | Hisse mobil uygulamasi

BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe, Bityilkdere Caddesi No:173 1. Levent Plaza B Blok Kat:5 Sisli/istanbul
Tel: 212 410 05 00 Faks: 0212 410 05 05

Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve Irtibat Biirolars, 0212 410 05 00 numarah
telefon ve www.bullsyatirim.com internet adresi ve Bulls Yatirm Mobil Uygulamasi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 Kat: 9 34485 Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 317 27 27 Faks: 0212 317 27 26

Burgan Bank A.$. ve Burgan Yatirim Subeleri ile www.burgan.com.tr ve www.burganvatirim.com.tr
internet adresleri ile Burgan Trade mobil uygulamasi

COLENDi MENKUL DEGERLER A.S.

Inkilap Mahallesi, Dr. Adnan Biiylikdeniz Cd. No:2, Blok No:4, Ig Kap1 No:16, 34768 Umraniye-
Istanbul

Tel: 0216 599 02 46 Faks: 0216 599 02 38

0216 599 02 46 numarali telefon, www.colendimenkul.com internet adresi

DENIZ YATIRIM MENKUL KTYMETLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli/Istanbul
Tel: 0212 348 91 91 Faks: 0212 211 83 16

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$.’nin tiim subeleri ile DenizBank A.S.’nin tiim subeleri ve
Denizbank A.S. Internet Bankaciligi (www.denizbank.com) ile 0 212 906 10 00, 0212 348 9035 no’lu
telefonlar ile Deniz Yatirnn Menkul Kiymetler A.S., www.denizyatirim.com’da telefon numaralan
bulunan subeler* ve MobilDeniz mobil uygulamas:

*Soz konusu telefon numaralar: aracihigi ile yapilon halka arz bagvurularinda miigterile
imzali talep formu talep edilmeyecektir.
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DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas/Istanbul
Tel: 0850 450 36 65 Faks: 0 212 353 10 46

Merkez Sube ve Kalamis Sube, www.dinamikyatirim.com.tr internet adresi ve Slayz mobil uygulamas:

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Altaycesme Mah. Camli Sok. No: 21 Kat: 10-11-12 34843 Maltepe/Istanbul
Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216 377 11 36

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tlim subeleri, 0216 453 00 53 numarali telefon ile www.gedik.com
internet adresi ve Gedik Trader mobil uygulamasi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Thlamur Bulvari, No:3/89 K:9 34746, Atagehir/Istanbul
Tel: 0212 244 55 66, Faks: 0212 244 55 67

Merkez, Izmir, Bursa, Adana ve Ankara Subeleri, 444 0 321 numaral: telefon ile www.global.com.tr
internet sitesi ve Global On-Line mobil uygulamasi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 I¢ Kap1 No:21 Atasehir/Istanbul
Tel: 0216 285 (49 00 Faks :0216 688 53 90

Halk Yatirm Istanbul {Avrupa), istanbul (Asya), istanbul (Beylikdiizii), istanbul (Kadikdy) Adana,
Ankara, Ankara Bagkent, Antalya, Bursa, Denizli, [zmir, Samsun Subeleri ile tiim Tiirkiye Halk Bankas:
A.S. subeleri, 444 42 55 numarali telefon ile sube iletisim kanallar, www halkyatirim.com.tr ve
www.halkbank.com.tr internet adresleri, Halk Yatirnm Borsa, Halk Yatirim Trader, Halkbank Mobil
uygulamalari

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Cad. No:13 34398 Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 276 27 27 Faks: 0212 276 29 00

ICBC Turkey Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin tiim subeleri ile www.icheyatirim.com.tr internet
adresi ve ICBC Yatinim mobil uygulamas:

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Regsitpasa Mah. Eski Bilyiikdere Cad. No:8 Kat: 10 Sartyer/Istanbul
Tel: 0212 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70

Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 numarah telefon ile www.i
uygulamast pas=eTTIK
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INVEST AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Esentepe Mh. Biiyilkdere Cd. 126, Ozsezen I5 Merkezi C Blok 34394 Sisli/istanbul
Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

Ankara, Cankaya, Izmir, Edremit, Eskisehir, Izmir Pasaport Bursa Private Finans Sehir, Kadikéy Rihtim
ve Giresun Irtibat Biirolar ile 0212 238 88 88 numarah telefon ve www.investaz.com.tr internet adresi
ve InvestAZ Borsa mobil uygulamasi

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah., Ihiamur Blv., No:3, Agaoglu My Newwork, I¢ Kapi No:188 Atasehir/Istanbul
Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0216 692 12 75

Etiler, Maslak, Cankaya, Sogiitozii, Ankara Niliifer, Izmir ve Denizli subeleri, Atagehir, Begsiktas,
Beylikdiizii, Goztepe, Levent, Sisli, Tuzla, Adana, Aydin, Balikesir, Bursa, Gaziantep Kirikkale ve
Mersin Irtibat Biirolann www.infoyatirim.com internet adresi ve info Trade Pro ve Infox mobil
uygulamasi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 I¢ Kapi No: 41-46 34398 Maslak-
Sarryer/istanbul

Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0212 328 30 81

0212 329 33 10 numarali telefon ve www.integralyatirim.com.tr internet adresi

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$
Levent Mah. Meltem Sok. s Kuleleri Kule 2 Kat:13 No:10/14 34330 Besiktas/istanbul
Tel: (0212) 350 20 00, Faks: (0212) 350 20 01

Genel Miidurliik, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Bagkent), Antalya, Bodrum, Bursa, Corlu, Denizli,
Diyarbakir, Eskisehir, Gaziantep, Istanbul (Atasehir, Bagdat Caddesi, Beylikdiizii, Bogazici, Etiler,
Giinesli, Kalamis, Levent, Maslak, Maltepe, Nisantagi, Taksim, Tuzla, Yesilyurt), Izmir (9 Eylil, Ege,
Izmir), Izmit, Kayseri, Konya, Mersin, Samsun ve Trabzon subeleri, TradeMaster Web, TradeMaster
Mobile Uygulamasi, Herkese Borsa mobil uygulamas: Herkese Borsa uygulamasinda bagvuru sirasmda
teminat olarak kabul edilebilecek kiymetler sadece Is Portfy Para Piyasasi Fonu ve Is Portfoy Kisa
Vadeli Borglanma Araglart Fonu’dur.), Tiirkiye Is Bankas: A.S.’nin tiim subeleri, www.isbank.com.tr
adresi ve [sCep mobil uygulamasi (Sadece I Portfoy Para Piyasasi Fonu ve Is Portfoy Kisa Vadeli
Borglanma Araglar Fonu teminata alinarak kabul edilecek basvurular)

KUVEYT TURK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Yamanevler Mah. Ahmet Tevfik Ileri Cad. No: 22 -26 I¢ Kap1 No: 37 Umraniye/ istanbul _
Tel: 444 1 101 /7

f

Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik, Kuveyt Tiirk Katilim Bankas -3
Miidiirliik ve tiim subeleri, 444 1.10] numaral: telefon ile Kuveyt Tiirk Mobil Sube ve Trade

uygwlamaiati
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MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Ecza Sk. No:6 Safter Is Merkezi Sigli/Istanbul
Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0212 286 30 50

Marbas Menkul Degerler A.S. tiim subeleri, 0212 286 30 00 numarah telefon ile
www.marbasmenkul.com.tr internet adresi ve M-Trader2 mobil uygulamasi

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kavacik Mah. $ehit Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza A Blok Kat:3-4 Beykoz/Istanbul
Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 -71

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile tiim sube ve irtibat biirolan ile
www.meksa.com tr internet adresi ve Meksa Mobile mobil uygulamas:

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak Sariyer/Istanbul

Tel: 444 1 730, 0 212 366 88 00, 0 312 466 93 28, 0 232 484 35 70, 0 322 458 91 08, 0 258 262 18 88,
0212 366 88 66, 0 224 452 34 36 Faks: 0212 328 40 70

Istanbul, Ankara, zmir, Bursa, Adana, Denizli subeleri ile 444 1 730, 0 212 366 88 00, 0 312 466 93
28,0232 484 35 70, 0 322 458 91 08, 0 258 262 18 88, 0 212 366 88 66, 0 224 452 34 36 numarali
telefon ve https://online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet adresi ve Aktif Trader Mobil ve
Osmanii Mobil uygulamalari

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Ayazagia Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat: 18 Sariyer/istanbul
Tel: 0212 319 12 00 Faks: 0212 351 05 99

OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri, Fibabanka A.S. Genel
Miidiirliik ile tiim subeleri, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri* ve
Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri* ve 0850 222 0 414 numarali
telefon ile www.ovakyatirim.com.tr, www.fibabanka.com.tr, www.turkivefinans.com.tr®* ve
www albaraka.com.tr* internet adresleri ile ve OYAK Yatirim, Fibabanka, Tiirkiye Finans* ve
Albaraka Tirk mobil* uygulamalan

*Sirket'in katilim endeksine dahil olma kriterlerini karsilamas durumunda gegerlidir.

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.
Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah. Harman1 Sokak No: 7-9 Kat:3 Sisli/istanbul
Tel: 0212 239 10 00 Faks: 0212 233 69 29
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
Giimiigsuyn Mah. Inénii Cad. Isik Apt.No:53 Kat:5 D:9/10 Taksim Beyoglu/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0 212 293 95 60

0212 293 95 00 nwmaral telefon, online.piramitmenkul.com.tr/login internet adresi ve Piramit Mobil
mobil uygulamasi

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A-Blok Kat:4-5 Esentepe/Sisli/Istanbul
Tel: 0212 334 33 33 Faks: 0212 334 33 34

Seker Yatmmm Menkul Degerler A.§. ve Subeleri, Sekerbank T.A.S. ve Subeleri ile
www.sekeryatirim.com.tr internet adresi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler/Istanbul
Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0212 282 09 98

Tacirler Yatinm Genel Mudiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirk8y, Bursa, Denizli, Karadeniz
Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Izmir, Izmit, Kartal, Kayseri, Girne, Mersin, Alsancak, Cukurambar,
Cankaya, Bodrum, Kargiyaka Subeleri ve Merkez Subesi ile [zmit, Marmaris, Akatlar ve Trabzon irtibat
biirolar1 ve Odea Bank A.S. subeleri, www.tacirler.com.tr internet sitesi ile Tacirler Yatirim mobil
uygulamasi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Resitpasa Mah. Eski Biiyviikdere Cad. No: 2 Kat: 6 Sariyer/Istanbul
Tel: 6212 345 00 62, 0212 345 00 66 Faks: 0212 345 07 66

Ankara, [zmir ve Adana Subeleri ile 444 39 34 numarali telefon ve www.trive.com.ir internet adresi

TURKISH MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No:1A/52 Polat Plaza A Blok Kat:4 Levent/istanbul
Tel: 0212 315 10 00 Faks: 0212 315 10 02

Genel Mudiirliik ve tiim subeleri ile www turkishmenkuldegerler.com internet adresi, Trive Plus Mobil
Uygulamasi

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak/istanbul

Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 367 36 41

Istanbul, Ankara, Izmir, Bagdat Caddesi ve Antalya subeleri ile www.utrade.cofh.
www.unlumenkul.com internet adresleri ve UTRADE ve Piapiri mobil uygulamalar é
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah, Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktas/Istanbul
Tel: 0212 352 35 77 Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatinm Genel Miidiirliik ve tiim subeleri, T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. tiim subeleri, Vakif Katilim
Bankas1 A.S. tim  subeleri(*), www.vakifbank.com.tr, www.vakifyatiim.com.tr  ve
www.vakifkatilim.com.tr(*) internet adresleri ile T. Vakiflar Bankasi T.A.Q. Mobil Bankacilik
uygulamasi, Vakif Katilim Mobil (*)

(*) Halka arz olacak Sirket'in katlim endeksine dahil olma kriterlerini karsilama durumunda gegerlidir.
Sirket kandim endeksine dahil olma kriterlerine sahip degilse, bu kanallardan talep toplanmayacakur.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS.
Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli, Beyoglu/istanbul
Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50-51

Yatiym Finansman Menkul Degerler A.$. Genel Miidiirliigii ve tiim subeleri, 0212 317 69 00 numaral
telefon ile www.yf.com.tr internet adresi ve YFTrade Mobile uygulamas:

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44B ig Kapi No: 15 Umraniye/Istanbul

Tel: 0216 590 17 00

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S., T.C. Ziraat Bankas1 A.S., Ziraat Katlim Bankas) A.S.*, Ziraat
Dinamik Banka A.S., Prim Menkul Degerler A.S., Pay Menkul Degerler A.S., 0850 222 29 79 numaralt
telefon,  www.ziraatyatirim.com.tr, =~ www.ziraatbank.com.tr, = www.ziraatkatilim.com.tr
www.ziraatdinamik.com.tr internet siteleri, Zborsa, Ziraat Trader, Ziraat Mobil, Ziraat Katilim Mobil *
ve Ziraat Dinamik Mobil uygulamalar

*Sirket’in katilim endeksine dahil olma kriterlerini karsilamast durumunda gegerlidir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin teminata kabul edecesi kiymetler asagidaki tabloda
gosterilmektedir (Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimei Grubu'nun talep bedeli karsihiginda ise
yalmzca nakit ve/veya %120’si oraninda BIST-30 endeksinde yer alan paylar teminata kabul
edilebilecektir):

Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet

¢ Para Piyasasi Fonu
¢ Kisa Vadeli Borglanma Arag¢lari Fonu
¢ Kamu Bor¢lanma Araglar: Fonu
o Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu
« TL DIBS
¢ Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligti’'nin ihrag ettigi)
o Ozel Sektsr Borglanma Aract (OSBA) (her araci kurum sa -_f?""'
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem
kabul edebilir) ﬁf
¢ Kira Sertifikasi
e Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar:

Tera Yatinm Menkul Degerler
AS.
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e Hisse Senedi Fonun

¢ Degisken Fon

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
¢ Déviz Blokesi - ABD Dolan

* Déviz Blokesi — Avro

& Déviz Blokesi - Sterlin

A1l Capital Yatirnrm Menkul
Degerler A.S.

¢ Para Piyasasi Fonu

¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

e TL DIBS

o Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her araci kurum sadece

thracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbui’da iglem gorenleri
kabul edebilir)

s Hisse Senedi Fonu

o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
* Déviz Blokesi -ABD Dolari

¢ Déviz Blokesi -Avro

Acar Menkul Degerler A.S.

¢ Para Piyasasi Fonu

¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
o Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu
« TL DIBS

» Hisse Senedi Fonu

» Degisken Fon

o Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Ahlatci Yatirim Menkul
Degerler A.S.

 Para Piyasas) Fonu

¢ Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

+ TL DIBS

o Ozel Sektor Borglanma Arac1 (OSBA) (her araci kurum sadece

ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

« Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
¢ Doviz Blokesi -ABD Dolan

e D&viz Blokesi -Avro

« Déviz Blokesi -Sterlin

ALB Yatirim Menkul
Degerler A.S.

¢ Para Piyasasi Fonu
» TL DIBS

» Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi nin ihrag ettigi)
s Degisken Fon

o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

» Doviz Blokesi -ABD Dolan

» Doviz Blokesi -Avro

e Déviz Blokesi -Sterlin

¢ Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi (TL)
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¢ Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabi Blokesi -Avro
¢ Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabi Blokesi -Sterlin

Alnus Yatinm Menkul
Degerler A.S.

# Para Piyasasi Fonu

¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

* Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

o Ozel Sektor Borglanma Araclar Fonu

» TL DIBS

¢ Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi’mn ihrag ettigi)

e Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettii ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

o Kira Sertifikasi

o Kira Sertifikasi Katilhhm Fonlar

e Hisse Senedi Fonu

* Degisken Fon

e Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

* Déviz Blokesi -ABD Dolan

» Diviz Blokesi -Avro

» Déviz Blokesi -Sterlin

¢ Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi ( TL)

¢ Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi-ABD Dolar
¢ Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Blokesi-Avro

¢ Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Blokesi-Sterlin

Alternatif Yatinm Menkul
Degerler A.S.

e Para Piyasasi Fonu

¢ Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu
¢ Kamu Borglanma Araglart Fonu

¢ Hisse Senedi Fonu

o Degisken Fon

o Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

¢ Déviz Blokesi ~-ABD Dolan

* Déviz Blokesi -Avro

¢ Déviz Blokesi -Sterlin

Anadolu Yatinm Menkul
Kiymetler A.$. Anadelubank
AS.

o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
¢ Déviz Blokesi -ABD Dolan

¢ Déviz Blokesi -Avro

¢ Déviz Blokesi -Sterlin
{Anadolubank Mobil uygulamas: iizerinden yapilacak basvurularda,
yatirimemnin Anadolu Yatrim nezdindeki cari hesabinda bulunan TL
tutart sadece teminat olarak dikkate almacaktir. Diger kanallarda
ise yukarida belirtilen tiim teminatlar dikkate alinmaktadr.)

Ata Yatinm Menkul
Kiymetler A.S.
Aktif Yatirim Bankasi A.S.

ATA TURIZM ISLE.TM‘ =K
TASHMACILIK MI\DFNCF FUYUMCULUK
SAN. ARET A
19 Mayrs Mal, {‘ i arillrl‘,"fg‘lln:mlm] Heylem Plaza
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“”"r".":aﬁ'i:::::;m‘._u%&“.dlémé.Ffﬁ? i} 8a390d91;cde1-4b93-0791-5d9d 1db3fa3b
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¢ Para Pivasasi Fonu

¢ Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu
* Kamu Borglanma Araglart Fonu

o Ozel Sektér Borglanma Araglar Fonu




» TL DIBS
* Eurcbond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin ihrag ettigi)

o Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

¢ Kira Sertifikasi

¢ Kira Sertifikasi Katihm Fonlari

¢ Hisse Senedi Fonu

¢ Degisken Fon

» Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
+ Déviz Blokesi -ABD Dolan

® Déviz Blokesi -Avro

+ Déviz Blokesi -Sterlin

Bizim Menkul Degerler A.S.

» Kira Sertifikasi
o Kira Sertifikasi Katilim Fonlan
o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Btcturk Yatirim Menkul
Degerier A.S.

¢ Kullamilmayacalktir.

Bulls Yatirim Menkul
Degerler A.S.

¢ Para Pi_yasam Fonu

¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

o Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

+ Kamu Borglanma Araglarn Fonu

« TL DiBS

¢ Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’'nm ihrag ettigi)

» Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

¢ Kira Sertifikas

o Kira Sertifikas1 Katithm Fonlari

¢ Hisse Senedi Fonu

s Degisken Fon

o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

¢ Doviz Blokesi -ABD Dolan

¢ Doviz Blokesi -Avro

¢ Déviz Blokesi -Sterlin

» Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi— TL

+ Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - ABD Dolar

Burgan Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Kullanilmayacaktir,

Colendi Menkul Degerler A.S.

» Para Piyasasi1 Fonu

® Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
¢ Kamu Borglanma Araglari Fonu

e Ozel Sektdr Borglanma Araglart Fonu
L»TL DIBS ¥
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e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@’nin ihrag ettigi)

o Ozel Sektdr Borglanma Aract (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracma kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da isiem gorenleri
kabul edebilir)

« Kira Sertifikasi

¢ Kira Sertifikasi Katilim Fonlari

¢ Hisse Senedi Fonu

e Degisken Fon

o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Déviz Blokesi -ABD Dolan

¢ Diviz Blokest -Avro

¢ Déviz Blokesi -Sterlin

¢ Vadeli Mevduat /Katilma Hesabir Blokesi - TL

¢ Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi -ABD Dolar1
¢ Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab: Blokesi -Avro

¢ Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabi Blokesi -Sterlin

» Para Piyasasi Fonu

o Kamu Borglanma Araglan Fonu

s Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

o Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu
» TL DIBS l
¢ Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’mn ihrag ettigi)

« Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA - sadece kendi ihrag ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem géren borglanma araglar)

oy e Menk! « Kira Sertifikast
D:::;ia:l; ASS ¢ Kira Sertifikas1 Katilim Fonlan

¢ Hisse Senedi Fonu

¢ Degisken Fon

¢ Déviz Blokesi -ABD Dolan

¢ Doviz Blokesi -Avro

¢ Déviz Blokesi -Sterlin

¢ Vadeli Mevduat - TL

¢ Vadeli Mevduat Blokesi -ABD Dolari
¢ Vadeli Mevduat Blokesi -Avro

+ Vadeli Mevduat Blokesi -Sterlin

» Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Dinamik Yatirim Menkul * Doviz Blokesi -ABD Dolart
Degerler A.S. » Doviz Blokesi -Avro

* Déviz Blokesi -Sterlin

» Para Piyasasi Fonu

Gedik Yatirim Menkul » Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
Degerler A.S. » Kamu Borglanma Araglar Fonu

o Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu

K
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» TL DIBS
® Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhi@i’nin ihrag ettigi)

o Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir}

e Kira Sertifikas:

* Hisse Senedi Fonu

® Degisken Fon

o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

& Déviz Blokesi -ABD Dolan

¢ Ddviz Blokesi -Avro

¢ Djviz Blokest -Sterlin

¢ Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi - TL

¢ Vadeli Mevduat Blokesi /Katiima Hesabi Blokesi -ABD Dolan
+ Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabr Blokesi -~Avro

Global Menkul Degerler A.S.

# Para Piyasas1 Fonu

¢ Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

+ Kamu Borglanma Araglan Fonu

o Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

o TL DIBS

¢ Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nn ibra¢ ettigi)

o Ozel Sektsr Borglanma Aract (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

» Kira Sertifikasi

¢ Kira Sertifikas1 Katilim Fonlan

¢ Hisse Senedi Fonu

» Degisken Fon

» Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

¢ Déviz Blokesi -ABD Dolari

¢ Ddviz Blokesi -Avro

¢ Déviz Blokesi -Sterlin

Halk Yatirim Menkul
Degerler A.S.

« Para Piyasasi Fonu
» Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.

ICBC Turkey Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Y La

"«Dogrulama ¢ ?

|® Doviz Blokesi -Sterlin

.—'} o Ozel Sektor Borglanma Ara

o Para Piyasasi1 Fonu

+ Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu
¢ Déviz Blokesi -ABD Dolan

& Diviz Blokesi -Avro

e Para Piyasasi Fonu
¢ Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

¢ Kamu Bor¢lanma Araglart Fonu

SIS

b3fa3b
RS abt




+ TL DIBS

¢ Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhigi’nin ihrag ettigi)

» Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir) |
¢ Hisse Senedi Fonu

e Degisken Fon

e Pay (BiST 30°da yer alan paylar)

¢ Déviz Blokesi -ABD Dolan

¢ Doviz Blokesi -Avro

¢ Doviz Blokesi -Sterlin

+ Vadeli Mevduat Blokesi - TL

» Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolari
» Vadeli Mevduat Blokesi - Avro

« Vadeli Mevduat Blokesi - Sterlin

ING Yatirnm Menkul Degerler
AS.

ING Bank A.S. (Ozel
Bankacilik Subeleri)

o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

s Déviz Blokesi -ABD Dolan
» Diviz Blokesi -Avro

Invest AZ Yatinm Menkul
Degerler A.S.

¢ Para Piyasasi Fonu

+ Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

» Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

» Déviz Blokesi - ABD Dolan

¢ Déviz Blokesi — Avro

& Déviz Blokesi - Sterlin

# Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blekesi - TL

¢ Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab Blokesi -ABD Dolar
¢ Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabi Blokesi -Avro

o Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabi Blokesi -Sterlin

info Yatinim Menkul Degerler
AS.

hn TR

¢ Para Piyasasi Fonu

¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
¢ Kamu Borglanma Araglar1 Fonu

e Ozel Sektdr Borglanma Araglar1 Fonu
« TL DIBS

¢ Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)

o Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

o Kira Sertifikas

s Kira Sertifikas) Katilim Fonlar

» Hisse Senedi Fonu

# Degisken Fon

o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
¢ Doviz Blokesi - ABD Dolari

¢ Doviz Blokesi — Avro

BNARL ISy

IS
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o Doviz Blokesi - Sierlin

Integral Yatirim Menkul
Degerler A.S.

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
® Déviz Blokesi - ABD Dolan

» Déviz Blokesi - Avro

¢ Déviz Blokesi - Sterlin

[s Yatirim Menkul Degerler
AS.

e Para Piyasas1 Fonu

¢ Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

» Kamu Bor¢lanma Araglan Fonu

» Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu

« TL DIBS

» Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA - sadece kendi ihrag ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem géren borglanma araglar)

* Hisse Senedi Fonu

¢ Degisken Fon

o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

+ Déviz (ABD Dolart, Avro, Sterlin)

¢ Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihra¢ ettigi)
¢ Kira Sertifikas1

o Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar

» Para Piyasasi Fonu (Sadece Is Portfoy Para Piyasasi Fonu)_
» Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (Sadece I Portfoy Kisa |
Vadeli Bor¢lanma Arag¢lar1 Fonu) |

Tiirkiye I3 Bankas1 A.S. o TL DIBS (isCep’ten ahnan taleplerde bu teminat |
kullandinlmamaktadir)
» Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin; Sadece Sabit Yontem)
(IsCep’ten alinan taleplerde bu teminat kullandirilmamakiadir)

Kuveyt Tiirk Yatinm Menkul

Degerler AS. Kullanilmayacaktir.

Marbag Menkul Degerler A.S.

e Para Piyasasi Fonu

¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

» Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu

o Ozel Sektdr Borglanma Aract (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

» Diviz Blokesi - ABD Dolari

¢ Déviz Blokesi - Avro

e Diviz Blokesi - Sterlin

Meksa Yatirrm Menkul
Degerler A.S.

e —rpaCil 1§
w3 T ———
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¢ Para Piyasas1 Fonu

« Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
¢ Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhi@i’nin ihrag ettig?)

» Ozel Sektsr Borglanma Aract (OSBA) (her araci kurum -f
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gb e
kabul edebilir) '

211

e1-4b93- 979|1 -5d9d1db3fa3b

spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



» Dédviz Blokesi - ABD Dolan
® Dédviz Blokesi — Avro
s Déoviz Blokesi - Sterlin

¢ Para Piyasas1 Fonu

¢ Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

+ Kamu Borglanma Araglarn Fonu

o (zel Sektor Borglanma Araglari Fonu

« TL DIBS

¢ Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanli:’nim ihrag ettigi)

Osmani1 Yatinm Menkul ) )
 Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (Sadece ihracina kendi

Degerler A.S., . _
aracilik ettii ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)
¢ Hisse Senedi Fonu
¢ Degisken Fon
» Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
+ Déviz Blokesi - ABD Dolari
* Déviz Blokesi - Avro
B e Para Piyasast Fonu (OYL) ]
OYAK Yatum Menkul . Iflsa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu (OKP)
Degerler A.S. Fibabanka A.S. » Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu (OGF-OKT)* OGF ve OKT
Albaraka Tiirk Katilim Jonlar: Borglanma Araclart fonlaridr.
Bankasi A.S.* * IL DIBS
Tiirkiye Finans Katilim ¢ Kira Sertifikasi Katihm Fonlar (OTF)
Bankasi A.S.* o Pay (BIST 30°da yer alan paylar) (Sadece OYAK Yatirim miisteri

temsilcileri aracilifn ile)*(Sanal, mobil veya emir iletimine aracilik
yapan kurumlardan degil, sadece OYAK Yatwrim miisteri temsilcileri
tarafindan BIST-30 hisseleri teminat verilerek givilebilecektir.)

¢ Ddviz Blokesi - ABD Dolari

¢ Ddviz Blokesi - Avro

¢ Déviz Blokesi — Sterlin

¢ Para Piyasasi Fonu

¢ Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu

e Kamu Borglanma Araglari Fonu

o Ozel Sektsr Borglanma Araclari Fonu

+ TL DIBS

¢ Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nim ihrag ettigi)
PhillipCapital Menkul 0 Ozel Sektﬁr.Bort;lanma Aracn (OSB{\) (her aa:racn. kurum“sadece.
Degerler A.S. ihracina kefu':ll aracilik ettiZi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri

| kabul edebilir)

¢ Hisse Senedi Fonu

¢ Degisken Fon

o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
* Déviz Blokesi - ABD Dolar

* D&viz Blokesi — Avro

CiL ik * Doviz Blokesi - Sterlin _—

i, » - \. &
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*Sirket’in  katilun  endeksine
dahil olma kriterlerini
karsilamast durumunda
gegerlidir.




Piramit Menkul Kiymetler
AS.

¢ Para Piyasasi Fonu

» Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

¢ Kamu Borglanma Araglan Fonu

o Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

e TL DIBS

¢ Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)

o Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

¢ Kira Sertifikas:

e Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar

¢ Hisse Senedi Fonu

¢ Degisken Fon

» Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Doviz Blokesi - ABD Dolan

» Déviz Blokesi - Avro

» Diviz Blokesi - Sterlin

» Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Biokesi - TL

» Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi -ABD Dolan
¢ Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabi Blokesi - Avro

¢ Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi-Sterlin

Seker Yatirnm Menkul
Degerler A.S. Sekerbank
T.A.S.

¢ Para Piyasasi1 Fonu

¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
« TL DIBS

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

» Déviz Blokesi - ABD Dolar1

* Diviz Blokesi - Avro

» Diviz Blokesi - Sterlin

|
| Tacirler Yatirim Menkul

Degerler A.S. Odeabank A.S.

» Para Piyasas1 Fonu

» Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu

» Kamu Borglanma Araglan Fonu

o Ozel Sektdr Borglanma Araglar Fonu

e TL DIBS

» Ozel Sektér Borglanma Aract (OSBA) (her aract kurum sadece

ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

» Hisse Senedi Fonu

® Degisken Fon

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
* Doviz Blokesi - ABD Dolan

» Déviz Blokesi - Avro

» Déviz Blokesi - Sterlin

Trive Yatinm Menkul
Degerler A.S. —

Dogrulama K %jsu ] /§83-

® Para Piyasas1 Fonu (KIE)
+ TL DIBS
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¢ Eurobond (T.C. Hazine ve Maliyve Bakanligi’nim ihrag ettiZi)
o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Ddéviz Blokesi - ABD Dolan

¢ Diviz Blokesi - Avro

¢ Doviz Blokesi - Sterlin

Turkish Menkul Degerler A.S.

¢ Para Piyasasi Fonu

« Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

e Kamu Borglanma Araglar1 Fonu

o Ozel Sektdr Borglanma Araclar1 Fonu

o TL DIBS

» Eurobond (T.C. Hazine ve Malive Bakanhgi’nm ihrag ettigi)

» Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

» Kira Sertifikasi

¢ Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar

¢ Hisse Senedi Fonu

¢ Degisken Fon

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

* Déviz Blokesi - ABD Dolart

* Déviz Blokest - Avro

Unlii Menkul Degerler A.S.

¢ Para Piyasasi Fonu

¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

¢ Kamu Borglanma Araglar1 Fonu

o Ozel Sektdr Borglanma Araglart Fonu

» TL DIBS

* Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhi’nin jhrag ettigi)

o Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her aract kurum sadece
ihracina kendi aracihk eftigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

¢ Kira Sertifikasi

o Kira Sertifikasi1 Katilim Fonlan

» Hisse Senedi Fonu

¢ Degisken Fon

o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

* Diviz Blokesi - ABD Dolan

e Diviz Blokesi - Avro

¢ Doviz Blokesi - Sterlin

¢ Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi - TL

Vakif Yatinnm Menkul
Degerler A.S.

Dogrulama
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o Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her aract kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

» Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

» Déviz Blokesi - ABD Dolan

» Déviz Blokesi - Avro

T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.

» Para Piyasasi Fonu (Ziraat PortfSy VakifBank Para Pivasas1 Fonu)
¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu (Ziraat Portfoy VakifBank
Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu)

+ TL DIBS

¢ Diviz Blokesi (ABD Dolary, Avro) (int. Bank. Haric)

e Vadeli Mevduat TL (Int. Bank. Haric)

¢ Vadeli Mevduat Blokesi -ABD Dolan, Avro (int. Bank. Harig)

Yatirim Finansman Menkul
Degerler A.S.

¢ Para Piyasasi Fonu

» Kisa Vadeli Borglanma Araclart Fonu

« TL DIBS

 Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her aract kurum sadece

ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

e Kira Sertifikasi

¢ Hisse Senedi Fonu

o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

* Doviz Blokesi {ABD Dolar, Avro)

Ziraat Yatirnm Menkul
Degerler A.S.,
T.C. Ziraat Bankas1 A.S.,

Ziraat Dinamik Banka A.S.
Prim Menkul Degerler A.S.,
Pay Menkul Degerler A.S.
*Sirket'in katilim endeksine
dahil olma kriterlerini
karsilamast durumunda
gecerlidir,

Ziraat Katihm Bankas1 A.S.*,

¢ Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat Portfoy tarafindan kurulan)

¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
tarafindan kurulan)

¢ Kira Sertifikas1 Katilim Fonlari (Sadece Ziraat Portfoy tarafindan
kurulan)

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatmmcilarin séz konusu paylari; sermaye piyasasi mevzuati
gergevesinde, MKK nezdinde ve hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktr. Paylar,
Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini takiben ve
pay bedellerinin ddenmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatirrmeilarm MKK
nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir, '

Talebi kargilanan yatinmeilarin paylar, kaydi sistem esaslan gergevesinde, dagltlm
Konsorsiyam Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en gee 2 (iki) is gindi icerisin
bedellerinin ddenmesi sartlyla kaydi olarak teslim edilecektir, -
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25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelencbilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifna dair
aciklama:

Tera Yatirim ile $irket arasinda imzalanan Halka Arza Aracilik Sézlesmesi'nde yer alan ve
asagida yazili nedenlere dayamlarak halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir. Halka arzin
baglangicindan dnce veya talep toplama siiresi iginde agagidaki durumlarin ortaya ¢ikmasi
durumunda Tera Yatinm’in Halk Arz Edenler’e yazili bildirimde bulunmak suretiyle halka arz:
erteleme ve/veya iptal etme hakki vardir.

- Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan  yapilan diizenlemeler nedeniyle bu sozlesmeden kaynaklanan
yikiimliliiklerin Sirket ve Tera Yatirim tarafindan yerine getirilmesini imkansiz kilacak
veya 6nemli dlglide gliglestirecek bir hukuki diizenlemenin yapilmasi,

- Halka arzi esashi olarak olumsuz etkileyecek 6l¢lide savag hali, yangin, deprem, salgin,
ayaklanma, teror eylemi, darbe gibi halka arza etki edebilecek dogal afet ve uluslararas:
ihtilaflarin meydana gelmesi,

- Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Sirket
ve Tera Yatnm’m halka arz edilen paylann pazarlanmasina imkan vermeyecek
durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyasalarm durumu
itibariyla halka arzdan beklenen faydamn gerceklesmeyeceginin ngoriilmesi,

- Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararas: sermaye ve finans piyasalarim, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
basanisim engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi,

- Sirket’in ydnetici ve/veya pay sahipleri ile Sirket hakkinda paylarm pazarlanmasint
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava a¢ilmasi ve Sirket aleyhine, halka
arz1 énemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve
icra takibi agtlmasi.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimeilar tarafindan satis fiyatimn
tizerinde édenen tutarlarm iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay: olugan iade bedeli, dagitim listesinin onaylanarak
kesinlesmesini ve konsorsiyum iiyelerine teslim edilmesini takiben izleyen is giinii icerisinde,
satigt gergeklestiren Konsorsiyam Uyeleri tarafindan, isbu izahnamenin 25.1.3.2 (c)
maddesinde belirtilen bagvuru yerlerinde Talep Bedeli’ni nakden 6deyen Yurt Igi Bireysel
Yatirimcilara iade edilecektir,

Kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatwimeilarin da kiymetlerindeki blokajlar Isbu
[zahname’nin “Halka arz basvuru siireci” baghikli 25.1.3.2. numarali boliimiinin “b) Pay
bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi” bashiklh kisrinda anlatildigi sekilde
kaldirilacaktir,

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkmda bilgi:
Talep mlktarlmn 1 (bir) lot (1 TL) ve katlan §eklmde olmasn sarttir. Talep edllebllecek azaml

birini gegmeyecektir. Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikl
iliskin alt simir belirleyebileceklerdir. izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda 441
taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklidir. ,‘
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Bulunacak Yatinmci Grubu olarak dikkate alinacaktir, Bu sekilde Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar
yatirimel bazindan en az 1 adet ve en fazla 35.000 adet talepte bulunmus, Yiiksek Talepte
Bulunacak Yatirimer Grubu yatirimei bazinda en az 35.001 adet talepte bulunmus olabilecektir.

Avnca. Yiiksek Talepte Bulunacak Yatinmci Grubu’na tahsis edilen toplam tutarin dottte birini
asan talepler de Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar grubunda degerlendirilecektir. Sitpheve mahal
vermemek adina azami 35.000 adet olan basvuru sarti. Yilksek Talepte Bulunacak Yatirimel
Grubu’na tahsis edilen toplam tutarin dértte birini asan taleplere uygulanmayacaktir.

SPK’nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayih karari) sayih Ilke Karan uyarinca,
Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirnmer Grubu icin, yatinmer bazinda, talepte bulunulabilecek
pay tutari, gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dortte birini gegemeyecektir.

25.1.7. Yatinmcilarn satin alma taleplerinden vazge¢me haklarmna iligkin bilgi:

Izahname ve [hrag Belgesi Tebligi’nin 24’iincii ve SPKn'nun 8’inci maddesi uyarinca,
Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan once veya satig siiresi iginde
yatinmeilarin yatinm kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢tkmast
hélinde durum ihrag¢i veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhil
Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kism yayimlamr.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak i¢in talepte bulunmus
olan yatinmecilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 (iki)
is giinii icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatiimeilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degigtirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir, Kaydi paylar dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimini takip eden 3 (ii¢) is giinii igerisinde kayden yatmmecilarin
hesaplarina transfer edilecektir.

SPK Kurul Karar Organt’nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 s.k.) sayil1 Ilke Kararn
uyarmnca halka arz katilan ve dagitimdan pay alan yatinmcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini
takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 (doksan)
glin boyunca borsa disinda satamaz, bagka yatirimer hesaplarina virmanlayamaz veya borsada
Ozel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu edemezler. Paylar halka arz edilen ortakligin
mevcut ortaklarinin sahip olduklari paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama,
izahname onay tarihinden itibaren 180 (yliz seksen) giin boyunca ve borsada satis1 da
kapsayacak sekilde uygulanir.
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igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarnnca
kamuya duyurulur,

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Tliskin Bilgiler

Halka arz Sirket’in 30.01.2026 tarihli ve 2026/4 sayih Yonetim Kurulu karan ¢ergevesinde,
mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmistr.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir payn satin alma fiyat: ile bu kisilerin ihragci ile olan iligkisi hakkimda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur,

25.1.13, Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihip nemalandirilmayacag,
nemalandimlacaksa esaslar:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.
25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiyve ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulagabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin ve halka arz nedeniyle hizmet
aldif diger kisi/kurumlanin listesi asagida yer almaktadur:

I - Kisi Kurum
Ahmet Serdar Kériikeii Sirket
Ahmet Kaplan Tan Sirket
| Mustafa Pilav | Sirket
| Ufuk Capanoglu | Sitket
Yasar Araci Sirket
Zafer Balik Sirket B
Fatih Karaman Sirket
Emre Durbin Sirket
| Cengiz Pekdzcan Sirket
Emre Tezmen Tera Yatirim
Emir Miinir Sarpyener Tera Yatinm
Ethem Umut Beytorun Tera Yatirim
Seda Demirelli Kii¢iikmeral Tera Yatirim
Can Ata Unal Tera Yatinnm
Emrullah Furkan Giin Tera Yatirim
'Eren Ege Ayisik Tera Yatirum B
Mehmet Ali Vardar Tera Yatinm
layda Aleksanyan Tera Yatirim
| Melis Aydogan B Tera Yatirim
| Muhammed Talha Sazak ) Tera Yatirim
| Erciiment Erdem Erdem&Erdem Hukuk Biirosu
| Piraye Erdem Erdem&Erdem Hukuk Biirosu
| Canan Doksat Erdem&Erdem Hukuk Biirosu
\Ibrahim Onur Baysal Erdem&Erdem Hukuk Biirosu
| Didem Adlij Sénmez - Erdemé&Erdem Hukuk Biirosu
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idil Yildirm Giinaydin Erdem&Erdem Hukuk Biirosu

Melis Uslu Erdemé&Erdem Hukuk Biirosu

Ilayda Salkim Erdem&Erdem Hukuk Biirosu

Orhan Emin Erdem Erdem&Erdem Hukuk Biirosu

Veysel Ekmen B Vizyon Grup Bafimsiz Denetim A.S.
Mustafa Kiirk¢ii Vizyon Grup Bagimsiz Denetim A.S.
Ismail Arda ) Vizyon Grup Bagimsiz Denetim A.S. |
Fazl Cilingir - Reform Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Zekeriya Topgu - Reform Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym1 anda yapildi:s durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thrag¢einn bildigi élciide, ihraccimn ana hissedarlan veya yinetim kurulu ilyeleri
ile yonetimde sz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadifi veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarmm yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar:
a) Yatinman grubu bazinda tahsisat oranlare:

Sermaye Piyasas: Araclannin Satisi Tebligi’nin 18’inci maddesinin dérdiincii fikras1 hiikmii
uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarmin nominal degerinin, en az yiizde onunun
yurt i¢i bireysel yatirimeilara ve yiizde onunun yurt i¢i kurumsal yatirrmeilara tahsis edilmesi
zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarimin piyasa degerini, piyasa
kogullarim1 ve benzeri gerekgeler ile ihragginin ve / veya halka arz edenin talebini de dikkate
alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarim sifira kadar indirmeye veya bir kat daha
artirmaya yetkili kilinmgtir.

SPK’nin 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili Ilke Karar uyarninca, izahnamede tammlanmas:
sartiyla, kurumsal yatirrmer grubu diginda kalan Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirrmer Grubu
i¢in halka arz edilecek toplam tutarin %10’una kadar tahsisat yapilabilir.

Bu dogrultuda, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde tahsisat oranlar1 agagidaki sekilde
belirlenmistir.

Halka arz edilecek toplam 280.000.000 TL nominal degerli paylarin;

- 112.000.000 TL nominal degerdeki %40 oranindaki kismu Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar’a,

- 28.000.000 TL nominal degerdeki %10 oramindaki kismu Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimer
Grubu’na,

- 112.000.000 TL nominal degerdeki %40 oramndaki kismu Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilar’a,

- 28.000.000 TL nominal degerdeki %10 oranindaki kismu Yurt Disi Kurumsal Yatlrlmcﬂar g
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tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, bityiikliigii ve tahsisat deglgr kllgl de
miinferit dilimlerigiir uyfulanabilir yiizdeler: ] \ -;
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Sirket paylarnin Yurt [¢i Bireysel Yatirimcilar igin %10 (yiizde on), Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilar i¢in %10 (ylizde on) altina diismemesi sartiyla;

SPK’nin 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili Ilke Karan uyarinca talep toplama siiresi sonunda bir
yatirnmcl grubuna tahsis edilen tutar: karsilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, amilan
grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir.

SPK’nin 19.09.2024 tarih ve 1508 sayil itke Karan uyarinca, yeterli talep gelmeyen yatirimer
grubu olmas1 durumunda ise kalan kisim serbestge diger gruplara aktarilabilecektir. Yurt I¢i
Kurumsal Yatirimer grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmasi halinde, tahsis edilen
pay tutarinin en az %50 sinin yatinm fonlarina, emeklilik yatirim fonlarina ve/veya otomatik
katilim sistemi emeklilik yatinm fonlarina dagitilmas: ve her bir kurumsal yatirimc: bazinda
dagitilacak pay tutarimn, halka arz edilen paylarin toplam tutarmin %1’ini agsmayacak sekilde
belirlenmesi esastir. Bir portfoy yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar
agisindan s6z konusu sinirlama %3 olarak uygulanir. Portfdy yonetim sirketleri ve portfoy
yonetim girketlerinin ynetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayh olarak
ilisgkide bulunduklari tiizel kisilerin kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde
dagitilacak pay tutan, yeterli talep olmasi halinde, halka arz tutarinin %2’sini gecemez.

¢) Bireysel yahrimeilar ve ihra¢ginin ¢caliganlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar tahsisat grubuna fazla talep olmasi durumunda uygulanacak farkl:
bir yontem bulunmamaktadir. Thraggr’mn ¢aliganlarina iliskin  bir tahsisat grubu
bulunmamaktadir.

d) Tahsisatta belirli yatmmar gruplarina veya belirli diger gruplara tammabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimer Grubu tahsisat grubuna dahil olacak yatinmeilarin talep
toplama tarihleri itibariyla s6z konusu tahsisat tanimi sartlarim saghyor olmalan gerekmektedir.
S6z konusu tahsisat grubuna dahil olabilmek igin yatirimeilarin kurumsal yatirimer tammina
girmiyor olmalan ve asgari olarak 35.001 adet azami olarak ise Yiiksek Talepte Bulunacak
Yatinnmer Grubu’na tahsis edilen tutarin dortte biri kadar talepte bulunmalari gerekmektedir.

Avrica. Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimel Grubu’na tahsis edilen toplam tutarin dértte birini
asan talepler de Yurt Ici Bireysel Yatinmcilar grubunda deSerlendirilecektir, Siipheve mahal
vermemek adina azami 35.000 adet olan basvuru sarti. Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimct

Grubu’na tahsis edilen toplam tutarin dértte birini asan taleplere uygulanmayvacakitir.

e) Tek bir bireysel yatinmeiya dagihlmas) éngoriilen asgari pay tutari:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Yiiksek Talepte Bulunacak Yatiimer Grubu tahsisat gruplar:
i¢in toplam yatirimer sayisinin bu yatirimer sayisinin bu yatirimer grubuna dagitilacak toplam
pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o
gruptaki tiim yatirimeilara (bir defadan fazla talepte bulunan yatinmcilara yatinmer bagina
olmak iizere) en az bir adet pay dagitilacaktir,

yatirmel sayistun ilgili yatinmen grubuna dagilacak toplam lot adedinden fazl
durumlarda ise hangi yatinmeilara birer adet lot dagitilacagina Tera Yatirim ve
Edenler tarafindan Kurul’un Sermaye Piyasasi Araglarimin Satisi Tebligi 19. madde g e!
esit ve adil davranilmasi esas1 gozetilerek karar verilecektir. \
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f) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar igin esit dagitim yontemi kullamlacaktir. Yurt I¢i Bireysel
Yatinmeilar igin miikerrer talep kontrolii iglemi yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarl
talepler dikkate almacaktir. Farkli konsorsiyum iiyelerinden esit miktarda miikerrer talep
yapilmugsa veya yetersiz bilgi girisinden dolay: kararsiz kalimyorsa Tera Yatinm tarafindan
karar verilecektir,

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar bir defadan fazla talepte bulunan yatmmeilarin toplam talep
adetleri ig bu izahnamenin 25.1.6 “Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktari
hakkinda bilgi” baghklh bdllimiinde konu edilen azami talep miktari ile karsilastinlacaktir.
Azami talep miktarini agan talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatirrmeilar’in taleplerini azami
talep miktarim agan kisumlan talep zamanlar: dikkate ahinarak en son taleplerinden geriye doniik
olarak iptal edildikten sonra s6z konusu yatirimei i¢in toplam azami talep miktan olarak
hesaplamada dikkate alinacaktir,

Yurt I¢i Bireysel Yatiimeilar grubunda, tek bir bireysel yatirimerya asgari 1 adet pay dagitim
yapilirken, miikerrer talep kontrolii yapilarak, bir defadan fazla talepte bulunan yatirnmeilara,
her bir yatinmeciya | adet pay verilecek sekilde dagitim yapilacaktir,

T.C. kimlik numarasi veya vergi numarasi kullamlarak yatinnme: bazinda teklegtirme esasina
gore aym ve/veya farkl araci kurumlardan iletilen ancak ayni T.C. kimlik numarasi veya vergi
numarasinda sahip olan yatirimei emirlerinden en yiiksek tutarh emir dikkate alinacaktir. Aym
T.C. kimlik numaras1 veya vergi numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu
edilmeyecektir. Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢ikmas1 durumunda, dagitilamayan
paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan yatinmeilar arasinda Tera Yatinm, Halka Arz
Edenler’in uygun gérdigii sekilde dagitilacaktir.

Bu grup i¢in tahsis edilen toplam lot miktari talepte bulunan yatirime: sayisina béliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilacaktir, Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanmayan yatiimecr sayisina bdliinerek aym gekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagiim
iglemlerine bu grup igin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araclarinin tamami
dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dafitim sonunda ortaya c¢ikan miktarlar, miktar
konusunda alt sinir koyan yatinimetlar agisindan gézden gegirilecektir. Miktarin bu alt sinrin
altnda kalmas: halinde yatirrmaer istegine uygun olarak ¢ikanlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi olacaktir.

Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirimei Grubuna oransal dagitim yontemi kullamlacagindan
miikerrer talep kontrolii islemi yapilmayacaktir. Yurtici Kurumsal ve Yurtdisi Kurumsal
Yatinnmeilar’a verilecek pay miktarlarina Tera Yatinnm onerileri dikkate alinarak Halka Arz
Edenler tarafindan karar verilecektir. Yurt I¢i Kurumsal ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar
i¢in talep toplama sonucunda paylarin dagitimi sirasinda bir defadan fazla talepte bulunan
yatinmcilarin yalnzea en yiiksek miktarh talep tutarlar hesaplamada dikkate alinacaktir.

Miikerrer taleplerin tespiti amactyla yapilan kontrol sonucunda basvuru taleplerinin satiga
sunulan pay tutarindan az olmasi halinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilann en
yiiksek miktarh ikinci talep tutarlan da hesaplamada dikkate ahinacaktir. Satisa sunulan pay
tutarinin tamamint kargilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde dev ..
edilecektir. «

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullarnn ve erken sonlandirj)
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h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi
miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmeilara, halka arzdan aldiklar kesinlegsmis pay miktarmn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmeilarin, dagitim listelerinin onaylandig: giinii takip eden ig
giinii talepte bulunduklar konsorsiyum tiyesine basvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmis
pay miktarlarim §grenmeleri miimkiindtir.

25.2.5. Ek satiy islemlerine iligkin bilgi:
Planlanmamaktadr.
235.3. Paylarn fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satig fiyati ile talepte bulunan yatirinmemm
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli payin satis fiyat1 11,20 TL olarak belirlenmistir.

Talepte bulunacak yatirimeilar, konsorsiyum iiyesi araci kurum bazinda asagida detaylan
verildigt lizere hesap acma iicreti, sermaye piyasasi aracinin MKK’ya virman iicreti,
yatirimeinin bagka araci kurulustaki hesabma virman tcreti, EFT iicreti, damga vergisi ve
konsorsiyum iiyesi tarafindan detay1 verilen diger giderleri deyeceklerdir.

Konsorsiyum Uyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatiimcilardan talep edecekleri
komisyon ve benzeri giderler agagidaki tabloda gosterilmistir.

] j Sénﬁayé Piyasasi NnmMCHI Bagkal; e 10 1 A
Kurum Hes[:p Acma | Aracinin MKK’ya Aract Kurulustaki -~ EFT Ucreti . Dam.g% Diger
creti A T Hesabina Virman | . Vergisi
_ ¥irman Ucreti ' it : e
: Ucreti
MEK kunumu
tarafindan alian
Tera Yatnim Menkul MKK Tarifesi | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi - - Geretler migteri
Degerler A.S.
hesaplarma
vansitumaktadir.
Al Capital Yatinm Menkul
Dregerler A.S. B
Acar Menkul Degerler A.5. - | - - -
o MKK 'nin ~ MKK'nin
Ahlater Yatirim Menkul tarafimizdan MKK’nmn almsg Takasbank Takasbank’mn almes tarafinuzdan aldig
Degerler A.S. aldif ticretler oldugu Deret bzerinden alinmaz oldugu EFT ticreti ) icretler aynen
aynen yansttilir, yansitlir,
ALB Yatinm Menkut N 10,00 TL (Islem
Degetler A.S. ) - bagina)
1-10000 TL -
9.50+BSMVY
10.000-50.000 TL -
18.50TL+BSMV
Alnus Yatmm Menkul ; i 50 TL 50.000-200.000 TL -
Degerer A.S. 36.50TL+BSMV
200.000 - 1.000.000 TL
— 76.50TL + BSMV
1.000.000 TL ve iizen —
iz T et | 45 TL+BEMY

R .
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Altematif Yatinm Menkul ) MKK tarifesi + MKK tarifesi + 4TL .
Degerler AS. BSMV BSMV
Anadolu Yatirim Menkul MKK Tarifesi ) MKK Tarifesi Kutum skalas A
Kiymetier A.S. uygulanacaktir.
0-400.000 TL arasi
sabit 40,00 TL,
400.000-8,000.000 TL
arasi oransal 0,0001, L
8.000.000 TL ve iizeri e Sieine
MKK'nin MKK'Tnm MEK'nin . . iligkin diger gider
Ata Yatrum Menkul tarafimizdan tarafimizdan aldifn | tarafimizdan aldig sal:ut 80?’?0 T]f (V?rgl bulunmuyor, yatirmee
Kiymetler A.S. aldigy ticretler | ticretler aynen icretler aynen | JUkumiilikleri harig). kurum iliskisinin
yme vn i Internet igin 0-500.000 ¥
aynen yansiilir yansitilur yansthlir atast sabit 30,00 TL, sg::t:lﬁ:bs,?;
500.000 t1-1.000.000
arasi oransal 0.00006
(Vergi yilkiimlitikleri
harig)
Halka arz sirasinda
diger gider
Bizim Menkul Degerler Yazih Talimatlardan bulunmamakta olup,
- MKK Tarifesi MKK Tarifesi yatirimer kurum
AS. ahmmaktadir. S,
iliskisinin devam
etmesi durumunda
olabilir.
Piyasa Degeri
Eliptik Yatuem Menkul 100'009’09 L
Degetler A.S. - - alt'mdakl virman - -
talimatlarinda 50
TL
Bulls Yatirim Menkuvl
Degerler A3, ) i . ) .
Burgan Yatinm Menkul
Degerler A.S. ) ) i i} )
Colendi Menkul Degerler
Al ) ) ) i )
MKK nin mivgteri
Deniz Yatwrim Menkul o i}zeljnde aldigs
Kiymetler A.S. MKK tarifesi - - - aeretler
yansitilmaktader
(virman iicretlen vb.).
g:;::: K?;T"m Menkul } Hisse b;sllna 1,32 Skalaya Gore Skalaya Gore )
Ueretlendime
Politikast’nda yer Ucretlendirme Ucretlendirme
Gedik Yatirim Menkul alan tarife Politikasi'nda yer alan Politikasi'nda yer alan
Degerler AS. ) i} gecerlidir, tarife gecerlidir. tarife gegerlidir.
hitps:/gdk yIYQS | hetps:/edk yt/TYQRKP https://gdk yUTYQSKP
kP
. 0 - 50.000 TL
arasi tutarlar igin
35 TL + bsmy
- 50.000TL -
100.000 TL arase
tutarlar igin 60 TL
g?g'_’a' Menkul Degerlor MKK Tatifesi | MKK Tarifesi MKK Tarifesi o 0; ;?;L ) -
250,000 TL arast
tutarlar igin 70 TL
+ bsmv
250.000 TL -1.000.0:00
TL arasi tutarlar i¢in
300 TL + bsmy
Halk Yatirum Menkul MK K nin alomg MKK nim alnug MKK ' min almig Takasbank’n alog
Degerler A.S. oldugu neret oldugu tieret oldugu ucret oldugu EFT dcreti
_ATA TURIZM iISLETMEST 223
ASIMACILIK MARQEMCI L e K
¢ SAN. VE T Py o

- N
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masraflan

alinmaktadr.
ICBC Turkey Yatinm i 105 TL Beher Islem lgin
Menkul Degerler A.S. ’ 525TL ) ) i
ING Yatirm Menkul MEKK ficret MEKK ticret tarifesi | MKK ticret tarifesi
Degerler A.S. ~ tarifesi ) ) i
50.000 TL ve kadar
oktur, 50.000 TL-
Invest AZ YatmmMenkl |y pie | MKK Tarifesi | 100,000 TL aras - - .
Degerler A.S,
12,50 TL 100.060
TL istii 19 TL
MKK tarafindan
Info Yatinm Menkul MKK Tarifesi MKK Tarifesi MKK Tarifesi ) ) alman Gieretler miigteri
Degerler A.§. hesaplarma
yansitiimaktadir
Takasbank tarafindan
alinan tcretler: Tutar
Dzerinden
%60,005(Yuzbinde
bes + BSMV)
inte Va Menkl {400.000.- /8.000.000.- Komisyon orant;
n atinm Men i ’
De;:i as - - 6,91 TL+ BSMV u&i‘gg};‘o"ﬁkﬂ Yok %0,1 (Binde 1) +
BSMV (400.000.- BSMY
TL'den az olan tutarlar
igin)
Azami:400.00TL+BSM
V(3.000.000.-TLvi
asan tutarlar igin)
Onbinde 0,3 14 TL+ BSMV (TL
{s Yatirim Menkul Degerler 13,56 TL + A 35’17;{:";153MV 35 E’ggl:ngl;nﬁv
AS. BSMV 17585+ BSMV | (Yabanct para EFT
| iist limit islemnler)
Halka arz sirasinda
yatirnmcidan herhangi
tir diger masraf
almmayacak olup,
. Gelen EFT iizerinden izleyen dénemde
Towiciye Is Bankas1 A.§. ) ) 230 TL+ BSMV masraf ahnmamaktadir ) Turkiye I3 Bankas:
A8 nin yattran
hesabn saklama
komisyon tarifesi
gegerli olacaktir,
Miisteriden sadece
Kuveyt Tark Yatinm } Sva::;z:f!:::;:? S\/afrlzi:f;_is;:s ) i yasal olarak atmmasi
Menkul Degerler AS uygulanacaktir. uygulanacaktic gereken masraflar
' almacaktwr,
Kuveyt Ttrk Katilun Saklayier Kurum Saklayici Kurum Musteriden sadece
Bankast A.S. - Virman Tarifesi | Virman Tarifesi - . yt:ﬁi&"’:;;‘::ﬁs'
) uygulanacaktir, uygulanacaktir. alinacaktir.
Marbas Menkul Degerler
AS. ) ) ) ) ) N
Meksa Yatinm Menkul I Yinirlikteki EFT
Degerler A5, ) ) MKK Tarifesi Tarifesi ) )
Sirketimiz resmi
Osmanl ¥atirum Menkul Web s:ltesm(i_e ilan >
Degerler A.S. - - 5TL+ BMY edilen tarife - W, I
uygulanmaktadir. com.tr
adr:‘ﬂ o,
g;ﬁe;‘:‘:’;‘“ Merul MKK Tarifesi | MKK Tarifesi - - - > ' E‘ |
_ ) LW
ATA TUR{ZM | “lra i
VLS | L
TASIMACILIK E’l'S"LQE'\-TUYUMCJLTJK oh &

SAN. |
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L . Internet subesinden
tal M 1
PhillipCapital Menku 19,25 TL - 21,00 TL 2.000.000 TL'ye kadar - -
Degerler A.S, N .
ucretsiz.
Piramit M 1K
A";m’ eakul Kiymetier - 10 TL (Pay Basma) | 10 TL (Pay Bagina) 24,50 TL - -
Seker Yatinim Menkul
Degerler A.S. - 26,25.-TL 160,00.- TL - .
0 TL-25.000 TL'ye
kadar 50 TL,
25001-75.000 TL've
kadar 80 TL,
Tacirler Yatirmm Menkul 75.001- 300,000 TL ye
Degetler A.S. ; - 15 TL (Pay Bagma) kadar 130 TL, i ;
301.000-1.000.000
TL ye kadar 240 TL,
1.000.001 TL ve G1zeri
380TL |
Trive Yatirim Menkui I
Degerler A.S. MKK Tarifesi - Kurum Skalasi Kurum Skalasi - -
Iniernet izerinden
0-250.000 TL 250.001- ;:gl(l]?o?r?zl:t;d;o?
2.500.000 TL 2.500.001 : e
Turkish Menkul Degerler TL ve Uzeri 26 2:300.000 TL
- - 5TL + BSMV - 2.500.001 TL ve
AS. TL+BSMY 0,00012 L
. Uzen 26 TL+BSMV
{onhinde 12¥+BSMV .
350 TL+BSMYV 0,00012 (onbinde
1,2)*BSMV 350
TL+BSMV
Sirketintiz resmi
Onbinde | Wigtusimpermi
Unid Menkul Degeder AS. |  Azami 5 TL . Azami375TL | (Asgari5 TL Azami - ps: e
160 TL) kul.com/yasal-
duyurular/
adresinde yaymlanir. |
Saklayict Kurum Miusteriden sadece
Valaf Yatirim Menkul hesap a¢ma Sa}{ laysca KL?“”P Sa‘lclay|0| Kt}rum Takasbank Tarifesi yasal olarak alinmasi
i Viman Tarifesi Virman Tarifesi o -
Degerler AS tarifesi = uveulanacakti Yiizbinde 10 + BSMV gereken masraflar
uygulanacaktir. e ’ Ve ’ alinacaktir.
Misteriden
sadece yasal Mugteriden sadece
olarak alinmas MKK Tarifesi + MKK Tarifesi + | Yorodokteki eft skalas: yasal olarak alinmasi
T. Vakiflar Bankas: T.A.O. gercken BSMV BSMV uygulanacaktir. ) gereken masraflar
masraflar alinacaktir.
alnacaktir,
Vakif Katihm Bankasi As .
*Halka arz olacak Sirket'in Saklayict Kurum Saklayc1 Kurum Mﬂ]stelmasl?ﬂ;c:s
katilim endeksi kriterlerine Virman tarifesi Virman tarifesi . - yasa' o !
gereken masraflar
uygun olmast durumumde uygulanacaltir, uygulanacakttr.
e almacaktir,
geceriidiv. B
0 - 399,999 TL arasi: 30
TL+ BSMY, s Funcaiom o
400,000 TL - 999.999 ya b d°i ‘:“m° " 8
TL arast: 75 TL + ger masra
alinmayacak olup,
BSMY, izleyen donemde
1000000 TL- bifpicwwicomdr
Yatimm Finansman Menkul Miisterilerden Malivet Basina 7 1.999.999 TL aras: 150 Yokiur . A .
Degerler A.S. Alnmuyor. alinmayor. TLY+ BSlilV TL + BSMV, 2.000.000 ot - .y
TL- 3.999.999 TL
' arast: 300 TL + BSMV, iy r
4.000.000 TL - e e
7.999.999 TL arast: 590 PN
TL+ BSMV ve
8.000.000 TL ve tizeri
620 TL+ BSMV
(gl 1 W oS —
Dogrulama ?dU' 8a390d914cde1-4b93-9791-5d9d1db3fa3b
https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama




Ziraat Yatinm Menkul
Degerler A.S.,

T.C. Ziraat Bankasi A.S.,
Ziraat Katlim Bankas:
A.S.*, Ziraat Dinamik MEKK tarafindan
Banka A.S. MKK alinan dicretler misteri
Prim Menkul Degerler A S., ) ) Tarifesi+BSMV i} i hesaplarina

Pay Menkul Degerler A.S. yansitiimaktadir.
*Sirket 'in kattfim endeksine
dahil olma kriterlering
karsrlamase durumunde
gecerlidir. | |

25.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullanilan yéntemler ile satis fiyatimin belirli
olmamasi1 durumunda halka arz fivatimin kamuya duyurulmast séireci ile halka arz
fiyatimin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Pay basina satis fiyat1 paymn nominal degeri olan 1 TL’den yilksek belirlenmistir. 1,00 TL
nominal degerdeki bir payin satig fiyatr 11,20 TL olarak belirlenmigtir. Halka arz fiyatinin
tespitinde kullanilan yéntemler Indirgenmis Nakit Akislar1 ve Piyasa Carpanlari Analizi’dir. Bu
yontemlere iligkin detayl agiklamalar fiyat tespit raporunda sunulmustur.

Halka arz fiyatimn belirlenmesinde kullamlan yéntemlere iligkin olarak Tera Yatirim tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siiresi iginde, KAP’ta (www.kap.org.tr), Tera Yatinm’in
ve Sirket’in internet sitelerinde ilan edilecektir.

Halka arz fiyatinin ve fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde nihai sorumluluk Halka Arz
Edenler’e aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasmdan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in halka arz asamasinda yapilacak sermaye artinminda meveut ortaklarmin yeni pay
alma haklar tamamen kisitlanmistir. Yeni pay alma hakkmin kisitlanmasindan dogrudan
sadece Sirket menfaat saglayacaktir. Sermaye artisiyla halka arz edilen paylar karsihginda
Sirket fon elde edecektir,

Mevecut ortaklar ise dolayli yoldan menfaat elde edebilirler. Sirket’in elde ettigi fonu kullanmas:
sonucunda faaliyetlerinde meydana gelecek karlihktan dolay: ortaklar hem kér pay1 hem de
mevceut paylann da deger kazanmasi yoluyla kazang saglayabilirler,

25.3.4. Ihraccmin yénetim kurulu iiyeleri ile yinetimde soz sahibi kisilerin veya iligkili
kigilerin (bunlarn esleri ile birinci derecede kan ve sithri hisimlary) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettifi veya iktisap etme haklkma sahip olduklan
ihraccipaylart igin ddedikleri veya &deyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimn
karsilagtirilmasa:

Yoktur,
25.4, Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler Isbu izahname’ nin 25.14. -
maddesinde yer almaktadr.

isimleri:
LiK
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Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti'nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve
odeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracihk tirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyeleri “En lyi Gayret Aracilign” yoluyla satisa aracilik edecektir. Bu nedenle
satigta yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracihik siézlesmesi hakkmda bilgi

Halka Arz Edenler ve Tera Yatirnm arasinda Aracilik Sézlesmesi 29.01.2024 tarihinde
imzalanmighir. S6z konusu Sézlegsme, taraflan tamtic: bilgiler, sézlesmenin konusu, halka arz
edilecek paylarla ilgili bilgiler, aracilifin tiirii ve kapsamm, satisin yamlacad vaturimeilar,
Sirket’in hak, yiiktimliiliik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, sats, tahsis ve
dagitima iligkin hiikiimler ile igbu izahnamenin 25,1.4. béliimiinde belirtilen aracilik ve halka
arz iptal kosullarma iligkin hiikiimleri icermektedir. Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum
Uyeleri’nin hak, yiikimliliik ve tashhtitleri, aracihlk komisyonu, konsorsnyuma iliskin
hiikiimler, satig islemleri, tahsis ve dagitim esaslarina iliskin hiikiimleri igeren Aracilik ve
Konsorsiyum S6zlesmesi ise 10.10.2024 tarihinde imzalanmgtir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili ger¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirimi yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar iizerinden halka arz geliri ve Halka
Arz Eden Pay Sahibi ise Sirket paylarinin halka arzindan pay satis geliri elde edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracihik eden Tera Yatinm’in halka arza aracihik komisyonu,
Erdem & Erdem Hukuk Biirosu’nun hukuki damsmanlik iicreti, bagimsiz denetim sirketi olan
Vizyon Grup Bagimsiz Denetim A.$.’nin denetim iicreti ve Reform Yeminli Mali Misavirlik
A8 nin basann primi elde etmesi s6z konusu olacaktir, S6z konusu maliyetler, isbu
izahnamenin 28 numaral1 “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” béliimiinde ayrintih bir sekilde
aciklanmaktadir.,

Halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gérev alan Tera Yatirim’in halka arz islemi nedeniyle
elde edecegi halka arza aracihk komisyonu hari¢, dogrudan veya dolayh olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikani bulunmamaktadir. Tera Yatinm’in, Halka Arz
Edenler veya Sirket’in %3 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza aracihik
stzlesmesi hari¢ herhangi bir anlagma yoktur. Halka arza aracilik edecek diger Konsorsiyum
Uyeleri de balka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir. Sirket ile diger Konsorsiyum
Uyeleri arasinda gikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atismas: bulunmamaktadir.

Sirket veya Halka Arz Edenler ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Erdem & Erdem
Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢catismasi: bulunmamaktadir. Erdem &
Erdem Hukuk Biirosu ve Sirket veya Halka Arz Edenler arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. Erdem & Erdem Hukuk Birosu'nun dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin
bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikarn bulunmamaktadir, Erdem & Erdem Hukuk
Biirosu’nun Halka Arz Edenler veya Sirket’in %5 ve daha fazlasma sahip pay sahipleriyle
arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki damigmanliik hizmetleri haricinde, herhangi bir
anlagsma yoktur Erdem & Erdem Hukuk Biirosu halka arza iligkin sunulan hukuki clamsm ply]
hizmetleri i¢in damsmanhk ficreti elde etmektedir. 4
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baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Vizyon Grup Bagimsiz Denetim A.S.’nin,
Halka Arz Edenler veya $irket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi
bir anlagma yoktur. Vizyon Grup Bagimsiz Denetim A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz denetim
hizmetleri kapsaminda ticret ¢lde etmistir.

Reform Yeminli Mali Miigavirlik A.$.’nin halka arzin bagarisina baglanmis Reform Yeminli
Mali Miisavirlik A.S.’nin halka arz iglemi siirecinde elde edecegi basar1 primi haricinde
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmas) bulunmamaktadir. Reform Yeminli Mali
Muisavirlik A.$.’nin Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir
anlagsma yoktur.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

26.1. Paylarm Borsada islem gérmesi i¢cin bagvuru yapihp yapilmadg ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazari’nda islem gormesi igin 12.07.2024
tarihinde bagvuru yapilmgtir.

Halka arz, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemekte olup, halka
arz edilen paylarm satis tamamlandiktan sonra Borsa’da islem gorebilmesi, Borsa mevzuatinin
ilgili hiikiimleri gergevesinde Borsa’min verecedi olumlu karara baghdir. S6z konusu karar
alinmadik¢a halka arz edilen paylarin borsada iglem gorme imkéani olmayacaktir. Borsa Istanbul
AS. Genel Midirligi’niin karan sonucu paylarnn Borsa’da islem gdmme tarihi
belirlenebilecektir. Genel olarak; halka arz sonrasi ikincil piyasa iglem strasinin agilmasi,
Borsa’nin, $irket’in KAP sayfasinda yapaca@i duyuruyu takip eden is giinii ger¢eklesmektedir,

26.2. fhra¢ginin aym grup paylarinin borsaya kete olup olmadifina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur,

26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Soz konusu paylarla ayn1 grupta yer alanlarn tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa konu
edilmesi veya satin alimmasmin taahhiit edilmesi veya,

- Ihragginin baska bir grup paymin veya sermaye pivasasi araclarimn tahsisli/mitelikli
yatimellara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin mahiyeti ve
bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarimin sayisi, nominal degeri ve 6zellikleri
hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicilifn esaslar;

Yoktur.

26.5. Fiyat istikram iglemlerinin planlanip planlanmadgi:

Fiyat istikrari iglemlerinin gergeklestirilmesi planlamnaktachr
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Yatitm fiyat istikran islemlerine hi¢ baglamayabilecegi gibi fiyat istikran islemlerinde
bulunmas: halinde de gerekgesini agiklama suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir,

26.5.2. Fiyat istikrar1 islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg::
Paylarin borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecek araer kurumun ticaret
nnvana:

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarmna iliskin stirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinn diisebilecegine
iliskin a¢iklama:

Fiyat istikrarim saglayici islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belittilen siireyle sinirlidur.
Pay fiyati, fiyat istikrarim saglayic1 islemler sonucunda yikselmis olsa bile, bu siirenin
bitiminden sonra tekrar diisebilir.

26.5.5, Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaci:

Fiyat istikrarin1 saglayic1 islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatimin altina diismesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem,
herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar iglemlerinin gergeklestirildigi
donemde paymn piyasa fiyati piyasa kosullarina gére olmasi gereken fiyata gore yilksek
olabilmektedir. Fiyat istikrarimi saglayici islemlerde halka arz fiyatinin tizerinde emir
verilemez.

26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamlacak kaynagm
niteligi:

Fiyat istikrar iglemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu igslemleri gergeklestiren Tera Yatinm’a
aittir. Tera Yatinm, fiyat istikrar islemlerinde yabanci kaynak kullanacaktir, Bu kapsamda fiyat
istikrari islemlerinde halka arz edilecek paylarin tamamunin satilmasi durumunda Halka Arz
Eden Pay Sahibi’ne ait satisa sunulacak paylardan 28.000.000 TL nominal degerli 28.000.000
adet paylik kismimin halka arz edilmesi yolu ile elde edilecek brilt tutar (toplam haika arzin
%10’una tekabil eden), fiyat istikran islemlerinin ger¢eklestirilmesinde kullanilabilecektir.

Bununla beraber halka arzda yeterli talep toplanamamasi durumunda oncelikle Halka Arz Eden
Pay Sahibi’ne ait olan mevcut paylarin satigimin iptaline gidilecektir. Bu durumda fiyat
isitkrarim saglayacak islemlerde kullamlacak fonun planlananndan daha az olmas: ihtimali
bulunmaktadir.

26.5.7. Yatinmeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarmi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda hilgi:
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Son 3 Yilda Pay Sahipligi
Adresi Grup I¢inde Haricinde Onemki
Aldig1 Gorevler Mahiyette Hiski

Halka Arz Eden Pay
Sahibi

Tan Turizm Havayolu
Tagimac:lik Bilgisayar
Elekironik Sanayi ve Dng
Ticaret Anonim Sirketi

19 Mayis Mah. Biiyitkdere Cad.
Beytem Plaza Blok No: 20 i¢ Kap Yoktur. Yoktur.
No: 1 Sisli / istanbul

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Sirket’in kayitl: sermaye tavami 2.800.000.000 TL olup her biri 1 TL itibari degerde
2.800.000.000 paya bolinmiistiir. Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 562.845.890 TL dir. Sermaye
1 TL nominal degerde 562.845.890 adet paya béliinmiistiir. Bu paylarin 168.853.767 adedi A
Grubu nama yazilt paydan, 393.992.123 adedi B Grubu hamiline yazih paydan olusmaktadir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin  562.845.890 TL’den 802.845.890TL’ye ¢ikarilmas
nedeniyle artirillacak 240.000.000 TL nominal degerli 240.000.000 adet B Grubu pay ile mevcut
ortaklardan Tan Turizm’in sahip oldugu 40.000.000 TL nominal degerli 40.000.000 adet
hamiline yazili B Grubu pay olmak iizere toplam 280.000.000 TL nominal degerli 280.000.000
adet B Grubu pay halka arz edilecektir,

Pay Sahibinin Ad: Pay Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Grubu Pay Adedi | Pay Yiizdesi | Pay Adedi | Pay Yiizdesi
Tan Turizm Havayolu A 168.853.767 %30 168.853.767 %21
Tasmmacilik Bilgisayar . T _
Elektronik Sanayi ve D1 [
Ticaret Anoni Sirk i B 393.992.123 %70 353.992.123 %44
240.000.000
(sermaye
Halka Arz B - - artirimi) %35
40.000.000
(ortak satis)
Toplam - | 562.845.890 %100 802.845.890 %100

27.3. Halka arzdan sonra deolasimdaki pay miktarmm artirilmamasmna iligkin taahhiitler:
a) Thra¢er tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 10.07.2024 tarihli taahhidii ve 30.01.2026 tarih ve 2026/4 sayih Yoénetim Kurulu karart
ile halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gdérmeye bagladig tarihten itibaren 1 (bir) yil
siireyle herhangi bir bedell: ve/veya bedelsiz sermaye artirr gergeklestirmeyecegine, halka
arz edilen paylar diginda kalan Sirket paylarimin, dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol
acacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegine ve bu siire boyunca ileride yeni bir
satig veya halka arz yapilmasina yonelik karar almayacagina dair taahhiitte bulunmustur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in tek pay sahibi Tan Turizm 30.01.2026 tarihli ve 2026/3 sayili yonetim kurulu karan
ile, Sirket paylarimin Borsa’da iglem gormeye bagladif tarihten itibaren; (i) 1 yil boyunca,
Sirket nezdinde bulunduracaklan paylan halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan Borsa’da
satmayacaklarim ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonugss
doguracak sekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacaklanm, s6z konusu paylarin kismgfl \gﬁ.c * N\
tamamen bu kisitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda /Serpaye
Piyasasi Kurulu’nun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri ge ,ev&' ]

ozel durum ag:lklamam yapilacagimi ve Borsa d1§1nda satilan paylar: alanlarin da bus ~. .
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edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagini ve bu slire boyunca ileride yeni bir satis
veya halka arz yapilmasina dair bir karar alinmayacagini1 kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Sirket’in tek pay sahibi Tan Turizm 30.01.2026 tarihli ve 2026/3 sayih ybnetim kurulu karari
ile, Sirket paylarinin birincil halka arzini takiben, paylarin Borsa’da iglem gérmeye bagladig
tarihten itibaren; (1) 1 (bir} yil siireyle, Sirket nezdinde bulunduracaklan paylar halka arz
fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da satmayacaklanm ve bu paylarmn halka arz fiyatimn
altnda Borsa’da satilmas1 sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacaklarin:, séz konusu paylann kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak
satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6zel durumlarin kamuya
agiklanmasina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde 6zel durum agiklamasi yapilacagim ve Borsa
diginda satilan paylan alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacagm; (ii) 1 (bir) yil siireyle, halka
arz edilen paylar disinda kalan Sirket paylannin, dolasimdaki pay miktarimin artmasina yol
acacak sckilde satisa veya halka arza konu edilmeyecedini, bu dogrultuda bir karar
alinmayacagim ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilmasina dair bir
karar alinmayacagini kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger énemli husular:
Yoktur,

28. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIYETLERi

28.1. Halka arza iliskin ihrag¢inin elde edecedi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Sirket, halka arzdan 2.688.000.000 TL briit gelir elde edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahibi,
halka arzdan, briit 448.000.000 TL gelir elde edecektir.

Tahmini Maliyet (TLL) Sirket Halka ‘;3':;? eh Py Masraf Tutan
Bagimsiz Denetim (KDV Dahil) 21.036.261 - 21036261
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 709.357 709,357

SPK Kurut Kayit Ucreti

(Sermayenin nominal deferi izerinden) 1.605.692 1.605.692

SPK Kurul Kayit Ucreti

{Thrag degeri ve nominal deder farki 0zerinden) 2_'448'000 408.000 2.856.000

Reklam, Pazarlama ve Halkla iliskiler (KDV Dahil) ] 7.716.240 - 7.716.240

Aracilik Komisvonu (BSMV Dahil) 70.560.000 11.760.000 82.320.000

Hukuki Branismanlik (KDV Dahil) 1.500.000 - 1.500.000 |
Damsmanhk Ucreti (KDV Dahil) 24.460.800 24,460,800
Rekabet Kurulq Ugreti - 96,000 96.000
BD:Lsiala]Istanbu] Islem Gorme Bagvuru Ucreti (KDV 77.850 12.975 20.825

Toplam Maliyet (TL) - 130.210,200 12180975 142.391.175

Pay Basma Malivet (FL) = - .54 - 0,30 0,51 |

Talepte bulunan yatinmcilardan talepte bulunmak igin 6zel bir iicret alinmayacaktir. Ancak
yatirimeilar bu amagla hesap agmak, hak ettikleri paylan baska yetkili kurulusun hesa

katlanmak zorunda kalabilitler.

28.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

B i SR T
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Sirket’in 30.01.2026 tarih ve 2026/3 sayili ve 30.01.2026 tarih ve 2026/4 sayili ydnetim kurulu
kararlar1 uyarinca Sirket paylarmn halka arzi ile Sirket 6zkaynak yapisinin giiclendirilmesi,
Sirket degerinin ortaya gikmasi, Sirket’in kdrhhgm olumlu sekilde etkilemesi planlanan
yatirim harcamalarinmin finanse edilmesi, kurumsal kimlidinin giiglendirilmesi, marka bilinirliZi
ve tamnirh@inin pekistirilmesi, kurumsal yonetim, seffaflik ve siirdtiriilebilirlik ilkelerinin daha
gliclin sekilde uygulanmasi hedeflenmektedir. Halka arz, sermaye artimm ve ortak satisi
yontemleriyle gergeklestirilecek olup ortak satisi ile elde edilecek kaynagin kullanim ortaklarin
tasarrufunda olacaktir.

Sirket’in sermaye artirimu ile ihra¢ edilecek yeni paylann halka arz edilmesi sonucunda halka
arz masraflarmnn ¢ikarilmasindan sonra elde edilecek gelirin kullamm yerleri ile ilgili detayh
bilgiler ve kullanim yerleri asagida sunulmaktadz,

Fon Kullanim Yeri Oran (%)
Sirket’in Sahip Oldugu Opsiyon Sézlesmeleri Kapsaminda

Halihazirda Faaliyetlerini Kirac) Sifatiyla Siirdiirdiigi 80 -90
Tasmmazlarin Satin Alimi

Otet ve Restoranlann Renovasyonu ; 0-10
Tag Ocagi Kapasite Artirin : 5-10
Isletme Sermayesi Ihtiyaci 5-10

1. Sirket’in Sahip Oldugu Opsiyon Siézlesmeleri Kapsammda Halihazarda Faaliyetlerini
Kirac: Sifatiyla Siirdiirdiigi Tasinmazlarin Satin Alim

Sirket taraf oldugu 30.03.2023 tarihinde imzalanan Opsiyon sizlesmeleri ile alim hakkina sahip
oldugu ve halihazirda $irket’in ve bagh ortakiiklarinin otel ve restoran ana faaliyetleri
kapsaminda isletmeciligini yaptigi muhkem tasinmazlarin Sirket ve bagh ortakhiklan tarafindan
satin alimimin finansmam ile;

e Sirket ve bagh ortakliklanmin ana faaliyetler konularindan olan otel ve restoran
igletmeciligi faaliyetlerinin ytirGtilldiigii s6z konusu gayrimenkullerin iktisap edilmesi ile
Sirket ve bagh ortakhiklarmin faaliyetlerinin siirekliginin saglanmasi,

e  Kira ve finansman maliyetlerinden tasarruf saglanmasi, bu sayede FAVOK ve net karliligin
gelistirilmesi,

» 86z konusu gayrimenkullerin rayi¢ degerleri ile opsiyona konu degetleri arasindaki cazip
fiyat farki avantajindan faydalanilmas,

¢  Sirket ve bagh ortakliklarinmn Duran Varlik yapisinin gli¢lendirilmesi,

planlanmaktadir, (Net Halka Arz Gelirinin %80 - %90).

2. Otel ve Restoranlarmm Renovasyonu

Sirket ve bagh ortaklikiarimin igletmeciligini siirdiirdiigii 5 otel ve 13 restoran, 5 magaza olmak
Uizere toplam 23 isletmenin esash bakimli onarim ve alt yap: yenilemelerinin finangffis
kapsaminda kullanmlmas: planlanmaktadir (Net Halka Arz Gelirinin %0 - %10). '

3, Tas Ocagl Kapasite Artirimi
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hizh kazandinimas i¢in yapilacak olan kapasite artig yatinminin finansmani (Net Halka Arz
Gelirinin %5 - %10).

4. Isletme Sermayesi Ihtiyaci

Sermaye artinmi ile elde edilecek net halk arz gelirlerinin %5 - %10°luk bdliimii bu kapsamda
degerlendirilebilecektir. $irket'in meveut faaliyetleri cergevesinde olusabilecek isletme
sermayesi ihtiyacinda kullanilmasi planlanmaktadir,

Sirket, ekonomik kosullan dikkate alarak s6z konusu fonun kullamiminda yukanda gosterilen
kategoriler ve tahsisat oranlar1 arasinda Sirket menfaatleri dogrultusunda %10 oranina kadar
gegig yapabilecektir. Séz konusu fon kullanim kapsamunda gerekli olmass halinde SPK’ya
bagvurulacaktir.

Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baglayana
kadar Tiirk Liras1 cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatiim fonlan gibi
menkul kiymet ahmlar: suretiyle ve/veya fonun degerini korumak adina benzer korumayi
saflayabilecek herhangi baska bir surette nemalandiracaktir. Sirket menfaatlerine uygun olarak
amlan siire boyunca ilgili fonun bu yéntemlerden hangisi/hangileri ile nemalandinlacagina ve
nemalandirmanin kogullarina ekonomik kosullar ¢ergevesinde karar verilecektir.

29. SULANMA ETKISi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etKisinin miktan ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar Sirket’in 30.09.2025 tarihli 6zel bagimsiz denetimden
geemis finansal tablolarinda yer alan veriler esas alinarak yapilmstir,

Ortakhk paylarinin halka arzi mevecut ortagin riichan haklarin kisitlanarak sermaye artirmmi
ve ortak satis1 seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar igin -%43,70 oraminda sulanma
etkisi olacak olup 1 TL nominal degerli pay: i¢in sulanma etkisinin miktar1 -4,89 TL’dir. Bu
dogrultuda halka arz sonuglandifinda sulanma etkisi gergek katilim rakamlarina gore degisiklik
arz edebilecektir.

Sulanma Etkisi - c A0 L0

Halka Arz Oncesi Defter Degeri 2.504.656.893
Haika Arz Oncesi Odenmis Sermaye 562.845.890
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri 4,45
Halka Arz Fivah 11,2000
Sermayve Artinmi (nominal TL) 240.000.000,00
Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri 2.688.000.000
Halka Arz Masraflari* 130.210.200
Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri 2.557.789.800
Halka arz Sonrasi Defter Degeri 5.062.446.693
Halka Arz Sonras: Pay Sayisi 802.845.890.00
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Deferi 6,31
Mevcut Ortaklar i¢in (pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 1,86
Mevcut Ortaklar Igin (pozitif) Sulanma Etkisi (%) 41,70%
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) -4,89
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) -43,70%

*Yalmzca Sirket tarafindan karsilanacak masrafiar
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Isbu izahnamenin 29.1 numarah bsliimiinde gosterildigi {izere meveut ortaklar igin sulanma
etkisi 1,86 TL ve %41,70 olacaktir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BiLGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihracgiya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Ihrag¢1’ya damsmanlik hizmeti verenler asagidaki tabloda yer almaktadir;

Kurum B Damgmanhk Hizmeti

Vizyon Grup Bafiimsiz Denetim A.S. o Basimsiz Denetimn Hizmeti

Tera Yatuim Menkul DeBerler A.S. Aracilik Hizmeti -

Erdem & Erdem Hukuk Biirosu - Hukuki Danismanhk Hizmeti -

Reform Yeminli Mali Miisavirlik A.S. Finansal Damismanlik Hizmeti N
- Kare Gayrimenkul Degerleme A.S. o Gavrimenkul Degerleme Hizmeti |

Avrupa Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik A.S. | Gayrimenkul Degerleme Hizmeti -

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bafimsiz denetim raporlarim hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayimladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanhs veya yaniltuci olmayacak sekilde zahname’de
yer almaktadir. Bu raporlarin yayinlanmasinda ilgili raporlar1 hazirlayan kisilerin rizas:
bulunmaktadar.

Izahnamede iigiincii gahis bilgilerinin kullamldig yerlerde o bilgilerin kaynag belirtilmistir.

TIzahnamede Sektorel Bilgiler

Resmi kurum web sitesi kaynaklarindan ulagilan raporlardan elde edilmistir.

Sirket, bildigi ve ilgili igiincii sahsin yayimladify bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla,
aciklanan bilgileri yanhs ve yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve
s6z konusu bilgilerin aynen alindifim beyan eder.

Tera Yatirim ¢alisanlar daha once Ihraggr biinyesinde istihdam edilmemis olup fhrager’nmn
yonetim ve denetim organlarinda herhangi bir sz sahipliginde bulunmamuslardir. Tera
Yatm’m, Thraggr’'nm 31.12,2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihli finansal
tablolarini denetleyen bagimsiz denetim sirketi ile herhangi bir baglantisi bulunmamaktadr.

Finansal Tablolar

Vizyon Grup Bagimsiz Denetim A.S., Sirket’in 30 Eyliil 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023,
31 Arahik 2022 tarihli finansal tablolanim denetleyen bagimsiz denetim kurulusudur. Soz
konusu kurulusa ait bilgiler agagida yer almaktadir:

Ticaret Unvani: Vizyon Grup Bagimsiz Denetim A.S.

Adresi: Kisikli Mah., Bosna Blv, No:31, I¢ Kapt No:2, 34692 Uskiidar/Istanbul
Telefon: (216) 481 23 23

Faks: (216) 344 52 64

Igili Dneme Iliskin Sorumlu Bas Denetgi: Muhammet Yasarbags

31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ile 30.09.2025 tarihlerinde sona eren hesap doney
finansal tablolara iligkin Ozel Bagimsiz Denetci Goriisii -

“Ata Turizm Isletmeleri Tasimaciltk Madencilik Kuyumculuk Sanayi Dig Ticaret A. S. ”st‘f ?
ve bagli ortakliklarimin (hep birlikte grup olarak anmilacaknr). 30 Eyliil 2025, 31 Ar§iik 3058
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eren hesap donemine ait, konsolide kdr veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosu, konsolide
ozkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin
ozefi de Dahil olmatk iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarint
denetlemis bulunuyoruz,

Goriigtimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 30 Eylil 2025, 31 Aralik
2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Araltk 2022 tarihi itibarivla konsolide finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansint ve konsolide nakit
akislari Tirkive Muhasebe Standartlari’'na (“TMS”), uygun olarak tiim dnemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Hukuk¢u Raporu

Izahname’nin Ek-5 numarali ekinde yatinmeilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukeu
raporu Erdem & Erdem Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanmistir.

Adresi: Ferko Signature, Biiyitkdere Caddesi, No. 175 Kat 3, 34394, Esentepe - Sisli, Istanbul
Telefon: +90 212 291 73 83
Faks: +90 212 291 73 82

Ekli hukuk¢u raporunda da ayrica belirtildigi tizere Erdem & Erdem Hukuk Biirosu’nun
bagimsiz hukuk¢u raporunun Izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizasi
bulunmaktadar.

Diger Aciklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki damgmanlik hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, halka arz eden tarafindan ihra¢ edilen ya da
Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da
taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir.

Aym taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, yénetim, denetim ya da sermaye baglantisi
bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gecen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname’nin genelinde
muhtelif sektor raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan ¢esitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindig, Sirket’in bildigi veya ilgili tigiincii sahsin yaymnladig bilgilerden kanaat getirebildigi
kadaniyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigim beyan ederiz. Uglincii kigilerden alinan s6z konusu bilgilerin kaynaklan ilgili
boliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim figtincii
kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diigiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gegirilmemistir.

Sirket, tigtincti kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla agiklanan bilgileri
yanhs veya yaniltic1 héle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve sz konusu
bilgilerin aynen alindigim beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER
1: C& Ny

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihracoimmn finansal ya Timia
hakkmnda bilgi:

Yoktur.
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32. PAYLARILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida dzet olarak sunulan borsada islem gorecek paylarin elde turulmast, elden ¢ikarilmas:
ile kdr paylarmun ve kdr payr avanslarimn vergilendirilmesi hakkinda agiklamalar, genel bilgi
vermek amacwyla isbu Izahname 'nin tarihi itibariyla yiirirlikte bulunan vergi mevzuati
uyarinca hazirlanmigtir. Vergi mevzuati ile uygulanan vergi oran ve tutarlarimn ileride
degisebilecegini ve ozellikli durumlarmm doguracagt vergisel sonuglarla iliskili olarak
yatwrmmcilarin vergi damismanlart ile goviiserek bilgi almasi gerektigini belirtmek isteriz.

32.1. Genel Bakas
32.1.1. Gerg¢ek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamam {izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinea, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tegebbiislere bagli olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci ilkelerde oturan Tiirk vatandaslari, Tam Miikellef
olarak Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamam {izerinden
vergilendirilirler, Tirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgihin Tiirkiye’de bulunmast
veya (11) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alt1 aydan fazla oturulmasi olarak
tanimlanmigtir. Buna ek olarak, belli bir gorev veya is igin Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen
adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yaym muhabirleri ve durumlari buna benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye'ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hitkiimliilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de
alikonmus veya kalmig olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayitmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef
olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt diginda mukim kisilerin Tiirkiye’de tam veya
dar milkellef olup olmadiklarimn tespitinde Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci
tilke arasinda imzalannus cifte vergilendirmeyi dnleme anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate
almmasi gerekmektedir,

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kigilerin, s6z konusu Halka Arz Edilen Paylar’ i BIST te
elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artig kazanglar ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili

dagitilan kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlan, Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2026 takvim yil1 igin gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen oranlara
bagli olarak vergilendirilir.

Gelir Arahg (TL)
| 190.000 TL’ye kadar

400.000 TL'nin 158.000 TL'si icin 28.500 TL, fazlasi

1.000.000 TL'nin 400.000 TL'si igin 70.500 TL (lcret gelirlerinde 1.500.000 TL'nin

400.000 TL'si i¢in 70.500 TL), fazlas

5.300.000 TL'nin 1.000.000 TL'si i¢in 232.500 TL (iicret gelirlerinde 5.300.000 TL'nin

1.500.000 TL'si i¢cin 367.500 TL), fazlasi - _
TiK
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5.300.000 TL'den fazlasiin 5.300.000 TL'si igin 1.737.500 TL (iicret gelirlerinde 40 }
5.300.000 TL'den fazlasin 4.300.000 TL'si i¢in 1.697.500 TL), fazlas: |

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) uyannca, sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluglar, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler ve ig ortakliklari, kurum
kazanglar tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlan Vergi
Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina gére belirlenmektedir, 2023 ve izleyen yillarda
kurum kazanglarina uygulanacak olan kurumlar vergisi oram %25°tir (yiizde yirmi bes). Su
kadar ki bankalar, 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman
Sirketleri Kanunu kapsamindaki sirketler, elektronik édeme ve para kuruluslan, yetkili déviz
miiesseseleri, varhk yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlar ile sigorta ve reasiirans
sirketleri ve emeklilik sirketleri igin uygulanacak oran %30’ dur. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda
itk defa islem gdrmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylar halka arz edilen
kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri,
O6deme ve elektronik para kuruluglar, yetkili doviz miiesseseleri, varhk yénetim sirketleri,
sermaye piyasast kurumlan ile sigorta ve reastirans sirketleri ve emeklilik sirketleri harig)
kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orami, paylarmn ilk defa halka arz edildigi
hesap déneminden baslamak iizere bes hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak
uygulanacaktir.

KVK’da tam ve dar milkellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiveti tanimlanmistir. KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandig1 ve yénetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat: cergevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam milkellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tirkiye diginda elde ettikleri
kazanglarmmn tamami {izerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise
sadece Turkiye’de elde ettikleri kazanclan lizerinden vergilendirilirier,

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarimin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tirkiye’de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artig kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin s6z konusu deger artis kazancim doguran isin veya muamelenin
Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat &demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya 6deme yabanci bir
lilkede yapilmg ise, Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabina $deme yapilanin hesaplarina
intikal ettirilmesi veya kirindan ayrilmasidir,

32.2. Paylarm elden ¢ikarilmasi karsihfinda saglanan kazan¢larn vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslan

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere BIST te islem géren paylarm elden ¢ikarilmas:
sonucu saglanan deger artis kazanglarimin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi
gergevesinde gerceklestirilmektedir. GVK’min gegici 67. maddesi kapsaminda defer achs
kazanglar iglemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar targfing®
yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesinin yiiriirlik g
31.12.2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsamyf
mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra agagida aj
lizere (Bakimz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larinin Vergilendirilmem N(Y;
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Ortaklig1 Paylari Harig), BIST te islem goren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger
artis kazanclan genel hiikiimler ¢ercevesinde vergilendirilecektir,

Digerlerinin yam sira, BIST te iglem géren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatimm yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayic
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yilklimliélikkleri tahtindaki ilgili vergi beyanlanni, iiger aylik dénemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.-MKK disinda saklayic1 kuruluslardan
saklama hizmeti alan yatirimcilarin iglemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili
saklayici kurulugun sorumlulugundadir,

BIST’te islem géren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya arac1 kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahimin
tespitinde dikkate almacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alig bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya araci kuruma
bildirilmesinin yan1 sira iglemin T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’na bildirilmesi
gerckmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kigi veya kurum adina naklin aym banka veya araci
kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi
halinde de yapilir.

Saklayic1 kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluslar ve
saklayici kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir:

a) alim satimmna aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alig
ve satig bedelleri arasindaki fark,

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araclarinin itfasi halinde
alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) menkul kiymetlerin veya difer sermaye piyasasi araglanmin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagl
olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarinin 8diing islemlerinden
saglanan gelirler,

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon s6zlesmeleri, BIST te iglem goren araci kurulus varantlari dahil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatinm ortakhk paylari haric) ve pay yogun fonlarimin katiima belgelerinden
elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliye Bakanhifi’nca ihrac edilen altina dayali devlet ic
bor¢lanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmam ve Bor¢ Yénetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun uyarinca kurulan variik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen altina dayali
kira sertifikalanindan elde edilen kazanglar i¢in %0, SPK’ya gore SPK’ca onaylanmis
finansman bonolarindan ve varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag¢ edilen bir yildan klsa
vadeli Kkira sertiﬁkalarmdan saglanan gelirler ile bunlarin elden glkanlmasmdan doZt
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Hazine ve Maliye Bakanlhigi'nca belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak iizere
yukaridaki (i) bendinde belirtilenler diginda kalan kalan kazanglar i¢in %15 uygulanir.

Yatinmeilar yukanda belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini g6z oniinde
bulundurmahdir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarlmasi halinde tevkifat
matrahimin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimmdan once elden ¢ikariimasi durumunda, elden gikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar {izerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin
icindeki alig maliyetinin tespitinde agrlikli ortalama yéntemi uygulanabilecektir. Alig ve satig
islemleri dolayisiyla ddenen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinur.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarmca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iligkin tlirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) defisken getirili menkul
kiymetler; (iii) difer sermaye piyasasi araglan ve (iv) yatinm fonlart katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklan paylarn olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayalt
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sizlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simf iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem
s6zlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine dayal: olarak ihrag edilen aract
kurulug varantlan paylarinin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemier tek bir
islem olarak dikkate aliir. Pay ve aymi tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yili1 agilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik déneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matralmindan mahsup edilir. Takvim yilimn son ii¢ ayhk
doneminde olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmasi miimkiin degildir. Dovize, altina
veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracimin alis ve satis
bedeli olarak islem tarihindeki TL karsiliklan esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir.
Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis
olmas: halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmaz.

Tam mikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarn elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan seklinde tamimlanan ticari kazang hiikiimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir, Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 8denmis olan vergiler, GVK’mn ilgili hitkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimleri ¢cergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

beyannameye de bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkif
tutulsun tutulmasm dar miikellef ger¢ek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye
4749 sayili Kamu Finansmam ve Borg Yo6netiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kan;
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Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iicer aylik donemler itibaryla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
iizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayr ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir,

GVK’min gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukanda ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karan ve bu kararda degisiklik yapan muhtelif Bakanlar
Kurulu ve Cumhurbagkani Karalann uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oranlar
Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte séz konusu oranmin artirnlmas: durumunda
dar miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin gegici 67.
maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan
kiginin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirlikte olan ¢ifte vergilendirmeyi onleme
anlagmasi hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hitkiimleri, Tirk vergi
kanunlarindan dnce uygulanacaktir,

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki
finansal araclara kendileri veya yurt digindaki portfSy yonetim sirketleri vasitasiyla yatinm
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras: almalarn gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayh bir 6megi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, {ii)
Dar Miikellef kurumlanin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayl Tiirkge bir drnegini veya yabanei dilde onayh kurulug belgesinin
terciime biirolarinca terctime edilmis Tiirkge bir rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. KKTC vatandaslar igin niifus ciizdaninin ibraz: yeterli olacaktir.

Aynca bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri icin toplu
olarak vergi kimlik numaras alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar icin yeniden
vergi kimlik numaras) alinmasina gerek bulunmayip, meveut numaralar kurumun hangi iitkenin
mukimi oldugunu gésterecek gekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili
tilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslimin ve
noter veya ilgili tlkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir
takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup,
dar mikellef gercek kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise
ti¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan Snce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagsmas: hitkkiimleri dikkate alinmadan Tiirk vergi mevzuati uyarmca
ddeme tarihinde gegerli olan tevkifat orani uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. =

anlagmalari hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimim yapti

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi gerekli gordiigli hallerde, cifte vergllendm‘neﬁ onl
getmslm tahsnl ettikleri Tiirk menkul klymetlen baklmmdan, uygulanacak
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edecefi slirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi
olmadig: tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
vergi ziyal dogmus sayilacaktir,

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi cifte vergilendirmeyi nleme anlagmalan ve
anlagmalann Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Bagkanligi’ nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadr.

32.2.2 Genel olarak pay alim satimi kazanclarmn vergilendirilmesi

Bu béltimde GVK’nin gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar
yer almaktadar.

32.2.2.1. Gerg¢ek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin miikerrer 80. maddesi uyannca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amlan madde uyarninca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. GVK gegici madde
67’de yer alan 6zel diizenleme uyarinca tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da
islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikanlmasindan elde
edilen gelirler de GVK’nin miikerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Ote
yandan GVK geg¢ici madde 67 uyarinda BIST te islem goren hisse senetlerinin alim satimmdan
dogan kazanglar icin stopaj oram %0 olarak belirtenmistir.

Pay senetlerinin elden ¢ikarilmasinda, kamu menkul Kiymetlerinin satisinda oldugu gibi,
GVK’nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden gikanldig ay hari¢ olmak iizere
Deviet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artinlarak
dikkate alinabilecektir,

GVK’mn miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikarilan mal ve haklann, elden ¢ikanldigi ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik
Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artig oramnda artinlarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi i¢in artis oramnin %10 veya iizeri olmas sarttir,

GVK’nin madde 86/1 (¢) uyarinca tam miikellef ger¢ek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK’min 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutar agiyor ise (bu tutar 2026 yili igin 400,000 TLdir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar miikellef gercek kisiler

GVK madde (86/2) ¢er¢evesinde dar milkellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanclari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlart ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname
verilmez. Dar milkellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut 1se,
GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikapiG
yerin vergi dairesine miinferit beyanname iie bildirilmesi zorunludur, Ancak Tu1“lc1y<?i fe i
kisinin mukimi oldugu yabanc: iilke arasinda imzalanmg ¢ifte vergnlendlrmey/’/ oq}en e
anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar =
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322.2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayith paylarin elden
ctkariimasindan saglanan kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir,

32.2.2.2.2. Tam miikellefiyet kuramlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan istirak paylarnin satigindan dogan kazancim %75°lik kismu kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek icin satis kazancimn satisin
yapildigi y1ih izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satisgin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugragmamasi gerekmektedir,

Burada, soz konusu istisnanin amaci, kurumlann bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir gekilde kullamlmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiglendirilmesidir.

Istisna edilen kazangtan bes vil iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde bagka bir
hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen va da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim igin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa
uframg sayilir. Ayn: siire iginde igletmenin tasfiyesi (KVK’ya g6re yapilan devir ve
béliinmeler hari¢) halinde de bu hilkiim uygulanir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanclan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukanda belirtildigi lizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlarin %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet ahm satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye®de vergilendirilmesi s6z
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamis
oldugu yiiriirliikte bulunan gifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinin hiikiimleri 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hiiktimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 8nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanci fon kazanglarinin ve bu fonlarin portfoy yéneticiligini yapan sirketlerin
vergisel durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili
Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliife girmek iizere,
“Yabanci fon kazanglarimn vergilendirilmesi” baglikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede,
yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine
sahip Tam Miikellef portfc‘oy yﬁneticisi sitketlerin vergisel durumlan dﬁzenlenmistir

organize bir borsada iglem gorsiin veya gormesin; (1) her tiirli menkul kiymet ve
piyasasi aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtig
vadeli iglem ve opsiyon sﬁzle;smem {vi) krecll ve benzerl ﬁnansal varllklar ve (viig ki
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daimi temsilcisi sayllmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarn ig yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarm bu kapsamda elde ettikleri kazanglar igin beyanname
verilmeyecek ve difer kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanclar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamamin, yabanci fonlarn Tirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur,

Tirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %31’inden fazlas1 tasinmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylar1 veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri,
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin kar paylarinin vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3’lincii maddeleri ile GVK nin 94/6-b maddesine 4842 say1li Bazt Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas
agamasma birakimistir. Bu kapsamda GVK'min 94/6-b maddesi ve Kurumlar Vergisi
Kanunw’nun 15/2 ve 30/3’iincii maddeleri uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kigilere; (v) Dar Miikellef
kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracihifiyla kar pay: elde edenler harig);
ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kir paylan
tizerinden 21.12.2024 tarih ve 9286 Sayili Cumhurbagkanh@ Karart geregince karar yayim
tarihinden itibaren %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlarn ve
ortakliklari igin bu oran %0 oraminda uygulamr). Tam Mikellef kurumlarca; (i) Tam
Milkellefler kurumlara ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kar paylar tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kigiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kigiler

GVK’ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la eklenen 22/3
maddesi uyarmca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2)
ve (3) numaral bentlerinde yazili kir paylarinin yaris: gelir vergisinden miistesnadir. Ilaveten,
GVK’ya 7491 sayili Baz1 Kanun ve Kanun Hikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas
Hakkinda Kanun’la eklenen 22/4 maddesi uyarinca kanuni merkezleri Tiirkiye Cumhuriyeti
smirlar igerisinde bulunmayan anonim ve limited sirket niteligindeki, kurumlardan edinilen,
GVK’mn 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaral: bentlerinde yazih kir paylarimin yarisi
%50’si, (1) ilgili sirketin ddenmis sermayesinin en az %50’sine sahip olmak ve (ii) edinilen kar
paylanim ilgili kurumlar vergisi beyannamesi verilme siiresine kadar Tiirkiye’ye transfer etmek
sartiyla, kurumlar vergisinden istisnadir,

Kurumlar kér pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yansi (%650°si) dahil
olmak iizere dagltllan kéar paymin tamami (%100°t) tizerinden 22.12.2024 itibariyla %15
oraminda gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar paymin yillik vergi beyannamesinde beyan
edilmesi halinde, sz konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan _
vergisi tutarindan mahsup edlllr GVK’mn (86/ l-c) maddesi uyarinca, tam miK '

yih gelirleri i¢in 400.000 TL"yi agan kér paylar igin beyanname verilmesi gerekeceka
edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kérin 1t
agamasinda yapilan %10 oramndaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kifym débs
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mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler gergevesinde red ve iade
edilecektir.

Ayrnica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitim sayilmaz. Kar pay: avanslan da kér paylar ile
ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar miikellef gercek kigiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kar paylan tizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (22.12.2024 itibanyla
bu oran %15°dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz1 ¢ifte vergilendirmeyi
Onleme anlagmalarinda daha diisitk tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, cifte
vergilendirmeyi dnleme anlagmalari hilkkiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili {ilkenin yetkili
makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili
iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve
arac1 kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir, Bir takvim yilina iliskin
mukimlik belgesi, sadece o y1l igin izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gecerli olup, dar miikellef
gercek kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kér paylarimin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’ mn 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin
vergl dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak séz konusu gelirler ticari kazan¢ olarak beyan edilecektir, KVK’nmin 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanc1”, GVK’nin ticari kazanc: diizenleyen
hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi oran1 7456 Sayih Kanun ile 2023’ten
itibaren gegerli olmak tizere %25’¢ ¢ikanlmugtir. Bu oran bankalar, 6361 sayih Kanun
kapsamindaki sirketler, elektronik ddeme ve para kuruluglan, yetkili déviz miiesseseleri, varlik
yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve reastirans sirketleri ve emeklilik
sirketlerinin kurum kazanglan igin ise kurumlar vergisi oran1 %30 dur.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere ve sermayesinin en az %20’sini
temsil eden paylari halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring
sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslar, yetkili doviz miiesseseleri,
varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasast kurumlar ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve
emeklilik girketleri hari¢) kurum kazanclarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarn ilk
defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak iizere bes hesap dénemi boyunca iki (2)
puan indirimli olarak uygulanacaktir. Sirket’in kendisi bu dilzenlemeden faydalanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kér paylari, tam mitkellefiyete tabi girisim sermayesi yatinm fonu katilma pasydes
ile girigim sermayesi yatinm ortakliklarimin hisse senetlerinden elde edilen kir y4
kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarimin katilma paylarjfve hj
senetlerinden elde edilen kér paylari bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlgr
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KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kér paylan tzerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye’nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmeyi énleme anlasmalarinda daha diisiik tevkifat
oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, gifte vergilendirmeyi énleme anlagmalan hikiimlerinden
yararlamlabilmesi igin ilgili tilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmig
mukimlik belgesinin aslimn ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli
Tiirkge terctimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece o yil igin
izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gecerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda
bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilign olmaksizin elde
ettiklert kar paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar
miikellefierin bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadar.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BILGI

33.1. ihragg1 veya halka arz eden tarafmdan izahnamenin kullamlmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandigr izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmays kabul ettiklerine
dair beyanlar:

Yoktur,

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarmn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullamim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kogullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kurulusfarca paylarm sonradan tekrar satisimin gergeklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarma iliskin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satis esnasimda
yatirimcilara sunulacagima dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yolktur,
33A iZAHNAME KULLANIM izNiNiN BELIiRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA

33A.1 izahname kullanmim izni verilen yetkili kuruluglarin listesi ve kimlik bllgllerl i
unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

74

b93-9791-5d9d1db3fa3b
Dogrulama h ?d”//géﬁ%%‘\’/gt?/c? eu1m4an -dogrulama a




33A.2 izahname, arz programm izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi
itibaryla yetkili kuruluslara dair belli ohnayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TUM YETKIiLi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulugun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarmma dair beyanlarmma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilms nyari:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agagdaki belgeler 19 Mayis Mah. Biiyiikdere Cad. Beytem Plaza Blok No: 20 Ig Kap1 No: 1
Sigli / Istanbul adresindeki ihraggimin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
www.ataturizm.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadar:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagin olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ihraggimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

35. EKLER

EK 1: Sirket Esas Sozlesmesi

EK 2: Sirket’in Genel Kurul i¢ Yénergesi

EK 3: Sirket’in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ile 30 Eyliil 2025 tarihlerinde
sona eren donemlere iliskin Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporlar

EXK 4: Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyam

EK 5: Erdem & Erdem Hukuk Biirosu Tarafindan Hazirlanan Hukuk¢u Raporu ve Hukukg¢u
Sorumluluk Beyam

EK 6: Gayrimenkul Degerleme Raporlar

EK 7: Gayrimenkul Degerleme Kurulusu Sorumluluk Beyam

EK 8: Fon Kullanim Yeri Raporu ve ilgili Yonetim Kurulu karart

EK 9: Fiyat Tespit Raporu ve Ekleri

EK 10: Finansal Yeniden Yapilandirma Sézlesmeleri Kapsaminda Devredilen Gayrimenkuller

246

9791-5d9d1db3fa3b
Dogrulama Kody; 28390001 cde 4003978 d0d 1dbsta






