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Metgiin Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)Y’nmca ..6./.0/../2026 tarihinde
onaylanmistir,

Ortakh@gimizin ¢ikarilmis sermayesinin 544.421.000 TL’den 635.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 90.579.000 TL nominal degerli 90.579.000 adet B grubu
pay ve mevcut ortaklardan Metin GUNES’in sahip oldugu 45.000.000 TL nominal degerli
45.000.000 adet B grubu pay olmak iizere toplam 135.579.000 TL nominal degerli
135.579.000 adet B grubu payin halka arzna iligkin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlarn izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin (www.metgunenerji.com.tr) ve halka arzda satisa aracihk
edecek info Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (www.infoyatirim.com) adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamiltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracgi sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve ihra¢ccimnin ydénetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundu

takdirde 6zetin vaniltici, hatah

veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece izete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve

degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir’, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ydnelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki 6ngériileri ve beklentileri gistermektedir. Bircok faktéor,
ihragemmn gelecege yonelik aciklamalarinin oOngiriilenden c¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol agabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR

5346 sayih Kanun Yeni_ler_lebilir Enerji Kayne.llflar.uun Elektrik Enerjisi
Uretimi Amaclhi Kullanimina Iligkin Kanun

AC Alternatif akim

AS. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolari, USD, Dolar Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi para birimi

Afsin Enerji Afsin Enerji Uretim Anonim Sirketi

Akedas Dagitim Akedas Elektrik Dagitim Anonim Sirketi

Atis Asfalt gitrllie t?Sfalt Taahhiit Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim

BES Biyokiitle Enerji Santrali

Bioden Enerji Bioden Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

L R e T

]i3slt§:l,)ulBIAS, Borsa, Borsa|p o istanbul Anonim Sirketi

BKK Bakanlar Kurulu Karari

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

BSKO Borg Servisi Kargilama Orani

Covid-19 COVID-19 (Koronaviriis) Pandemisi

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

CED Raporu Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu

CED Yénetmeligi 29.07.2022 tarih ve 3_190? say11_1 Re.smz Gazejc?jde
yayimlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi

Cevre Bakanhg T.C. Cevre Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig

Daglar Enerji Daglar Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi

DC Dogru akim

DSi Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii

DUY Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Y6netmeligi

EFT Bankalar aras1 elektronik fon transfer sistemi (Electronic
Funds Transfer)

Elbistan GES ﬁgzlsrlln]?lzel?ul;lr:lllrll éaéusp oldugu, Kahramanmaras ili Elbistan

Eimack RES A e T

Esref Enerji Esref Enerji Uretim Anonim Sirketi

ETKB T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanli§:

EPDK Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu

EPiAS Enerji Piyasalan Isletme Anonim Sirketi

EPK 6446 sayil1 Elektrik Piyasasi1 Kanunu
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Esas Sozlesme, Sirket Esas
Sozlesmesi

Sirket’in Esas Sozlesmesi

EUAS

Elektrik Uretim Anonim Sirketi

Eze ingaat

Eze Insaat Anonim Sirketi

Fergiin Enerji

Fergiin Enerji Anonim Sirketi

Fernas-4 GES

Fergiin Enerji’nin sahip oldugu Burdur ili Cavdir ilgesinde
kurulu GES

GES

Giines enerji santrali

Globinvest Enerji

Globinvest Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Giinsonu 1 Enerji

Giinsonu 1 Enerji Uretim Danismanlik Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi

GVK 193 sayil1 Gelir Vergisi Kanunu
GW Gigawatt
GWh Gigawatt saat
11.10.2024 tarihinde Sirket ve Info Yatnm Menkul
Halka Arza Aracilik | Degerler Anonim Sirketi arasinda akdedilen ve 11.10.2025
Soézlesmesi tarihli Ek Protokol ile tadil edilen “Halka Arza Aracilik
Sozlesmesi”
Halka Arz Eden Pay Sahibi Metin GUNES
90.579.000 TL degerinde sermaye artirnmu ile halka arz
. edilecek paylar ile 45.000.000 TL degerinde ortak satig1 ile
Halka Arz Edilen Paylar halka ar odilocck olmak lizere foplam 135,579,000 TL
nominal degerli B grubu paylar
HES Hidroelektrik santrali
IEA International Energy Association — Uluslararas: Enerji

Dernegi

Info Yatirim, Konsorsiyum
Lideri

Info Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Kalecik HES Daglar Enerji’nin sahip oldugu Artvin ilinde kurulu HES

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kg Kilogram

Konya GES Giinsonu 1 Enerji’nin sahip oldugu Konya ilinde kurulu
GES

kV Kilovolt

KVK 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

kW Kilowatt

KWe Kilowatt elektrik

kWh Kilowatt saat

KWp Kilowatt peak (standart sicaklik ve giin 1s181nda, optimal
kosullarda iiretilebilen maksimum kilowatt enerji)

Ltd. Sti. Limited Sirket

Meram Elektrik Meram Elektrik Dagitim Anonim Sirketi

Mersinli RES Yander Elektrik’in sahip oldugu Izmir ilinde kuru,}}ﬁ

Metgiin Enerji Grubu Sirket, bagli ortakliklar1 ve istiraki :

Dogrulam% tit(r?sd:ﬁs
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Metgiin Holding Metgiin Holding Anonim Sirketi
Metgiin Insaat Metgiin 19§aat Taahhiit ve Ticaret Anonim Sirketi
. Qe Metin GUNES tarafindan dogrudan veya dolayli olarak

Metgiin Sirketler Grubu kontrol edilen girketler
Metin GUNES, Selahattin CIMEN, Halis EZER, Ergin
YAVUZ, Metgiin Holding Anonim Sirketi, Eze Ingaat

Meveut Ortaklar Anonim Sirketig, Metgiin 1n§aat Taalhhl'itS ve Ticaret Anoflim
Sirketi

MKK Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi

MW Megawatt

MWe Megawatt elektrik

MWh Megawatt saat

MWp Megawatt peak

NATO Kuzey Atlantik Antlasmasi Tegkilati/Orgiitii

Pay Tebligi VII-128.1 sayil1 Pay Tebligi

PTF Piyasa Takas Fiyatlar

RES Riizgér enerji santrali

Rusya Rusya Federasyonu
Sitket’in bagli ortakliklar1 ve/veya istiraki tarafindan

Santraller igletilen lisansh veya lisanssiz tiim RES, GES, HES ve
BES’ler de dahil olmak iizere tiim elektrik {iretim
santralleri

SPK veya Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn 6362 say1l1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sirket, Metgiin Eneriji, Thrace

Metgiin Enerji Yatirirmlari Anonim Sirketi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi
TEAS Tiirkiye Elektrik Uretim iletim Anonim Sirketi
TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagitim Anonim Sirketi

TEIAS Tiirkiye Elektrik Iletim Anonim Sirketi

TETAS Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit Anonim Sirketi
TL Tiirk Lirasi

TTK 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

Tiirkiye Tiirkiye Cumhuriyeti

TWh Terawatt Saat

Uretim Sirketleri

Yander Elektrik, Daglar Enerji, Afsin Enerji, Giinsonu 1
Enerji, Fergiin Enerji, Egref Enerji

VUK 213 sayili Vergi Usul Kanunu

Yander Flektrik Y?.nder Elekt'rlk Mﬁhepdlsllk Miisavirlik Ingaat T
Ticaret Anonim Sirketi

YEK Yenilenebilir Enerji Kaynaklar

DOgrmam%t}t(r?sd:H:s
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Yeka Res Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim Anonim Sirketi

YEKDEM Yenilenebilir Enerji Kaynaklar: Destekleme Mekanizmasi
5346 sayil1 Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik

YEK Kanunu Enerjisiyl"Jretimi Amach Kullajmmu}l,a Iliskin Kanun
BiST’e ilk kotasyonda halka arz edilen kismmin piyasa

Yildiz Pazar degeri 2.000.000.000 TL ve tlizeri olan paylarinin islem
gorecedi pazar.

YMM Yeminli mali miisavir
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I. BORSA ISTANBUL GORUSU:
Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasas1 Kurulunu muhatap 28.01.2026 tarhi ve E-18454353-
100.06-43658 say1l1 yazisinda;

B) Kurulunuza iletilecek Borsamiz gorigii olarak, Kurulunuz tarafindan halka arz
izahnamesinin onaylanmas: durumunda,

1) Kotasyon Yonergesi'nin 8’inci maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye oram” gsartlarim halka arzdan sonra saglamasi koguluyla Sirket
paylarimin Yildiz Pazar 'da iglem gorebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanmig hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almasi,

3) Borsa goriisiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriisii, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’nin goriis
talebine cevap vermek amaciyla simirli olmak tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmigtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayamlarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almas:
hususlarwin Kurulunuza iletilmesine karar verilmistir.

denilmektedir.
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu’nun 20.09.2024 tarihli ve E-32380407-110.01.01-970854
say1l1 yazisinda;

“... Yapilan inceleme sonucunda Metgiin Enerji Yatirimlari Anonim Sirketi’'nin (Sirket)
Kurumumuzca verilen énlisans/lisans bulunmamaktadir. Bu nedenle Sirket’in esas sézlesme
degisikligi islemi, Kurumumuz onayina tabi bir islem olmamaktadr. ...~

denilmekte, bununla birlikte;

“... Diger taraftan Sirket’in Kurumumuz tarafindan verilen onlisans ve lisans sahibi tiizel
kigilerde ortakligi bulundugu tespit edilmigstir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi (Yonetmelik) 57 'nci maddesinin 1’inci fikrasinda;
“Lisans alimncaya kadar veraset ve iflas nedenleri diginda dnlisans sahibi tiizel kisinin ortaklik
yapistmin dogrudan veya dolayli olarak degismesi, paylarimin devri veya paylarin devri
sonucunu doguracak ig ve islemler yapilamaz. Bu hiikiim,

... ¢) Onlisans sahibi tiizel kisi ile bu tiizel kisinin dogrudan veya dolayl tiizel kigi ortaklarinmn
paylarimin halka arz edilmesi kapsaminda, soz konusu dnlisans sahibi tiizel kiginin ortaklik
yapisinda olugacak dogrudan veya dolayli ortaklik yapisi degisikliklerine,

.. uygulanmaz. (Ek ciimle:RG-9/5/2021-31479) Bu fikra kapsamindaki degisikliklerin,
gergeklestirildigi tarihten itibaren alt1 ay igerisinde EPDK Bagvuru Sistemi iizerinden Kuruma
bildirilmesi zorunludur.”
hiikmii yer almaktadir.

Bu hiikiim kapsaminda Sirket’in paylarimin halka arz edilmesinin mevzuat agisindan bir
engelinin olmadig1 degerlendirilmekte olup ayrica Sirket’in ortag oldugu onlisans ve lisans
sahibi tiizel kigilerin Yonetmeligin 57 'nci maddesinin 1’inci fikras1 uyarinca gergeklesen bu
islem neticesinde olusacak ortaklik yapis: degisikligi icin degisiklik tarihinden itibaren alt1 ay
igerisinde Kuruma bildirimde bulunulmasi gerekmektedir. ”

denilmektedir.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihragc Sorumlu Oldugu
Metgiin Enerji Yatirnmlar A.S. Kisim:
Imzaci Adi Soyadi : METIN GUNES
Tarih : 10.07.2026 10:42:07
Imza Kimligi : U-8235f9b1-3ec5...
IZAHNAMENIN
_ TAMAMI
Metin GUNES
Yonetim Kurulu Bagkam
10.07.2026
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu
Kisim:
Imzaci Adi Soyadi : METIN GUNES
Tarih : 10.07.2026 10:42:07
Imza Kimligi : U-8235f9b1-3ec5...
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Metin GUNES
10.07.2026
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug Sorumlu Oldugu
Info Yatirom Menkul Degerler A.S. Kisim:
imZaCI Adi Soyadl : HUSEY'N TARKAN AKGUL imZaCI Adi Soyadl : HUSEYIN GULER
JETLD SO a1 (O Rt Tarih : 10.07.2026 10:08:45
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Hiiseyin Tarkan AKGUL Hiiseyin GULER
Genel Miidiir Genel Miidiir Yardimecisi
10.07.2026
10
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Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadar.

Ilgili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan
Kurulus
BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damismanhk
A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad1 Soyads: Selcuk SAHIN
Gorevi: Sorumlu Denetci

Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024,
31.12.2025 ve 31.03.2026
tarihlerinde sona eren donemlere
ait finansal tablolarma iliskin
ozel bagimsiz denetim raporu

Tlgili Tesis Degerleme Raporlarim Hazirlayan
Kurulus

Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve >R O AR LS
Damismanhk A.S.
R?:;::;:“’ Rapor I¢erigi
29.12.2023, Mersinli RES Tesis
Ozel 2023-1644 | Degerleme Raporu
29.12.2023, Kalecik HES Tesis
Ozel 2023-1645 | Degerleme Raporu
29.12.2023, Basmakg¢1 BES Tesis
Ozel 2023-1646 | Degerleme Raporu
28.06.2024, Fernas-4 GES Tesis
Ozel 2024-436 | Degerleme Raporu
30.09.2024, Konya GES Tesis
Ozel 2024-573 | Degerleme Raporu
Adi Soyads: Erdeniz BALIKCIOGLU e RS
. y zel 2024-574 | Degerleme Raporu
Gorev: Sorumlu Degerleme Uzmam 31.12.2004, Fornas-4 GES Tesis
Ozel 2024-1081 | Degerleme Raporu
31.12.2024, Elbistan GES Tesis
Ozel 2024-1082 | Degerleme Raporu
31.12.2024, Konya GES Tesis
Ozel 2024-1083 | Degerleme Raporu
31.12.2024, Mersinli RES Tesis
Ozel 2024-1084 | Degerleme Raporu
31.12.2024, Kalecik HES Tesis
Ozel 2024-1085 | Degerleme Raporu
31.12.2024,
Ozel 2024-1086

11
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Ilgili Sirket Degerleme Raporlarim Hazirlayan
Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim:
Reform Bagimsiz Denetim A.S.
Rapor Tarihi, o
Numarasi Ranorilcerni
A(}l Soyadi: Mahmut KA:&HYA 06.05.2024 Fergiin I_Enerjl
Gorev: Sorumlu Denetci ’ Sirket Degerleme
2024/03
. Raporu
Adi Soyadi: Cihan ACIKGOZ 06.05.2024 Giinsonu 1 Enerji
Girev: Sorumlu Degerleme Uzmam 1A/ Sirket Degerleme
T Raporu
06.05.2024, Afsin Enerji Sirket
2024/05 Degerleme Raporu

Ilgili Santral Degerleme ve Satin Alma Fiyat:

Dagitim (PPA) Raporlarim Hazirlayan Sorumlu Oldugu Kism:
Kurulus

Bizim Menkul Degerler A.S.

Rapor . L,
Tarihi Rapor I¢gerigi
Esref Enerji Lisans
Degerleme ve Satin
R Alma Fiyat1 Dagitim
Ad1 Soyad:: ilker SAHIN (PPA) Raporu
" . Ty Ty Afsin Enerji Santral
Girev: Kurumsal Finansman Miidiirii serl
26.12.2025 Deger eme ve Satin
R Alma Fiyat1 Dagitim
(PPA) Raporu
Globinvest Enerji Santral
Degerleme ve Satin
02.06.2025 Alma Fiyat1 Dagitim
(PPA) Raporu

12
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2. OZET

A-GIRIS VE UYARILAR

No. Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii

Al Giris ve Uyarilar Bu izet izahnameye giriy olarak okunmahdir.
Sermaye piyasas1 araglarma iligkin yatirnm Kkararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o JIzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasmmasi durumunda, davaci yatirimci,
halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
¢ercevesinde, izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere
yasal siirecler baslatilmadan énce katlanmak zorunda
kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin diger
kisimlan ile birlikte okundugu takdirde yamiltici, hatal
veya tutarsiz olmasi veya yatirnmeilarm yatirom kararmi
vermesine yardimci olacak énemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A2 Izahname’nin sonraki | Izahname sonradan tekrar kullamlmayacaktir.
kullamimina iliskin bilgi
B-IHRACCI
B.1 | Ihrager’nim ticaret | Sirket’in ticaret iinvami Metgiin Enerji Yatirimlari Anonim Sirketi olup
unvam ve isletme | kullamlan isletme adi bulunmamaktadir.
adi
B.2 | Ihraccimin hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi | Tabi Olunan Mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlar
oldugu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | Adresi: Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. Metgiin Binas1 No:2 I¢ Kap1 No:3
adresi Sariyer/Istanbul
Telefon: 0 (212) 358 20 10
Internet adresi: www.metgunenerji.com.tr
B.3 | Ana iiriin/hizmet | Sirket’in fiili faaliyet konusu, yasal mevzuat uyarinca, bagli ortakliklari

kategorilerini de
icerecek sekilde
ihrageimin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktorlerin tanimi

ve/veya igtirakleri vasitasiyla elektrik enerjisi iiretimi ve ticaretidir.

Bu kapsamda Sirket, elektrik {iretim lisansina sahip 3 adet (Yander Elektrik,
Daglar Enerji, Esref Enerji’), lisanssiz elektrik iiretim tesisine sahip 2 adet
(Afsin Enerji, Giinsonu 1 Enerji) ve herhangi bir lisansh veya lisanssiz tesisi
bulunmayan 1 adet (Globinvest Enerji) olmak iizere, %100 oraninda
dogrudan pay sahibi oldugu toplam 6 adet bagli ortakligi ve 1 adet (Fergiin
Enerji) %50 oraninda pay sahibi oldugu istiraki vasitasiyla asagidaki

1 Egref Enerji’nin biinyesinde bulunan Elmacik RES’in iiretim lisans1 alimmigtir. Gerekli izinler alinarak te
ingaatina baglanilmis olup 12.05.2026 tarihi itibariyla Enerji Iletim Hatt1 ve Salt Sahasmnin kabulii y. /.,-..--."r 5
tiirbinlerin kabuliine baglanilmigtir. Montaji tamamlanan tiirbinlerin peyder pey devreye alinmasina ba
2026 yilinin May:s ay1 icerisinde toplam 6 adet tiirbinin, 2026 yilinin Haziran aymm ilk iki haftasmdaqée kals
adet tiirbinin Bakanlik kabulii tamamlanarak isletmeye almmasi ile birlikte Elmacik RES, tam kapasitey

gecmigtir.

Dogrulam%t}§€gﬁéb0f1fd78— 079-4347-910
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ile
gosterilen

faaliyet

sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

detaylar1 yer alan riizgar, giines ve hidroelektrik tesisleri ile elektrik enerjisi
uretmektedir. Ayrica, Sirket’in bagli ortakligi Globinvest Enerji’nin %50 pay
sahibi oldugu Viva 2 Enerji A.S., Viva 3 Enerji A.S. ve Viva 4 Enerji A.S. de
Sirket’in dolayl1 bagl ortakliklaridir.

Sirket’in bagh ortaklar1 ve istirakinin sahip olduklar1 elektrik enerjisi
santrallerinin mevcut durum itibariyla toplam kurulu giicii; 145,00 MWm
RES, 101,38 MWp GES ve 28,06 MWm HES olmak iizere toplam 274,44
MWm’dir. Sirket’in istiraki Fergiin Enerji’nin sahip oldugu Fernas-4 GES’in
toplam kurulu giicii ise 34,96 MWp’dir.

Mekanik /
. . . DC Gii¢ | AC Giig
Sirket Santral Adi Lisans (| (MWm / (MWe)
MWp)
Yander A, . S
Elekirik Mersinli RES Lisansh Izmir 74,20 66,59
Esref Enerji | Elmacik RES Lisansh Karklareli 70,80 70,00
Daglar Kalecik
£l Regiilatorii ve | Lisansh Artvin 28,06 | 27,50
Enerji
HES
Fergln | pornas-4 GES | Lisansh Burdur 3496 | 20,00
Enerji
Gunsogl_l 1 Konya GES Lisanssiz Konya 13,94 11,623
Enerji
Afsin Enerji | Elbistan GES | Lisanssiz | Kahramanmaras 52,48 43,96

Sirket’in finansal tablolarinda maliyet bedeli lizerinden simiflandirdii ve
%20 oraninda pay sahibi oldugu Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim
AS. i¢in 17.10.2024 tarihli Tasfiye Protokolii imzalanmig olup Tasfiye
Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S.’nin tasfiyeye girisi 17.12.2025
tarihinde tescil edilmig, 17.12.2025 tarih ve 1259 sayili TTSG’de ilan
edilmistir. Tasfiyeye giris sebebiyle Yeka Res Elektrik Uretim A.S.’nin
tinvam Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S olarak
giincellenmigtir. Tasfiye siirecinin sonuglanmasina iligkin islemler devam
etmektedir.

Sirket’in 11.09.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, bagli
ortakliklarindan Bioden Enerji’nin 700.000.000 TL olan sermayesini temsil
eden 700.000.000 adet paym tamami, 705.495.106 TL bedel ile Metin
GUNES’e devredilmis olup s6z konusu devir kapsaminda; Bioden Enerji ve
bilinyesinde bulunan Bagmak¢i BES (8,216 MWm), Bioden Hibrit GES
(isletmede, 0,5994 MWp), Bioden Hibrit GES (tesis halinde, 7,3982 MWp),
Bioden GES (Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi nin
5.1.h hiikmii kapsaminda tesis edilen, 2,844 MWp) ve Giibre Fabrikasi,
Metgiin Enerji Grubu biinyesinden ¢ikariimigtir.

Yander Elektrik, Daglar Enerji ve Fergiin Enerji; lisansli olarak, Giinsonu 1
Enerji ve Afsin Enerji ise lisanssiz olarak YEKDEM mekanizmasina dahil
olmakla birlikte ilgili tesislerde iiretilen enerji YEKDEM tarifesi iizerinden
lisansh tesislerde EPIAS’a ve lisanssizlarda ise ilgili bolgesel elektrik dagitim
sitketlerine satilmaktadir. YEKDEM mekanizmasina dahil olan san i
elektrik {iretim faaliyetinden kaynakl1 gelirlerinin birim ﬁyatlar
stiresince ABD Dolan iizerinden alim garantili ve sabittz’. YEKBE

Dogrulam% Kodﬁ: b0f1fd78- 079-4347—910?-bf778ﬁa8380
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elektrik fiyatlar1 da uluslararasi enerji fiyatlarina gore hareket etmekte ve
ABD Dolar’’nda yasanan degisimler serbest piyasada olusan elektrik
fiyatlarin1 dogrudan etkilemektedir. Bu nedenle Sirket’in bagh ortakliklar ve
istirakinin faaliyetleri tizerinde ABD Dolar1 kurunda yasanan degisikliklerin
etkisi 6nemlidir.

Mersinli RES’in kapasite artis1 kapsaminda devreye alinan tiirbinler,
YEKDEM kapsaminda olmayip, toplam elektriksel giigte 11,6 MWe’lik
kisma karsilik gelen enerji, PTF tlizerinden serbest piyasaya satilmaktadir.
Ayrica, Elmacik RES projesinde tiretilecek enerji herhangi bir mekanizmaya
dahil olmayip iiretilen enerjiyi, PTF tizerinden ve/veya ikili anlagmalarla
satabilecektir.

Sirket’in konsolide net satiglarinin faaliyet alanina gére donemler bazinda

dagilimi asagidaki sekildedir:

Hasilat (TL) | 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
‘S(at“f;f:r‘ 1.443.371.803 | 2.159.446.680 | 2.067.003.659 | 466.817.068 | 286.178.081
Diger 4.149.605 9.424.599 3.256.773 495.549 75.929
Net Satislar | 1.447.521.408 | 2.168.871.279 | 2.070.260.432| 467.312.617 | 286.254.010
Hasilat (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
gﬁﬁ;‘r‘is‘ms 1.422.091244 | 2.032.930216| 1.855.000.568 | 421.602.862| 286.178.081
et 21.280.559 | 126.516.464| 212.003.092| 45.214.206 0
Gelirleri

Diger Gelirler 4.149.605 9.424.599 3.256.773 495.549 75.929
Toplam 1.447.521.408 | 2.168.871.279 | 2.070.260.432| 467.312.617| 286.254.010

Sirket’in bagli ortakliklarimin sahip oldugu santrallerin iiretim bilgileri,
finansal tablo dénemleri itibariyla asagidaki tabloda yer almaktadir:

Bioden
~ Bioden Enerji- | Enerji - . i
Yand.er Daglgr Basmake: BES, Bioden AfSI.l.l GunsoEu 1 'l_jopla_nm
P Elektrik - | Enerji - N —_ Eneriji - Eneriji - Uretim
Uretim Yih . . Bioden Hibrit GES . .
Mersinli Kalecik GES (0,5994 G.Lh Elbistan Konya Miktan
y .1.h.,
RES HES MWp) (*) 2,844 GES GES (MWh)
MWp) (*)
2023 128.326 74.655 16.219 663 0 22.598 242461
2024 164.110 77.833 19.421 3.847 82.373 22280 369.864
2025 173.175 75.324 29.545 3.94 86.101 22.745 390.834
2025/03 41.977 10.152 10.131 935 17.180 4.582 84.958
2026/03 55.703 5.479 0 0 12.586 4.017 77.784

Sirket’in bagl ortakliklarimin sahip oldugu santraller ile giibre fabrikasinin
gerceklestirdigi hasilat verileri finansal tablo dénemleri itibariyla asagidaki

tabloda yer almaktadir:
Bioden
Enerji -
Basmakel
. Metgiin Yander Daglar BES, Bioden Afsin Gilnsonu 1
Uretim | Enerji- | Elekfrik - Enerji - Hibrit GES Enerji - Enerji - Toplam (TL)
Yi Diger Mersinli Kalecik (0,5994 Elbistan Konva GES
Gelirler RES HES MWbp) ve GES ¥
Giibre
Fabrikas:
()
2023 | 4.149.605 | 789.032.796 | 333.498.260 | 162.560.994 0| 158.279.754 [ 1.447.521.408
2024 | 9.424.599 | 822.410.224 | 312.724.641 | 274.075.339 | 590.678.889 | 159.557.587 | 2 § S
2025 | 3.256.773 | 731.102.133 | 264.268.193 | 372.818.317 | 551.313.049 | 147.501.967472.075)
2025/03 | 495.549] 177.969.581 | 36.841.527 | 110.937.432 | 110.819.673 | 30.248.85" f X
2026/03 75.929 | 169.470.480 | 18.012.705 0| 74.829.200 | 23.865.696 | S8623T 04
il @
15
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(*) Sirket’in 11.09.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, bagh ortakliklarmdan
Bioden Enerji’nin 700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000 adet paym
tamami, 705.495.106 TL bedel ile Metin GONES’e devredilmis olup s6z konusu devir
kapsaminda; Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan Basmak¢1 BES (8,216 MWm), Bioden
Hibrit GES (isletmede, 0,5994 MWp), Bioden Hibrit GES (tesis halinde, 7,3982 MWp),
Bioden GES (Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi’'nin 5.1.h hiikmii
kapsaminda tesis edilen, 2,844 MWp) ve Giibre Fabrikasi, Metgtin Enerji Grubu biinyesinden
cikarilmistir. Bu kapsamda 2025 yilina ait Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan tesislere
yonelik iiretim ve satig verileri 01.01.2025-11.09.2025 tarih aralifina ait verilerdir.

Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar:

Sirket’in bagli ortakliklar1 ve istiraki elektrik enerjisi liretimi ve satigi
konusunda faaliyet gostermekte olup yenilenebilir enerji kaynaklarindan
gilines enerjisi, riizgar enerjisi ve hidroelektrik enerjisi iiretim tesislerinin
projelendirme, gelistirme, tesis ve isletilmesi konularinda ¢aligmalarim
stirdiirmektedir. Sirket, yenilenebilir enerji kaynaklarimin kullanimi ve bu
kaynaklardan elektrik enerjisi liretilmesi faaliyetlerine devam etmekte olup
sektorde belirli bir portféye sahip olarak biiyltimek ve sektoriin 6ncii girketleri
arasinda yerini almak hedefi dogrultusunda hareket etmektedir.

Yenilenebilir Enerji Sektorii

Tiirkiye’de toplam elektrik talebi, 2006 yilindan bugiine 2009, 2019 ve 2022
ve 2023 yillann haricinde artig gostermigtir. Tiirkiye’nin elektrik talebi,
sehirlerdeki yogun yerlesimler, konutlardaki artan enerji tiiketimi, sanayi
tesislerinde enerji talebinin artmasi1 ve tarim sektoriindeki elektrifikasyon
projeleri gibi faktorlerle etkilenmektedir.

Tirkiye’de elektrik tiiketimi 2018 yili sonuna kadar hizla artmigtir. 2019 ve
2020 yillarinda elektrik tiikketimi neredeyse degismemistir. 2021°de Covid-19
sonrasi toparlanma etkisi nedeniyle yiiksek bir artigin ardindan, 2022°de
hizmet sektoriiniin ekonomideki payimnin artmasiyla ekonomik aktivitedeki
dagilimin degismeye bagladig1 ve bunun da elektrik tiikketiminde etkili oldugu
gOrilmiistiir.

Tiirkiye elektrik enerjisi briit talebi 2024 yilinda bir 6nceki yila gore %5,5
oraninda artarak 353,6 TWh, elektrik iiretimi ise bir onceki yila gore %7,1
artarak 354,6 TWh olarak gergeklesmistir. Tiirkiye elektrik enerjisi briit
talebi, 2025 yilinda ise bir onceki yila gére %2,1 oraninda artarak 360,9 TWh,
elektrik Uiretimi ise bir Onceki yila gore %2,4 artarak 362,9 TWh olarak
gerceklesmistir. 2026 Ocak-Nisan déneminde ise bir 6nceki yilin aym
dénemine gore Tiirkiye elektrik enerjisi briit talebi %2,9 artarak 117,9 TWh,
elektrik iiretimi %2,8 artarak 118,9 TWh olarak gerceklesmistir. TEIAS
raporlarina gére hazirlanmig yillara goére elektrik talebi tablosu asagida
gosterilmistir.

Kaynak: Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS)
https://www.teias.gov.tr/turkiye-elektrik-uretim-iletim-istatistikleri
https://www.teias.gov.tr/aylik-elektrik-uretim-tuketim-raporlari

EPIAS 2026 yili Mayis ay:1 raporuna gore, elektrik iiretim santrallerinin
kurulu gii¢leri kaynak bazinda incelendiginde, ilk sirada 24.746 MW (%19,7)
ile Dogal Gaz yer almaktadir. Ardindan 23.868 MW (%19,0) ile Barajl,
15.105 MW (%12,0) ile Riizgar, 11.145 MW (%8,9) ile Tas K6 i
10.462 MW (%8,3) ile Ithal Komiir, 8.439 MW (%6,7) ile Ak:
MW (%25,3) ile Diger kaynaklar gelmektedir. Difer kaynaklajin kit
dagilimi incelendiginde, 26.841 MW ile Giines, 2.139 MWE:ile B (i

16

Dodrary o T QT4 1 T oaB60




1.798 MW ile Jeotermal, 405 MW ile Asfaltit, 270 MW ile Kojenerasyon ve
254 MW ile Fuel Oil Santralleri yer almaktadir.

Kaynak EPIAS
https://www.epias.com.tr/wp-content/uploads/2026/06/Mayis-2026-Elektrik-Piyasalari-
Raporu.pdf

B4

Thraceiyr ve
faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Kiiresel ve bolgesel ekonomik ve makro politik geligmeler, Rusya-Ukrayna
Savasi, Iran-Israil ve Amerika Birlesik Devletleri Savasi dahil jeopolitik
geligsmeler, kiiresel 1sinma ve enerji krizi, yenilenebilir enerjinin 6nemini
artirmis ve yenilenebilir enerji kaynaklarina yatirimlara ilgiyi artirmaktadir.
Tiirkiye, yenilenebilir enerji agisindan énemli kaynaklara sahip bir tilkedir.
Bu kaynaklarin gelistirilmesi gerek iklim degisikligiyle miicadele gerekse de
enerjide ithal ve fosil yakit bagimliliginin azaltilmasi agilarindan biiyiik 6Gnem
tasimaktadir. 2022 yilinin Temmuz ayinda yiiriirliige giren elektrik depolama
mevzuatinin da etkisiyle 6zellikle giines enerjisi kaynaklarinin her an hazir
bicimde baz yiik olarak kapasitede kullanilabilmesi potansiyeli, bu
kaynaklara yonelik yatinm egilimlerini daha da artirabilecektir. Sanayi
kuruluslarinin  ve isletmelerin kendi enerjisini iiretme kapsaminda
olusturacaklari kapasiteler ve hibrit enerji santrallerin de giindeme gelmesi ile
yenilenebilir kaynaklara yatirnrm egiliminin artarak devam edecegi
ongoriilmektedir.

2021 yilinin 6zellikle ikinci yarisinda baglayarak 2022 ve 2023 yilinda da tiim
diinyada enerji emtialarimn fiyatlarinda ciddi yiikselisler yasanmustir.
Ozellikle petrol ve dogal gaz fiyatlarinda global anlamda yasanan yiikselis,
tim diinyada elektrik fiyatlarimin artmasina sebep olmaktadir. Buna bagh
olarak Tiirkiye elektrik piyasasinda da elektrik fiyatlarn1 2021 basindan
itibaren artig egilimindedir. 2024 y1ili itibariyla ise kiiresel emtia fiyatlarinda
kismi bir dengelenme gézlenmis, ancak déviz kuru ve i¢ talep kaynakli
maliyet artislari nedeniyle Tiirkiye elektrik piyasasinda fiyat seviyeleri
yiiksek seyrini siirdiirmiigtiir. 2025 y1li i¢erisinde de kiiresel emtia fiyatlarinda
dalgal1 seyir devam etmis olup bu durum Tiirkiye elektrik piyasasinda fiyat
olusumlar1 ve yatirim kosullari iizerinde etkisini korumaktadir.

B.5

Ihraceimin  dahil
oldugu grup ve
grup i¢indeki yeri

Sirket’in de i¢inde bulundugu Metgiin Sirketler Grubu, Metin GUNES
tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen girketlerden olugsmakta
olup bu sirketler vasitasiyla ingaat, turizm ve enerji sektérlerine yatirim yapan
bir gruptur. Metgiin Sirketler Grubu, 1986 yilinda kurulmustur. Sirket disinda
Metgiin Sirketler Grubu biinyesinde yer alan girketlerin bir listesine agagida
yer verilmektedir:

o Metgiin Holding A.S.

o Metgiin Insaat Taahhiit ve Ticaret A.S.

o EzeInsaat A.S.

o Atis Asfalt Taahhiit insaat Sanayi ve Ticaret A.S.

o Bioden Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Bu kapsamda Sirket, elektrik iiretim lisansina sahip 3 adet (Yander Elektrik,
Daglar Enerji, Egref Enerji), lisanssiz elektrik iiretim tesisine sahip 2 adet
(Afsin Enerji, Giinsonu 1 Enerji) ve herhangi bir lisansh veya lisan, s
bulunmayan 1 adet (Globinvest Enerji) olmak iizere, %l
dogrudan pay sahibi oldugu toplam 6 adet bagh ortakli1 ve 1jadet,
Enerji) %50 oraninda pay sahibi oldugu istiraki bulunm j

£}

Dogrulam% Kodﬁ: b0f1fd78- 079-4347—910?-bf778ﬁa8380
ttps://s ama

17

pk.gov.tr/dokuman-dogru




Artvin, Konya, Kahramanmarag, Burdur ve Kirklareli illerinde yer alan bagl
ortakliklar ve istiraki aracilifiyla riizgar, glines ve hidroelektrik tesisleri ile
elektrik enerjisi liretmektedir.
S6z konusu bagli ortakliklar ve istirakin listesine asagida yer verilmektedir:
o Baglh Ortakliklar

Afsin Enerji Uretim A.S.
o Daglar Enerji Elektrik Uretim A.S.

o Globinvest Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.

o Giinsonu 1 Enerji Uretim Damsmanhk Sanayi ve Ticaret A.S.

o Yander Elektrik Miithendislik Miisavirlik Insaat Turizm ve Ticaret

AS.

o Esref Enerji Uretim A.S.

o Istirak

o Fergiin Enerji A.S.
Ayrica, Sirket’in bagh ortakligi Globinvest Enerji’nin %50 pay sahibi oldugu
Viva 2 Enerji A.S., Viva 3 Enerji A.S. ve Viva 4 Enerji A.S. de Sirket’in
dolayli bagl ortakliklaridar.
Sirket’in finansal tablolarinda maliyet bedeli tizerinden simiflandirdigi ve
%20 oraninda pay sahibi oldugu Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim
A.S. i¢in 17.10.2024 tarihli Tasfiye Protokolii imzalanmig olup Tasfiye
Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S.’nin tasfiyeye girisi 17.12.2025
tarihinde tescil edilmig, 17.12.2025 tarih ve 1259 sayilli TTSG’de ilan
edilmistir. Tasfiyeye giris sebebiyle Yeka Res Elektrik Uretim A.S.’nin
tinvan1 Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S olarak
giincellenmigtir. Tasfiye siirecinin sonuglanmasina iligkin islemler devam
etmektedir.

o

Sermayedeki veya | Sirket’in ¢ikarilmg sermayesi 544.421.000 TL olup bu sermaye her biri 1,00
toplam oy hakki [ TL nominal degerde toplam 544.421.000 adet paydan olugmaktadir.
icindeki paylan | Sirket’in pay sahipligi yapisina iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

dogrudan veya Dogrudan Pay Sahipligine iligkin Bilgi
) Oy
dOIayll olarak %S5 Ortagm Adi Grubu Sermaye Tutar1 | Sermaye Ov Adedi Hakk
ve fazlas1 olan SoyadyUnvam (TL) Pay1 (%) y Pay1
kisilerin (%)
isimleri/unvanlar: | | Metin GONES g 2(5)(1)'282(5);;’;?1 46,29 ;g?gg;ggg’g 46,29
ile her birinin pay A 16.800.505.75 84.002.528.75
sahipligi Metgiin Holding A.§. B 67202.02298|  >* [Te7202.00208] %
hakdanda bigs | s pwsal [ onanal
: A 12.610.095,62 63.050.478,10
Fze Ingaat A.§. B 50440.38248| |8 [s0440382.48] I8
Metgiin Inaat Taahhit ve | A 8.189.997,32 5 |_0.929.98660]
Ticaret A.S. B 32.759.989,27 < 1732.759.989,27 :
T .| s - 1
e e L1 Ry s 11
Toplam A+B 544.421.000,00 | 100,00

979.957.800,0: ;
2o,

Sirket sermayesinin %15,43’line sahip olan Metgiin Holding’i , %11,58%ne
sahip olan Eze Insaat’m ve $irket sermayesinin %7,52’sine
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ihragemm hakim
ortaklarmin
farkh oy
haklarmma sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi
Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihraccinin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarm ya
da ihrageryr
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlari
ile bu kontroliin
kaynag hakkinda
bilgi

Metgiin Insaat’in pay sahipligi dolayisiyla Sirket’in dogrudan ve dolayh pay
sahipligi bir biitiin olarak dikkate alindiginda ortaklik yapisi bilgiler agsagidaki
tablolarda yer almaktadir.

Dogrudan ve Dolayli Pay Sahipligine fligkin Bilgi
Oy
Ortagin Ad1 Sermaye Tutari Sermaye . Haklk
Soyadi € (TL) Pay1 (%) et Payr
(%)
oz A 76.241.266,32 381.206.331,58
Metin GUNES B 304.965.065,27 7002 304 065.065.27| 002
] A 24.123.141,04 120.615.705,22
LIl AaS B 96.492.564,18 e 96.492.564.18| 2210
. A 6.605.710,76 33.028.553,80
BRGNS B 26.422.843,04 B 26.422.843,04 A
Selahattin A 1.851.031,40 170 9.255.157,00 170
CIMEN B 7.404.125,60 ’ 7.404.125,60 ’
Abdiilmelik A 63.050,48 0.06 315.252,39 0.06
EZER B 252.201,91 ’ 252.201,91 ’
Toplam A+B 544.421.000,00 100,00 979.957.800,00| 100,00

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 14. maddesinde
diizenlendigi iizere; Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda, A grubu paylarin oyda imtiyaz1 mevcut olup A grubu 1 pay 5
oy hakkina sahiptir. B grubu paylarin oyda imtiyazi bulunmamaktadir.

Metin GUNES, dogrudan olarak Sirket’in sermayesinin ve oy haklarinin tek
basina %46,29’una sahiptir. Metgiin Holding, dogrudan olarak Sirket’in
sermayesinin ve oy haklarinin %15,43’{ine, Eze Ingaat da dogrudan olarak
Sirket’in sermayesinin ve oy haklarinin %11,58’ine sahip olup Metgiin
Holding ile Eze Ingaat’m pay sahipligi dolayisiyla Metin GONES, dogrudan
ve dolayli olarak sahip oldugu paylar ¢ercevesinde Sirket’in sermayesinin ve
oy haklarinin tek basina %70,02’sine sahiptir. Bu kapsamda Metin GUNES,
Sirket iizerinde yonetim hakimiyetini haizdir. Sirket Esas S6zlesmesi’nin
“Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 11. maddesinde diizenlendigi {izere; A
grubu pay sahiplerinin yonetim kurulu iiye sayisinin yarisini agmayacak
sekilde y6netim kuruluna aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. Yonetim
Kuruluna aday gosterme imtiyazimin kullamlmasinda A grubu pay
sahiplerinin basit ¢ogunlugu dikkate alinir. Yonetim kurulu toplam {iye
sayisinin tek say1 olmasi ve dolayisiyla yarisimin kiisuratli olmasi durumunda,
A grubu pay sahipleri tarafindan aday gésterilecek yonetim kurulu liyelerinin
sayisl agag1 tam sayiya yuvarlanir.

B.7

finansal
ile

Secilmis
bilgiler
ithragemmm
finansal
durumunda
faaliyet
sonu¢larinda
meydana
onemli
degisiklikler

ve

gelen

Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025, 31.03.2026 tarihlerinde sona
eren finansal dénemlere iligkin konsolide finansal durum tablolar1 ve 2023,
2024, 2025 yillar ile 2025 ve 2026 yillarinin ilk ¢eyrekleri itibariyla kar veya
zarar tablolarindan segilen 6nemli finansal kalemler asagidaki tablolarda yer
almaktadar:

Bilanco

Finansal Durum Tablosu
(TL)

Finansal Tabloe Tiirii
Dinem

Donen Varliklar

Duran Varliklar

Ozel Bapimsiz Denetimden Gecmis

Konsolide
31.12.2024 31.12.2025
1.417.395.891 | 2.128.644.123
18.483.420.593 | 20.124.744.509Q

31.12.2023
1.322.060.134
11.845.295.510
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Toplam Varhklar 13.167.355.644 | 19.900.816.484 | 22.253.388.623 | 21.934.605.944
Kisa Vadeli Yikimltlukler 3.082.543.240 [ 2.332.590.860 | 2.068.607.463 | 2.054.295.918
Uzun Vadeli Yikumlulikler | 4.719.245.316 | 4.488.670.596 | 6.605.999.842 | 6.201.819.678
Ozkaynaklar 5.365.567.088 | 13.079.555.028 | 13.578.781.318 | 13.678.490.348
Toplam Kaynaklar 13.167.355.644 | 19.900.816.484 | 22.253.388.623 | 21.934.605.944

Sirket’in donen varliklari, 2023, 2024 ve 2025 y1l sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi
itibaryla sirastyla, 1,3 milyar TL, 1,4 milyar TL, 2,1 milyar TL ve 1,9 milyar
TL tutarindadir. Sirket’in donen varliklari, 2024 yil sonunda Egref Enerji’nin
satin alinma islemi sonrasinda 12 adet riizgar tiirbin alimi i¢in Nordex Energy
SE & Co. KG girketine verilen siparis avans1 kapsaminda pesin 6denmis
giderlerdeki artis cercevesinde 2023 yil sonuna gore %7,2 oraninda artig
gostermistir. Donen varliklar, 2025 yi1l sonunda diger alacaklardaki artig
cercevesinde 2024 y1l sonuna gore %50,2 oraninda artigla 2,1 milyar TL’ye
yiikselmis olup 31.03.2026 tarihi itibariyla ise Bioden Enerji’den olan diger
alacak tutarinin bir kisminin tahsil edilmesine bagl olarak diger alacaklardaki
diigiis cergevesinde 2025 yil sonuna gore %10,1 digiisle 1,9 milyar TL’ye
gerilemigtir. Sirket, sahip oldugu Bioden Enerji’nin tiim paylarim 19.09.2025
tarihinde devrettiginden, Bioden Enerji, Sirket’in bagh ortakligi olmaktan
¢ikmis olup 6nceki donemlerde eliminasyona tabi tutulan alacaklar, 2025 yil
sonu ve 31.03.2026 tarihine ait bilangoda eliminasyona tabi tutulmamus,
konsolide finansal tablolarda diger alacak olarak gosterilmistir. Dolayisiyla,
donen varliklarin 2025 yil sonunda 2024 yil sonuna goére artmasinin temel
nedeni, 2025 yil sonu itibariyla Bioden Enerji’den olan 953,0 milyon TL
tutarindaki diger alacak olup s6z konusu diger alacaklar, Bioden Enerji’nin
yatirimlarina yonelik finansman ihtiyac1 g¢ercevesinde Bioden Enerji’ye
verilen borglardan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in duran varliklari, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi
itibariyla sirasiyla, 11,8 milyar TL, 18,5 milyar TL, 20,1 milyar TL ve 20,0
milyar TL tutarindadir. Duran varliklar, Sirket’in satin aldig1 bagh
ortakliklarimin biinyesinde bulunan elektrik {iretim santrallerini igeren maddi
duran varliklar, kurulu gii¢ kapasite artirimlar1 ve 2023 yilinda devreye alinan
giibre fabrikasi ¢ercevesinde donemler itibartyla artig gdstermigtir. Bununla
birlikte 2024 y1l sonunda Sirket’in bagli ortakliklarinin biinyesinde bulunan
GES, RES, BES ve HES’ler ile giibre iiretim tesisinin gergege uygun
degerlerinin tespiti amaciyla degerleme raporlar1 temin edilmis olup soz
konusu degerleme raporlar1 kapsaminda ortaya c¢ikan toplam 7,8 milyar
TL’lik deger artis1 2024 y1l sonu finansal tablolarina yansitilmistir. Ozkaynak
yontemiyle degerlenen yatinmlar kalemi, Sirket’in Fergiin Enerji’deki %50
oranindaki payindan olugmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliilikkleri, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlan ile
31.03.2026 tarihi itibariyla sirastyla, 3,1 milyar TL, 2,3 milyar TL, 2,1 milyar
TL (2.068.607.463 TL) ve 2,1 milyar TL (2.054.295.918 TL) olarak
gerceklesmistir. Finansal tablo donemleri itibariyla kisa vadeli
yiikiimliiliklerin 6nemli bir kismin1 olugturan diger borglar, 2023, 2024 ve
2025 y1l sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibariyla sirastyla, 1,1 milyar TL, 906,8
milyon TL, 319,0 milyon TL ve 378,5 milyon TL olarak gerc¢ellesm
2023 yil sonunda 1,1 milyar TL olan iligkili taraflara diger blau,
Enerji’nin %100°tinii temsil eden paylarin ve Fergiin Enerjif(ﬁin S
temsil eden paylarin satin alimina iliskin olan bor¢lardan olusa

¥
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konusu borg, 2024 yili igerisinde yapilan 6demeler ¢ergevesinde
kapatilmistir. 2024 yil sonu itibariyla 905,4 milyon TL’lik iligkili taraflara
diger borglar kaleminin 6nemli bir kismi1, Egref Enerji’nin satin alinma iglemi
sonrasinda 12 adet riizgar tiirbin alimi i¢cin Nordex Energy SE & Co. KG
sitketine verilen sipariy avansimin finansmani igin aliman borglardan
olusmaktadir. 2024 yil sonunda iligkili taraflardan diger alacaklar i¢erisinde
simflandirilan Metin GUNES’e olan 703.804.277 TL’lik diger borg,
19.09.2025 tarihinde Bioden Enerji’nin Metin GUNES’e devredilmesi ile
birlikte olusan alacaga mahsup edilmis olup bu kapsamda 2025 yil sonunda
diger borglarda diisiis goriilmiistiir. 31.03.2026 tarihi itibariyla ise kisa siireli
finansman ihtiyac1 cercevesinde Metin GUNES’ten alman bor¢ kaynakli
diger borglarda artis goriilmiigtiir.

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri, banka kredileri, finansal kiralama
islemlerinden borglar, uzun vadeli kargiliklar ve ertelenmis vergi
ylikiimliiliigii kalemlerinden olugmaktadir. 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar ile
31.03.2026 tarihi itibariyla sirastyla, 4,7 milyar TL, 4,5 milyar TL, 6,6 milyar
TL ve 6,2 milyar TL’dir. 2024 yil sonunda 2023 yil sonuna gore %4.,9
oraninda diisiis goriilmiistiir. 2025 yil sonu itibariyla ise Esref Enerji
biinyesinde kurulacak olan Elmacik RES i¢in Yap:1 Kredi Finansal Kiralama
A.O. ile akdedilen 72,5 milyon Avro tutarindaki finansal kiralama sdzlesmesi
kapsaminda 2024 y1l sonuna gére %47,2 oraninda artig goriilmiistiir. Sirket’in
uzun vadeli yiikiimliilikleri 31.03.2026 tarihi itibariyla ise yapilan geri
O0demeler cergevesinde finansal kiralama iglemlerinden kaynaklanan
borglardaki diisiis cergevesinde 2025 yil sonuna gore %6,1 diistisle 6,2 milyar
TL olarak gerceklegmigtir.

Sirket’in 6zkaynaklari, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar ile 31.03.2026 tarihi
itibartyla sirasiyla, 5,4 milyar TL, 13,1 milyar TL, 13,6 milyar TL ve 13,7
milyar TL olarak gerceklesmistir. Ozkaynaklar kaleminde goriilen artis,
doénemler itibariyla olugsan net dénem karlarina bagh olarak goriilmiis olup
bununla birlikte 2024 yilindaki artista asil neden sahip olunan santraller ile
giibre fabrikasinin gercege uygun degerlerinin tespiti amaciyla yapilan
degerleme c¢ercevesinde olusan maddi duran varlik deger artis fonlaridir.
Gelir Tablosu

galf)veya e Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

Finansal Tablo Tiirii Konsolide

Dbnem 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Hastlat 1.447.521.408 | 2.168.871.279 | 2.070.260.432 | 467.312.617 | 286.254.010
Satislarin Maliyeti (-) 641.409.817 | -1.111.093.983 | -1.629.490.000 | 434.452.164 | -249.517.427
Briit Kar 806.111.591 | 1.057.777.296 | 440.770.432| 32.860.453 | 36.736.583
Esas Faaliyet Kan 556.416.901 | 786.680.841 | 140.842.047 | -41.387.392| 24.852.407
Finansman Geliri/(Gideri) | , 543 59337 | 762.934.007 | 322.538.632| 62922282 10912298
Oncesi Faaliyet Kar

DL Ty 1.547.591.539 | 1.035.035.017 | 681.544.775| 400.257.014 | 444.717.631
Kazanglan/(Kayiplar1)

Siirdiiriilen Faaliyetler

Vergi Oncesi Kary(Zaran) | 3135845746 | 984453553 | 472543463 | 253.818.596 | 271.360.461
Siirdiiriilen Faaliyetler

Verel Gellcl(Glded) 473.174.874 | -134.660.616 | -113.529.274 | -209.504.529 | -229.049.092
Donem Kary/(Zaran) 3.609.020.620 | 849.792.937 | 359.014.189 | 44.314.067

Sirket’in hasilati, temel olarak elektrik satis gelirleri ile ,

gelirlerinden olugmakta olup 2023 yilinda 1,4 milyar TL olaragz 2024

da 2023 vyilima gore %49,8 oraninda artisla 2,2 mily i
)
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gerceklesmigtir. Artigin sebebi 11.12.2023 tarihli Hisse Devir Sézlesmesi
kapsaminda; Afsin Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
Halis EZER tarafindan Metgiin Enerji’ye devredilmesiyle birlikte Afgin
Enerji’nin 2024 yilinda gergeklesen elektrik satigi gelirinin Metgiin Enerji
konsolide gelirine dahil olmasindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in hasilat,
2025 yilinda ise 2024 yilina gore %4,5 oraninda sinirli azaligla 2,1 milyar TL
olarak gerceklesmis olup 2025 yilimin ilk g¢eyregine ait hasilatin Bioden
Enerji’nin etkisini barindirmasi1 nedeniyle hasilat tutari, 2026 yilimin ilk
ceyreginde 2025 yilimin ilk ¢eyregine gore %38,7 diislisle 286,3 milyon TL
olarak gergeklesmisgtir.

Sirket’in satislarimin maliyeti, 2023, 2024, 2025 yillar ile 2025 ve 2026
yillarinin ilk ¢eyrekleri itibariyla sirasiyla 641,4 milyon TL, 1,1 milyar TL,
1,6 milyar TL, 434,5 milyon TL ve 249,5 milyon TL dir. Sirket’in satiglarinin
maliyeti 2024 yilinda 2023 yilina gére %73,2 oraninda artig géstermis olup
s6z konusu artigin nedeni, 11.12.2023 tarihli Hisse Devir Soézlesmesi
kapsaminda; Afsin Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
Halis EZER tarafindan Metgiin Enerji’ye devredilmesiyle birlikte Afsin
Enerji’nin 2024 yilinda gerceklesen elektrik satisi maliyetlerinin Metgiin
Enerji konsolide gelir tablosuna dahil olmasindan kaynaklanmaktadir.
Sirket’in satiglarinin maliyeti, 2025 yilinda da temel olarak 2024 yilindaki
maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden kaynakli amortisman ve
itfa pay1 giderlerindeki artisa ve ayrica katki pay1 giderlerindeki artiga bagl
olarak 2024 yilina gére %46,7 oraninda artigla 1,6 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Satiglarin maliyeti kaleminde yer alan sistem kullamim
giderleri, TEIAS’m  enerji nakil hatlannin  kullamlmasindan
kaynaklanmaktadir. TEIAS’mn trafo ve nakil hatlarinin yenilenmesine bagh
yaptif1 yatinmlara paralel olarak sistem kullanim giderlerinde artig/azaliglar
meydana gelmektedir. Sistem kullanim giderleri, 2024 yilinda artan trafo
yenileme ve nakil hatlar1 yatinm harcamalarina paralel olarak 2023 yilina
gore %523,5 artisla 242,8 milyon TL, 2025 yilinda 2024 yilina gore %6,3
oraninda artigla 258,0 milyon TL olarak gergeklesmis olup 2026 yilinin ilk
¢eyreginde ise 2025 yilinin ayni dénemine gore %11,9 diisiisle 42,5 milyon
TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in briit kar1, 2023, 2024, 2025 yillan ile 2025 ve 2026 yillarin ilk
¢eyrekleri itibariyla sirasiyla 806,1 milyon TL, 1,1 milyar TL, 440,8 milyon
TL, 32,9 milyon TL ve 36,7 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in briit
kar1, 2024 yilinda 2023 yilina gore %31,2 oraninda artig gostermigtir. Artigin
temel nedeni 11.12.2023 tarihli Hisse Devir S6zlesmesi kapsaminda; Afsin
Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarn tamamimin Halis EZER
tarafindan Metgiin Enerji’ye devredilmesiyle birlikte Afsin Enerji’nin 2024
yilinda gergeklesen elektrik satig1 gelirinin Metgiin Enerji konsolide gelirine
dahil olmasindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in briit kari, 2025 yilinda ise
2024 yilina gore %58,3 oraninda diigiis gostermis olup diisiisiin temel nedeni
satiglarin maliyetindeki amortisman ve itfa pay1 giderleri ve katki pay1

giderlerindeki artigtir. Sirket’in briit kar1, 2026 yilimin ilk ¢eyregin:
yilmin aym donemine gore %I11,8 artigla 36,7 milyonﬂ #/TL& Bl
@

gerceklesmistir. {/
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Sirket’in net donem kari, 2023, 2024, 2025 yillar ile 2025 ve 2026 yillarinin
ilk ceyrekleri itibariyla sirasiyla 3,6 milyar TL, 849,8 milyon TL, 359,0
milyon TL, 44,3 milyon TL ve 42,3 milyon TL olarak ger¢eklegmistir. Afgin
Enerji’nin 11.12.2023 tarihinde sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
Halis EZER tarafindan Metgiin Enerji’ye devredilmesiyle birlikte Afsin
Enerji’nin satin alim bedeli ve iktisap edilen net varliklarin degeri arasinda
olugan 1.780.114.381 TL’lik fark Sirket’in konsolide kar veya zarar
tablosunda 2023 yilinda pazarlikli satin alma geliri olarak sunulmustur. 2024
yilinda temel olarak Afsin Enerji’nin 2024 yilinda gergeklesen elektrik satisi
maliyetlerinin Metgiin Enerji konsolide gelir tablosuna dahil olmasi ile
birlikte satiglarin maliyeti kalemi icerisinde muhasebelestirilen amortisman
ve itfa pay1 giderleri, sistem kullanim giderleri ve katki pay1 giderlerindeki
goriilen artis cercevesinde net déonem karinda 2023 yilina gore %76,5
oraninda diigiis goriilmiistiir. Net donem karinda, 2025 yilinda da temel olarak
2024 yilindaki maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden kaynakli
amortisman ve itfa payr giderlerindeki artisa ve ayrica katki pay1
giderlerindeki artisa bagh olarak 2024 yilina gore %57,8 oraninda diisiis
goriilmistiir. Sirket’in net donem kar1, 2026 yilinin ilk ¢eyreginde ise 2025
yilinin ayn1 dénemine goére %4,5 oraninda simrlt diistisle 42,3 milyon TL
olarak gerceklesmistir.
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B.11

Ihra¢ginin isletme
sermayesinin
mevcut
yiikiimliiliiklerini
kargilayamamasi

Sirket’in 31.03.2026 tarihi itibariyla net igletme sermayesi agig1 140,7 milyon
TL olarak gergeklesmistir. Dolayisiyla isbu Izahname tarihi itibariyla en az
12 ay iginde ortaya ¢ikacak ihtiyaglar i¢in isletme sermayesi kisa vadeli
yiikiimliiliiklerini karsilamaya yeterli degildir. Bu durum Sirket’in finansal
borglar1 sebebiyle kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin yiiksek olmasindan
kaynaklanmaktadir. Sirket, bagh ortakliklari/istirakinin satin alinmasinda ve
kapasite artiric1 yatirnmlarin yapilmasinda ihtiyag duydugu kaynagi 6nemli
Olclide 6zkaynaklar1 ile finanse etmis olup akabinde yeni yatirimlar i¢in
isletme sermayesi olusturmak amaciyla uygun sartlarda bulunan finansal
kiralama iglemleri ve proje finansmam kredileri kullanmigtir. Sirket, gerekli
ek isletme sermayesini halka arzdan elde edilecek fondan karsilamay:
planlamaktadir.

Enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketler, santral yatirim
oranda banka kredisi yoluyla finanse etmekte olup bu nedenJe, ki$a
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mevcut igletme faaliyetlerinin siirdiiriilmesi gerekse de enerji sektoriinde
planlanan biiylime hedefleri ¢ercevesinde yapacagi yeni yatirimlara paralel
olarak artacak iy hacmi neticesinde ortaya ¢ikacak ilave yedek parga,
rehabilitasyon ve diger isletme sermayesi giderlerini (sistem kullanim
giderleri, katki pay1 giderleri, personel giderleri, arazi satin alma/kiralama
giderleri, bakim ve onarim giderleri, yedek parca giderleri, sigorta giderleri,
makine ve ekipman giderleri, egitim giderleri gibi kalemlerden olugmaktadir.)
karsilamak amaciyla halka arzdan elde edilecek net gelirin %10 ila %20’sinin
kullamilmasi planlanmaktadar.

C-SERMAYE PiYASASI IHRACI

C.1 | Ihrag edilecek | ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gérecek sermaye piyasasi araci
ve/veya borsada | Sirket’in B grubu nama yazili paylaridir. S6z konusu paylarin ISIN numarasi
islem gorecek | isbu Izahname tarihi itibariyla belirlenmemis olup bu paylara iliskin ISIN
sermaye piyasasi | numarasi Kurul onayinin ardindan Takasbank’tan temin edilecek ve MKK
aracinin menkul | nezdinde kaydilestirilecektir.
kiymet tammlama | Halka Arz Edilen Paylar’a taninan hig¢bir imtiyaz bulunmamaktadir.
numarasi (ISIN)
dahil tir ve
gruplarmma iliskin
bilgi

C.2 | Sermaye piyasas1 | Paylar Tiirk Lirasi1 cinsinden ihrag¢ edilecektir.
aracinin ihrac
edilecegi para
birimi

C.3 |Ihra¢ edilmis ve | Sirket’in ¢ikarilmus sermayesi 544.421.000 TL olup bu sermaye her biri 1 TL
bedelleri nominal degerde toplam 544.421.000 adet paydan olusmaktadir. Bu
tamamen 6denmis | sermayenin tamami muvazaadan ari gekilde ddenmistir. Sirket’in toplam
pay sayis1 ile [ 544.421.000 adet paymin 108.884.200 adedi A grubu nama yazili ve
varsa bedeli tam | 435.536.800 adedi B grubu nama yazil paylardan olugsmaktadar.
0denmemis pay
sayisi
Her bir paym
nominal degeri

C.4 | Sermaye piyasas1 | Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine asagidaki

aracinin sagladig:
haklar hakkinda
bilgi

¢esitli haklart saglamaktadir:

e Kar Pay1 Hakki
Oy Hakki
Yeni Pay Alma Hakki
Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakk1
Bilgi Alma ve Inceleme Hakk1
Ortakliktan Ayrilma Hakk:
Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk1
Bedelsiz Pay Edinme Hakk1
Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki1
Iptal Davas1 Agma Hakk1
Azinlik Haklar
Ozel Denetim Isteme Hakk:
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Halka Arz Edilecek Paylar, TTK ve SPKn’de diizenlenen haklar haricinde,
ilave bir hak tammamaktadir.

CS

Sermaye piyasasi
aracinin devir ve
tedaviiliinii
kisitlayica
hususlar
hakkinda bilgi

Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gérecek paylar iizerinde
paylarin devir ve tedaviilini kisitlayici veya pay sahibinin haklarim
kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen
sermaye piyasasi
araclarinin
borsada
gormesi icin
bagvuru yapilip
yapilmadig1 veya
yapilip
yapilmayacag
hususu ile islem
goriilecek pazara
iliskin bilgi

islem

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem gérmesi
icin 16.10.2024 tarihinde Borsa Istanbul’a basvuru yapilmis olup Borsa
Istanbul’un goriisii isbu Izahname’nin “I-Borsa Goriisii” kisminda yer
almaktadar.

C.7

Kar dagitim
politikas1
hakkinda bilgi

Sirket’in halka agik ortaklik statiisiinii kazanmasindan sonra kar dagitim
politikas1 Esas Sozlesme’nin 17. maddesi de dikkate alinarak genel kurul
tarafindan karara baglanacaktir.

Sirket Esas S6zlegsmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baglikli 17. maddesi
uyarinca; Sirket, kar tespiti ve dagitimi1 konusunda TTK ve sermaye piyasasi
mevzuat: hitkkiimlerine uygun hareket eder.

Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel
giderleri ile muhtelif amortisman gibi Sirket’¢ce 6denmesi veya ayrilmasi
zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu
vergiler diigtildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda gériilen donem
kari, TTK’nin 523. maddesi sakli kalmak tizere varsa ge¢mis yil zararlarinin
diisiilmesinden sonra, sirasiyla Sirket Esas Sozlesmesi’nde gosterilen sekilde
dagitilir.

D-RISKLER

D.1

Thracciya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu

sektore iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Thracer’ya ve Faaliyetlerine Iligkin Riskler:

o Santraller’in isletilmesi; bakimi ve yenilenmesi, beklenmedik enerji
kesintileri, diisiik verim ve beklenmedik yatirim harcamalarina yol
acabilecek onemli riskler tagir.

e Dava ve diger uyusmazliklara iligkin riskler s6z konusu olabilir. Olagan
faaliyetleri kapsaminda Metgiin Enerji Grubu’na kars1 dava, tahkim veya
icra takibi slirecleri baglatilabilir, ayrica Metgiin Enerji Grubu, idari
islemlere konu olabilir. S6z konusu dava ve/veya icra takiplerinin Metgiin
Enerji Grubu aleyhine sonu¢lanmasi neticesinde, Metgiin Enerji
yoneticilerinin hukuki ve cezai sorumluluklar1 dogabilir, par:
tazminat 6demek durumunda kalabilir. /
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o YEKDEM donemi sonras: satig tarife degisikligi riski ile elektrik fiyatinda
meydana gelebilecek degisiklikler Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini
ve finansal durumunu negatif yonde etkileyebilir.

e Metgiin Enerji Grubu’nun elektrik tiretimi faaliyetleri cergevesinde
akdetmis oldugu s6zlesmelerin tek tarafli feshedilmesi ve/veya sdzlesme
hiiktimlerine uygun hareket edilmemesi veya yasanan miicbir sebep
olaylar1 sonucu fiili imkansizliklar nedenleriyle ilgili s6zlesmelerin yerine
ikame sozlesmelerin diizenlenememesi Metgiin Enerji Grubu’nu
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Metgiin Enerji Grubu’nun sahip oldugu Santraller’de yasanabilecek
kazalar; faaliyetlerin, personelin ve/veya ti¢lincii kisilerin maddi/manevi
zarara ugramasina sebep olabilir. Ayrica Metgiin Enerji Grubu’nun
elektrik tiretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen iglemler ve baz1 dogal veya
toplumsal olaylar, Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetleri bakimindan
tehlike arz edebilir, kazalara yol agabilir, maddi zarara sebep olabilir ve
elektrik tiretiminin duraksamasina yol agabilir.

e Metgiin Enerji Grubu’nun yaptirmis oldugu mevcut sigorta poligeleri, tiim
potansiyel zararlarn karsilama noktasinda yeterli olmayabilir. Bir kaza
veya hasar durumunda veya bagkaca bir sekilde olugabilecek tiim riskleri
kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmas: miimkiin degildir.

e Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetleri, elektrik {iretimi yapilmasi igin
gerekli olan lisans, izin, ruhsat vb. belgelerle, ilgili kurumlar ile yapilan
zorunlu anlagmalarin gecerliligini korumasina baghdir.

e Metgiin Enerji Grubu, caliganlarinin, tedarikg¢ilerinin veya diger {iglincli
kisilerin olas1 etik olmayan davraniglar1 veya hukuka aykir1 davranislari
veya cevresel ve sosyal uyum prosediirlerine aykir1 davraniglar
dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

e Metgiin Enerji Grubu’nun kilit personelini kaybetmesi veya kilit personel
ve ihtiya¢ duyulan nitelikte uzman personelin Metgiin Enerji Grubu
biinyesine zamaninda dahil edilememesi, Metgiin Enerji Grubu’nun
biiylimesini sinirlandirabilir ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Dogal cevreye verilen herhangi bir zararin Metgiin Enerji Grubu’nun
faaliyetlerinden kaynaklandiginin ileri siiriilmesi dolayisiyla uygulanan
yasal islem, uyumluluk caligmalar1 ve/veya faaliyetlerin durdurulmasi,
maliyetlerin artmasina yol agabilecektir.

o Finansmam saglanan yeni yapilan ve/veya yapilacak yatirimlardan
Metgiin Enerji Grubu’ndan kaynaklanan ve/veya kaynaklanmayan
sebeplerle planlanan siireler i¢inde beklenen kazanglarin saglanamamasi
durumunda, proje finansmaninin geri Odenmesi hususunda finansal
problemler yasanabilecektir.

o Santraller’de tiretilen elektrik enerjisinin tiretim siirecinin takip edilmesi
ile isletme i¢inde iletisim ve organizasyonun saglanmasim saglayan bilgi
igslem sistemlerinde yaganabilecek teknik arizalar Metgiin Enerji Grubu’nu
zarara ugratabilecektir.

e Metgiin Enerji Grubu’nun yapacagi yatirimlar ve satin alm
temin etme riskleri s6z konusu olabilir ve yapacag
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saglayamamas1 halinde Metgiin Enerji Grubu, finansal sorunlar
yasayabilecektir.

Metgiin Enerji Grubu, vergi mevzuatinda yapilabilecek degisikliklerden,
vergi oranlarimin veya ilgili vergi dilimlerinin degistirilmesinden,
gerceklestirilebilecek vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilecektir.

Thra¢er’nin I¢inde Bulundugu Sektore Iligkin Riskler:

Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyet gosterdigi sektérde mevsimsellik ve
iklim kosullarinin elektrik arz ve talebine etkileri Metgiin Enerji
Grubu’nun faaliyetlerini olumsuz y6nde etkileyebilir.

Pazardaki rekabetin yogunlagsmas: sektdrdeki girketlerin ve dolayisiyla
Metgiin Enerji Grubu’nun da karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

Alternatif ya da daha az maliyetli enerji kaynaklarinin bulunmas: halinde
Metgiin Enerji Grubu da dahil olmak tizere sektdrde faaliyet gosteren
sirketlerin faaliyetleri ve mali durumu zarar gorebilir.

Enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin siber giivenlik riskleri s6z
konusu olabilir.

Kurulum ve bagvurular agamasinda prosediir kaynakli riskler s6z konusu
olabilir.

Ulke ekonomisi ve diinya ekonomisinde yasanan gelismeler, finansal
dalgalanmalara sebep olabilir.

Diger Riskler:

Kamu saghigi ile ilgili yaygin endiselerin dogurdugu aksakliklar, Metgiin
Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim, gelecege yonelik
beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.
Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler ve yangin, Metgiin
Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim, gelecege yonelik
beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.
Ulkemizi siyasi ve ekonomik olarak dogrudan etkileyen Rusya-Ukrayna
savaginin uzamasi ya da bu savagin sonucunda dogabilecek degisiklikler,
Filistin-Israil gerginligi, Iran-Israil ve Amerika Birlesik Devletleri
savaginin tekrar baglamasi, Diinya ve b6lgemizde yasanacak yeni siyasi
ve askeri olaylar neticesinde Tiirkiye ekonomisi ve Metglin Enerji Grubu
olumsuz etkilenebilir.
Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablo Dipnotlarinda Yer
Verilen Diger Riskler:

e Sermaye Riski

e Kredi Riski

o Likidite Riski

e Kur Riski

e Faiz Orani Riski

D.2

Sermaye piyasasi
aracina iligkin

onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

e Sirket’in paylan ilk kez organize bir piyasada islem goreceginden fiyat
ve hacim dalgalanmas1 yaganabilir.

e Sirket’in paylar ikincil piyasada islem gérmeye bagsladiktan sonra,
Sirket’in ana pay sahibi Sirket sermayesinin 6nemli b SHeRe
sahip olmaya devam edeceginden ana pay sahibinin menfas
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e Ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satiglar1 ve/veya
Sirket tarafindan ileride yapilacak sermaye artirmlar, pay fiyati
tizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim etkileyebilir.
Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatim olumsuz
etkileyebilir.

o Sirket, Esas Sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde
gelecekte pay sahiplerine kir pay1 6demeyebilir.

e Fiyat tespit raporunda yer alan varsayimlarin gergeklestirilememesi,
Sirket’in pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

o Isbu Izahname’ye konu paylarin halka arz1 sonucunda Sirket’in halka
aciklik oram smurl1 diizeyde kalacak olup paylarin likiditesi ve fiyati
tizerinde bunun olumsuz etkisi olabilecektir.

o Halka arz edilecek paylar tiim yatirimcilar i¢in uygun bir yatirim
olmayabilir.

E-HALKA ARZ

E.1l

Halka arza iligkin
ihraccinin/halka

arz edenin elde
edecegi net gelir
ile katlanacag
tahmini toplam
maliyet ve talepte

Sirket, halka arzdan 1.811.580.000 TL briit gelir elde edecektir. Halka Arz
Eden Pay Sahibi ise halka arzdan 900.000.000 TL briit gelir elde edecektir.
Halka arza iligkin toplam maliyetin 143.409.409 TL olacagi tahmin
edilmektedir. Pay bagina diisecek maliyetin ise 1,05776 TL olmas:
beklenmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin de
1.708.780.000 TL olmasi tahmin edilmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

bulunan Halka Arz
yatirnmcilardan Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket E(Sle[ll1 .l:_ly
. ahibi

:::f:lini edilecek | ol ores 3.846.001 2.991.001 855.000

Borsa Istanbul Islem Gérme Basvuru
maliyetler Ucreti (BSMV Dahil) 90.825 60.679 30.146
hakkinda bilgi MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 666.750 666.750 0

Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 85.414.770 57.064.770 28.350.000

Reklam, Pazarlama ve Halkla

lliskiler Giderleri (KDV Dahil) 30.000.000 20.042.706 9.957.294

LB T R LG (CONATY 2.206.638 1.474.233 732.405

Stopaj Dahil)

Danigmanlik Gideri (Vergiler Dahil) 1.500.000 1.002.135 497.865

Bagimsiz Hukuk¢u Raporu Gideri

(KDV ve Stopaj dahil) 562.500 375.801 186.699

Bagimsiz Denetim Gideri (KDV| 14346000  14.340.000 0

Dahil)

Degerleme Raporu Ucreti (KDV 4.539.000 4.539.000

Dahil)

Rekabet Kurumu 36.232 36.232

KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) 79.430 79.430

Diger 127.263 127.263

Toplam Maliyet 143.409.409 102.800.000

Halka Arz Edilecek Pay Adedi 135.579.000 90.579.000

Pay Basina Maliyet 1,05776 1,13492

Net Gelir 2.568.170.591 | 1.708.780.000

28
Dog rulam?] Kod}}: b0f1fd78-3079-4347-91 0?-bf778f‘f88380
ttps://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama




Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunulmasi sebebiyle ayrica bir
ticret alinmayacaktir. Ancak yatirnmcilar talepte bulunmak i¢in hesap agmak,
virman ve EFT vs. iglemlerini ger¢eklestirmek gibi konularda, konsorsiyum
tiyelerinin kendi belirlemis oldugu cesitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabilir.

E.2

Halka arzin
gerekcesi, halka
arz  gelirlerinin
kullamm yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Halka arzin gerekgeleri; Sirket’in 6zkaynaklarinin giiclendirilmesi, Sirket’in
isletme sermayesinin giiclendirilmesi, Sirket’in yapmay1 planladif:
yatirimlarin finansmam, Sirket’in biiylime hedeflerinin devamliliinmin
saglanmasi, Jirket’in bilinirliginin ve tammrligimin pekistirilmesi, Sirket
faaliyetlerinin uluslararasi pazarlara yayilmasi, Sirket’in rekabet giicliniin
artirllmasi, potansiyel miigteriler nezdinde mevcut giivenilirlifin ve
sayginligin artirllmasi, stirdiirtilebilir kurumsal yapinin olusturulmasi ve
raporlama standartlarimin geligtirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik
diizeyinin yiikseltilmesi, Sirket paylarinin likit hale getirilmesi neticesinde
kredi verenler nezdinde gerekmesi durumunda daha disiik maliyetle
bor¢lanma imkanina kavusulmasi.
Paylarin1 Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin halka arz yoluyla pay satiglarindan
elde edecegi gelirden halka arz maliyetlerinin ¢ikarilmasi ile bulunan net gelir,
ilgili ortagin tasarrufunda olacaktir.
Sirket’in sermaye artinmu yoluyla ihra¢ edecegi 90.579.000 TL nominal
degerli pay karsihign elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri
distildiikten sonra kalan kismi; Sirket’in 27.02.2026 tarih ve 2026/007 sayil1
yonetim kurulu karari ile kabul edilen fonun kullamim yerlerine iligkin rapor
¢ergevesinde kullamlacaktir.
Ihrag edilecek 90.579.000 TL nominal degerli pay karsilig1 elde edilecek
kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildiikten sonra kalan kismin;
— %80 ila %90’min Sirket’in enerji portfoyliniin genisletilmesi ve
verimliliin artirilmasina yonelik yatirimlarin finansmaninda,

o Depolamali Giines Enerji Santrali (GES) ve Depolamal: Riizgar
Enerji Santrali (RES) projeleri (Isletmede veya gelistirilmekte
olan dahil),

o Isletmede veya gelistirilmekte olan yenilenebilir enerji santralleri
yatirimlari ile yurt icinde ve/veya yurt disinda bu alanda faaliyet
gosteren girket yatirimlari,

o Kamu  kurumlarmin  diizenleyecegi  yenilenebilir  enerji
kaynaklarindan elektrik iiretimi amacwla kapasite tahsis
ihalelerinden elde edilecek kapasitelerin gelistirilerek igletmeye
alinmas: yatirimlari,

o Verimlilik ve kapasite kullamimini artirmaya yonelik hibrit tesis
kurulumlari ve mekanik/elektrik kapasite artig yatirimlari,

- %10 ila %20’sinin isletme sermayesi ihtiyacimin karsilanmasinda
kullamilmasina

karar verilmistir.
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Ihtiya¢ duyulmas: halinde yukarida ifade edilen yatirimlarin finansman ile
isletme sermayesi arasinda Ongoriilen tutarin %I10°u kadar gecis
yapilabilecektir.

EJ3

Halka arza iliskin
bilgiler ve
kosullan

Halka arzin baslamasi 6ncesinde, Kurul onayinin yam sira, halka arz edilen
Sirket paylarinin borsada iglem gorebilmesi igin Borsa Istanbul’un gériisiiniin
alinmasi gerekmektedir.
90.579.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili kismi sermaye artirimi
ve 45.000.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili kismu ortak satigi
yoluyla olmak iizere halka arz edilecek toplam 135.579.000 TL nominal
degerli paylarin halka arz sonrasi 635.000.000 TL’ye ulasacak c¢ikarilmig
sermayeye oran1 %21,35 olacaktir.
1 TL nominal degerli bir payin satig fiyat1 20,00 TL olarak belirlenmisgtir.
Satig, Info Yatirim liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit
Fiyatla Talep Toplama” ve “En Iyi Gayret Aracihigr” yontemi ile
gergeklestirilecektir.
Halka Arz Edilen Paylar i¢in en az 2 (iki) is giinii boyunca talep toplanacaktir.
Talep toplamanin kesin baglangic ve bitis tarihleri Thragcinin
(www.metgunenerji.com.tr). Info Yatiim’in (www.infoyatirim.com) adresli
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir.
Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatinmecilar, Yurt Igi
Bireysel Yatinmecilar, Grup Calisanlari, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmecilar ve
Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilardar.
Halka arz edilecek toplam 135.579.000 TL nominal degerli paylarin;
e 81.347.400 TL nominal degerdeki (%60) kismi Yurt I¢i Bireysel
Yatirimcilara,
e 4.067.370 TL nominal degerdeki (%3) kism1 Grup Calisanlarina,
e 40.673.700 TL nominal degerdeki (%30) kisma Yurt i¢i Kurumsal
Yatirimcilara,
e 9.490.530 TL nominal degerdeki (%7) kismu Yurt Disgit Kurumsal
Yatirimcilara
gerceklestirilecek satiglar i¢in tahsis edilmistir.
Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslar ¢ergevesinde MKK tarafindan
hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup paylarin fiziki teslimi
yapilmayacaktir. Kaydi paylar, dagitim listesinin Konsorsiyum Uyelerine
teslimini takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay bedellerinin ddenmesi
sarttyla Konsorsiyum Uyeleri’nin MKK nezdindeki hesaplarina kaydi olarak
teslim edecektir. Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin
satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dagitim
listelerinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde Kurul’un
6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulacaktir.
SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 150
sayill Ilke Karart uyarinca, halka arza katilan ve dagitimd
yatinmcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesapl
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0zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut
ortaklarinin sahip olduklar paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisim haric) bu
kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve Borsa’da
satis1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

Sirket paylarimn halka arzinda; fhragg sirket olan Metgiin Enerji; 6zkaynak,
Halka Arz Eden Pay Sahibi; pay satis geliri, Konsorsiyum Lideri Info Yatirim,
aracilik komisyonu, BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damsmanlik A.S.;
bagimsiz denetim raporu hazirlama licreti, Lexist Avukatlik Biirosu; hukuki

Catisan

menfaatler de
dahil olmak iizere
halka arza iliskin

ilgili kigilerin | danigmanlik iicreti, sermaye piyasasi mevzuat: danigmani Nizamettin UCAK;
onemli damigmanlik ticreti, Avukat Feride BABALI; bagimsiz hukuk¢u raporu
menfaatleri hazirlama {icreti, gayrimenkul ve sirket degerleme hizmeti sunan Net

Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.S. ve Reform Bagimsiz
Denetim A.$.; gayrimenkul ve sirket degerleme iicreti elde edecektir. Halka
arza aracibik edecek diger Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracilik
komisyonu elde edeceklerdir.

Halka arzin taraflar arasinda g¢ikar ¢atismasi veya herhangi bir menfaat
catigmasi, herhangi bir sermaye iligkisi, elde edecekleri iicret haricinde
dogrudan veya dolayl olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik
cikar bulunmamaktadir.

Thracer: Metgiin Enerji Yatirimlari A.S.
Halka Arz Eden Pay Sahibi: Metin GUNES

Sermaye piyasasi
aracim halka arz

eden a) Ihrace tarafindan verilen taahhiit:

kisinin/ihrag¢emin | Sirket’in 11.10.2024 tarih ve 2024/013 sayil1 Yonetim Kurulu karari ile,
ismi/unvam Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem
Kim tarafindan ve | gérmeye bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca,

ne kadar siire ile | (i)  Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi

taahhiit verildigi

yapilmamasina ve Sirket paylarmin dolagimdaki pay miktarmin bu

hususlarimi suretle artirilmamasina,
icerecek sekilde | (ii) Sirket paylarinin dolagimdaki pay miktarinin artmasma yol agacak
dolagimdaki pay sekilde satiga veya halka arza konu edilmemesine,
miktarimm (iii) Bu dogrultuda bir karar alinmamasina ve/veya Borsa Istanbul’a veya
artirilmamasina SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
iliskin verilen diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
taahhiitler bulunulmamasina,
hakkinda bilgi (iv) Bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair
bir agiklama yapilmamasina ve
(v) Bualinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine

karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsaminda 11.10.2024 tarihli
taahhiit verilmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Sirket’in mevcut pay sahipleri Metgiin Holding, Eze Insaat ve Metgiin Ingaat,
07.01.2026 tarihli 2026/001 sayili Yoénetim Kurulu kararlarna istinaden
vermis olduklar1 07.01.2026 tarihli taahhiitnameleri ile ve Metin GUNES,
Halis EZER, Selahattin CIMEN ve Ergin YAVUZ, f';*f'ﬁ'? 1
taahhiitnameleri ile; Sirket paylarinin halka arzina iliskin Izahngfne #i oOhey

tarihinden itibaren Sirket paylarmn Borsa Istanbul’da 2
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paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa
Istanbul disinda  satmayacaklarim, bagka yatinmci  hesaplarina
virmanlamayacaklarim veya Borsa Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan
satig islemlerine konu etmeyeceklerini, bu siire boyunca, sahip olduklar
Sirket paylan i¢in Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasast Kurulu’na veya
yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum,
borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacaklarin1 ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapmayacaklarim kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

E.6 | Halka arzdan | Ortaklik paylarimin halka arzi mevcut ortaklarin riichan haklarimin kisitlanarak
kaynaklanan sermaye artirimi ve ortak satis1 seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar
sulanma etkisinin | i¢in %21,16 oraninda pozitif sulanma etkisi olacak olup 1 TL nominal degerli
miktar ve yiizdesi | pay1 i¢in sulanma etkisinin miktar1 4,2319 TL dir.

Yeni pay alma | Mevcut ortaklar i¢in %3,55 oraninda sulanma etkisi olacak olup 1 TL. nominal
hakka degerli payi icin sulanma etkisinin miktar1 0,8929 TL’dir.

kullaniminin soz | | Agciklama TL/Oran
konusu olmasi | | Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 0,8929 TL
durumunda, Mevcut Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi %3,55
meveut Yeni Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi (Pozitif) 4,2319 TL
hissedarlarin Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi (Pozitif) %21,16
halka arzdan pay

almamalar

durumunda

sulanma etkisinin

miktar ve yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yatirnmcilardan, talepte bulunulmasi sebebiyle ayrica bir
yatirnmcilardan iicret alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar talepte bulunmak i¢in hesap agmak,
talep edilecek | virman ve EFT vs. islemlerini gergeklestirmek gibi konularda, konsorsiyum
tahmini tiyelerinin kendi belirlemis oldugu c¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda
maliyetler kalabilir.
hakkinda bilgi

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihrac¢inin bagimsiz denetim
kuruluglarmin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslar ile birlikte):

Sirket’in, Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan ve BDO
Denet Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S. tarafindan 6zel bagimsiz denetime tabi tutulan
2023, 2024 ve 2025 yillart ile 31.03.2026 dénemine ait konsolide finansal tablolar1 ve bunlara
iligkin 6zel bagimsiz denetim raporu www.metgunenerii.com.tr adresinde ve igbu Izahname’nin
3 no’lu ekinde yer almaktadir.

Unvani

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

Sorumlu Denetci

Selguk SAHIN

Finansal Tablo Dénemi

31.12.2023,31.12.2024, 31.12.2025 ve 31.03.2026

Adresi

Eski Biiyiikdere Cad. No:14 Park Plaza Kat:4
Sartyer/Istanbul

Telefon

0(212) 365 62 00

Dogrulam%t}§€gﬁéb0f1fd78— 079-4347-910
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Faks

0 (212) 365 62 01

Internet Adresi

Uyesi Oldugu Meslek Kuruluslar

www.bdo.com.tr

BDO International Network, Istanbul Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirler Odasi

3.2, Bagimsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden alinmasi,
giorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER
Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025, 31.03.2026 tarihlerinde sona eren finansal
dénemlere iligkin konsolide finansal durum tablolar1 ve 2023, 2024, 2025 yillan ile 2025 ve

2026 yilarmn ilk geyrekleri itibartyla kar veya zarar tablolarindan secilen énemli finansal
kalemler agagidaki tablolarda yer almaktadur:

Finansal Durum Tablosu (TL)

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

*
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Dénem 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Dénen Varhklar 1.322.060.134 | 1.417.395.891| 2.128.644.123| 1.913.547.920
Nakit ve Nakit Benzerleri 465.752.435| 288.543.616| 284.887.341| 257.211.820
Ticari Alacaklar 201.763.422| 252.079.123| 128.371.638| 136.754.496
Diger Alacaklar 353.098.697 10.061.991] 965.901.822| 717.564.819
Stoklar 78.281.838|  95.175.209 0 0
Pesin Odenmis Giderler 149.689.895| 597.028.494| 614.690.621| 683.989.300
Diger Dénen Varliklar 73.473.847| 174.507.458| 134.792.701| 118.027.485
Duran Varhklar 11.845.295.510 | 18.483.420.593 | 20.124.744.500 | 20.021.058.024
Finansal Yatirimlar 74.779.068 0 0 0
Diger Alacaklar 2.005.094.261 0 0 0
Tiirev Araglar 63.970.697| 33.286.815 14.060.054 9.342.386
Ozkaynak Yntemiyle 567.630.708 | 1.653.250.542| 1.720.931.500| 1.706.991.391
Degerlenen Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar 8.207.069.295 | 15.853.307.833 | 17.474.096.617 | 17.379.637.337
Kullanim Hakki Varliklart 0 0| 29.486339| 43.227.893
Wb O R L T 12.115.676| 912.139.651| 886.169.990| 881.859.017
Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi 898.107.435 0 0 0
Pesin Odenmis Giderler 16.528.370 31.435.752 0 0
Toplam Varliklar 13.167.355.644 | 19.900.816.484 | 22.253.388.623 | 21.934.605.944
Kisa Vadeli Yiikimliilikler | 3.082.543.240| 2.332.590.860 | 2.068.607.463| 2.054.295.918
Kisa Vadeli Borglanmalar 25.994.819 2.605.564 0 0
Uzun Vadeli Borglanmalarin | 53 660 079| 1.161.245762| 1.186.799.033| 1.004.036.227
Kisa Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar 155.421.176| 109244472 477.540289| 576.473.549
Cahsanlara Saglanan Faydalar 53.472.046|  57.703.036|  33.615.242|  56.094.931
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar 1.107.885359| 906.818.442| 318.974.996
Ertelenmis Gelirler 63224398  61.261.701 33.904.015
Kisa Vadeli Karsiliklar 5.040.276 7.985.325 5.940.976
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Donem Kar: Vergl 17.488.629|  25720921|  11.832912|  18.745.732
Yiikiimliiliigii

Diger Kisa Vadeli

o 366.458 5.637 0 84.523
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler | 4.719.245.316| 4.488.670.596| 6.605.999.842| 6.201.819.678
Uzun Vadeli Borglanmalar 4.710.699.762 | 3.014.464.404| 4.894.474.692| 4.260.663.767
Uzun Vadeli Karsiliklar 8.545.554 9.321.934 5.889.714 6.328.998
Ertelenmis Vergi Yikimliliigii 0] 1.464.884.258] 1.705.635.436| 1.934.826.913
Ozkaynaklar 5.365.567.088 [ 13.079.555.028 | 13.578.781.318 | 13.678.490.348
Ana Ortakhga Ait 5.365.567.088 | 13.079.555.028 | 13.578.781.318 | 13.678.490.348
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 28.914.911| 544.421.000| 544.421.000] 544.421.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 40.351.478] 596.883.796| 596.883.796|  596.883.796
Pay Ihra¢ Primleri/iskontolar1 1.523.298.291 451.263.570 451.263.570 451.263.570
L e Dl SR 1.041.907 4.644.737 5.459.454 5.459.454
Yedekler

Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandinimayacak Birikmis 430.455| 6.941.763.095| 6.938.260.467| 6.938.614.183
Diger Kapsamli

Gelirler/(Giderler)

Kar veya Zararda Yeniden

Siiflandirilacak Birikmis Diger | -3.539.622.029 | -3.616.763.352 | -2.985.798.126 | -2.928.754.181
Kapsamli Gelirler/(Giderler)

Gegmis Yillar Karlart 3.702.131.455| 7.307.549.245] 7.669.276.968| 8.028.291.157
Net Donem Kart 3.609.020.620 | 849.792.937| 359.014.189|  42.311.369
Kontrol Giicii Olmayan 0 0 0 0
Paylar

Toplam Kaynaklar 13.167.355.644 | 19.900.816.484 | 22.253.388.623 | 21.934.605.944
:(Tai)‘;?)’a Zarar Tablosu Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

Finansal Tablo Tiirii Konsolide

Dénem 31.122023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Hasilat 1.447.521.408 | 2.168.871.279 | 2.070.260.432 | 467.312.617 | 286.254.010
Satiglarin Maliyeti (-) -641.409.817 | -1.111.093.983 | -1.629.490.000 | -434.452.164 | -249.517.427
Briit Kar 806.111.591 | 1.057.777.296 | 440.770.432| 32.860.453 | 36.736.583
Esas Faaliyet Kar1 556.416.901 | 786.680.841 | 140.842.047 | -41.387.392| 24.852.407
Finansman Geliri/(Giderl) |, 533 858337 | 762.934.007| 322.538.632| 62.922.282| 10.912.298
Oncesi Faaliyet Kar

WCAEL G L2y 1.547.591.539 | 1.035.035.017| 681.544.775 | 400.257.014 | 444.717.631
Kazanglari1/(Kayiplari)

gordiriten Faallyetler Verel| 3.135.845.746 | 984.453.553|  472.543.463 | 253.818.596 | 271.360.461
ncesi Kari

oprdfirtion Faaliyetler Verel | 473.174.874| -134.660.616| -113.529.274 | -209.504.529 | 229.049.092
eliri/(Gideri)

Dénem Kart 3.609.020.620 | 849.792.937| 359.014.189| 44.314.067| 42.311.369

(*) Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan 23.11.2023 tarihinde
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tizere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir
ckonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolar, bu para biriminin bilango
tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmigtir. Onceki donem finansal tablolar da karsilagtirma amaciyla
karsilagtirmali bilgiler raporlama donemi sonundaki cari Olgiim birimi cinsinden ifade edilmigtir.
SPK’nin 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karan uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarim uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarmin, 31.12.2023 tarihi itibarryla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baglamak iizere TMS-29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar
verilmigtir. Sirket, bu nedenle 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihli konsolide finansal
tablolarin1 da 31.03.2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore sunmugtur. TMS-29 uyarmca
yapilan yeniden diizenlemeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden
(TUFE) elde edilen diizeltme katsayis1 kullanilarak yapilmistir. 31.03.2026 tarihi itibartyla, konsolide
finansal tablolarmn diizeltilmesinde kullanmilan endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi
31.03.2026 3.866,74 1,00000
31.03.2025 2.954,69 1,30868
31.12.2025 3.513,87 1,10042
31.12.2024 2.684,55 1,44037
31.12.2023 1.859,38 2,07959

Yatirmel, yatirmnm kararmmi vermeden once ihrageimin finansal durum ve faaliyet
sonuclarmna iligkin ayrintihi bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
béliimlerini de dikkate almahdar.

5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yonelik yatirim yapmak cegitli riskler barindirmaktadir.
Yatirim karar1 alinmadan dnce agagida bahsedilen risk faktorleri ve ekleri ile birlikte
Izahname’nin biitiinii  kapsaminda  dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida
belirtilen riskler, Sirket yonetiminin Izahname nin tarihi itibariyla Sirket’i ve Halka Arz
Edilecek Paylar’a yapilacak herhangi bir yatirimi esash bigimde etkileyebilecegini ongordiigti
risklerdir. Soz konusu risklerden herhangi birinin gerceklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek
Paylar’n degeri diisebilir ve yatirimnin tamaminin veya bir kismimin kaybedilmesi soz konusu
olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetimin esash olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde
Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege
yonelik beklentilerine zarar verebilecek bagka risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin
asagidaki sunum swralamas: Sirket yonetiminin soz konusu risklerin gergeklesme olasiligi veya
onemi bakimindan yaptig1 bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir sunum siralamas: olarak
diistintilmemelidir.

Yatirimci ve yatinimci adaylari, Izahname’de paylasilan bilgiler ¢ercevesindg
degerlendirmelerini yaparak, Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmanin keni leri-.“'i 7
uygun olup olmadigina karar vermelidir. ;
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5.1. Inracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

5.1.1. Santraller’in isletilmesi; bakimi ve yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, diisiik
verim ve beklenmedik yatirim harcamalarina yol acabilecek 6nemli riskler tagir.

Metgiin Enerji Grubu, elektrik iiretim faaliyetlerini Santraller’in biinyesinde ger¢eklestirmekte
olup Metgiin Enerji Grubu’nun finansal durumu ve karlilig1, isletilen Santraller’in stirekli ve
verimli sekilde igletilmesine baglidur.

Santraller’in igletimi; ekipmanlarda ariza meydana gelmesi, performansin beklenen verim
diizeyine ulagmamasi ve kapasite eksiklii veya altyap: sorunlarn sebebiyle tiretilen elektrigin
sebekeye etkili gekilde aktarilamamasi gibi riskleri meydana getirebilmektedir. Bu riskler
elektrik tiretim faaliyetleri meydana getiren sirketler i¢in dogas1 geregi var olan risklerdir.

Isletme hatalari, bakim eksikligi ve zamanla olusan genel yipranma gibi bircok faktérden
kaynaklanabilen ariza ve performans sorunlari sebebiyle Santraller’in zaman zaman
planlanmamis ve beklenmedik elektrik kesintileri meydana gelebilir. Bu kesintiler giderilinceye
kadar gecen siirecte genel olarak Metgiin Enerji Grubu’nun elektrik liretiminin ve satiglarinin
azalmasina neden olarak gelirleri azalabilir veya fiyatlara yansitilmayan isletme ve bakim
giderlerini arttirmak suretiyle birim maliyetlerinin artmasina yol agabilir. Arizaya yol agan veya
hasar goren ekipmanin veya ihtiyag duyulan herhangi bir ekipmanin kullamma hazir
bulunmamasi halinde santralin emreamadeligi olumsuz etkilenebilir.

Santraller’deki arizalar, verimlilik diigiikliigli, zorunlu kesintiler veya beklenmedik yatirim
harcamalan gibi aksakliklar Metgiin Enerji Grubu’nun satiglarini, nakit akimlarini olumsuz
etkileyebilir ve karlilifin azalmasina neden olabilir. Bu gibi durumlar, Metgiin Enerji
Grubu’nun faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz etkileyerek
Metgiin Enerji Grubu’nun karliligi, beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler
yaratabilir.

Hidroelektrik santraller ile ilgili olarak; bu tip santrallerin genel karakteristigi geregi, yilllara
sari olarak ortaya ¢ikabilecek tliretim azalig ve artiglari, beklenmedik lokal yagislar nedeniyle
su alma ve su iletim tesislerinde olusabilecek hasarlar, dere yatagindan sel veya tagkinlarin
stiriikledigi teressiibatin tesisleri kisa siireligine de olsa caligamaz hale getirmesi, tesisin
bulundugu cografyada meydana gelebilecek heyelan veya tag yuvarlanmalari, su iletim kanali,
tiineli veya cebri borularda meydana gelebilecek hasarlar, su tiirbinine ait hareketli parcalarda
veya tiirbin c¢arkinda meydana gelebilecek makine kirilmalari, tesisin belirli bir siire enerji
tiretimine ara verilmesine neden olabilir.

Giines ve riizgar santrallerinde beklenmedik lokal yagislar nedeniyle dolu, yildirim diigmesi vb.

doga olaylar1 nedeniyle, tesislerde belirli bir siire enerji iiretimine ara verilmesine n
olabilir.
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5.1.2. Dava ve diger uyusmazhklara iliskin riskler s6z7 konusu olabilir. Olagan faaliyetleri
kapsaminda Metgiin Enerji Grubu’na karsi dava, tahkim veya icra takibi siirecleri
baslatilabilir, ayrica Metgiin Enerji Grubu, idari islemlere konu olabilir. Soz konusu dava
ve/veya icra takiplerinin Metgiin Enerji Grubu aleyhine sonuclanmas: neticesinde, Metgiin
Enerji Grubu ve yoneticilerinin hukuki ve cezai sorumluluklar: dogabilir, para cezast veya
tazminat édemek durumunda kalabilir.

Olagan faaliyetleri kapsaminda Metgiin Enerji Grubu’na kars: yasal islemler baglatilarak dava
veya icra takipleri agilabilir, ayrica Metgiin Enerji Grubu, idari iglemlere ve tahkim kararlarina
konu olabilir. Bu gibi uyusmazliklarin talep konular is¢i uyusmazliklari, ticari uyusmazliklar,
yasal veya idari iglemler gibi konular olabilecekken, miisterileri, tedarikgileri, galisanlari
ve/veya iiglincii kigiler tarafindan baglatilabilecek prosediirlere taraf olabilir. Kendi istegi ile
isten ayrilan veya Metgiin Enerji Grubu tarafindan is akdi sona erdirilen galiganlar tarafindan
acilabilecek fazla ¢aligma/kidem tazminati alacagi taleplerini igeren ve bunun gibi Metgiin
Enerji Grubu aleyhine acilabilecek cesitli davalar ve/veya faaliyetlerle ilgili farkli davalar ile
kars1 kargiya kalinabilir. S6z konusu yarg: prosediirlerinin veya idari stireglerin Metgiin Enerji
Grubu aleyhine sonu¢lanmasi neticesinde, Metgiin Enerji Grubu ve Metgiin Enerji Grubu
yoneticilerinin hukuki ve cezai sorumluluklar1 dogabilir, s6z konusu yasal iglemler ile tahkimi
de kapsayan davalara iliskin yapilan olumsuz reklam/intiba, Metgiin Enerji Grubu’nun itibarini,
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

EPDK tarafindan alinabilecek kararlar da Metgin Enerji Grubu’nu ve faaliyetlerini
etkileyebileceginden, Metgiin Enerji Grubu, EPDK, EPIAS ve TEIAS gibi diizenleyici
kurumlarin aldig: kararlara kars1 idari veya adli davalar agmak durumunda kalabilir, bu davalar
Metgiin Enerji Grubu lehine sonuglanmayabilir ve bu durum Metgiin Enerji Grubu’nun
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Bununla birlikte Metgiin Enerji Grubu’nun ¢aliganlarmnin, tedarikg¢ilerinin, hizmet
saglayicilarinin, temsilcilerinin veya {igtincii kigilerin gegerli kanun, kural veya prosediirlere
uymamasi veya ihlalleri sonucundaki yaganabilecek hukuki siiregler, Metgiin Enerji Grubu’nun
faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarin1 olumsuz etkileyebilir.

5.1.3. YEKDEM dionemi sonras: satis tarife degisikligi riski ile elektrik fiyatinda meydana
gelebilecek degisiklikler Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini ve finansal durumunu
negatif yonde etkileyebilir.

Metgiin Enerji Grubu’nun enerji tiretim faaliyetlerini ve enerji fiyat: stratejilerini etkileyen satis
tarifeleri, EPDK tarafindan belirlenmekte ve onaylanmakta olup bu kapsamda satig tarifeleri
Metgiin Enerji Grubu’nun kontrolii digindadir. Tarife degisiklikleri, ilgili yonetmeliklerde
belirtilen yontemlere dayali sekilde hazirlanmaktadir. EPDK’nin tarifeler tizerinde genig takd1r
yetkisi bulunmakta olup tarife degisikliklerini yapabilmektedir. EPDK’nin bu takdir yetk

Metgiin Enerji Grubu’nun beklentilerinden ¢ok farkli sekilde gergeklesebilir. Bu}ﬁak‘;g
tamam Metgiin Enerji Grubu’nun islerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarim omeph
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6l¢iide olumsuz yonde etkileyebilir. Enerji satis fiyatlari, yenilenebilir enerji kaynagina dayali
tarife degigikligine baglhidir. Yander Elektrik, Daglar Enerji ve Fergiin Enerji; lisansli olarak,
Giinsonu 1 Enerji ve Afgin Enerji ise lisanssiz olarak YEKDEM mekanizmasina dahil olmakla
birlikte ilgili tesislerde iiretilen enerji YEKDEM tarifesi {izerinden lisansl tesislerde EPIAS a
ve lisanssizlarda ise ilgili bolgesel elektrik dagitim sirketlerine satilmaktadir. YEKDEM
mekanizmasina dahil olan santrallerinin elektrik iiretim faaliyetinden kaynakli gelirlerinin
birim fiyatlari, YEKDEM siiresince ABD Dolar {izerinden alim garantili ve sabittir. Mersinli
RES’in kapasite artis1 kapsaminda devreye alinan tiirbinler, YEKDEM kapsaminda olmayip,
toplam elektriksel giicte 11,6 MWe’lik kisma karsilik gelen enerji, PTF {izerinden serbest
piyasaya satilmaktadir. Ayrica, Elmacik RES projesinde iiretilecek enerji herhangi bir
mekanizmaya dahil olmayip iiretilen enerjinin satigini, piyasa takas fiyatlar1 (PTF) iizerinden
ve/veya ikili anlagmalarla satabilecektir.

Bu kapsamda YEKDEM mekanizmasina tabi olan glines enerjisi ile tiretim yapan santrallerde,
iiretilen elektrik enerjisinin tamam igin santral kabul tarihinden itibaren 10 yil siireyle (ilk 5 y1l
stireyle uygulanan yerli katki pay1 hari¢) 133 ABD Dolar/MWh’den, riizgar enerjisi ve
hidroelektrik enerjisi ile iiretim yapan santrallerde 73 ABD Dolart/MWh’den 10 yil siireyle
YEKDEM mekanizmasina satig hakki bulunmaktadir. 02.05.2024 tarihli 7501 numarali Maden
Kanunu’nun 8. maddesi uyarinca on yillik siiresini bitiren lisanssiz iiretim faaliyeti
kapsamindaki tesisler i¢in tesis sahibi tarafindan talep edilmesi halinde, lisans alma bedeli ile
lisans siiresi boyunca elektrik piyasasinda olusan saatlik piyasa takas fiyatinin, bu madde
kapsaminda tesis tipi bazinda uygulanan giincel YEK Destekleme Mekanizmasi fiyatindan
fazla olmasi halinde aradaki fiyat farkinin YEK Destekleme Mekanizmasina katki bedeli olarak
6denmesi kogullariyla lisansli {iretim faaliyetine gecilebilmektedir. YEKDEM sonras1 déneme
iligkin fiyatlarin diisiik olmasi Metgiin Enerji Grubu’nun konsolide hasilat ve karliligim
olumsuz etkileyebilir.

Elektrik fiyatim1 olumsuz etkileyebilecek geligmeler, diger hususlarin yani sira;

a) Arz ve talep dengesi ve tiretim ¢esitliligi,

b) Tirkiye’deki olumsuz makroekonomik kosullar ve kiiresel ekonomik dalgalanmalar,

¢) Tirkiye’deki olumsuz siyasi gelismeler,

d) Yeni vergi uygulamalarinin getirilmesi veya elektrik tiiketimine uygulanan vergilerdeki
artiglar,

¢) Fazla veya eksik elektrik tedariki,

f) Emtia fiyatlarindaki gelismeler ve

g) Hava kosullar1 ve hidrolojik kogullar

olarak siralanabilir.

Diger bir ifadeyle santrallerin, ikili anlagsma hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, YEKD
stirelerinin sona ermesinin ardindan, santrallerde tiretilen elektrik spot elektrik piyasasipéa *T-C. »
A

38

Dol o T AT 1 T ToaBac



degiskenlik gosterebilecektir. Ornegin, fosil yakitlar veya niikleer enerji gibi yenilenebilir
enerji kaynaklarina alternatif elektrik iiretim kaynaklarindan elektrik iiretimi i¢in gerekli
maliyetlerde bir azalma meydana gelmesi, iiretilen elektrik enerjisinin toptan satis fiyatinda
diiglis yagsanmasina sebep olabilecektir. Bu ve benzeri durumlarin, mevzuat uyarinca
belirlenmis olan bir sabit fiyat olmasi durumuna kiyasla, Metgiin Enerji Grubu’nun gelirleri ve
karliligina iligkin beklentilerini etkileyebilecegi gibi, finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler
yaratma ihtimali s6z konusudur.

5.1.4. Metgiin Enerji Grubu’nun elektrik iiretimi faaliyetleri ¢cercevesinde akdetmiys oldugu
sozlesmelerin tek tarafli feshedilmesi ve/veya sozlesme hiikiimlerine uygun hareket
edilmemesi veya yasanan miicbir sebep olaylar: sonucu fiili imkansizhklar nedenleriyle ilgili
sozlesmelerin yerine ikame siozlesmelerin diizenlenememesi Metgiin Enerji Grubu’nun
Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Metgiin Enerji Grubu’nun lisansl ve lisanssiz elektrik enerjisi tiretimi faaliyetleri kapsaminda;
sistem isletmecisi (TEIAS) ve/veya ilgili elektrik dagitim sirketleri ile imzalamis olduklar:
baglant1 ve sistem kullamim anlagmalari, hidroelektrik enerjisinden lisansli elektrik enerjisi
tiretimi faaliyetleri kapsaminda DSI ile imzalanan su kullamim hakki anlasmasi ve riizgar
enerjisi santrali i¢in TEIAS ile imzalanan RES katki pay1 anlasmas: diizenlenmistir.

Metgiin Enerji Grubu’nun elektrik tiretimi faaliyetlerine iligkin akdetmis oldugu sozlesmelerin
tek tarafl1 feshedilmesi ve/veya s6zlegme hiikiimlerine uygun hareket edilmemesi veya yasanan
miicbir sebep olaylar1 sonucu fiili imkansizliklar nedenleriyle ilgili s6zlesmelerin yerine ikame
s6zlesmelerin diizenlenememesi, Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini olumsuz etkiyebilir,
buna bagh olarak da Metgiin Enerji Grubu’nun konsolide gelirleri, nakit akig1 ve finansal
durumu olumsuz etkilenebilir.

5.1.5. Metgiin Enerji Grubu’nun sahip oldugu Santraller’de yasanabilecek kazalar;
Jaaliyetlerin, personelin ve/veya iiciincii kisilerin maddi/manevi zarara ugramasina sebep
olabilir. Ayrica Metgiin Enerji Grubu’nun elektrik iiretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen
islemler ve bazi dogal veya toplumsal olaylar, Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetleri
bakinundan tehlike arz edebilir, kazalara yol acabilir, maddi zarara sebep olabilir ve elektrik
liretiminin duraksamasina yol acabilir.

Santraller’in igletilmesine yonelik faaliyetler, biiyiik ekipmanlarin igletilmesi, iletim ve dagitim
sistemlerine elektrik verilmesi dahil olmak tizere tehlikeli faaliyetleri gerektirmektedir. Dogal
risklere ek olarak Metgiin Enerji Grubu’nun yetersiz i¢ prosediirler uygulamasi, teknolojik
kusurlar, beseri hatalar veya dig etkiler sonucunda ortaya ¢ikabilecek tehlikeler de Metgiin
Enerji Grubu’nun faaliyetlerinin dogas1 geregi asagida sayilanlar gibi bazi tehlike ve riskler
mevcuttur:

- Elektrik ¢arpmasi sonucu yaganacak ig kazalar,
- Kazalar, yangin ve patlamalar,
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- Insaat, altyap: hizmetleri ve sebeke kazalarim da igine alacak sekilde figiincii kisilerin
neden olacagi zararlar ve bunlara bagli olarak elektrik iiretiminde meydana gelecek
kesintiler,

- Elektrik hatlarinda meydana gelecek arizalar nedeniyle yasamilacak elektrik {iiretim
kesintisi,

- Grev ve lokavt,

- Sebeke kaynakl zararlar,

- Akaryakit fiyatlarina bagli olarak lojistik faaliyetlerinde yaganabilecek aksakliklar ve olasi
maliyet artiglari,

- TEIAS ve dagitim sirketlerinden kaynaklanan kesintiler sonucunda olusan elektrik
kayiplar1 ve

- Sebeke dalgalanmasina bagli olarak tesis ekipmanlarinda gegici veya kalici hasarlarin
olugmasi

Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyet ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilecek baglica

orneklerdir.

Sayilan bu riskler, ¢alisanlarin ve igilincii kisilerin yaralanmasina veya oOliimiine sebep
olabilecegi gibi Metgiin Enerji Grubu’nun tagimr ve/veya taginmazlarinda zarar ve tahribat
dogurabilir, santrallerde ve ekipmanlarda hasarlara ve yikima yol agabilir.

Bu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, arastirma, onarim, zararlarin giderilmesi,
cevrenin temizlenmesi, idari yaptirimlar, para cezalar1 ve faaliyetlerin durdurulmasi Metgiin
Enerji Grubu’nda gelir kaybina yol agabilir. Meydana gelen zararlara iligkin yasal talepler, adli
veya idari takiplere yol agcarak Metgiin Enerji Grubu’nun sorumlugunun dogmasina ve Metgiin
Enerji Grubu’nun itibarinin zedelenmesine neden olabilir. Yukarida agiklanan sorunlardan
herhangi biri, Metglin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet
sonuglarini 6nemli 6l¢tide olumsuz etkileyebilir.

Bununla birlikte Metgiin Enetji Grubu, iirettii elektrigi satmak amaciyla elektrik iiretim
tesislerini elektrik sebekesine baglamakta olup s6z konusu gebeke ve trafolarda dogal afetler
dahil herhangi bir sebeple yangin, kopma gibi zararlar meydana gelebilir. Sebeke ve trafolarda
meydana gelebilecek bu zararlar sebebiyle iiretilen elektrik satilamayabilir. Dolayisiyla bu
durum Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sonug¢larim
olumsuz etkileyebilir.

Ek olarak, siddetli meteorolojik durumlar ve hava sartlar1 nedeniyle (firtina, sel, hortum vb.)
santrallerin tamami ve/veya bir kismi zarar gorebilir ve/veya santralin tamami enerji

iiretilemeyecek bir hale gelebilir. Metgiin Enerji Grubu’nun santrallerinde meydana gelecek bu

azalma yaganmasina sebep olabilecektir.
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5.1.6. Metgiin Enerji Grubu’nun yaptirmis oldugu mevcut sigorta policeleri, tiim potansiyel
zararlan karsilama noktasinda yeterli olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda veya
baskaca bir sekilde olusabilecek tiim riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmasi
miimkiin degildir.

Metgiin Enerji Grubu varliklar: igin sigorta damgmanlarimin y6nlendirmeleri dogrultusunda
gerekli olan sigortalar1 yaptirmasina ragmen s6z konusu sigorta poligeleri tiim potansiyel
zararlar, gelir kaybini, tazminat 6demelerini ve finansman maliyetlerindeki artig1 kargilama
noktasinda yeterli olmayabilir. Metgiin Enerji Grubu’nun yaptirdif: sigortalar i¢in 6denecek
primlerin ilerleyen slirecte artmasi halinde Metgiin Enerji Grubu, mevcut sigorta kapsamim
muhafaza etmeme yoluna gidebilir veya bu durumu korumak i¢in yiiksek maliyetlere katlanmak
zorunda kalabilir. Bu ve benzeri durumlar, rizikolarin hem ger¢eklesmesi hem de
gerceklesmemesi hallerinde Metgiin Enerji Grubu’nun gelir kayb1 yasamasi ve potansiyel
finansal zararlara maruz kalinmasi ihtimalini dogurup Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetleri,
finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ve gelecekteki biiylime beklentileri tizerinde olumsuz etkiye
yol agabilir.

5.1.7. Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetleri, elektrik iiretimi yapilmas: icin gerekli olan
lisans, izin, ruhsat vb. belgelerle, ilgili kurumlar ile yapian zorunlu anlasmalarin
gecerliligini korumasina baghdur.

Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetleri, kapsamli mevzuat diizenlemelerine, gesitli diizenleyici
ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine ve amilan otoritelerden temin edilen izin ve
lisanslarin varligina ve gegerliligine tabiidir.

Metgiin Enerji Grubu’nun sahip oldugu elektrik liretim santrallerinde gergeklestirilen elektrik
Uretimi ve tiretilen elektrigin satigina iliskin faaliyetler, EPKn’ye ve ilgili diger elektrik piyasasi
mevzuatina tabidir. Santrallerin faaliyetleri i¢in ayrica, EPDK’dan ilgili elektrik {iretim
lisanslarmin temin edilmesi gerekmektedir. Elektrik tiretim lisanslari, azami olarak 49 yil i¢in
gecerlidir. Ilgili tiretim lisansimn siiresi sona ermeden dnce yenilenmemesi halinde s6z konusu
lisans kendiliginden sona erecektir. Lisans sahibinin para cezasi gerektiren fiil ve durumlar
EPDK tarafindan verilen siire igerisinde gidermemesi veya iki y1l i¢inde s6z konusu aykiriliklart
tekrar etmesi halinde ise EPDK tarafindan diizenlenmis olan lisans iptal edilebilmektedir.
Benzer sekilde, elektrik {iretim lisans1 {izerinde belirtilen tesis tamamlanma tarihi itibariyla
tesisin tamamlanmamasi halinde veya anilan siirede tesisin tamamlanamayacaginin anlagilmasi
halinde de EPDK tarafindan tiretim lisansinin iptal edilmesi sz konusu olabilmektedir. EPDK,
tiiketicilerin korunmasi ve piyasa faaliyetlerinin aksamamasi i¢in lisanslarin sona erdirilmesi
veya iptali durumlarinda uygun gordiigii gerekli tedbirleri almakla yetkilidir.

Metgiin Enetji Grubu biinyesinde bulunan santrallerin faaliyetleri ile ilgili diizenleme ve
denetim yetkisi EPDK ’ya aittir. Bu nedenle Metgiin Enerji Grubu, EPDK’nin kurul kararl
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ve izinlerin gartlarina uymasina engel olabilecek mevzuatsal degisiklikler yapilmasi veya idari
makamlarin Metgiin Enerji Grubu’nun lisans veya izinlerinde yer alan hiikiimlerin sartlarim
uygulamamasi veya beklenmeyen sekilde uygulamasi, Metgiin Enerji Grubu’nun idari para
cezasi ve/veya yaptirimlarla kargilagmasina veya faaliyetlerini gegici veya kalici olarak
durdurmasina yol agabilir.

Sirket’in bagli ortakliklarindan Daglar Enerji ve Yander Elektrik ile Sirket’in istiraki Fergiin
Enerji lisansh elektrik {iretim faaliyeti gerceklestirmektedir. Esref Enerji’nin biinyesinde
bulunan Elmacik RES’in iiretim lisansi alinmigtir. Gerekli izinler alinarak tesisin ingaatina
baslanilmis olup 12.05.2026 tarihi itibartyla Enerji iletim Hatti ve Salt Sahasmin kabulii
yapilmusg, tiirbinlerin kabuliine baglanilmistir. Montaj1 tamamlanan tiirbinlerin peyder pey
devreye alinmasina baglanmigtir. 2026 yilinin Mayis ayi igerisinde toplam 6 adet tiirbinin, 2026
yilinin Haziran ayimn ilk iki haftasinda ise kalan 6 adet tiirbinin Bakanlik kabulii tamamlanarak
isletmeye alinmasi ile birlikte Elmacik RES, tam kapasiteyle faaliyete ge¢mistir. Bu kapsamda
s6z konusu sirketlerin faaliyetlerini siirdiirebilmesi ilgili lisanslarina baglidir. Bununla birlikte
Sirket’in elektrik tiretim faaliyeti ile istigal eden tiim bagli ortakliklarinin ve istirakinin elektrik
tretim faaliyetlerini gerceklestirebilmesi igin ilgili kamu kurum ve kuruluglar1 veya kamu
sirketleri ile zorunlu olarak akdettigi sozlesmeler bulunmaktadir. Bu sozlesmelerin tiretim
faaliyetlerinin gerceklestirilebilmesi i¢in gecerliliklerini korumalan gerekmektedir. Herhangi
bir sebeple bu stzlegsmelerin sona ermesi veya gegersiz sayilmasi halinde, Metgiin Ener;ji
Grubu, elektrik piyasasinda gergeklestirmekte oldugu faaliyetleri gerceklestiremeyecektir. Bu
durum Metgiin Enetji Grubu’nun finansal durumunu olumsuz etkileyebilecektir.

Metgiin Enerji Grubu, faaliyetlerinin mevcut durumu itibariyla CED mevzuati kapsaminda
sahip olmasi gereken tlim izin, gorliy ve kararlara sahiptir. Bununla birlikte, ilerleyen
donemlerde ilgili mevzuat kapsaminda yapilabilecek degisiklikler ¢ercevesinde sahip olunan
santrallere iligkin verilmis “CED Olumlu” (ya da ilgili olmas: halinde, “CED Gerekli
Degildir ) kararlarinin kogullar ve kapsami degisebilir ve bu durumda santrallere iligkin olarak
temin edilmis olan CED’e iliskin kararlarin iptali veya yiirtitmenin durdurulmasina iligkin
davalar agilabilir. Bu durum Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, finansal durumunu ve
faaliyet sonuglarim1 6nemli 6l¢tide olumsuz etkileyebilir.

Ayrica Metgiin Enerji Grubu, TEIAS veya ilgili dagitim sirketleri ile imzalamis oldugu (veya
TEIAY/ ilgili dagitim sirketleriyle ileride yapabilecegi) baglant1 anlasmalarinin sartlarna® ya da
TEIAS ve ilgili dagitim sirketleri tarafindan yayinlanabilecek genelge, yénerge ve goriislere
uymamas! ya da sistem kullamm bedellerini® 6dememesi, para cezalarinin uygulanmasina
neden olabilir. S6z konusu ihlallerin tekrarlanmasi, ilgili anlagmalarin feshine veya ilgili

2 Bu anlagmalar EPDK tarafindan onaylanan standart metinlerdir ve girket bazli olarak degismemekte, mij

edilememektedir. Bu anlagsmalarm imzalanmasi Elektrik Piyasas1 Baglanti ve Sistem Kullanim Y; tmﬂ'ig'c.*

uyarinca zorunludur. % o

3 Elektrik iletim ve dagitim sisteminin Metgiin Enerji Grubu tarafindan kullanilmasi karsiliginda ilgili m-:'v (
»

T

kapsaminda TEIAS’a veya ilgili dagitim sirketine kWh bagma 6denen bedelleri ifade eder. i
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baglant1 noktasindaki baglantinin kesilmesine yol agabilir. Baglant1 noktasindaki baglantinin
kesilmesi durumunda, ilgili santrallerin elektrik iletim ve dagitim gebekesine elektrik
aktaramayacaktir. Buna ek olarak, sistem kullanmim bedeli, gegmiste de oldugu gibi, gelecekte
enflasyon oranindan daha hizli artig gosterebilir.

Metgiin Enerji Grubu, kapasite artiglar1 veya gelecekte mevcut olabilecek yeni santraller i¢in
gerekli onay, izin, ruhsat ve lisanslarimi alirken, imar izninin alinmasi, ingaat ve isletme
onaylarimin alinmasi veya mevcut onay, izin, ruhsat ve lisanslarindaki kogullara uyumun
saglanmasi gibi siireglerde giicliik ¢cekebilir. Metgiin Enerji Grubu’nun bu lisanslar1 zamaninda
yenilemek i¢in gereken islemleri veya faaliyetlerini yiirlitmek i¢in gereken lisans, izin ve
ruhsatlar1 almamasi veya bunlarin gegerliligini korumamasi durumunda; Metgiin Enerji
Grubu’na, idari para cezasi verilmesi ve/veya Metgiin Enerji Grubu’na verilmis izin, ruhsat
veya lisanslarn iptal edilmesi ya da askiya alinmasi gibi yaptirnmlar uygulanabilecektir. Bu
durum, Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarim
6nemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir.

Metgiin Enerji Grubu, EPDK’nin denetimlerine tabi olmakla birlikte, EPDK’nin yam sira,
cesitli diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine tabii bulunmaktadir.

SPK da halka arz1 miiteakip, Metgiin Enerji Grubu iizerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek
ve gegerli mevzuat gergevesinde yaptirmlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur.
Metgiin Enerji Grubu, yiiriirliikkteki mevzuata uymadig1 veya ilgili aykiriliklar1 gidermedigi
takdirde SPK, Metgiin Enerji Grubu’na kars1 sorusturmalar baglatabilir ve birtakim cezai
yaptirimlar uygulayabilir.

Yukaridaki durumlarin herhangi biri Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, finansal
durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyerek Metgiin Enerji Grubu’nun karliligs,
beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

5.1.8. Metgiin Enerji Grubu, calisanlarinin, tedarikcilerinin veya diger iiciincii kisilerin olasi
etik olmayan davramglar: veya hukuka aykiri davramglar: veya cevresel ve sosyal uyum
prosediirlerine aykiri davramslar: dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

Metgiin Enerji Grubu, calisanlarnin, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin, sdzlesme iligkisi
icerisinde oldugu veya faaliyetlerinde gorev alan diger tiglincii kisilerin, Metgiin Enerji Grubu
uyum politikalarina veya gecerli kanunlara aykir1 davramiglarda bulunmayacaklar1 konusunda
herhangi bir garanti verememektedir. Metgiin Enerji Grubu’nun ¢alisanlarimin etik olmayan
davraniglar1 veya yolsuzlukla miicadele kurallarimin, uluslararasi yaptirimlara iligkin
diizenlemelerin, kara para aklamanin 6nlenmesi dahil her tiirlii kanun ve yonetmeliklerin ihlali,
Metgiin Enerji Grubu’nun para cezalarina carptirilmasina neden olabilir, Metgiin Engsf

bir¢ok diger sonuca yol agabilir.
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Metgiin  Enerji Grubu'nun c¢alisanlarimin, tedarikgilerinin, hizmet saglayicilarinin,
temsilcilerinin veya tglincii kigilerin bu tiir gegerli kanun, kural veya prosediirlere uymamasi
veya uymadiklarindan gliphe edilmesi durumunda Metgiin Enerji Grubu, bu sebeple
yagayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir.

5.1.9. Metgiin Enerji Grubu’nun kilit personelini kaybetmesi veya kilit personel ve ihtiyac
duyulan nitelikte uzman personelin Metgiin Enerji Grubu biinyesine zamaninda dahil
edilememesi, Metgiin Enerji Grubu’nun biiyiimesini simirlandirabilir ve faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerinin bagar1 ile devamliligi, Santraller’in isletme ve
bakimdan sorumlu teknik personel dahil olmak iizere yonetim, yonetici mudiirler ve diger kilit
caliganlarin tecriibesine ve bunlarin istihdamina dayanmaktadir. Metgiin Enerji Grubu’nun
faaliyetlerini gergeklestirdigi sektérdeki iist diizey yoneticilerin, teknik uzmanlarin ve nitelikli
calisanlarin igse alimi konusunda ciddi bir rekabet mevcuttur. S6z konusu kalifiye personelin
ozellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi veya Metgiin Enerji Grubu tarafindan istihdam
edilememesi, motive edilememesi veya muhafaza edilememesi (ozellikle Metgiin Enerji
Grubu’nun faaliyetlerinin genisletilmesi icin gereken durumlarda), Metgiin Enerji Grubu’nun
bilgi birikimi ve faaliyetlerinin siirdiiriilebilirliginin kaybina neden olabilir.

Bu nedenler, Metgiin Enerji Grubu’nun mevcut faaliyetlerini genigletme kabiliyetini olumsuz
etkileyebilir. Bu durumlardan her biri, Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, finansal
durumunu ve faaliyet sonuglarin1 olumsuz etkileyebilir.

5.1.10. Dogal cevreye verilen herhangi bir zararin Metgiin Grubu’nun faaliyetlerinden
kaynaklandigimn ileri siiriilmesi dolayisiyla uygulanan yasal islem, uyumluluk ¢calismalar:
ve/veya faaliyetlerin durdurulmasi, maliyetlerin artmasina yol acabilecektir.

Faaliyetlerinin dogas1 geregi Metgiin Enerji Grubu, sahip oldugu elektrik iiretim santralleri ile
ilgili olarak gegitli sebeplerle ¢evre, saglik, giivenlik, arazi kullanim1 sorunlar ile kars1 kargiya
kalabilecektir. Bu tiir sorunlar kapsaminda Metgiin Enerji Grubu, ¢ok cesitli yasal islem ve
takibata maruz kalabilecektir. Bunlar, iigiincii kigilerce ileri siiriilebilecek gikdyetler veya
talepler seklinde ortaya ¢ikabilir. Bu sebeplerle Metgiin Enerji Grubu, varliklarinin rahatsizlik,
kirlilik vb. ¢evresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal ¢evre ya da insanlar tizerindeki
(insan saghg dahil) etkileriyle baglantili olarak Metgiin Enerji Grubu’na kargi tazminat
taleplerinde bulunulmayacagimi garanti edememektedir. S6z konusu sikayet ve rahatsizliklar,
basvuru siireci sirasinda bu faktorler hesaba katilarak verilmis ingaat izinleri ve diger ilgili
izinlerde yer alan simirlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

Rahatsizlik iddialari, yerel niifustaki degisiklikler, igletmesel degisiklikler (techizatlardaki
bozulma gibi) veya sonradan yapilan yeni projelerle birlikte etkilerin artmasi

uyulmasindan bagimsiz olarak ortaya g¢ikabilir.

44

Dol o T AT 1 T ToaBac




Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal islem ve/veya
faaliyetlerin durdurulmasi, Metgiin Enerji Grubu’nun masraflarinda artiga yol agabilir ve bu
durum Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim
olumsuz etkileyebilir.

5.1.11. Finansmam saglanan yeni yapilan ve/veya yapilacak yatirrmlardan Metgiin Enerji
Grubu’ndan kaynaklanan ve/veya kaynaklanmayan sebeplerle planlanan siireler icinde
beklenen kazanglarin saglanamamas: durumunda, proje finansmamnin geri ddenmesi
hususunda finansal problemler yasanabilecektir.

Metgiin Enerji Grubu’nun finansman amagli akdetmis oldugu sézlesmelerin hiikkiimlerine gére
O6demesi gereken anapara, faiz, komisyon, masraf vb. mali ytikiimliiliikkler ile diger 6demelerin
stiresinde yapilamamasi veya {istlenilen yiikiimliiliiklerin yerine getirilememesi durumunda,
Metgiin Enerji Grubu’nun vadesi gelmemis borglart muaccel hale gelebilecektir. Bu durumda
Metgiin Enerji Grubu’nun katlanmasi gereken akdi faiz, gecikme tazminati vb. 6deme
kalemlerinde artig olabilecegi gibi, s6zlesmeler kapsaminda Metgiin Enerji Grubu tarafindan
gosterilmis olan teminatlarin nakde cevrilmesi veya Metglin Enerji Grubu’nun alacaklan
tizerinde mahsup islemleri yapilmasi miimkiin olabilecektir. Tim bu durumlar, ger¢eklesmesi
halinde Metgtin Enerji Grubu’nun finansal durumunu negatif etkileyebilecek ve yatirnmlarinin
aksamasina sebep olabilecektir.

5.1.12. Santrallerde iiretilen elektrik enerjisinin iiretim siirecinin takip edilmesi ile isletme
icinde iletisim ve organizasyonun saglanmasimi saglayan bilgi islem sistemlerinde
yasanabilecek teknik arizalar Metgiin Enerji Grubu’nu zarara ugratabilecektir.

Metgiin Enerji Grubu’nun santrallerindeki ekipmanlar gelismis yazilim ve donanim sistemleri
ile takip edilmekte, bu sistemlerden alinan bilgilere gore gerektigi takdirde sistemlere miidahale
edilmekte, bakim onarim g¢aligmalar1 yapilabilmektedir. Metgiin Enerji Grubu yonetimi de
operasyonlarini, muhasebe ve finansal sistemlerini bilgi islem sistemleri iizerinden takip
etmekte ve yonetmektedir.

Her ne kadar, Metgiin Enerji Grubu y6netimi olast bilgi islem sorunlarim &nlemek ve olasi
sorunlar1 hizla gidermek i¢in gerekli 6nlemleri almis olsa da bilgi islem sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, gerek tespit edildikten sonra problem ¢oziillene dek; gerekse tespit
edilememesi halinde tespit edilene dek Metgiin Enerji Grubu yonetiminin ve santralden
sorumlu ilgili yoneticilerin yanlig veya eksik verilerle hareket etmesine ve bu sebeple Metgiin
Enerji Grubu’nun finansal kayiplar yaganmasina sebep olabilecektir.

5.1.13. Metgiin Enerji Grubu’nun yapacag: yatirimlar ve satin almalar icin fon temin etme

riskleri soz konusu olabilir ve yapacag yanrimlarin hedeflenen verimle yapilamamasi ve
istenilen vadeler icinde getiri saglayamamas: halinde Metgiin Enerji Grubu, fina T
e

sorunlar yasayabilecektir.
Spaam 2,
bulmasi; makroekonomik gartlar ve mevzuattaki degisiklikler gibi bir dizi fakt('iréi' baé ( E
L ]

Metgiin Enerji Grubu’nun yatirimlari, satin almalar1 ve nakit ihtiyaglar igin gerekli ﬁ{zan
1‘1 \ -\-

*
45

Dol o T AT 1 T ToaBac




Buna ek olarak Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kredi derecelendirme notlarinda meydana gelecek
olumsuz degisiklikler ile para politikasi dogrultusunda, Metgiin Enerji Grubu’nun gelecekteki
yatinmlar1 ve satin almalar1 i¢in kullamlabilir fon bulma kabiliyeti ve fonlanma maliyetleri
olumsuz etkilenebilecektir. Bu durum Metgiin Enerji Grubu’nun planlanan yeni yatirimlarin,
yatirimlarin finansman y&ntemini, yatirimlar ile satin alma beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Finansmam saglanan yeni yapilacak yatirnmlardan Metgiin Enerji Grubu’ndan kaynaklanan
veya kaynaklanmayan sebeplerle planlanan siireler iginde beklenen kazanglar saglanamamasi
durumunda, Metgiin Enerji Grubu’nun planlanan yatirimlarim1 ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

5.1.14. Metgiin Enerji Grubu, vergi mevzuatinda yapiabilecek degisikliklerden, vergi
oranlarnimin veya ilgili vergi dilimlerinin degistirilmesinden, gerceklestirilebilecek vergi
denetimlerinden olumsuz etkilenebilecektir.

Metgiin Enerji Grubu’nun fiili vergi orami, vergi kanunlarindaki veya bunlarin
yorumlanmasindaki degisikliklerden veya Metgiin Enerji Grubu yonetiminin ertelenmis vergi
varliklarim kullanabilme kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir. Metgiin Enerji
Grubu, aym1 zamanda uygulamaya konulan yeni vergiler veya gegerli vergi oranlarindaki
artislara maruz kalabilmektedir. Kurumlar vergisi orani, 2026 ve devamindaki yillara iligkin
kurum kazanglar igin isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikkte olan mevzuat gercevesinde
%25* olarak uygulanacaktir. Buna karsilik kurumlar vergisi oranimin sonradan artmayacagi
konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Metgiin Enerji Grubu’nun herhangi bir mali
yildaki fiili vergi orammm olusturan faktorler, sonraki mali yil veya yillar i¢in gegerli
olmayabilir. Gelecek dénemlerde Metgiin Enerji Grubu’nun fiili vergi oramindaki bir artig,
Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetleri, finansal durumu ve beklentileri {izerinde olumsuz etkiye
yol agabilir.

Metgiin Enerji Grubu, ayn1 zamanda kendisini ek vergi yiikiimliiliiklerine ve maliyetlerine
maruz birakabilecek olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi denetim kurulu
tarafindan yapilan denetimler sonucu kars1 karstya kalinabilecek olast incelemeler, Metgiin
Enerji Grubu’nun faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

#17.11.2020 tarih ve 31307 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7256 Sayili Baz1 Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmas: ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’un 35. maddegi

getirilen diizenleme uyarinca; paylar1 Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda ilk defa islem gormek j ergy .Q »
az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarmn, paylarinmn ilk defa halka arz edildigi hesap dggemindep
baslamak iizere 5 hesap dénemine ait kurum kazanglarina, kurumlar vergisi orani 2 puan indirfmli f af

uygulanir. 1 =
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5.2. Thracer’nm icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

5.2.1. Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyet gosterdigi sektorde mevsimsellik ve iklim
kosullarimin elektrik arz ve talebine etkileri Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sektorde faaliyet gosteren sirketlerin gelirleri, elektrik tilkketimi ve fiyatlar bakimindan
mevsimsel sebeplerle dalgalanma gosterebilmektedir. Elektrik tiiketimi, kis aylarinda genel
olarak aydinlatma ve yiiksek 1sitma ihtiyaglarinin artmasi ve yaz aylarinda iklimlendirme ve
sogutma ihtiyaclarinin artmasi nedenleriyle artmakta; buna karsilik ilkbahar ve sonbahar
aylarinda azalmaktadir. Fiyatlar agisindan ise yaz aylarinda yagislarin azalmasi sebebiyle
hidroelektrik santrallerde gergeklestirilen elektrik tiretimi diigtiiglinden ve talep arttigindan
fiyatlar artabilmekteyken ilkbahar ve sonbahar aylarinda hidroelektrik santrallerinin enerji
tretimi arttigindan elektrik fiyatlar1 kismen diigebilmekte veya sabit kalabilmektedir. Kig
aylarinda giines enerjisine dayali elektrik enerjisi iiretiminde dalgalanmalar yasanabilir.
Kiiresel 1sinma, iklim degisikligi ile mevsimsellik; elektrik arz ve talebini ve bununla baglantili
olarak Metgilin Enerji Grubu da dahil olmak lizere sektdrde faaliyet gosteren sirketlerin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilmektedir.

5.2.2. Pazardaki rekabetin yogunlasmast sektordeki sirketlerin ve dolayisiyla Metgiin Enerji
Grubu’nun da karliigni olumsuz etkileyebilir.

Metgiin Enerji Grubu’nun gelecekte mevcut durumdaki pazar paym koruyabilecegi ve
arttirabileceginin garantisi bulunmamakta olup Metgiin Enerji Grubu’nun rakipleri agresif
fiyatlandirma politikalar ile rekabeti yogunlastirabilir. Devletlerin ve ekonomik birliklerin
politikalarindaki degigiklikler ve/veya kamunun bu yonde desteginin artmasi nedeniyle
yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal1 elektrik enerjisi {iretimine yénelim artmaktadir ve rakip
sirketlerin sayilarinin ve etkinliklerinin artmas1 Metgiin Enerji Grubu’nun pazardaki rekabetten
olumsuz etkilenmesi sonucunu dogurabilir.

5.2.3. Alternatif ya da daha az maliyetli enerji kaynaklarinin bulunmas: halinde Metgiin
Enerji Grubu da dahil olmak iizere sektorde faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetleri ve mali
durumu zarar gorebilir.

Hizla gelismekte olan ve Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyet gosterdigi yenilenebilir enerji
sektorlinde teknolojik gelismeler ve degisiklikler yasanabilir. Yaganan bu hizli gelisim ve
degisim neticesinde ileride riizgar enerjisi, glines enerjisi ve hidrolik enerjisi sistemlerine
kiyasla daha ekonomik enerji kaynaklarinin bulunmasi séz konusu olabilir. Bu ihtimalde,
sektorde faaliyet gosteren sirketler bu durumdan olumsuz etkilenebilir. Aym1 zamanda,
alternatif veya daha az maliyetli enerji kaynaklarinin bulunmasi halinde Metgiin Enerji Grubu
da dahil olmak {iizere yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyet gosteren girketler hedefledikleri
finansal performans: gésteremeyebilirler. Dolayistyla, bu gibi sektorel riskleri sektorde faaliyet
gosteren girketlerin finansal durumunu ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

+1.C

Bununla birlikte tilkemizde kurulacak niikleer enerji santralinin devreye alinmasi \;ﬁ vegpmk

calismas1 halinde niikleer enerjiye yonelim gerceklesebilir. Yenilenebilir enerji p ojeE: 1
e
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yapilan yatirnmlar azalabilir. Bu durum, yenilenebilir enerji projelerinin finansmaninda ve
gelistirilmesinde zorluklara neden olabilir. Niikleer enerjiye verilen dncelik, yenilenebilir enerji
sektoriindeki biiylime hizim yavaglatabilir ve sektdrde faaliyet gosteren sirketlerin pazar payim
olumsuz etkileyebilir.

5.2.4. Enerji sektoriinde faaliyet gisteren sirketlerin siber giivenlik riskleri soz konusu
olabilir.

Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyet gosterdigi enerji sektériinde dijitallesmenin beraberinde
getirdigi birtakim riskler mevcuttur. Her ne kadar Metglin Enerji Grubu gerekli tedbirleri almis
olsalar da gerek Metgiin Enerji Grubu gerekse de sektorde faaliyet gosteren diger sirketler siber
saldirilara maruz kalabilir ve bu saldirilar neticesinde faaliyetleri olumsuz etkilenebilir. Zira,
sektordeki girketlerin siber saldirilara maruz kalmasit durumunda girketler yasal
yiikiimliiliiklerini geregi gibi yerine getiremeyebilir, faaliyetleri aksayabilir ve bu nedenle
s6zlesmesel yiikiimliiliiklerini ifa edemeyebilir veya yasal ya da sézlesmesel yaptirimlarla karsi
karsiya kalabilir.

Bununla birlikte, Metglin Enerji Grubu’nun miisterilerden elde ettigi bilgilerin ve verilerin
yeterli diizeyde korunamamasi durumunda ya da olasi siber saldirilara kars: giivenlik diizeyinin
yetersiz kalmasi durumunda miisteriler hukuki siire¢ baglatabilirler. Bu durum da Metgiin
Enerji Grubu’nun itibarinin zedelenmesine yol agabilir. Ayrica, Metgiin Enerji Grubu bu
nedenlerden dolay: pazar kaybi yasayabilir.

5.2.5. Kurulum ve bagvurular agsamasinda prosediir kaynakl riskler s6z konusu olabilir.
Yenilenebilir enerji sektoriinde yatinm yapilirken hukuki giigliikler, projelendirme, finansman
ve ¢evresel risk gibi pek ¢ok riskten kaynaklanan is aksamalar1 s6z konusu olabilir. Mevcut
santrallerin potansiyel kapasite artiglar1 icin veya yeni yatirimlar i¢in bagvurulmasi1 gereken
hukuki siire¢ mevcuttur. Siire¢lerde meydana gelen degisiklikler ve uygulamadaki farkliliklar
ig planinin aksamasina neden olabilir.

5.2.6. Ulke ekonomisi ve diinya ekonomisinde yasanan gelismeler, finansal dalgalanmalara
sebep olabilir.

Ulkemizin i¢inde bulundugu mevcut cografi konumu nedeniyle yasanan ekonomik ve siyasi
gelismeler ve diger kiiresel gelismeler iilke ekonomisini olumsuz etkileyebilir. Ozellikle
pandemi déneminin etkisiyle beraber komgu tilkeler arasinda yasanan politik gelismeler enerji
fiyatlan tizerinde baskiy1 artirmig, bu durum enerji maliyetlerinin artmasina sebep olmustur.

S6z konusu olumsuz gelismeler, ekonomik daralmalara ve elektrik talebinde azalmaya neden
olabilir. Enerji sektoriinde yasanacak bu talep azalmasi da sektérdeki sirketlerin {iretim arzinin
diismesine neden olabilir. Dolayisiyla, iilke ekonomisi ve diinya ekonomisinde ya
olumsuz geligsmeler nedeniyle yagsanan finansal dalgalanmalar Metgiin Enerji Grubu
olmak lizere sektorde faaliyet gosteren diger sirketlerin faaliyetlerine ve finansal 3
zarar verebilir.
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5.3. Thrag edilecek paylara iliskin riskler:

5.3.1. Sirket’in paylan ilk kez organize bir piyasada islem gireceginden fiyat ve hacim
dalgalanmas: yasanabilir.

Halka arz isleminden 6nce, Sirket’in paylar Tiirkiye’de veya yurt diginda organize herhangi
bir piyasada islem gormemigtir. Halka arz1 takiben halka arz edilen paylar i¢in bir piyasa
olusacaginmin ve bir piyasa olustugu takdirde bunun siireklilik gostereceginin garantisi
bulunmamaktadir. Buna ek olarak, halka arz edilen paylara iligkin olusan piyasamin likiditesi
de halka arz edilen paylan elinde bulunduranlarin sayisina, yatirnmcilarin halka arz edilen
paylara iligkin bir pazar olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere baglh olacaktir.
Halka arz edilen paylara iligkin aktif bir iglem piyasas1 olugmayabilir veya bu piyasa
stirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durum da yatirimecilarin halka arz kapsaminda satin aldiklart
paylara iligkin alim ve satim iglemleri yapma imkanlarimi olumsuz etkileyebilir. Halka arz
edilen paylara iligkin pazarin sinirli olmasi, halka arz edilen paylar elinde bulunduranlarin bu
paylar arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilir ve
halka arz edilen paylarn islem gordiigii fiyatin degiskenligini etkileyebilir, fiyat halka arz
fiyatinin altina diigebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda islem gordugii fiyat1 ya
da gelecekteki performansim yansitmayabilir. Ayrica Sirket’in faaliyet sonuglar1 ya da finansal
performansi, isbu Izahname’de deginilen risk faktdrleri veya diger kosullar nedeniyle
analistlerin veya yatirimcilarin beklentilerini kargilamayabilir. Halka arz edilen paylarin degeri
Sirket’in ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degigikliklere, kiiresel
makroekonomik kosullara ve diger etkenler ile Isbu izahname’de deginilen risk faktorleri
kapsaminda ele alinan kogullar ya da diger kogullara tepki olarak 6nemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Sirket’in faaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin
ya da yatirimcilarin beklentilerinin kargilanmamasi, halka arz edilen paylarin islem gordiigi
fiyatin diigmesine yol agabilir ve yatirimcilarin halka arz kapsaminda aldiklar paylar1 halka arz
fiyatindan veya bu fiyatin iizerinden satma imkanlar1 hi¢bir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylar satin alan yatirimcilar, halka arz
edilen paylara yonelik yatirimlarinin tamamim veya bir kismini kaybedebilir.

5.3.2. Sirket’in paylar: ikincil piyasada islem gormeye basladiktan sonra, Sirket’in ana pay
sahibi Sirket sermayesinin énemli bir boliimiine sahip olmaya devam edeceginden ana pay
sahibinin menfaatleri Sirket paylarina yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
catisabilir.

Halka arzin tamamlanmasim takiben Sirket’in ana pay sahibi/hakim ortagi Metin GUNES,
Sirket sermayesinin ¢ogunlugunu kontrol etmeye devam edecektir. Sirket’in ana pay sahibi
Metin GUNES ayrica, Sirket’in imtiyazli A grubu nama yazili paylarinin bir bsliimiine sahi
olmasi sebebiyle yonetim kurulu iiyelerinin segilmesinde aday gésterme ve oy hakki i °C.#
sahiptir. Bu nedenle yonetim kurulu liyelerinin belirlenmesi, kar pay1 dagitimy, tasfiye/Xargg
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verilmesi ve yeni pay cikarilmasi gibi pay sahibinin onayim gerektiren islemler {izerinde
Sirket’in ana pay sahibinin etkisi olabilecektir.

Sirket’in ana pay sahibinin ¢ikarlarinin azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlar ile g¢elismesi
durumunda verecegi kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

5.3.3. Ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislart ve/veya Sirket tarafindan
ileride yapilacak sermaye artirnmlar, pay fiyat iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.
Sirket’in 11.10.2024 tarih ve 2024/013 sayil1 Yonetim Kurulu karari ile,

Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladig:

tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca,

(i) Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmamasina
ve Sirket paylarinin dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artirilmamasina,

(i) Sirket paylarimin dolasimdaki pay miktarimin artmasina yol agacak sekilde satiga veya
halka arza konu edilmemesine,

(iii) Bu dogrultuda bir karar alinmamasina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt
disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunulmamasina,

(iv) Bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmamasina ve

(v) Bualinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine

karar verilmig olup s6z konusu hususlar kapsaminda 11.10.2024 tarihli taahhiit verilmigtir.

Sirket’in mevcut pay sahipleri Metgiin Holding, Eze Ingaat, Metgiin Insaat, 07.01.2026 tarihli
2026/001 sayili Yonetim Kurulu kararlarina istinaden vermis olduklar1 07.01.2026 tarihli
taahhiitnameleri ile ve Metin GUNES, Halis EZER, Selahattin CIMEN ve Ergin YAVUZ,
07.01.2026 tarihli taahhiitnameleri ile; Sirket paylarimn halka arzina iliskin Izahname’nin onay
tarihinden itibaren Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihin birinci
yilmin sonuna kadar, sahip olduklar1 Sirket paylarini; paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz
olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda satmayacaklarini, bagka yatirimci
hesaplarmna virmanlamayacaklarim veya Borsa Istanbul’da &zel emir ile ve/veya toptan satis
islemlerine konu etmeyeceklerini, bu siire boyunca, sahip olduklar1 Sirket paylari i¢in Borsa
Istanbul’a veya Sermaye Piyasas1 Kurulu’na veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya Kkotasyon otoritesine bagvuruda
bulunmayacaklarim1 ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair
bir agiklama yapmayacaklarim kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Yukarida belirtilen siireler sona erince Sirket bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimina

gidebilir veya Sirket’in mevcut ortaklari kendi paylarin1 Borsa’da satabilir. S6z konusu isle
pay fiyati tizerinde olumsuz bir etki yaratabilir, paylarin Borsa fiyat1 diigebilir.
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Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artirimlarinda, yatirnmceilarin yeni pay alma haklarimin
tamamen veya kismen kisitlanmas1 ya da bu haklarin1 kullanmamalar1 durumunda; Sirket’in
sermayesi artarken yatirnmcilarin sahip olduklar1 pay adedi artmayacagindan, yatirimecilarin
paymin toplam sermayeye orami azalabilecektir.

5.3.4. Tiirk Lirast’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatimi etkileyebilir.

Sirket paylar1 TL cinsinden alim-satim iglemine konu edilecektir ve kar pay1 6demesi yapilmasi
durumunda bu kar paylar1 TL cinsinden 6denecektir. Dolayisiyla TL nin diger para birimlerine
gore degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye disindaki yatinmeilar
icin bagka para birimlerine doniistiiriilecek kar pay1 6demelerinin degerini etkileyebilir.

5.3.5. Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

Ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek kiiresel
ekonomik konjonktlir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi negatif gelismeler, Sirket’in
faaliyetlerinin beklentileri karsilayamamasina ve buna baglh olarak da pay fiyatinin diigmesine
neden olabilir. Sirket’in ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri
yavaglayabilir, gecici veya siirekli durabilir, mali yapis1 bozulabilir. Boyle durumlarda BIAS,
Sirket’in paylarinin iglem gérmesini kisa veya uzun siireli olarak durdurabilir ve islem sirasimin
stirekli veya gegici olarak kapatilmasi, Borsa yonetim kurulunca Sirket paylarinin Borsa
kotundan ¢ikarilmasi vb. durumlarda Sirket’in paylarimin alim sattminin durdurulmasi pay
fiyatim1 olumsuz etkileyebilir, aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi olugmayabilir ya
da devam ettirilemeyebilir, paylarin el degistirmesi kisitli veya imkansiz hale gelebilir.

Sirket’in mevcut pay sahiplerinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gergeklestirebilecegi pay
satiglar1, Sirket’in pay degerinde bir diiglise neden olabilir veya Sirket’in kontroliinde bir
degisime sebebiyet verebilir ve Sirket’in yonetim anlayigi/tarz1 degisebilir. Sirket’in aciz haline
diismesi durumunda Sirket’in ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

5.3.6. Sirket, Esas Sozlesmesi ve sermaye piyasast mevzuati gercevesinde gelecekte pay
sahiplerine kar payr odemeyebilir.

SPKn’ye gore halka agik anonim ortakliklar, karlarim1 genel kurullan tarafindan belirlenecek
kar dagitimi politikalan gercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu
cercevede Sirket’in gelecekte yatirimcilara kar pay1 dagitacagina iligkin bir garanti bulunmadigi
gibi kar elde edecegine dair bir taahhtidii de bulunmamaktadar.

Sirket’in kar pay1 dagitimi gergeklestirebilmesi igin 6ncelikle Sirket’in ilgili yili kar ile
tamamlamasi ve varsa ge¢mis y1l zararlarinin kapatilmasi gerekmektedir. Sirket ilgili y1l1 kar
ile tamamlasa dahi y6netim kurulunun karin ne sekilde kullanilacag yoniinde karar alarak genel
kurula teklif etmesi gerekmekte olup kar dagitimi genel kurulun onayindan s
gergeklesebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Sirket’in dénem karindan WT'C.#
dagitmasi zaten miimkiin olmayacaktir. Ancak ge¢mis yil karlarim1 dagitima konu eéébi,l,.gr
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da etmeyebilir. Ayrica, Sirket’in yeterli kar1 olmayabilir veya Sirket karimi Sirket blinyesinde
tutup dagitmama karar1 verebilir.

5.3.7. Fiyat tespit raporunda yer alan varsayimlarin gerceklestirilememesi, Sirket’in pay
Sivatimi olumsuz etkileyebilir.

Sirket paylarimin halka arz fiyatinin belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporunda
belirtilen varsayimlarin ger¢eklesmemesi durumunda Sirket’in finansal performansi
beklentilerin altinda olusabilir ve bu durum Sirket’e iligkin gelecek beklentilerini olumsuz
etkileyerek Sirket’in pay fiyatim diistirebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklestirilmesi veya gerceklestirilmemesi Sirket pay
fiyatlarinin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatirimcilarin yatirim kararlarinin
s6z konusu varsayimlarin detayli sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

5.3.8. Isbu Izahname’ye konu paylarin halka arz sonucunda Sirket’in halka aciklik oram
simirly diizeyde kalacak olup paylanin likiditesi ve fiyati iizerinde bunun olumsuz etkisi
olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 135.579.000 TL nominal degerli pay BIST te
islem gorecektir. %21,35 oranindaki halka agiklik, paylarn likiditesini olumsuz
etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diigiik olmasina neden olabilecek ve sonug olarak
pay fiyat1 iizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Paylar Borsa’da islem gormeye bagladiktan sonra paylara iligkin likidite olugmamasi
durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat lizerinden paylarin1 satamayabilir.

5.3.9. Halka arz edilecek paylar tiim yatirimcilar icin uygun bir yatirm olmayabilir.
Halka arz edilen paylarin potansiyel yatirimcilarindan her biri, kendi kosullar: gergevesinde bu
yatirirmin uygunlugunu tespit etmek zorundadir.

Potansiyel yatirmrmcimin bilhassa:

e Halka arz edilen paylara yatirim yapilmasiin faydalarini ve risklerini anlamli bir gekilde
degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigi;

e Kendi finansal durumu gercevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatinm ve bu
yatirimin sahip oldugu yatirim portféytiniin tamamu tizerindeki etkisini degerlendirmek i¢in
uygun analitik araglara erigsime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig1;

e Kur riski de dahil olmak iizere, halka arz edilen paylara yapilan yatirnmin risklerinin
tamamim karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadig;;

o Halka arz edilen paylarin tiim kosullarim1 detayli bir gekilde kavrayamadigi ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davranmglarina agina olmadig ve

e Yatinmim veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik f:
faiz orani faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolar (tek basina, Yeya¥ 'c-*

finansal damigmanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig hallerde if/ ;_-‘." 2,
L =
Sirket’in Borsa’da iglem géren paylarina yapmis oldugu yatirim uygun bir yatirim olgpay2b! 1@{: =
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Potansiyel yatirnmcilar;

e Halka arz edilen paylarin degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,

e Bu durumun halka arz edilen paylarin degeri tizerindeki etkilerini ve

e Bu yatinmin potansiyel yatinmcinin yatirim portfSyiiniin tamam {izerinde yaratacagi
etkileri degerlendirmek igin gerekli uzmanliga (tek bagina veya bir finansal damgmanin
yardimiyla) sahip olmadik¢a, halka arz edilen paylara yatinm yapmamalidirlar.
Yatirnmeilarin yatirim faaliyetleri gegerli yatirim kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya
bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk damismanlarina veya
uygun diizenleyici kurumlara danismayan her yatirimei i¢in s6z konusu yatirimin uygun
olmama riski bulunmaktadir.

5.4. Diger riskler:

5.4.1. Kamu saghs ile ilgili yaygin endiselerin dogurdugu aksakhklar, Metgiin Enerji
Grubu’nun faaliyetlerini, faaliyet sonuclarim, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek salgin hastaliklar, gelecekteki donemlerde yasanabilecek
yeni gelismeler ve devlet ile kiiresel organizasyonlarin politikalar1 kapsaminda getirilecek yeni
diizenlemeler Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini olumsuz ydnde etkileyebilir. Metgiin
Enerji Grubu’nun kilit yonetici ve idarecileri de dahil olmak {izere personelinin s6z konusu
salgin hastaliklara yakalanmasi durumunda Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerinde aksama
meydana gelebilir.

5.4.2. Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler ve yangin, Metgiin Enerji
Grubu’nun faaliyetlerini, faaliyet sonuclarim, gelecege yionelik beklentilerini veya finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler ve yangin, Metgiin Enerji Grubu’nun
faaliyetlerinin stirdiirtilebilirligini olumsuz etkileyebilecegi gibi s6z konusu durumlarin
meydana gelmesi sonucunda Metgiin Enerji Grubu ¢aliganlarimin yaralanmasi veya oliimii,
Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerinde aksamaya yol agabilir, Metgiin Enerji Grubu’nun
ilgili kanun ve hiikiimler gercevesinde tazminat yiikiimliiliigii altina girmesi gibi sebeplere
neden olabilir, Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini ve itibarin1 olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye cografi konumu geregi yiiksek riskli bir deprem bolgesi olup Tiirkiye niifusunun biiytik
bir kismu ve ekonomik kaynaklarinin ¢ogu birinci derece deprem riski bolgelerinde yer
almaktadir.

Bunlar gibi gelecekte meydana gelebilecek siddetli bir deprem/yangin gibi afetler Tiirkiye’ nin

makroekonomisinde ciddi dalgalanmalara sebep olabilir; Metgiin Enerji Grubu’nu zarara
ugratabilir ve Metglin Enerji Grubu’nun finansal durumunu olumsuz -etkileygh#i
&
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durumlar Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglari, nakit akigi
ve ileriye yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

5.4.3. Ulkemizi siyasi ve ekonomik olarak dogrudan etkileyen Rusya-Ukrayna savasinin
uzamast ya da bu savasin sonucunda dogabilecek degisiklikler, Filistin-Israil gerginligi,
Iran-Israil ve Amerika Birlesik Devletleri savasimn tekrar baslamasi, Diinya ve bolgemizde
yasanacak yeni siyasi ve askeri olaylar neticesinde Tiirkiye ekonomisi ve Metgiin Enerji
Grubu olumsuz etkilenebilir.

Tiirkiye’de veya komsu {ilkeler basta olmak tizere yurt dis1 tilkelerinde savas, terdr saldirilar
veya diger tiirden ¢atigmalara yonelik tehditler veya fiilen gergeklesen saldirilar ve makro-
ekonomik etkileri, tiiketici aligkanliklar tizerindeki etkileri Metgiin Enerji Grubu’nun finansal
durumu ve faaliyetleri tizerinde 6nemli Olgiide olumsuz etki yaratabilir ve Metgiin Enerji
Grubu’nun gelirlerinde azalmaya sebep olabilir.

Tiirkiye’nin hammadde ve enerji tedariginde dnemli yer tutan iilkeler arasinda gergeklesen
Rusya-Ukrayna savag1 ile yakin iliski icerisinde olunan Ortadogu’daki Filistin-Israil ve Iran-
Israil ve Amerika Birlesik Devletleri savasi, hammadde fiyatlarini arttirmas: ve dalgalandirmasi
sebebiyle enerji fiyatlamasinda ve tedarik zincirinde dogrudan olumsuzluklara yol agabilir. Bu
sebeple, Metgiin Enerji Grubu’nun operasyonlar1 ve faaliyetleri, ileriye doniik beklentileri
olumsuz etkilenebilir.

Ukrayna’daki durum nedeniyle Tiirkiye ile Rusya veya ABD arasinda olas1 bir gerilim artis1
Tiirk ekonomisini énemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir. Tiirkiye dogalgaz ithalatimin biiytik
¢ogunlugunu Rusya’dan saglamakta ve ithal edilen bu dogalgaz Tiirkiye’de enerji olarak
kullamlmaktadir. Rusya ile Tiirkiye arasindaki enerji ticaretinin sartlarimn diplomatik
sebeplerle degismesi sonucunda, Tirkiye enerji sektoriinde olaganiistli uygulamalar
goriilebilecegi gibi enerji piyasasindaki arz ve talepte kisa zamanda radikal degisimler
yaganmasi piyasanin ve piyasa unsurlarimin dengelerini bozabilecektir. Bununla birlikte
Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyetlerini gerceklestirebilmek i¢in birlikte ¢aligmakta oldugu
firmalar veya bunlarin tedarikgilerinin faaliyetleri veya finansal durumlarinin s6z konusu
yaptirimlardan olumsuz etkilenmesi durumunda, Metglin Enerji Grubu, bu firmalardan almakta
oldugu mal veya hizmetleri olmas1 gerektigi sekilde alamazsa, Metgiin Enerji Grubu’nun
faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilecektir.

Bununla birlikte Filistin-Israil ve Iran-Israil ve Amerika Birlesik Devletleri savas: ile ilgili
olarak; bélgesel sorunun tiim Ortadogu’ya ve komsu iilkelere sigramasi neticesinde daha biiyiik
olumsuzluklar yaganabilir. Bu durum hem Diinya hem de Tiirkiye ekonomisine olumsuz
yanstyabilir. Bireysel ve toplumsal tepkiler karsisinda yasanan veya yasanabilecek boykot
eylemleri ya da olas1 yaptirimlar sonucunda, enetji sektorii ve Metgiin Enerji Grubu iizerjpde=
cesitli olumsuzluklar dogabilir ve karlilik ile satig etkilenebilir. Tiirkiye ile Israil " 00.}
uygulanan yaptinmlar ve ileride uluslararasi siyasi konjonktiir geregi uygulanabil?#ek 2,
yaptirimlar nedeniyle yurt disindan temin edilen 6zellikle teknik bilgi, birikim, tec ’- e, yei ( E
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par¢a, bakim onarim faaliyetleri, yazilim destegi gibi imkanlara ulasim kisithi olabilir, bu ve
benzeri durumlar enerji sektorii ve Metgiin Enerji Grubu iizerinde ¢esitli olumsuzluklar
dogabilir ve karlilik ile satig etkilenebilir.

5.4.4. Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis Finansal Tablo Dipnotlarinda Yer Verilen Diger
Riskler:

Sermaye Riski

Net Borg/Toplam Sermaye orammnin yiiksekligi Sirket’in borglarim 6deyememe riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (kisa ve uzun
vadeli yiikiimliililkklerden olugmaktadir.) diigiilmesiyle hesaplanir. Sirket’in finansal tablo

donemleri itibariyla Net Borg/Toplam Sermaye orani agagidadir:

Sermaye Riski (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Toplam Borglar 7.801.788.556 | 6.821.261.456| 8.674.607.305| 8.256.115.596
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 465.752.435 288.543.616 284.887.341 257.211.820
Net Bor¢ 7.336.036.121 | 6.532.717.840| 8.389.719.964 | 7.998.903.776
Toplam Ozkaynaklar 5.365.567.088 | 13.079.555.028 | 13.578.781.318 | 13.678.490.348
Toplam Sermaye 12.701.603.209 | 19.612.272.868 | 21.968.501.282 | 21.677.394.124
Net Bor¢/Toplam Sermaye %58 %33 %38 %37
Oram

Sirket’in 6zkaynaklari, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlari ile 31.03.2026 tarihi itibariyla sirasiyla,
5,4 milyar TL, 13,1 milyar TL, 13,6 milyar TL ve 13,7 milyar TL olarak gerceklesmigtir.
Ozkaynaklar kaleminde goriilen artis, donemler itibariyla olusan net dénem karlarina baglh
olarak goriilmiig olup bununla birlikte 2024 yilindaki artigta asil neden sahip olunan santraller
ile giibre fabrikasinin gercege uygun degerlerinin tespiti amaciyla yapilan degerleme
cercevesinde olugan maddi duran varlik deger artig fonlaridir. Sirket’in 6zkaynaklarinin toplam
kaynaklar icerisindeki payi, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibariyla
strastyla %40,7, %65,7, %61,0 ve %624 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in 2023 yi1l sonunda %58 olan Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani, 2024 yil sonunda %33’e
gerilemis olup 2025 yil sonunda ise %38’¢ yiikselmistir. Sirket’in Net Bor¢/Toplam Sermaye
Orani, 31.03.2026 tarihi itibarryla da %37 olarak ger¢eklesmistir.

Sirket, yikiimliliiklerini zamaninda gerektigi gibi kargilayamamasi durumunda zararla

kargilagabilecek olup Sirket’in faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir, faaliyetler durabilir,
Sirket, nakit akimlar1 ve buna bagh olarak da finansal durumunda bozulmalar goriilebilir.
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Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’in finansal bir kayba ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski esas olarak iligkili
olmayan taraflardan ticari alacaklari, iligkili taraflardan diger alacaklar1 ve bankalarda bulunan
mevduatlarindan kaynaklanmaktadir.

Alacaklar Dis
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki :ger
(TL) ——— — — Dénen Toplam

Hiskili Diger iligkili Taraf Diger Mevduat Varliklar

Taraf Taraf Taraf
31.03.2026 0]136.754.496| 696.493.643(21.071.176| 257.170.991|118.027.485|1.229.517.791
31.12.2025 0]128.371.638| 959.548.495| 6.353.327| 284.829.319]134.792.701 | 1.513.895.480
31.12.2024 01]252.079.123 6.559.811| 3.502.180| 288.379.826|174.507.458| 725.028.398
31.12.2023 0[201.763.422| 2.345.017.102|13.175.856| 465.515.957| 73.473.847|3.098.946.184

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiirtilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet verebilir,
Sirket’in kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiya¢ halinde fonlar1 saglayamamasi ve kaynak
maliyetinin artmasi1 durumunda Sirket, zararla karsilagabilir. Sirket’in tiirev niteliginde olmayan
finansal yuktimliiliikleri (sozlesme uyarinca vadeler) toplami 31.03.2026 tarihi itibariyla 8,3
milyar TL olup bu tutarin 815,6 milyon TL’si 3 aya kadar vadeli, 1,5 milyar TL’si 4-12 ay aras1
vadeli, 3,1 milyar TL’si 1-5 yil aras1 vadeli, 2,8 milyar TL’si ise 5 yildan uzun vadelidir. Bu
tutarin 1,4 milyar TL’si banka kredilerinden, 5,8 milyar TL’si finansal kiralama borglarindan,
107,8 milyon TL’si operasyonel kiralama bor¢larindan, 587,6 milyon TL’si ticari borglardan,
378,5 milyon TL’si ise diger bor¢lardan olugmaktadir.

DOgrmam%t}t(r?sd:H:s

DR gV i dokumman-dogr

Likidite Riski (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Donen Varliklar 1.322.060.134)1.417.395.8912.128.644.123 | 1.913.547.920
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler 3.082.543.240]2.332.590.860 [ 2.068.607.463 | 2.054.295.918
Donen Varliklar / Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 0,43 0,61 1,03 0,93
Net Isletme Sermayesi -1.760.483.106 [ -915.194.969 60.036.660| -140.747.998
Stzlesme Stzlesme
Vadeleri / Uyarinca
Beklenen ]];eftel: Nakit . z’dan 422 Ay 1-5 Y1l Aras1 g Elldan
Vadeler esert Cikislan sa rast zun
(31.03.2026) Toplami
Tiirev
Olmayan
Finansal 6.219.707.920 | 8.276.928.411 | 815.642.831 | 1.540.379.294 | 3.139.597.236 | 2.781.309.050
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri | 1.114.317.260 | 1.362.553.173 | 158.198.862 | 299.608.125| 904.746.186 0
Finansal
Kiralama 4.119.317.609 | 5.840.417.099 | 289.012.001 | 635.521.727|2.197.010.775
Borglar
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Operasyonel
Kiralama 31.065.125| 107.844.784 1.892.014 5.676.041 37.840.275 62.436.454
Borglan
Ticari Borglar 576.473.549| 587.578.978]298.270.942| 289.308.036 0 0
Diger Borglar 378.534.377| 378.534.377] 68.269.012| 310.265.365 0 0
Toplam 6.219.707.920 | 8.276.928.411 | 815.642.831 | 1.540.379.294 | 3.139.597.236 | 2.781.309.050
Sézlesme Sézlesme
Vadeleri / Uyarinca
Beklenen g:;t:; Nakit g g::n 4;13;:1)’ 1-5 Y1l Aras1 g Ig;l::n
Vadeler Cikiglan
(31.12.2025) Toplam1
Tiirev
Olmayan
Finansal 6.903.019.557 | 8.848.254.460 | 735.263.925 | 1.597.494.751 | 3.454.882.001 | 3.060.613.783
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri | 1.326.729.697 | 1.499.383.545| 174.085.515| 329.695.385| 995.602.645 0
Finansal
Kiralama 4.754.544.028 | 6.426.923.708 [ 318.035.176 | 699.342.116 | 2.417.639.083 | 2.991.907.333
borglari
Operasyonel
Kiralama 25.230.547| 118.674.778| 2.082.014 6.246.041 41.640.273 68.706.450
Borglar1
Ticari borglar 477.540.289 | 484.297.433[165.936.493 | 318.360.940 0 0
Diger borglar 318.974.996 | 318.974.996 | 75.124.727| 243.850.269 0 0
Toplam 6.903.019.557 | 8.848.254.460 | 735.263.925 | 1.597.494.751 | 3.454.882.001 | 3.060.613.783
Sozlesme Sozlesme 5
Vadeleri / Defter Uyarinca Nakit | 3 Aydan 4-12 A
Beklenen Vadeler Degeri yClkl;larl K)l’sa Arasny 1-5 Yl Arasi Yt;ldan
(31.12.2024) Toplam: Zan
Tiirev Olmayan
Finansal 5.194.378.644 6.276.485.358 | 558.211.028 | 2.091.272.521 | 3.627.001.809 0
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri | 2.528.748.408 3.248.122.499 | 110.203.547 | 818.142.221]2.319.776.731 0
Kiralama Borg¢lar1 | 1.649.567.322 1.905.639.857 | 163.857.999 | 434.556.780 | 1.307.225.078 0
Ticari Borglar 109.244.472 124.840.000 [ 34.678.731 90.161.269 0 0
Diger Borglar 906.818.442 997.883.002 | 249.470.751 | 748.412.251 0 0
Toplam 5.194.378.644 6.276.485.358 | 558.211.028 | 2.091.272.521 | 3.627.001.809 0
Stzlesme Stzlesme
Vadeleri / Uyarinea
Beklenen DD:g::i Nakit 3 ‘g;a“ 4:32‘:ly 1-5 Yil Arasi SE:“::“
Vadeler Cikislan
(31.12.2023) Toplam1
Tiirev
Olmayan
Finansal 7.653.651.195 | 7.733.771.680 | 1.272.131.593 | 2.093.903.550 | 4.118.713.773 | 249.022.764
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri | 3.741.433.621 | 3.780.787.646 | 782.390.425| 637.757.728|2.111.616.729 | 249.022.764
I(B‘gi"ll:‘na 2.648.911.039 | 2.687.941.677| 172.178.700| 508.665.933 | 2.007.097.044
Ticari Borglar 155.421.176 | 157.156.998 40.591.115| 116.565.883 0
Diger Borglar | 1.107.885.359] 1.107.885.359| 276.971.353 | 830.914.006 0
Toplam 7.653.651.195 | 7.733.771.680 | 1.272.131.593 | 2.093.903.550 | 4.118.713.773 | 249.0:
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Sirket’in finansal borglar1; banka kredileri ve kiralama islemlerinden borglardan olugmaktadar.
Sirket’in toplam finansal borcu, 2023 y1l sonunda 6,4 milyar TL iken 2024 y1l sonunda yapilan
geri 6demeler gergevesinde 2023 yil sonuna gore %34,6 disiisle 4,2 milyar TL’ye gerilemis,
2025 yi1l sonu itibartyla ise 2024 y1l sonuna gore %45,5 artigla 6,1 milyar TL’ye yiikselmis olup
Esref Enerji biinyesinde kurulacak olan Elmacik RES igin Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O.
ile akdedilen 72,5 milyon Avro tutarindaki finansal kiralama s6zlesmesi kapsaminda artig
gorllmiigtiir. Sirket’in toplam finansal borcu, 31.03.2026 tarihi itibanyla ise yapilan geri
O6demeler cercevesinde finansal kiralama islemlerinden kaynaklanan borglardaki diisiis

cergevesinde 2025 yil sonuna gore %13,4 diistisle 5,3 milyar TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in finansal bor¢larinin finansal tablo dénemleri itibartyla kirilim1 agagidaki gibidir:

Finansal Borglar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Kisa Vadeli Borclanmalar 25.994.819 2.605.564 0 0
Banka Kredileri 25.994.819|  2.605.564 0 0
Uzun Vadeli Borclanmalarn Kisa || c53 650 079 1.161.245.762 | 1.186.799.033 | 1.004.036.227
Vadeli Kisimlan

Banka Kredileri 991.422.320| 632.225.139| 482.630.996| 442.826.076
Kiralama Islemlerinden Borglar 662.227.759| 529.020.623| 704.168.037| 561.210.151
BO’: ;’l’;’r”s"l Kiralama lslemierinden | cc) 557 750| 529.020.623| 703.621.159| 558.324.410
| Operasyonel Kiralama 0 0 546.878|  2.885.741
Islemlerinden Bor¢lar

Uzun Vadeli Borglanmalar 4.710.699.762 | 3.014.464.404 | 4.894.474.692 | 4.260.663.767
Banka Kredileri 2.724.016.482 | 1.893.917.705| 844.098.701| 671.491.184
Kiralama Islemlerinden Borglar 1.986.683.280 | 1.120.546.699 | 4.050.375.991 | 3.589.172.583
Bof ;’l’:r”s"l Kiralama Islemlerinden | ; g5 603 280\ 1.120.546.699| 4.025.692.322 | 3.560.993.199
G T G 0 0| 24.683.669| 28.179.384
Islemlerinden Bor¢lar

Toplam 6.390.344.660 | 4.178.315.730 | 6.081.273.725 | 5.264.699.994

Banka kredilerinin vadesel ayrimi, finansal tablo dénemleri itibartyla asagidaki tabloda yer

almaktadir:
Banka Kredileri (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
0-3 Ay 144.581.907 98.527.420 171.036.917 81.861.486
4-12 Ay 872.835.232 536.303.283 311.594.079 360.964.590
1-5 Y1l 2.483.257.782 1.725.846.280 844.098.701 671.491.184
5 Yildan Uzun 240.758.700 168.071.425 0 0
Toplam 3.741.433.621 2.528.748.408 1.326.729.697 1.114.317.260

Finansal kiralama iglemlerinden borg¢larin vadesel ayrimi, finansal tablo donemleri itibartyla
agagidaki tabloda yer almaktadir:

Finansal Kiralama Islemlerinden | 5, 15 5053 | 31122024 | 31.12.2025

Borc¢lar (TL)

1 Y1l Igerisinde 662.227.759| 529.020.623| 703.621.159

1-2 Y1l Igerisinde Odenecek 608.596.475| 593.390.570| 426.672.316

2-3 Yil Igerisinde Odenecek 582.942.622| 350.963.124| 434.742.363
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3-4 Y1l Igerisinde Odenecek 524.086.384 | 146.486.368| 351.916.836| 366.572.100
4-5 Y1l Igerisinde Odenecek 219.755.055 29.706.637| 416.874.784| 362.481.105
5 Y1l ve Uzeri 51.302.744 0]2.395.486.023 | 2.082.922.783
Toplam 2.648.911.039 | 1.649.567.322 | 4.729.313.481 | 4.119.317.609

Operasyonel kiralama islemlerinden borglarin vadesel ayrimi, finansal tablo dénemleri
itibariyla asagidaki tabloda yer almaktadir:

Dol i e Gl s 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Borglar (TL)
1 Y1l Icerisinde 0 0 546.878| 2.885.741
1-2 Y1l Icerisinde Odenecek 0 0 133.491| 1.683.755
2-3 Yil I¢erisinde Odenecek 0 0 184.217| 1.256.219
3-4 Y1l Igerisinde Odenecek 0 0 254.221 989.776
4-5 Y1l Igerisinde Odenecek 0 0 350.824 847.558
5 Y1l ve Uzeri 0 0] 23.760.916 | 23.402.076
Toplam 0 0 25.230.547 | 31.065.125
Banka kredilerinin faiz oranlari, finansal tablo dénemleri itibariyla asagidaki tabloda yer
almaktadir:
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Banka Kredileri Etkin Etkin Etkin Etkin
Faiz Tutar (TL) Faiz Tutar (TL) Faiz | Tutar (TL) | Faiz Tutar (TL)
Oram Orani Orani Oram
TL %13,69| 206.859.051 |%37,60| 107.501.954 - 0 - 0
ABD Dolar °{f7”67‘;' 3.534.574.570 Z/‘:‘;’% 2.421.246.454 Z/‘:%g%' 1.326.729.697 :ﬁg:gg' 1.114.317.260
Toplam 3.741.433.621 2.528.748.408 1.326.729.697 1.114.317.260

Finansal kiralama iglemlerinden borg¢larin faiz oranlari, finansal tablo dénemleri itibartyla

asagidaki tabloda yer almaktadir:

Finansal 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Kiralama Etkin Etkin Etkin Etkin
Islemlerinden | Faiz | Tutar (TL) . Tutar (TL) Faiz | Tutar (TL) Faiz | Tutar (TL)
Faiz Oram

Borglar Orani Oram Oram

%4,56- o o %4,56- %4,56-
ABD Dolarn %4.93 2.648.911.039 | %4,56-%4.,93 | 1.649.567.322 %4.93 1.050.477.599 %4.93 874.566.177
Avro - 0 - 0] %6,70 [ 3.678.835.882 | %6,70 [ 3.244.751.432
Toplam 2.648.911.039 1.649.567.322 4.729.313.481 4.119.317.609

Kur Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, finansal
tablo donemleri itibariyla, doviz cinsinden varlik ve yikiimliliiklerinin Tirk Lirasi’na
cevriminde kullanmilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir.
Sirket temel olarak, ABD Dolar1 ve Avro yabanci para birimleri cinsinden kur riskine maruz

kalmaktadir.
Yabanci Para Pozisyonu (TL) 31122023 | 31122024 | 31122025 | 31.032026 |
Doviz Varliklari 2211428.172|  229.848.559|  728.417.966 - QT
Doviz Yikamlulikleri 6.211.556.619| 4.070.813.774| 6.065.927.137
Net Doviz Pozisyonu 24.000.128.447 | -3.840.965.215 | -5.337.509.171
: :
Kurlarda %10 Artis Olmasi Halinde | 0 015 45| _384.096.522| -533.750.917
Kara Etkisi
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Sirket’in 31.03.2026 tarihi itibartyla 4,7 milyar TL tutarinda net yabanci para yiikiimliilik
pozisyonu olmasi sebebiyle kurlarda artis olmasi halinde finansal tablolara negatif etkisi
olacaktir.

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine sebep olup dolayisiyla
finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olugturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim
piyasay1 etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket, faiz oram riskinden kaginmak amaciyla
finansal yiikiimliilikklerinin tamamim sabit faizli olarak kullanmaktadir. Sirket’in finansal tablo
donemleri itibariyla faiz riskine maruz pozisyonu agagidadir.

bt LAl DG e L 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Araclar (TL)

Finansal Varliklar 465.752.435| 288.543.616| 284.887.341| 257.211.820
Finansal Yiikiimlilikler -6.390.344.660| -4.178.315.730| -6.081.273.725| -5.264.699.994

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thragci hakkinda genel bilgi:
6.1.1. ihrag¢cmm ticaret unvani ve isletme ada:

Sirket’in ticaret {invan1 Metgiin Enerji Yatirimlar1 Anonim Sirketi olup kullamlan igletme adi
bulunmamaktadir.

6.1.2. ihracgmm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. Metgiin Binas1 No:2 I¢ Kap1
No:3 Sariyer/Istanbul

Ticaret Sicil Miidiirliigii | Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligii

Ticaret Sicil Numaras1 | 170397-5

Merkez Adresi

6.1.3. Thracemm kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket, Metgiin Enerji Yatirimlar1 Anonim Sirketi (invaniyla 20.12.2018 tarihinde tescil edilerek
kurulmus olup kurulug islemleri ve esas sézlesme, 26.12.2018 tarihli ve 9732 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir. Sirket Esas Sozlegsmesi’nin “Siire” baglikli 6.
maddesi uyarinca Sirket, siiresiz olarak kurulmugtur.

6.1.4. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrag¢inin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke Tiirkive Cumhuriyeti

. Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. Metgiin Bi
B fatbon AT No:2 I¢ Kap1 No:3 Sartyer/Istanbul /
Internet Adresi www.metgunenerji.com.tr

60

Dodrary o T QT4 1 T oaB60




Telefon Numarasi +90 (212) 358 20 10

Faks Numarasi +90 (212) 358 18 69

6.1.5.1hracq faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:
Sirket tarihgesindeki 6nemli olaylar agagida 6zet olarak verildigi sekildedir.

Sirket’in Tarihcesindeki Onemli Olaylar

2018

Sirket “Metgiin Enerji Yatirimlar1 Anonim Sirketi” tinvani ile 1.000.000 TL
sermaye ile 20.12.2018 tarihinde Sanyer/Istanbul’da 170397-5 ticaret sicil
numarastyla kurulmugtur. S6z konusu kurulus islemleri ve esas sozlesme,
26.12.2018 tarihli ve 9732 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

2019

06.12.2004 tarihinde kurulmug, 31.10.2017 tarihinde ise devreye alinarak elektrik
enerjisi liretilmeye baglamis olan hidroelektrik santraline sahip Daglar Enerji’nin
sermayesini temsil eden paylarin tamami 31.01.2019 tarihli Hisse Alim ve Satim
S6zlesmesi kapsaminda, Kemal HALIL tarafindan Metgiin Enerji’ye devredilmistir.

2019

08.08.2019 tarihli Hisse Alim ve Satim Sozlesmesi kapsaminda; 18.09.2007
tarihinde kurulmusg olan Yander Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin tamam
Bayram KINAY tarafindan Metgiin Enerji’ye devredilmistir.

2019

29.05.2019 tarihli “ilis Enerji Uretim Pazarlama Ithalat ve Thracat A.S.’nin %50
Hissesinin Devri ile Ortaklik ve Yapim So6zlesmesi” kapsaminda; Ilis Enerji’nin
sermayesini temsil eden paylarin %50°lik kism1 Kemal HALIL tarafindan Metgiin
Enerji’ye devredilmigtir. Bununla birlikte 22.04.2020 tarihli “29.05.2019 Tarihinde
Imzalanmg Bulunan Hisse Devir, Ortaklik ve Yapim S6zlesmesine Ek Protokol”
kapsaminda 1lis Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarm %25°lik kismi,
23.08.2021 tarihli “29.05.2019 Tarihinde Imzalannms Bulunan Hisse Devir,
Ortaklik ve Yapim Sozlesmesine Ek Protokol-2” kapsaminda Ilis Enerji’nin
sermayesini temsil eden paylarin kalan %25’lik kismu Kemal HALIL tarafindan
Metgiin Enerji’ye devredilmistir.

2020

04.11.2019 tarihli “Bioden Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %50 Hissesinin
Devri ile Ortaklik ve Yapim Sozlesmesi” kapsaminda; Bioden Enerji’nin
sermayesini temsil eden paylarin %50°lik kism1 Kemal HALIL tarafindan Metgiin
Enerji’ye devredilmistir. Bununla birlikte 22.04.2020 tarihli “04.11.2019 Tarihinde
Imzalanmig Bulunan Hisse Devir, Ortaklik ve Yapim Sozlesmesine Ek Protokol”
kapsaminda Bioden Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin %25°lik kismi ve
23.08.2021 tarihli “04.11.2019 Tarihinde Imzalanmis Bulunan Hisse Devri ile
Ortaklik ve Yapim Sozlesmesine Ek Protokol-2” kapsaminda Bioden Enetji’nin
sermayesini temsil eden paylarin kalan %25’lik kismu Kemal HALIL tarafindan
Metgiin Enerji’ye devredilmistir.

2020

Yander Elektrik’e ait Mersinli RES’in gegici kabulleri gergeklestirilmis ve elektrik
enerjisi liretilmeye baslanmistir.

2020

Bioden Enerji’ye ait Basmak¢i BES devreye alinmis olup biyokiitle santrali
kurulmustur.

2021

Mersinli RES’in mekanik kurulu giici, 58,24 MWm’den 62,4 MWm’ye
artirilmigtir.

2022

Basmakg¢1 BES igin toplamda 7,9976 MWp gii¢ tahsis edilmis olup 0,5994
giictindeki Hibrit GES’in bakanlik kabulii 2022 yilinda gergeklestirilmistir. .
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2022

28.09.2022 tarihinde Ilis Enerji, Bioden Enerji ile birlesmis olup s6z konusu
birlesme islemi 21.10.2022 tarihli 232832-5 numaral: ticaret sicil gazetesinde tescil
edilmisgtir.

2023

Bioden Enerji’ye ait Afyonkarahisar’da Bioden lisanssiz giines enerjisi santrali
devreye alinmistir,

2023

Metgiin Enerji tarafindan yaklasik 1.000 MW depolamali GES 6nlisans bagvurusu
bulunan Viva 2 Enerji, Viva 3 Enerji ve Viva 4 Enerji A.S. tinvanl1 SPV sirketlerine
%50 oraninda ortak olunmak {izere 22.11.2023 tarihli “Sirket Pay Devri ve Proje
Ortaklik Sozlesmesi” kapsaminda mutabakat saglanmig, ancak bunun Oncesinde,
hali hazirda kurulu bulunan ve Ozlem CIMEN (%50) ve Metgiin Enerji’nin y6netim
kurulu iiyelerinden Selahattin CIMEN (%50)’in pay sahibi oldugu Globinvest
Enerji’nin paylar1 20.11.2023 tarihli “Hisse Devri S6zlesmesi” kapsaminda satin
alinarak s6z konusu girket, Metgiin Enerji’nin bagh ortaklig1 haline getirilmistir.
Akabinde Viva 2 Enerji, Viva 3 Enerji ve Viva 4 Enerji tinvanli SPV sirketlerinin
%50 oranindaki paylar1 Globinvest Enerji tarafindan satin alinarak Sirket’in dolayli
bagli ortaklig1 haline getirilmistir.

2023

2023 yilinda Sirket, 18.06.2015 tarihinde kurulmug 2017 yilinda giines enerjisi
santralleri devreye alinmis olan Giinsonu 1 Enerji’yi kismi boliinen Atis Asfalt
Taahhiit Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’den devralmis ve 22.963.763,86 TL ayni
sermaye olarak Sirket’in sermayesine eklenmistir. Bu kapsamda Sirket’in sermayesi
1.000.000 TL.’den 23.963.763,86 TL’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu sermaye artirmmi
islemi 30.11.2023 tarihinde tescil edilmis olup 30.11.2023 tarihli ve 10969 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

2023

Basmakg1 BES ile entegre, yilda 60.000 ton organomineral giibre {iretim kapasitesi
ve 8.317,19 m?’lik kurulu alana sahip Bioden Giibre Fabrikasi devreye alinmistir.

2023

11.12.2023 tarihli Hisse Devir S6zlesmesi kapsaminda; 11.02.2014 tarihinde
kurulmus ve 2018 yilinda giines enerjisi santralleri devreye alinmig olan Afsin
Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarn tamami Halis EZER tarafindan Metgiin
Enerji’ye devredilmistir.

2023

11.12.2023 tarihli Hisse Devri So6zlesmeleri kapsaminda; 25.11.2020 tarihinde
kurulmus ve 2021 yilinda giines enerjisi santralleri devreye alinmis olan Fergiin
Enerji’nin sermayesinin %50’sini temsil eden paylarin; %10°luk kism1 Halis EZER,
%37,50°lik kismu Metin GONES ve %2,50’lik kismu Ergin YAVUZ tarafindan
Metgiin Enerji’ye devredilmistir.

2023

Sirket’in  13.12.2023 tarihli genel kurul toplantisinda; Sirket sermayesinin
4.951.147,28 TL artirilarak 23.963.763,86 TL’den 28.914.911,14 TL’ye ¢ikarilmasi
karar verilmistir. Artirilan sermaye nedeniyle paylarin toplam bedeliortaklara olan
(Metin GUNES’e ait ortaklara borglar hesabi) borgtan karsilanmak iizere
520.454.775,54 TL olarak belirlenmistir. Boylece, 4.951.147,28 TL’lik sermaye
artinm1 nedeniyle 515.503.628,26 TL. emisyon primi meydana gelmistir. Sermaye
artirmm islemi, 30.12.2023 tarihinde tescil edilmis, 04.01.2024 tarihli ve 10993
sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

2024

Sirket’in 29.12.2023 tarihli genel kurul toplantisinda; Sirket’in sermayesinin

28.914911,14 TL’den tamami emisyon priminden karsilanmak suretiyle
515.503.628,26 TL artirilarak 544.418.539,40 TL’ye ¢ikarilmasina karar ve //Ta—
olup soz konusu sermaye artinmu iglemi, 22.01.2024 tarihinde tescil @’11mf$ '
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2024

Sirket’in 08.03.2024 tarihli genel kurul toplantisinda; Sirket’in sermayesinin
544.418.539,40 TL’den tamamu ortaklar cari hesabindan kargilanmak suretiyle
2.460,60 TL artirilarak 544.421.000,00 TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmis olup s6z
konusu sermaye artirimi iglemi 21.03.2024 tarihinde tescil edilmig, 21.03.2024
tarihli ve 11048 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

2024

Yander Elektrik’e ait Mersinli RES’e kapasite artis1 kapsaminda 11,8 MWm/11,6
MWe kurulu giiciinde 2 adet N149/5.9 tiirbinin kabulii gergeklestirilmis ve elektrik
enerjisi Uiretilmeye baslanmistir.

2024

Sirket’in finansal tablolarinda maliyet bedeli lizerinden simiflandirdifi ve %20
oraninda pay sahibi oldugu Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S. igin
17.10.2024 tarihli Tasfiye Protokolii imzalanmstir.

2024

Metgiin Enerji, 31.10.2024 tarihli Hisse Alim-Satim So6zlesmesi kapsaminda;
Kirklareli ili Merkez ve Kofcaz ilgeleri sinirlarinda yer alan 72,00 MWm/70,00
MWe kurulu giicline sahip Elmacik RES projesinin maliki olan Esref Enerji’yi satin
almstir.

2025

Esref Enerji ve Nordex Energy SE & Co. KG arasinda tiirbin tedarik sézlesmesi
imzalanmig olup 12 adet N163/5,9 MW kurulu giiciinde tiirbin kullamilacaktir. Bu
kapsamda mekanik kurulu gii¢, 72,00 MWm’den 70,80 MWm’ye diisecegi ic¢in
EPDK’ya yapilan 03.01.2025 tarihli bagvuruya istinaden lisansta yer alan mekanik
kurulu gii¢, 70,80 MWm olarak tadil edilmistir.

2025

Sirket’in  11.09.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari’'na istinaden, bagh
ortakliklarindan Bioden Enerji’nin 700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden
700.000.000 adet paymn tamami, 705.495.106 TL bedel ile Metin GUNES’e
devredilmis olup s6z konusu devir kapsaminda; Bioden Enerji ve biinyesinde
bulunan Bagmak¢1 BES (8,216 MWm), Bioden Hibrit GES (isletmede, 0,5994
MWp), Bioden Hibrit GES (tesis halinde, 7,3982 MWp), Bioden GES (Elektrik
Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi’nin 5.1.h hiikmii kapsaminda
tesis edilen, 2,844 MWp) ve Giibre Fabrikasi, Metgiin Enerji Grubu biinyesinden
¢ikarilmigtir. Devir siirecine iligkin islemler, 19.09.2025 tarihinde tescil edilmis,
22.09.2025 tarihli 11420 sayil1 TTSG’de ilan edilmistir.

2025

Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S.’nin tasfiyeye girisi 17.12.2025
tarihinde tescil edilmisg, 17.12.2025 tarih ve 1259 sayili TTSG’de ilan edilmigtir.
Tasfiyeye giris sebebiyle Yeka Res Elektrik Uretim A.S. nin tinvam Tasfiye Halinde
Yeka Res Elektrik Uretim A.S olarak glincellenmistir. Tasfiye siirecinin
sonu¢lanmasina iliskin islemler devam etmektedir.

2025

Metin GUNES ile Metgiin Holding A.S. arasinda akdedilen 29.12.2025 tarihli
“Metgiin Enerji Yatirimlart A.S.’nin Sermayesini Temsil Eden %15,43’lik
Paylarmin Alim-Satim Sozlesmesi” kapsaminda Metin GUNES, Metgiin Enerji’nin
sermayesinde sahip oldugu 16.800.505,75 adet 16.800.505,75 TL nominal degerli
A grubu nama yazil imtiyazli paylar ile 67.202.022,98 adet 67.202.022,98 TL
nominal degerli B grubu nama yazili imtiyazsiz paylar olmak iizere toplam
84.002.528,73 TL nominal degerli paylari, pay basina 32,62 TL fiyattan (foplam
2.740.162.487,17 TL bedel ile taraflarin karsilikli olarak iizerinde anlastiklar: bir
vadede/tarihte nakit olarak tahsil edilmesi suretiyle) Metgiin Holding’e
devretmistir. S6z konusu pay devir islemleri sonucunda Metgiin Holding, M
Enerji sermayesinde %15,43 oraninda pay sahibi olmustur.

2026

y
Esref Enerji’ye ait Elmacik RES’te gerekli izinler alinarak tesisin 1&(&3@?
baslamilmus olup 12.05.2026 tarihi itibartyla Enerji Iletim Hatt1 ve Salt Saha
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kabuli yapilmig, tiirbinlerin kabuliine baglanilmigtir. Montaji tamamlanan
tirbinlerin peyder pey devreye alinmasina baglanmigtir. 2026 yilimn Mayis ay1
igerisinde toplam 6 adet tiirbinin, 2026 yilinin Haziran ayimnn ilk iki haftasinda ise
kalan 6 adet tiirbinin Bakanlik kabulii tamamlanarak isletmeye alinmasi ile birlikte
Elmacik RES, tam kapasiteyle faaliyete gegmistir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcinin
6nemli yatirnmlar: ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket, finansal tablo dénemleri itibariyla, isletmedeki ve yatirim siireci devam eden RES, GES,
HES ve BES projelerinin kurulu giiclinii artirmaya ydonelik olarak yatirimlar yapmis ve bu
dénemlerde tamamladi1 yatirimlar sonucu 2021 yili sonunda 200,056 MW olan igletmedeki
kurulu gii¢ kapasitesini, 2022 y1l1 sonunda 200,655 MW seviyesine, 2023 yil1 sonunda 203,499
MW seviyesine, 2024 yil sonunda ise 293,4976 MW seviyesine yiikseltmigtir. Tiim bu
yatirnmlar, d6zkaynaklar ve iligkili taraflardan sagladig: fon ile finanse edilmis olup akabinde
yeni yatirimlar i¢in isletme sermayesi olusturmak amactyla uygun sartlarda bulunan finansal
kiralama iglemleri ve proje finansmani kredileri kullamlmigtir. S6z yatirimlar, tamamlanincaya
kadar “Yapilmakta olan Yatinmlar” hesabinda takip edilmistir. Yatinm harcamalarn
kapsaminda, elektrik {iretim santrallerinin ingaat1, devralinmasi, yenilenmesi, tlirbin ve santral
ekipmanin satin alimi ve bakimindan olugsmaktadir. S6z konusu yatirimlar tamamlandiginda ise
ilgili maddi duran varligin hesabina transfer edilmigtir.

Sirket’in 11.09.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, bagli ortakliklarindan Bioden
Enerji’nin 700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000 adet paymn tamami,
705.495.106 TL bedel ile Metin GUNES’e devredilmis olup séz konusu devir kapsaminda;
Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan Bagmak¢i BES (8,216 MWm), Bioden Hibrit GES
(isletmede, 0,5994 MWp), Bioden Hibrit GES (tesis halinde, 7,3982 MWp), Bioden GES
(Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi'nin 5.1.h hiikmii kapsaminda tesis
edilen, 2,844 MWp) ve Giibre Fabrikasi, Metgiin Enerji Grubu biinyesinden ¢ikarilmig olup
isletmedeki ve yatirim siireci devam eden Elmacik RES ile birlikte kurulu gli¢ kapasitesi 2025
yil sonu itibartyla 274,44 MW dir.
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Finansal tablo donemleri itibariyla maddi duran varlik girislerine iliskin detayli agiklamalar

agsagidaki gibidir:
Maddi Duran Fi
Varhklar — Aimlar | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026 1nansman
Sekli
(TL) )
Binalar 3.424.736 0 2.253 474 o| Okaynak+
Proje Finansmani

LML CERT 1.720.192.236| 9.880.857|  2.268.903 | 111.680.792 |  O7kaymak+
Cihazlar Proje Finansmam
Tasitlar 1.658.018 0 7.760.454 0 Ozkaynak
Demirbaslar 3.268.745| 2.990.055 1.367.200 499546| Ozkaynak
Yapiimakta Olan 607.159.567 | 373.017.915 | 3.799.263.598 | 164.119.534 |  OZkaynak +
Yatinnmlar (*) Proje Finansman
Toplam 2.344.703.302 | 385.888.827 | 3.812.913.629 | 276.308.872

(*) 31.03.2026 tarihi itibartyla goriilen tutar, Esref Enerji biinyesinde kurulan 70,8 MWm giiciinde
Elmacik RES riizgar enerjisi elektrik tiretim tesisine iligkin yatirimlar1 icermektedir.

Sirket’in bagl ortaklik ve igtirak satin alimlarina iligkin &zet bilgiler asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Satin
Sirket Santralin Devir Allllilll Meveut . Satin Alma Para A!man pady Finansman
Unvam Ad1 Kurulu Gii¢ Kurulu Gii¢ Tutarn Birimi Sirket Alma Sekli
(MWm/MWp) | (MWm/MWp) Pay1 Tarihi
(%)
Daglar Kalecik =
Enerii (*) HES 25,812 28,06 42.250.000,00( USD 100(31.01.2019 | Ozkaynak
Yander Mersinli =
Elekiril RES 55,00 74,20 7.000.000,00| USD 100 | 08.08.2019 | Ozkaynak
Glgbm‘.’.e“ - - - 1.000.000,00| TL 100 |27.11.2023 | Ozkaynak
nerji
Giinsonu 1 | Konya - - e
Enerji GES 13,94 13,94 ™| ™ 100[30.11.2023 |  (***)
Afsin Elbistan Ozkaynak
e GES 52,48 52,48 366.431.953,69| TL 100 | 11.12.2023 (430
Fergiin Fernas-4 Ozkaynak
e GES 34,96 34,96 154.022.821,85| TL 50| 11.12.2023 (Faraw)
Egref Elmacik =
o] RES 72,00 70,80 16.447.200,00 | USD 100 | 31.10.2024 | Ozkaynak

(*) Daglar Enerji’nin Kalecik HES ile ilgili devir 6ncesi kullanmis oldugu 26,6 milyon USD tutarindaki
kredi, Metgiin Enerji tarafindan 6denmis olup yapilan bu 6demeler de belirlenen devir bedelinden
diigtilmiigtiir.
(**) 2023 yilinda Sirket, Giinsonu 1 Enerji’yi kismi boliinen Atis Asfalt Taahhiit ingaat Sanayi ve
Ticaret A.S.’den devralmis ve 22.963.763,86 TL ayni sermaye olarak Sirket’in sermayesine eklenmistir.
(***) Konya GES, 6zkaynaklar ile finanse edilerek tamamlanip devreye alinmis olup 27.11.2021
tarihinde, yeni yatirmlar igin igletme sermayesi olugturmak amaciyla uygun sartlarda oldugu
degerlendirilen Sat-Kirala-Geri Al Sézlesmesi yapilmistir.
(****) Elbistan GES, 6zkaynaklar ile finanse edilerek tamamlanip devreye alinmis olup 27.10.
tarihinde, yeni yatinmlar igin isletme sermayesi olusturmak amaciyla uygun sartlarda,
degerlendirilen Sat-Kirala-Geri Al S6zlesmesi yapilmstir. j
fi
|
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(*****) Fernas-4 GES, 6zkaynaklar ile finanse edilerek tamamlanip devreye almmis olup 16.07.2021
tarihinde tesis degeri iizerinden, yeni yatirimlar icin isletme sermayesi olusturmak amaciyla uygun
sartlarda oldugu degerlendirilen Banka Kredi S6zlesmesi yapilmistir.

Bioden Enerji’nin 2019, 2020 ve 2021 yillarindaki satin alimlar ile Metgiin Enerji biinyesine
dahil edilme siirecine iligkin detaylar asagidaki tabloda yer almaktadir. Sirket’in 11.09.2025
tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, bagli ortakliklarindan Bioden Enerji’nin
700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000 adet paymn tamami, 705.495.106 TL
bedel ile Metin GUNES’e devredilmistir. Devir siirecine iliskin islemler, 19.09.2025 tarihinde
tescil edilmis, 22.09.2025 tarihli 11420 sayili TTSG’de ilan edilmisgtir.

Satin
. . Devir Alinan Mevcut Alman Satin .
gllll;’kael:l Sa':;?l‘“ Kurulu Giig | Kurulu Giig SatT‘: t‘:::“a 1;:;:1 Sirket | Alma F‘“;:;:‘i‘a“
MWm) (MWm) Pay1 Tarihi
(%)
. 4.870.000,00| USD 50(29.05.2019
—— = D 25 |22.04.2020
Enerfi (¥) 4,108 (**)] US .04.
Basmakgi 8216 ***)| USD 25123.08.2021 Ozkaynak
ilis Enerji BES i 180.000,00( USD 50(04.11.2019
* 4,108 (**)| USD 25122.04.2020
®) {(***}| USD 25123.01.2021

(*) 28.09.2022 tarihinde ilis Enerji, Bioden Enerji ile birlesmis olup séz konusu birlesme islemi
21.10.2022 tarihli 232832-5 numarali ticaret sicil gazetesinde tescil edilmistir.

(**) Soz konusu sirketlerin ilgili tarihteki kalan %50 oraninda ortag: olan pay sahibinin, tesisin ingaat1
maaliyeti olan 8.500.000 USD karsilig1 olan tesis ingaatin1 tamamlayamamasi karsilig1 %25 hisse devri.
(***) Soz konusu sirketlerin ilgili tarihteki kalan %25 oraninda ortag: olan pay sahibinin, tesisin ingaat1
maaliyeti olan 8.500.000 USD karsilig1 olan tesis ingaatin1 tamamlayamamasi kargilig1 ek %25 hisse
devri.

6.2.2. Thragg1 tarafindan yapilmakta olan yatirimlarmn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Kirklareli ili Merkez ve Kof¢az ilgeleri sinirlarinda yer alan 70,80 MWm/70,00 MWe kurulu
giictine sahip Elmacik RES yatirimina iligkin bilgiler agsagidaki gibidir:

Tamamlanan
Yatinnma Planlanan Yatl"m-TUta"
Yatirmmin (TL, Isbu Tamamlanma | Finansman
v .. Baslama Yatinnm : . c
Tiirii . Izahname Derecesi (%) Sekli
Tarihi Tutan (TL) .
) Tarihi
Itibariyla)
Elmacik RES
MV&’flr(:;%% 00 Ozkaynak +
o 2024 Yili | 3.699.211.000 3.184.426.855 86,1 Proje
MWe Giiciinde .
. . Finansmani
Riizgar Enerjisi
Santrali
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6.2.3. Thraccmn yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda

ihracciy1 baglayic1 olarak alman kararlar, yapilan sézlesmeler ve dier girisimler

haklanda bilgi:

Sirket yonetim kurulunun 27.02.2026 tarih ve 2026/007 sayil1 karar1 ile kabul edilen sermaye

artirrmindan elde edilecek fonun kullanimina iligkin raporda;

Sirket’in sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edecegi 90.579.000 TL nominal degerli pay karsilig1

elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diistildiikten sonra kalan kisminin;

— %80 ila %90’ 1mn Sirket’in enerji portféyiiniin genisletilmesi ve verimliligin artirilmasina
yonelik yatinmlarin finansmaninda;

o Depolamal: Giines Enerji Santrali (GES) ve Depolamali Riizgar Enerji Santrali
(RES) projeleri (Isletmede veya gelistirilmekte olan dahil),

o Isletmede veya gelistirilmekte olan yenilenebilir enerji santralleri yatirimlar: ile
yurt iginde ve/veya yurt disinda bu alanda faaliyet gdsteren sirket yatirimlari,

o Kamu kurumlarimin diizenleyecegi yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik
tretimi amaciyla kapasite tahsis ihalelerinden elde edilecek kapasitelerin
gelistirilerek isletmeye alinmas: yatirimlari,

o Verimlilik ve kapasite kullammini artirmaya yonelik hibrit tesis kurulumlar: ve
mekanik/elektrik kapasite artis yatirimlari,

kullamilacag ifade edilmigtir.

6.2.4. Thracciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullar1 hakkinda bilgi:
Yatinm Tesvik Belgesi

Asagidaki tabloda belirtilen hali hazirda devam eden yenilenebilir enerji yatirnminda; T.C.
Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirligii
tarafindan diizenlenen Yatirnm Tegvik Belgeleri alinmig olup bu kapsamda yapilacak
yatirimlara iligkin olarak ilgili T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig tarafindan tesvik belgesinin
desteklenme simifina gore “Giimriik Vergisi Muafiyeti” ve “KDV Istisnas1” getirilmistir.

Genel tesvik kapsaminda yurt digindan temin edilecek yatirnrm mali makine ve teghizat icin;
giimriik vergisinin ddenmemesi, yurt iginden ve yurt disindan temin edilecek yatirim mali
makine ve teghizat ile belge kapsamindaki yazilim ve gayri maddi hak satig ve kiralamalari i¢in
katma deger vergisinin 6denmemesi geklinde uygulanur.

Yerli

Tesvik | Tesvik Gergeklesen | KDV | Giimriik

Tesvik | Destekleme

Santral Belgesi Simfi 'I]?:ll'iglfi B;Jlfe Tesvik istisnas: | Muafiyeti
Tutan (TL)
Esref  Enerji
(Elmacik RES v Genel 15.05.2025 | 579628 | 579.184.094 v v
Arazi Izin Bedeli

Yenilenebilir Enerji Kanunu’na tabi santrallere iligskin lisans tarihinden itibaren 11k Oﬂ c »
boyunca izin, kira, irtifak hakki ve kullanma izni bedellerinde %85 oramnda}v 1
yapilmaktadir. Mersinli RES projesi nezdinde 13 adet tiirbin bu kapsamda olup 2 e
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mevzuat degisikligi nedeniyle kapsam disindadir. Mevcut durum itibariyla Mersinli RES i¢in
orman arazi indirimi, 13 tiirbin igin 19.02.2020 tarihinden itibaren 10 y1l boyunca %85 indirimli
olarak uygulanmaktadir. S6z konusu indirim, Elmacik RES i¢in ise 24.10.2024 olan lisans
tarihinden itibaren 10 y1l siireyle gegerlidir.

EPDK Lisans Bedeli
Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi kapsaminda yenilenebilir enerji santralleri ilk gecici kabul
tarihlerinden itibaren 8 y1l boyunca lisans bedelinden muaftirlar.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracgi faaliyetleri hakkinda bilgi:

A. Yenilenebilir Enerji

Sirket, 6446 sayil1 Elektrik Piyasas1 Kanunu, 5346 sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin
Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimina Iliskin Kanun ve ilgili mevzuatlan kapsaminda;
bagh ortakliklan vasitasiyla elektrik enerjisi tiretimi ve ticareti ile istigal etmektedir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu, yasal mevzuat uyarinca, bagh ortakliklar vasitasiyla elektrik
enerjisi tiretimi ve ticaretidir. Bu kapsamda Sirket, elektrik liretim lisansina sahip 3 adet
(Yander Elektrik, Daglar Enerji, Egref Enerji’), lisanssiz elektrik iiretim tesisine sahip 2 adet
(Afsin Enerji, Giinsonu 1 Enerji) ve herhangi bir lisansl1 veya lisanssiz tesisi bulunmayan 1 adet
(Globinvest Enerji) olmak tizere, %100 oraninda dogrudan pay sahibi oldugu toplam 6 adet
bagh ortaklig1 ve 1 adet (Fergiin Enerji) %50 oraninda pay sahibi oldugu istiraki vasitasiyla
asagidaki detaylar1 yer alan riizgar, giines ve hidroelektrik tesisleri ile elektrik enerjisi
tretmektedir. Ayrica, Sirket’in bagli ortakligi Globinvest Enerji’nin %50 pay sahibi oldugu
Viva 2 Enerji A.S., Viva 3 Enerji A.S. ve Viva 4 Enerji A.S. de Sirket’in dolayl1 bagh
ortakliklaridur.

5 Esref Enerji’nin biinyesinde bulunan Elmacik RES’in iiretim lisans1 alimmugtir. Gerekli izinler alinarak te
ingaatina baglanilmig olup 12.05.2026 tarihi itibariyla Enerji Iletim Hatt1 ve Salt Sahasmin kabulii y. /,- 7
tiirbinlerin kabuliine baglanilmigtir. Montaji tamamlanan tiirbinlerin peyder pey devreye alinmasima bagjdnm#ts:
2026 yilinin Mayis ay1 icerisinde toplam 6 adet tiirbinin, 2026 yilinin Haziran aymm ilk iki haftasmdaqée kalan.é
adet tiirbinin Bakanlik kabulii tamamlanarak isletmeye alinmas ile birlikte Elmacik RES, tam kapasiteyile fagi yEte
gecmistir. g
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Enerji Haritas1

Yukaridaki haritada yer verilen elektrik iiretim santralleri sirasiyla (soldan saga):
- Elmacik RES (Kurklareli),
- Mersinli RES (Izmir),
- Fernas-4 GES (Burdur),
- Konya GES (Konya),
- Elbistan GES (Kahramanmarag),
- Kalecik Regiilatérii ve HES (Artvin).

Ol:tzgl:lllk Santral/Tesis Ad1 | Kirklareli | izmir | Artvin Konya | Kahramanmaras | Burdur
Esref Enerji | Elmacik RES 1 - - - - -
Yander . 1
Elektrik Mersinli RES - 1 - - - -
Daglar Kalecik Regiilatorii ) ) 1 ) ) )
Enerji ve HES
Giinsonu 1
e Konya GES - - - 1 - -
Afsin Eneriji | Elbistan GES - - - - 1 -
ey Fernas-4 GES - - - - - 1
Enerji

Toplam Adet 1 1 1 1 1 1

Sirket’in 11.09.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, bagl ortakliklarindan Bioden
Enerji’nin 700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000 adet paymn tamama,
705.495.106 TL bedel ile Metin GUNES’e devredilmis olup s6z konusu devir kapsaminda;
Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan Bagmak¢i BES (8,216 MWm), Bioden Hibrit GES
(isletmede, 0,5994 MWp), Bioden Hibrit GES (tesis halinde, 7,3982 MWp), Bioden GES
(Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi’nin 5.1.h hiikmii kapsaminda tesis
edilen, 2,844 MWp) ve Giibre Fabrikasi, Metgiin Enerji Grubu biinyesinden ¢ikariimistirs

7
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6446 say1l1 Elektrik Piyasas1 Kanunu ile piyasada elektrik tiretimi, iletimi, dagitimi, toptan veya
perakende satig1, elektrik ithalat ve ihracat1 ve piyasa igletim faaliyetleri i¢in lisans alinmasi
zorunlu kilmmugtir. Kurulu giicti 5 MW’den biiyiik olan yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali
elektrik iiretim santralleri i¢in EPDK’dan iiretim lisans1 alinmasi gerekmektedir. Elektrik
tretim faaliyeti i¢in elektik piyasasi mevzuati uyarinca Oncelikli olarak Onlisans alinmasi
gerekmekte olup s6z konusu Onlisans siiresi icerisinde bagvuruda bulunan tiizel kisilerin
EPDK’dan tiretim lisansim da almasi zorunlu tutulmustur. 6446 sayili Elektrik Piyasasi
Kanunu’nun 14. maddesi uyarinca kurulu giicli azami simirlarin altinda bulunan tesisler, lisans
alma ve girket kurma ytikiimliligiinden muaftir. Bu tesisler 12.05.2019 tarihli ve 30772 sayili
Resmi Gazete’de yaymmlanan Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi
hiikiimleri dogrultusunda elektrik tiretim faaliyeti gergeklestirebilmektedir.

Bu kapsamda Sirket,
e 6446 sayil1 Elektrik Piyasasi Kanunu ve Elektrik Piyasas1 Lisans Yo6netmeligi kapsaminda
lisanshi olarak faaliyet gosteren;
o Toplam kurulu giicii 145,00 MWm/136,59 MWe olan riizgar enerjisi santralleri®,
o Toplam kurulu giicii 34,96 MWp/20,00 MWe giineg enerjisi santrali,
e 6446 sayili Elektrik Piyasas1 Kanunu ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ile Su
Kullanim Anlagmas1 Yonetmeligi kapsaminda lisansl olarak faaliyet gdsteren;
o Toplam kurulu giicii 28,06 MWm/27,50 MWe olan hidroelektrik enerji santrali,
o Lisanssiz Elektrik Uretimi Yonetmeligi kapsaminda;
o Toplam kurulu giicii 66,420 MWp/55,583 MWe olan lisanssiz giines enerjisi santralleri
aracilifiyla elektrik iiretimi gergeklestirilmektedir.

Sirket Kurulu Giiciiniin Birincil Enerji Kaynaklarina Gire Dagihmi
DC Kurulu Gii¢ o/~ | AC Cikis Giig o

Kaynak | Santral Adx (MWp/MWm) Oran (%) (MWe) Oran (%)

HES Kalecik Regiilatorii ve HES 28,06 10,2 27,50 10,7
Mersinli RES 74,20 66,59

RES Elmacik RES 70,80 >2.8 70,00 37,0
Elbistan GES (Lisanssiz) 52,48 43,96

GES Konya GES (Lisanssiz) 13,94 36,9 11,623 31,5
Fernas-4 GES 34,96 20,00

Toplam 274,44 100,0 239,67 100,0

6 Esref Enerji’nin biinyesinde bulunan Elmacik RES’in iiretim lisans1 alimmugtir. Gerekli izinler alinarak te
ingaatina baglanilmis olup 12.05.2026 tarihi itibariyla Enerji Iletim Hatt1 ve Salt Sahasmnin kabulii y. /.,-..--."r 7
tiirbinlerin kabuliine baglanilmigtir. Montaj1 tamamlanan tiirbinlerin peyder pey devreye alinmasima bagjnm#ts:

2026 yilinin May:s ay1 icerisinde toplam 6 adet tiirbinin, 2026 yilinin Haziran aymm ilk iki haftasmdaqée kalan.é °
adet tiirbinin Bakanlik kabulii tamamlanarak isletmeye alinmasi ile birlikte Elmacik RES, tam kapasiteyile fasliyf ¢iE B
geemistir. i ;‘ 5
\ _* v
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Yatirim Stratejisi
Sirket biinyesinde Proje Takip ve Koordinasyon Birimi ile Is Gelistirme Birimi bulunmakta

olup bu birimler tiim yatinm ve ig gelistirme firsatlarim degerlendirmekte, mevzuatlar
cercevesinde yeni proje, hibrit ve kapasite artis1 konularinda ¢aligsmalar yiiriiterek kurulu glicti
artirma adina analizler yapmaktadir. Proje Takip ve Koordinasyon Birimi ile Is Gelistirme
Birimi, caligtif1 projeler lizerine tiim avantajlari ve dezavantajlar1 tespit ederek yonetim
kuruluna sunmaktadir. Yonetim kurulu kararmma gore incelenen ve gelistirilen projeler,
ongoriilere uygun oldugu degerlendirilen miktarda 6zkaynak ve uzun vadeli proje finansmani
ile fonlanarak hayata gecirilmektedir. Sirket, farkli cografi bélgelerde yenilenebilir enerji
tretimiyle ilgili riizgar, giines, hidroelektrik ve depolamali riizgar ve giines gibi alternatif
teknolojileri iceren portfoy varliklarina yatirnm yapmak basta olmak tlizere yatirimlarim
cesitlendirmeyi amaglamaktadir.

Sirket tarafindan gergeklestirilen detayli mithendislik ¢aligmalar sonucunda, GES yatirimlar
i¢in 1g1mmun yiiksek oldugu, RES yatirimlari i¢in riizgar hizinin ve kapasite faktoriiniin yiiksek
oldugu, HES yatirimlar1 i¢in ise su kaynaklarmin devamlilik potansiyeli olan bolgeler tercih
edilmistir.

Giines enerjisi santrallerinde elektrik tiretimini analiz etmek i¢cin PVsyst (Fotovoltaik Yazilim)
kullamilmaktadir. Bu yazilim, belirli bir alan veya konumdan elde edilebilecek giines enerjisinin
elektrik enerjisine donistiiriilmesine dair bilgiler sunar. Santralin kurulacag: alamin 6zellikleri,
koordinatlar, panel sayisi, tahmin edilen gii¢, kablo uzunluklar1 ve kullanilacak trafo sayis1 gibi
veriler PVsyst’e eklenerek, santralin aylik ve yillik elektrik iiretim tahminleri elde edilir.
PVsyst, yillik ve aylik verileri, yerlesik meteorolojik veri kaynagi Meteonorm veritabanindan
elde eder. Meteonorm, diinyadaki hemen hemen her nokta i¢in aylik meteorolojik veriler saglar
ve PVsyst, bagka bir kaynak agik¢a belirtilmemigse varsayilan olarak bu kaynagi kullanir. Eger
Meteonorm hata verirse, eski NASA-SSE’den uydu verilerini de kullanmaktadir. Ayrica,
PVsyst, digerlerinin yam sira PVGIS, NSRDB gibi Web’den dogrudan erisilebilen ¢esitli kamu
kaynaklarina erisebilmektedir. Bu veriler ile EPIAS ve 6zel elektrik dagitim sirketlerinden
saglanan verileri Kkargilagtirarak, daha fazla elektrik enerjisi {iiretme olasiliklarim
inceleyebilmektedir.

RES yatirim karar1 alinmadan 6nce gergek dl¢iimlere dayanan riizgar potansiyeli analizi, saha
secimi ve uluslararasi akreditasyona sahip damigmanlik firmalari tarafindan hazirlanan
uygunluk analizi, ¢evresel etki degerlendirmesi, ekonomik analiz ve izin siire¢leri incelemeleri
gerceklestirilip RES yatirnmi igin saglam bir temel olugturarak, projenin bagar1 sansinin
arttirilmasi hedeflenmektedir.

HES i¢in yukarida bahse konu rilizgar potansiyeli analizi yerine hidrolik anali

gergeklestirilerek, nehrin/derenin debisi, akig zi ve su seviyeleri gibi DSI tarafindan s;
veriler toplanarak su kaynaklarinin potansiyeli degerlendirilir. Uzun d6énemli me?;ﬁ’oro ii
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veriler kullanilarak akis diizeni analizi yapilmaktadir. Diger incelemeler bu santral tiirii i¢in de

gegerlidir.
Uretim ve Satis Bilgileri
Sirket’in konsolide net satiglarinin faaliyet alanina gére donemler bazinda dagilimi asagidaki
sekildedir:
Hasilat (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 | 31.03.2026
Yurt Ici Satiglar 1.443.371.803 | 2.159.446.680| 2.067.003.659| 466.817.068| 286.178.081
Diger 4.149.605 9.424.599 3.256.773 495.549 75.929
Net Satiglar 1.447.521.408 | 2.168.871.279| 2.070.260.432 | 467.312.617| 286.254.010
Hasilat (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Elektrik Satig Gelirleri | 1.422.091.244 | 2.032.930.216 | 1.855.000.568 | 421.602.862 | 286.178.081
Giibre Satig Gelirleri 21.280.559| 126.516.464| 212.003.092| 45.214.206 0
Diger Gelirler 4.149.605 9.424.599 3.256.773 495.549 75.929
Toplam 1.447.521.408 | 2.168.871.279| 2.070.260.432 | 467.312.617 | 286.254.010

Sirket’in konsolide elektrik satiglarinin sahip oldugu santrallerin kaynagina gére dénemler
bazinda dagilimi agagidaki sekildedir:

12 T SRV, 31122023 | 31122024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Gelirleri (TL)

Riizgar Enerjisi 789.032.796| 822.410.224| 731.102.133 | 177.969.581| 169.470.480
Giines Enerjisi (*) 158.279.756| 750.236.474| 698.815.014| 141.068.619| 98.694.896
Hidroelektrik 333.498.260| 312.724.641| 264.268.193| 36.841.527| 18.012.705
Biyokiitle Enerjisi (*)| 141.280.433| 147.558.876| 160.815.227| 65.723.135 0
Toplam 1.422.091.244 | 2.032.930.216| 1.855.000.568 | 421.602.862 | 286.178.081

Sirket’in bagh ortakliklarinin sahip oldugu santrallerin tiretim bilgileri, finansal tablo donemleri
itibariyla agagidaki tabloda yer almaktadir:

Bioden
Yander | Daglar Bioden Enerji - | Enerji - Afsin | Giinsonu 1 | Toplam
. .. Basmake1 BES, Bioden .. .. P
T Elektrik - | Enerji - . . Enerji - Enerji - Uretim
Uretim Yih . . . Bioden Hibrit GES . .
Mersinli | Kalecik GES (0,5994 (5.1.h Elbistan Konya Miktari
4 .1.h.,
RES HES MWp) (*) 2,844 GES GES (MWh)
MWp) (*)
2023 128.326 74.655 16.219 663 0 22.598 242.461
2024 164.110 77.833 19.421 3.847 82.373 22.280 369.864
2025 173.175 75.324 29.545 3.944 86.101 22.745 390.834
2025/03 41.977 10.152 10.131 935 17.180 4.582 84.958
2026/03 55.703 5479 0 0 12.586 4.017 77.784

(*) Sirket’in 11.09.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, bagh ortakliklarindan Bioden Enerji’nin
700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000 adet paym tamami, 705.495.106 TL bedel ile Metin
GUNES’e devredilmis olup s6z konusu devir kapsaminda; Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan Bagmakg1 BES
(8,216 MWm), Bioden Hibrit GES (isletmede, 0,5994 MWp), Bioden Hibrit GES (tesis halinde, 7,3982
Bioden GES (Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi'nin 5.1.h hiikmii kapsami
edilen, 2,844 MWp) ve Giibre Fabrikasi, Metgiin Enerji Grubu biinyesinden ¢ikariimigtir. Bu kapsamda 425 yilina
ait Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan tesislere yonelik iiretim ve satig verileri 01.01.2025-11.0 9
aralifma ait verilerdir. u X
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Sirket’in bagli ortakliklarinin sahip oldugu santraller ile giibre fabrikasinin gergeklestirdigi
hasilat verileri finansal tablo dénemleri itibariyla agagidaki tabloda yer almaktadir:

Bioden
Enerji -
Bagmakgci
" . BES, q -
Metgiin Yander Daglar . Afsin Giinsonu 1
S Enerji- | Elektrik - Enerji - Bl(?den Enerji - Enerji -
Uretim Yih . i . Hibrit GES . Toplam (TL)
Diger Mersinli Kalecik (0,5994 Elbistan Konya
Gelirler RES HES > GES GES
MWp) ve
Giibre
Fabrikasi
*)
2023 4.149.605 | 789.032.796 | 333.498.260 | 162.560.994 0]158.279.754 [ 1.447.521.408
2024 9.424.599 | 822.410.224 | 312.724.641 | 274.075.339 | 590.678.889 | 159.557.587 | 2.168.871.279
2025 3.256.7731731.102.133 | 264.268.193 | 372.818.317 [ 551.313.049 [ 147.501.967 | 2.070.260.432
2025/03 495.5491177.969.581 | 36.841.527|110.937.432110.819.673 | 30.248.855| 467.312.617
2026/03 75.929(169.470480| 18.012.705 0| 74.829.200| 23.865.696| 286.254.010

(*) Sirket’in 11.09.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, bagh ortakliklarmdan Bioden Enerji’nin
700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000 adet paym tamami, 705.495.106 TL bedel ile Metin
GUNES’e devredilmis olup s6z konusu devir kapsaminda; Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan Bagmakg¢i BES
(8,216 MWm), Bioden Hibrit GES (isletmede, 0,5994 MWp), Bioden Hibrit GES (tesis halinde, 7,3982 MWp),
Bioden GES (Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi’nin 5.1.h hiikmii kapsamiinda tesis
edilen, 2,844 MWp) ve Giibre Fabrikasi, Metgiin Enerji Grubu biinyesinden ¢ikarilmigtir. Bu kapsamda 2025 yilina
ait Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan tesislere yonelik liretim ve satig verileri 01.01.2025-11.09.2025 tarih
aralifna ait verilerdir.

Sirket’in Bagh Ortakliklar: ve Istirakine Iliskin Bilgiler

Sirket’in Bagh Ortakliklarinin Sahip Oldugu Riizgar Enerjisi Santralleri

Yander Elektrik Miihendislik Miisavirlik Ingaat Turizm ve Ticaret A.S. (Yander Elektrik):
Yander Elektrik, [zmir ili Kemalpasa, Torbali ve Bayindir ilgelerinde kurulu lisansh bir enerji
santrali olan Mersinli RES’in sahibidir.

Mersinli RES (Izmir)

e ——a-

Sirket, Yander Elektrik’in sermayesini temsil eden paylarin tamamimi 08.08.2019 tari

- _‘-h“‘-\
I k- Cor
Alim ve Satim Sozlesmesi ile Bayram KINAY’dan 7.000.000 USD bedel ile devralm?’stlr;." ?
¥

73

Dogrulam%tlt(posd_ﬁ:stﬂfd?S— 079-4347-910

pk.gov.tr/ okuman—dogru?a_r%fgmﬁaglaso




EPDK’nin 05.07.2012 tarihli ve 3905-9 sayili Karar ile Yander Elektrik’e, Izmir ili, Bayindir
ilgesinde kurulacak Mersinli RES iiretim tesisinde iiretim faaliyeti gostermek iizere, 49 yil
stireyle EU/3905-9/2378 numaral lisans verilmistir.

Ik agsamada 22 adet 2,5 MW giiciindeki tiirbinden olusmasi planlanan tesisin kurulu giicii 55,0
MWm/55,0 MWe olarak planlanmis olmakla birlikte tiirbin sayisi, 04.01.2018 tarihli ve 734
sayil1 Daire Bagkanligi Onay1 ile 17°ye dusiirilmiis (17 adet 3,45 MWm/3,235 MWe) olup
kurulu giic 58,65 MWm/55,00 MWe olarak revize edilmis ve santralin yillik {iretime olan
etkisinin artirilmas1 hedeflenmistir. Daha sonra da 26.09.2019 tarihli ve 43092 sayili EPDK
Kurul Karar ile ise tiirbin sayis1 17°den 13 adete diisiirtilmiistiir (13 adet 4,48 MWm/4,23
MWe).

Mersinli RES’e ait 13 adet her biri 4,48 MWm/4,23 MWe kurulu giictindeki riizgar tiirbinleri
2020 yilimin son ¢eyreginde devreye alinmig ve elektrik liretimine baglamigtir.

EPDK ’ya yapilan bagvuru neticesinde 12.08.2021 tarihli ve 10357-20 numarali EPDK Karar1
ile uygun goriilen mekanik gii¢ artigi talebi neticesinde, tesiste kurulu ve isletmede olan 13 adet
Nordex, N133, 4,8 MWm tiirbinlerin kurulu giiclerinin Bakanlik tarafindan olusturulan heyet
tarafindan 07.10.2021 tarihinde yapilan testler neticesinde tamamlanan kabulii akabinde
EPDK ’ya yapilan kapasite artirnrmi bagvurusu sonrasinda Mersinli RES’in mekanik giicii 58,24
MWm’den 62,40 MWm'’ye yiikseltilmis ve bu durum iiretim lisansina der¢ edilmistir. Daha
sonra, TEIAS tarafindan agiklanan bolgesel kapasitelere bagh olarak EPDK’ya yapilan
bagvurular sonucunda, 2 adet Nordex, N149, 5,9 MWm tiirbin kullamlmak suretiyle
gerceklestirilen kapasite artigi talebi, 20.01.2023 tarihli ve 610639 sayili Daire Bagkanlif
Onay1 ile uygun bulunmug ve iiretim lisansina der¢ edilmisgtir.

EPDK tarafindan onaylanan kapasite artig1 kapsaminda tedarik edilen 2 adet, herbiri 5,9
MWm/5,8 MWe olmak iizere toplamda toplam 11,8 MWm/11,6 MWe kurulu giiciin tesisi
tamamlanarak tiirbinlerin Bakanlik kabulleri de 03.10.2024 tarihinde yapilmistir. Bahse konu
tiirbinlerin devreye alinmasiyla Mersinli RES’in nihai kurulu giicii, 15 adet tiirbinin igletmeye
girmesi ile birlikte 74,20 MWm/66,59 MWe’ye yiikselmigtir.

Tesiste Uretilen elektrik enerjisi, ilgili mevzuat geregince 01.01.2021 tarihinden itibaren
YEKDEM tarifesi (73 USD/MWh) ve Yerli Ekipman Katki Pay1 (21 USD/MWh), toplam 94
USD/MWh tarife iizerinden EPIAS’a satilmaya baslanmustir. {lk bes yilda 94 USD/MWh,
ikinci bes yilda 73 USD/MWh YEKDEM tarifesi {izerinden, 10 yil siire ile EPIAS’a
satilacaktir. Kapasite artig1 kapsaminda devreye alinan tiirbinler, mevzuat geregi, YEKDEM
kapsamina alinamadigindan, toplam elektriksel giicte 11,6 MWe’lik kisim, PTF iizerinden
serbest piyasaya satilmaktadir.
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tiirbinlerle birlikte bu degerin, ortalama 180.000 MWh’lere ulagsmas:1 beklenmektedir. Mersinli
RES’in yillik iirettigi elektrik ile yaklagik 60.000 konutun elektrik enerjisi ihtiyact
kargilanmakta ve gevresel faktorler goz oniinde bulunduruldugunda yaklagik 180.000 MWh
elektrik enerjisi tiretilmesi ve iiretilen bu enerjinin kargiliginda da yaklagik 112.356 ton karbon
emisyonu engellenmektedir.

Sirket’in Bagh Ortakhiklarinin Planladig Riizgar Enerjisi Santral Yatirnmlarn

Egsref Enerji Uretim A.S. (Esref Enerji)

72,00 MWm/70,00 MWe kurulu giice sahip olan Elmacik RES projesi, TEIAS’mn 2017 yilinda
diizenledigi riizgar enerjisi kapasite ihalelerinde kazanmilmigtir. Projeye iligkin EPDK tarafindan
09.11.2017 tarihinde 6nlisans diizenlenmis, projenin lisans i¢in gerekli miihendislik, izin ve
gelistirme siiregleri yiirlitiilmiis ve bu siireglerin tamamlanmas: akabinde EPDK tarafindan
projeye iliskin olarak 05.09.2024 tarih ve EU/12852-3/06262 lisans numarasi ile 49 yil siireli
tretim lisans1 diizenlenmigtir. Daha sonra projenin Uretim lisansimin Esref Enerji’ye
devredilmesi igin 17.10.2024 tarih ve 12932-22 karar numarasi ile EPDK Kurul onay:
alinmigtir. Alinan bu onay sonrasinda Elmacik RES projesinin tiretim lisans1 24.10.2024 tarih
ve EU/12943-2/06290 lisans numarasi ile Esref Enerji adina yeniden diizenlenmistir. Proje
tiretim lisansimin Egref Enerji’ye devredilmesi sonrasinda Sirket, Esref Enerji’nin sermayesini
temsil eden paylarin tamamim (133.920.000 TL nominal degerli) 31.10.2024 tarihli Hisse
Alim-Satim Soézlesmesi kapsaminda; Renewable Energy Systems Limited’den 16.447.200
USD (s6zlesme tarihi itibartyla 562.650.488 TL karsilig1) bedel ile devralmugtr.

Esref Enerji ve Nordex Energy SE & Co. KG arasinda tiirbin tedarik ve montaj sézlesmesi
imzalanmig olup 12 adet N163/5,9 MW kurulu giictinde tiirbin kullanilmigtir. Bu kapsamda
mekanik kurulu gii¢, 72 MWm’den 70,8 MWm’ye diisecegi i¢cin EPDK’ya yapilan 03.01.2025
tarihli bagvuruya istinaden lisansta yer alan mekanik kurulu gii¢, 70,8 MWm olarak tadil
edilmigtir.

Elmacik RES’in 12 adet riizgar tiirbini ile yilda ortalama 275.000,00 MWh elektrik tiretimi
gerceklestirmesi planlanmaktadir. Gerekli izinler alinarak tesisin ingaatina baglamilmis olup
12.05.2026 tarihi itibartyla Enerji Iletim Hatt1 ve Salt Sahasimn kabulii yapilmus, tiirbinlerin
kabuliine baglanilmigtir. Montaji tamamlanan tiirbinlerin peyder pey devreye alinmasina
baslanmigtir. 2026 yilimin Mayis ay: icerisinde toplam 6 adet tiirbinin, 2026 yilinin Haziran
aymin ilk iki haftasinda ise kalan 6 adet tiirbinin Bakanlik kabulii tamamlanarak isletmeye
alinmasi ile birlikte Elmacik RES, tam kapasiteyle faaliyete gegmistir.

Tiirbinlerin tamaminin devreye alinmasiyla birlikte, santralde yilda ortalama 275.000 MWh
elektrik enerjisi liretilecek olup bu {iretim sayesinde yaklasik 171.655 ton karbon emisyonu

o6nlenmektedir. Elmacik RES projesinde tiretilecek enerji, herhangi bir mekanizmaya d

anlagmalarla satilabilecektir.
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Sirket’in Bagh Ortakliklarimin Sahip Oldugu Giines Enerjisi Santralleri

Afsin Enerji Uretim A.S. (Afsin Enerji)

Afsin Enerji, Kahramanmaras ili Elbistan ilgesinde kurulu Elbistan GES’in sahibidir. Elbistan
GES, Kahramanmarag ili, Elbistan ilgesi, Gok¢ek koyii, Kuyucak mevkii 115 ada/33 parsel,
110 ada/49-50 parsel, 116 Ada/3-18-19 parsel, 136 ada/15-16 parseller iizerinde kurulmus olup
yillik ortama elektrik enerjisi tiretim miktar1 83.402,4 MWh/y1l, aylik ortalama elektrik enerjisi
tiretim miktar1 6.950,2 MWh/ay’dir.

Sirket, Afsin Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin tamamim (900.000 TL nominal
degerli) 11.12.2023 tarihli Hisse Devir Sozlesmesi kapsaminda; Halis EZER’den
366.431.953,69 TL bedel ile devralmigtur.

1,589 MWh/MWp/yil 1s1ma siddetine sahip olan Elbistan GES, %97 performans oram ile en
disiik ayda 2.612,15 MWh, en yliksek ayda 10.352,98 MWh olmak {izere, yil toplaminda
ortalama 83.402,4 MWh elektrik enerjisi {iretmektedir. Elbistan GES, YEKDEM
mekanizmasina dahil olup ilgili tesiste iiretilen enerji, YEKDEM tarifesi iizerinden bolgesel
elektrik dagitim girketlerine satilmaktadir.

Elbistan GES’in yillik {irettii elektrik ile 27.801 konutun elektrik enerjisi ihtiyaci
karsilanmakta ve gevresel faktorler gbz oniinde bulunduruldugunda yaklagik 83.402,4 MWh
elektrik iiretilmekte ve bu iiretimin karsiliginda yaklagik 52.059,78 ton karbon emisyonu
engellemektedir.
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Isbu Izahname tarihi itibariyla Afsin Enerji’nin biinyesinde bulunan GES’lere iliskin bilgiler
agagidaki tabloda yer aldig1 sekildedir.

Santral/Proje Mevkii Mahalle/Kdy | Ada | Parsel | Kurulu Gii¢ (kWe)
D6 Elbistan GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 110 49 999
B11 Elbistan GES Kahramanmaras | Goke¢ek Koyii | 116 18-19 999
C9 Elbistan GES Kahramanmaras | Gok¢ek Koyii | 136 15-16 999
D7 Cokgen GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 110 49 999
B10 Cokgen GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 116 19 999
C2 Cokgen GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 136 15 999
B8 Grafik GES Kahramanmaras | Gok¢ek Koyii | 116 18-19 999
C4 Grafik GES Kahramanmaras | Gok¢ek Koyii | 136 15 999
C20 Grafik GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 136 16 999
B3 Hipotez GES Kahramanmaras | Gokcek Koyii | 116 3 999
C8 Hipotez GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyili | 136 15-16 999
C19 Hipotez GES Kahramanmaras | Gokcek Koyt | 136 16 999
B1 Koordinat GES Kahramanmaras | Gok¢ek Koyl | 116 3 999
C1 Koordinat GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 136 15 999
C17 Koordinat GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 136 16 999
Al Malternatif GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 115 33 999
D3 Malternatif GES Kahramanmaras | Gokcek Koyii | 110 49-50 999
C12 Malternatif GES | Kahramanmaras | Gok¢ek Koyii | 136 15-16 999
D4 Malfa GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 110 49 999
C11 Malfa GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 136 15-16 999
B2 Matris GES Kahramanmaras | Gokcek Koyii | 116 3 999
C7 Matris GES Kahramanmaras | Gok¢ek Koyii | 136 15 999
C18 Matris GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 136 16 999
B6 Medyan GES Kahramanmaras | Gok¢ek Koyii | 116 18-19 999
C14 Medyan GES Kahramanmaras | Gok¢ek Koyii | 136 15-16 999
D1 Mgiines GES Kahramanmaras | Gok¢ek Koyii | 110 50 999
C16 Mgiines GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 136 16 999
A3 Mne GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 115 33 999
D8 Mne GES Kahramanmaras | Gokgek Koyii | 110 49 999
B9 Mne GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 116 19 999
C3 Mne GES Kahramanmaras | Gok¢ek Koyii | 136 15 999
D2 Msolar GES Kahramanmaras | Gokg¢ek Koyii | 110 | 49-50 999
C13 Msolar Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyili | 136 15-16 999
D5 Mtemiz GES Kahramanmaras | Gokgek Koyii | 110 49 999
B12 Mtemiz GES Kahramanmaras | Gok¢ek Koyii | 116 18 999
C10 Mtemiz GES Kahramanmaras | Goke¢ek Koyii | 136 15-16 999
B7 Oran GES Kahramanmaras | Goékc¢ek Koyii | 116 18 999
B13 Oran GES Kahramanmaras | Gokc¢ek Koyii | 116 18-19 999
C5 Oran GES Kahramanmaras | Gokgek Koyii | 136 15 999
A2 Ottoman GES Kahramanmarag | Gokgek Koyii | 115 33 999
B4 Referans GES Kahramanmaras | Gok¢ek Koyii | 116 | 3-18-19 999
C6 Referans GES Kahramanmaras | Goékcek Koyili | 136 15 999
B5 Teget GES Kahramanmaras | Gokcek Koyii | 116 | 18-19 999
C15 Teget GES Kahramanmaras | Goékc¢ek Koyii | 136 16 999
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Giinsonu 1 Enerji Uretim Danismanhik Sanayi ve Ticaret A.S. (Giinsonu 1 Enerji)

Giinsonu 1 Enerji, Konya ili Selguklu ilgesinde kurulu Konya GES’in sahibidir. Konya’daki
GES, Konya ili, Selguklu ilgesi, Yukaripinarbagi mahallesi 29973 ada/32-37-38 parseller
tizerinde kurulmug olup yillik ortama elektrik enerjisi tiretim miktar1 22.296,7 MWh/y1l, aylik
ortalama elektrik enerjisi tiretim miktar1 1.858,1 MWh/ay’dur.

Konya GES (Konya)

1.560 kWh/kWp yil 1s1ma siddetine sahip olan Konya GES, %108 performans oram ile en diigtik
ayda 839.420,0 kWh, en yliksek ayda 2.636.810 kWh olmak tizere, yil toplaminda ortalama
22.296.652,02 kWh elektrik enerjisi tiretmektedir. Konya GES, YEKDEM mekanizmasina
dahil olup ilgili tesiste tiretilen enerji, YEKDEM tarifesi {izerinden bolgesel elektrik dagitim
sirketlerine satilmaktadir.

2023 yilinda Sirket, Giinsonu 1 Enerji’yi, kismi béliinen Atis Asfalt Taahhiit Ingaat Sanayi ve
Ticaret A.S.’den devralmig ve 22.963.763,86 TL ayni sermaye olarak Sirket’in sermayesine
eklenmigtir. Bu kapsamda Sirket’in sermayesi 1.000.000 TL’den 23.963.763,86 TL’ye
cikarilmigtir. S6z konusu sermaye artirimu iglemi 30.11.2023 tarihinde tescil edilmis olup
30.11.2023 tarihli ve 10969 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmigtir.

Konya GES’in yillik trettigi elektrik ile yaklagik 7.432 konutun elektrik enerjisi ihtiyaci
karsilanmakta ve gevresel faktorler goz oniinde bulunduruldugunda yaklagik 22.296,7 MWh
elektrik iiretilmekte ve bu iiretimin karsiliginda yaklagik 13.917,60 ton karbon emisyonu
engellenmektedir.

78

Dol o T A4 1 T TBaB300




Isbu Izahname tarihi itibariyla Giinsonu 1 Enerji’nin biinyesinde bulunan GES’lere iliskin
bilgiler agagidaki tabloda yer aldig1 sekildedir.

Santral/Proje Mevkii Mahalle/Koy Ada | Parsel Ku:‘lll‘l;e()}ug
Giinsonu 1-0,998 MW Ges Konya | Yukaripmnarbas:1 | 29973 32 990
Giinsonu 2-0,998 MW Ges Konya | Yukaripmnarbas:1 | 29973 32 990
Giinsonu 3-0,998 MW Ges Konya | Yukaripmarbasi | 29973 32 990
Giinsonu 4-0,998 MW Ges Konya | Yukaripmarbasi | 29973 32 990
Giinsonu 5-0,998 MW Ges Konya | Yukaripmarbasi | 29973 32 990
Giinsonu 6-0,998 MW Ges Konya | Yukaripmarbas: | 29973 32 990
Giinsonu 7-0,998 MW Ges Konya | Yukaripmarbasi | 29973 32 990
Giinsonu 8-0,998 MW Ges Konya | Yukaripmarbasi | 29973 32 990
Giinsonu 9-0,998 MW Ges Konya | Yukaripmarbas: | 29973 | 32/37 990
Ertugruloglu Orhangazi GES Konya | Yukaripmarbag1 | 29973 32 990
Ertugruloglu Osmangazi GES Konya | Yukaripmarbas: | 29973 32 990
Isik 2 GES Elektrik Tesisi Konya | Yukaripmarbasi | 29973 32 125
?gsl?:it LUl S ST B vl Konya | Yukaripmarbasi | 29973 32 226
Isik GES Elektrik Tesisi Konya | Yukaripmnarbagi | 29973 32 382

Globinvest Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (Globinvest Enerji)

Globinvest Enerji’nin %50 oraninda pay sahibi oldugu Viva 2 Enerji A.S., Viva 3 Enerji A.S.
ve Viva 4 Enerji A.S. tarafindan Mardin, Diyarbakir, Sanliurfa, Hatay, Kahramanmarag, Mus,
Eskigehir, Adana ve Osmaniye illerinde bulunan 44 giines enerjisi santralinde iiretilecek giines
enerjisinin depolama faaliyetinin gerceklestirilmesi i¢in EPDK’ya toplamda 1.056
MWp/1043,28 MWe Kkapasite i¢in 2023 yili Temmuz ve Agustos aylarinda bagvurularda
bulunulmustur.

Metgiin Enerji tarafindan yaklagik 1.000 MW depolamali GES 6nlisans bagvurusu bulunan
Viva 2 Enerji, Viva 3 Enerji ve Viva 4 Enerji A.S. tinvanli SPV sirketlerine %50 oraninda ortak
olunmak iizere 22.11.2023 tarihli “Sirket Pay Devri ve Proje Ortaklik S6zlesmesi” kapsaminda
mutabakat saglanmis, ancak bunun 6ncesinde, hali hazirda kurulu bulunan ve Ozlem CIMEN
(%50) ve Metgiin Enerji’nin yonetim kurulu iiyelerinden Selahattin CIMEN (%50)’in pay
sahibi oldugu Globinvest Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin tamami (1.000.000 TL
nominal degerli) 20.11.2023 tarihli “Hisse Devri S6zlesmesi” kapsaminda 1.000.000 TL bedel
ile satin alinarak s6z konusu sirket, Metgiin Enerji’nin bagh ortakligi haline getirilmigtir.
Akabinde Viva 2 Enerji, Viva 3 Enerji ve Viva 4 Enerji {invanli SPV sirketlerinin %50
oranindaki paylar1 Globinvest Enerji tarafindan satin alinarak Sirket’in dolayli bagli ortaklig:
haline getirilmisgtir.

Bununla birlikte, s6z konusu depolamali GES projelerine iliskin o6nlisans basvurular
kapsaminda EPDK tarafindan yiiriitiilen degerlendirme siireci neticesinde, 22.02.2026
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tarihi itibariyla sona ermistir. Sirket, konuya iliskin itiraz hakkim kullanarak 22.04.2026
tarihinde dava agmig olup dava siireci devam etmektedir.

Sirket’in Bagh Ortakliklarinin Sahip Oldugu Hidroelektrik Enerji Santralleri

Daglar Enerji Elektrik Uretim A.S. (Daglar Enerji)

Daglar Enerji, lisans sahibi oldugu Kalecik HES araciligityla suyun potansiyel enerjisinden
elektrik {iiretimi gerceklestirmekte ve iiretilen bu elektrik enerjisi, ilgili enerji piyasasi
diizenlemeleri ¢ergevesinde YEKDEM mekanizmas:1 kapsaminda EPIAS’a satilmaktadir.
Daglar Enerji tarafindan Artvin ili, Merkez ilgesi, Alabalik K&yt simrlan igerisinde tesis
edilecek 25,812 MWm/25,634 MWe kurulu giiciinde HES den elektrik enerjisi iiretmek ve
YEKDEM fiyatlandirma tarifesine uygun olarak satmak iizere 29.01.2009 tarihli ve EU/1952-
3/1387 sayili iiretim lisanst alinmigtr.

31.01.2019 tarihli Hisse Alim ve Satim Sozlesmesi kapsaminda; Daglar Enerji’nin sermayesini
temsil eden paylarin tamami (12.750.000 TL nominal degerli) Kemal HALIL tarafindan
42.250.000 USD bedel ile Metgiin Enerji’ye devredilmistir.

alecik HES (Artvin)
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Daglar Enerji tarafindan gelistirilerek DSI’ye sunulan Ocak 2016 tarihli (Temmuz 2016 tarihli
Ek Rapor’la birlikte) Fizibilite Raporu onaylanan Kalecik Regiilatorii ve HES ile ilgili olarak
24.02.2017 tarihinde, DSI ile Su Kullanim Anlasmas1 imzalanmis ve insaati tamamlanan
projenin gegici kabulii ETKB tarafindan olusturulan kabul heyeti tarafindan, 31.10.2017
tarihinde yapilarak tesis ticari igletmeye alinmigtir. HES tesisinin igletmeye alinmasi ve
01.01.2018 tarihi itibartyla, YEKDEM kapsaminda enerji satisina baglanilmasi1 sonrasinda,
2018 y1l1 bahar doneminde, Karcal Deresi’nden gelen sularin artmasi ve santralin saatlik {iretim
kapasitesinin 25,634 MWe’nin {izerinde gerceklestiginin tespiti lizerine, 07.08.2018 tarihinde
DSI Genel Miidiirliigii’ne sunulan revize fizibilite raporu, DSI tarafindan, 28.11.2018 tarihinde
kabul edilmistir.

Bunun iizerine EPDK’ya sunulan 10.12.2018 tarihli iist yazi ile; Artvin ilinde kurulu ve
isletmede olan Kalecik HES iiretim tesisi i¢in Daglar Enerji’ye verilen 29.01.2009 tarihli ve
EU/1952-3/1387 numarah tretim lisansina derg edilmis olan “25,812 MWm/25,634 MWe”
olan kurulu glic degerinin “28,06 MWm/27,50 MWe”ye yiikseltilmesi, “2x(12,906
MWm/12,817 MWe)” olan linite kurulu giiclerinin “2x(14,030 MWm/3,750 MWe)” olarak ve
“81.720 MWh” olarak ongoriilen ortalama yillik tiretim miktarinin “88.040 MWh” olacak
sekilde tadil edilmesi talebi EPDK tarafindan uygun goriilmiis ve lisansa der¢ edilmisgtir.

EPDK’nin 31.01.2019 tarihli ve 8399-11 numarali karar1 ile kabul edilmis olan kurulu gii¢ i¢in
EPDK tarafindan olusturulan yiikiimliiliikler yerine getirilmis ve yapilan bagvuru neticesinde,
ETKB tarafindan olugturulan heyet tarafindan 04.01.2020 tarihinde yapilan kabul ile tesisin
kurulu giicti 28,06 MWm/27,50 MWe’ye ylikselmistir.

Kalecik HES’in ilk tam tiretim yil1 olan 2018 yilinda, santralde 73,5 GWh elektrik enerjisi
tretilmis ve YEKDEM tarifesi (73 USD/MWh + 13 USD/MWh Yerli Katki Pay1 olmak {izere
86 USD/MWh) iizerinden TEIAS’a satilmustur.

Kalecik HESte;

- 2018 yilinda 73.546,8 MWh,

- 2019 yilinda 50.241,2 MWh

- 2020 yilinda 48.941,3 MWh

- 2021 yilinda 52.755,6 MWh

- 2022 yilinda 63.380,15 MWh

- 2023 yilinda 74.655,00 MWh

- 2024 yilinda 77.833,00 MWh

- 2025 yilinda 75.324,17 MWh

elektrik enerjisi tiretilerek EPIAS’a satilmugtir.
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Kanun’a gore 2027 yil1 sonunda bitecek olan YEKDEM alim garantisi sonrasi liretilecek enerji
serbest piyasaya ve/veya ikili anlagmalarla satilacaktur.

Kalecik HES Projesi ortalama %25 performans orami1 (Kapasite Faktori) ile yil toplaminda
ortalama 60.000 MWh elektrik enerjisi tiretmektedir.

Kalecik HES tesisi, Artvin ili Merkez ilgesi sinirlan igerisinde, Karcal Deresi lizerinden agirlikl
olarak orman vasifli arazi tizerine, gerekli izinler alinarak tesis edilmistir. Tesisin isletilmesi,
Daglar Enerji biinyesinde ¢alisan 1 Miihendis, 5 SCADA Operatorii ve 3 yardimci personel ile
yiiriitiilmekte olup elektromekanik ekipmanin periyodik bakimlar: Daglar Enerji isletme ekibi
ve hizmet alim1 sdzlegmesi yapilan firma personeli ile diizenli olarak yapilmaktadir.

Kalecik HES’in yillik tirettigi elektrik enerjisi ile yaklagik 20.000 konutun elektrik enerjisi
ihtiyacinmin kargilanmasi ve gevresel faktorler goz 6niinde bulunduruldugunda yaklasik 32.100
ton karbon emisyonu engellenmektedir.

Sirket’in Istirakinin Sahip Oldugu Giineys Enerjisi Santrali

Sirket, isbu Izahname’de belirtildigi iizere bagh ortakliklanmin yam sira 1 adet istiraki
aracilifiyla da elektrik iiretimi faaliyetini gergeklestirmektedir. S6z konusu istirake ve faaliyet
konusuna iligkin bilgiler agagida yer aldig1 sekildedir.

Fergiin Enerji A.S. (Fergiin Enerji)
Fergiin Enerji, Burdur ili Cavdir il¢esinde kurulu Fernas-4 GES’in sahibidir. Sirket, Fergiin
A.S.’de 25.000.000 TL itibari degerde ve %50 oraninda pay sahibidir.

11.12.2023 tarihli Hisse Devri Sozlegmeleri kapsaminda; Fergiin Enerji’nin sermayesinin
%50’sini temsil eden 25.000.000 TL nominal degerli paylar; %10°luk kism1 Halis EZER,
%37,50°lik kismi Metin GUNES ve %2,50’lik kism1 Ergin YAVUZ tarafindan toplam
154.022.821,85 TL bedelle Metgiin Enerji’ye devredilmistir. Fergiin Enerji’nin sermayesinin
kalan %37,50’lik kism1 Ferpa Cimento A.S.’ye, %10,00’luk kismu Fercan Otoyol Isletme
A.S.’ye, %2,50°lik kismu da Omer Faruk MISIRLIOGLU’na aittir.

Fernas-4 GES projesi Burdur ili, Cavdir ilgesinde kurulmus olup tesis toplam kurulu giicii 34,96

MWm/20,00 MWe’dir. Santralin yillik ortalama elektrik enerjisi {iretim miktan
53.257,8MWh/yil, aylik ortalama elektrik enerjisi iiretim miktar1 4.438,1 MWh/ay’dur.
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Fergiin GES (Burdur)

Fernas-4 GES 30.12.2020 tarihinde EU/9943-17/04766 numarali {iretim lisansin1 almig olup
1,577 kWh/kWp/y1l 1s1ma siddetine sahip olan Fernas-4 GES, ortalama %103 performans oram
ile en distik ayda 2.773,9 MWh, en yiiksek ayda 6.746,2 MWh olmak {izere, yil toplaminda
ortalama 53.257,8 MWh elektrik enerjisi {iretmektedir. Uretilen tiim elektrik, EPIAS vasitasi
ile piyasaya satilmaktadir.

Fernas-4 GES yillik tirettigi elektrik ile 18.687 konutun elektrik enerjisi ihtiyaci kargilanmakta
ve gevresel faktdrler g6z oOniinde bulunduruldugunda yaklagik 53.257,8 MWh elektrik
tretilerek yaklagik 33.243,52 ton karbon emisyonu engellenmektedir.

Fergiin Enerji’nin son 3 yila iligkin {iretim miktarlar ise agagidaki tabloda yer aldig1 sekildedir.

Uretim Yil Ferf;lwhl;er]l
2023 56.969,10
2024 51.916,70
2025 52.885,50
2025/03 11.641,04
2026/03 10.835,81
Toplam 184.248,15
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Sirket’in Tasfiye Siirecindeki Diger Istiraki

Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S.

Sirket’in finansal tablolarinda maliyet bedeli tizerinden simflandirdifi ve %20 oraminda pay
sahibi oldugu Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S. i¢in 17.10.2024 tarihli Tasfiye
Protokolii imzalanmis olup Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S. nin tasfiyeye girisi
17.12.2025 tarihinde tescil edilmig, 17.12.2025 tarih ve 1259 sayilh TTSG’de ilan edilmistir.
Tasfiyeye giris sebebiyle Yeka Res Elektrik Uretim A.S.’nin iinvam Tasfiye Halinde Yeka Res
Elektrik Uretim A.S olarak giincellenmistir. Tasfiye siirecinin sonuglanmasina iliskin islemler
devam etmektedir.

YEKDEM Bilgileri

Yander Elektrik, Daglar Enerji ve Fergiin Enerji lisansh olarak, Gilinsonu 1 Enerji ve Afsin
Enerji ise lisanssiz olarak YEKDEM mekanizmasina dahil olmakla birlikte ilgili tesislerde
iiretilen enerji YEKDEM tarifesi tizerinden lisansh tesislerde EPIAS’a ve lisanssizlarda ise
ilgili bolgesel elektrik dagitim sirketlerine satilmaktadir.

YEKDEM mekanizmasina dahil olan santrallerinin elektrik iiretim faaliyetinden kaynakli
gelirlerinin birim fiyatlari, YEKDEM siiresince ABD Dolar1 iizerinden alim garantili ve sabittir.

Mersinli RES’in kapasite artis1 kapsaminda devreye alinan tiirbinler, YEKDEM kapsaminda
olmay1p, toplam elektriksel giicte 11,6 MWe’lik kisma kargilik gelen enerji, PTF {izerinden
serbest piyasaya satilmaktadir. Bununla birlikte, Elmacik RES projesinde de tiretilecek enerji
herhangi bir mekanizmaya dahil olmayip tiretilen enerjinin satigi, piyasa takas fiyatlar1 (PTF)
iizerinden ve/veya ikili anlagmalarla yapilabilecektir.

YEKDEM mekanizmasina dahil olan santrallerin isbu Izahname tarihi itibariyla yararlanmakta
oldugu YEKDEM desteklerine iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

YEKDEM
Santral Kurulu | Kurulu i.sletmede/ YEKDEM | YEKDEM | YEKDEM Fiyati
Sirket Ad Lisans Gii¢ Gii¢ | Isletmede | Baslangic | Siiresi, Y1l Bitis (ABD
(MWm) | (MWe) Degil Tarihi ™*) Tarihi Dolan
/MWh)
g;nk‘tlfi Ilfggsmh Lisansli | 62,40 | 55,00 | Igletmede |01.102020] 10 | 31.12.2030 73
Daglar LT3 . .
y Regiilatorii | Lisansh 28,06 27,50 | Isletmede |31.10.2017 10 31.12.2027 73
Enerji
ve HES
Fergin | Fenas-4 | ;;cnsh | 34,96 | 20,00 | Isletmede |29.10.2020 10 31.12.2030 133
Enerii GES
Giinsonu | Konya . _ 18.09.2017 18.09.2027
1 Bnerji | GES Lisanssiz| 13,94 | 11,623 | Isletmede ve 10 ve 133
04.12.2018 04.12.2028
. . 15-16-17- 15-16-17-
gﬁi‘;}i }él]'s";tan Lisanssiz| 52,48 | 43,96 | Isletmede 18- 10 18-
19.01.2018 19.01.
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itibaren hesaplanir. Lisansh santrallerde ise bir sonraki y1l YEKDEM fiyatindan yararlanabilmek i¢in
her yil 31 Ekim tarihine kadar (veya EPDK tarafindan belirlenen tarihe kadar) bir sonraki yil igin
basvuru yapilmasi gerekmektedir. Ornegin 31.10.2017°de isletmeye gegen lisansh tesis Kasim aymda
bagvuru yaptiginda YEKDEM baslangig tarihi 01.01.2018°dir.

Giinsonu 1 Enerji ve Afsin Enerji’ye ait Lisanssiz GES santrallerinde birden fazla kabul yapilmagtir.
Lisanssiz santrallerde tesis devreye girdigi tarih itibariyla YEKDEM’den faydalandigi ve her kabulde
devreye giren toplam kurulu gii¢ farkli oldugu i¢in kabul tarihleri ayr1 ayr belirtilmistir.

YEKDEM Kapsaminda Olmayan Tesisler

Devreye | Kurulu | Kurulu i.sletmede/ )
Lisans Alinma Giic Giic Isletmede Satiga Iliskin Aciklama

Tarihi (MWm) | (MWe) Degil

Santral

Sirket Adi

Elmacik  RES projesinde
iretilecek enerji herhangi bir
mekanizmaya dahil olmayip
Lisansh 15.05.2026 | 70,80 70,00 | Isletmede |iiretilen enerjinin satis1, piyasa
takas fiyatlar1 (PTF) iizerinden
ve/veya  ikili  anlagmalarla
yapilabilecektir.

Esref Elmacik
Enerji |RES

Mersinli RES’in kapasite artigi
kapsaminda devreye alinan
tiirbinler, YEKDEM
kapsaminda olmayip, toplam
elektriksel giicte 11,6 MWe’lik
kisma karsilik gelen enerji, PTF
Lisanslhh | 03.10.2024 | 11,80 11,6 Isletmede |{izerinden serbest piyasaya
satilmaktadir. Ayrica, Elmacik
RES projesinde iiretilecek enerji
herhangi bir mekanizmaya dahil
olmayip iiretilen enerjiyi, PTF
iizerinden ve/veya ikili
anlagmalarla satabilecektir.

Yander | Mersinli
Elektrik | RES

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s6z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aciga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashica sektorler/pazarlar:
7.2.1. Faaliyet gosterilen sektdrler/pazarlar ve ihra¢ccinin bu sektérlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Sirket’in bagli ortakliklar1 ve istiraki elektrik enerjisi tiretimi ve satigt konusunda faaliyet
gostermekte olup yenilenebilir enerji kaynaklarindan giines enerjisi, riizgar enerjisi ve
hidroelektrik enerjisi iiretim tesislerinin projelendirme, gelistirme, tesis ve isletilmesi
konularinda ¢aligmalarini stirdiirmektedir. Sirket, yenilenebilir enerji kaynaklarimin k
ve bu kaynaklardan elektrik enerjisi tiretilmesi faaliyetlerine devam etmekte olup}?'éekgjr 5
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belirli bir portféye sahip olarak biiylimek ve sektoriin 6ncli sirketleri arasinda yerini almak
hedefi dogrultusunda hareket etmektedir.

Yenilenebilir Enerji Sektorii

Tiirkiye elektrik sektoriinde son 3 yil igerisinde dnemli gelismeler yaganmistir. Covid-19 salgim
sirasinda 2020 yilinda birgok tilkede elektrik tiiketimi azalirken Tiirkiye’de tiiketim 2019 yili
seviyesinde gerceklesmistir. 2021 yilinda pandemi etkisinin azalmasi ve ekonomik aktivitenin
artmasiyla beraber ertelenmis tiiketim de devreye girmis ve elektrik talebi 6nemli seviyede
artmugtir. 2021 yi1linin son ¢eyregi ve 2022 yil1 boyunca, Tiirkiye de Avrupa ile beraber, artan
elektrik fiyatlarindan etkilenmigtir. S6z konusu dénem boyunca artan elektrik fiyatlarina ek
olarak Tiirk Lirasi’min da 6nemli derecede deger kaybetmis olmasi elektrik fiyatlarinin
enflasyon {iizerindeki etkisini arttirmigtir. Diizenleyiciler enerji fiyatlarindaki artisin
enflasyonist etkisini ve ekonomik faaliyetler iizerindeki kisitlayici etkisini kontrol altina almak
adina daha 6nce gorlilmemis gecici siireli yeni diizenlemelere bagvurmuslardir. Son 3 yillik
donemde agirhifimi hissettirmig bu gelismelere ragmen, diizenleyiciler ve yatirnmcilar yeni
yatirimlar, hedefler ve sektére yardimci olacak diizenlemeler agiklamaya devam etmislerdir.
Ozellikle 2022 yilindan itibaren depolamali santraller, hibrit santraller ve elektrikli arag sarj ag1
faaliyetleri gibi yenilenebilir enerji teknolojilerinin artan seviyede kullamilmasina olanak
saglayacak yeni yatirim alanlan ile ilgili getirilen diizenlemeler ve yatinmcilarin bu yeni
alanlara olan ilgisi, yenilenebilir enerjinin toplam elektrik {iretimi icindeki paymnin
stirdiirtilebilir bir sekilde arttirilmasina yonelik ortak hedefin biitiin sektdr aktorleri tarafindan
aynm seviyede benimsenmis oldugunun 6nemli bir gostergesidir. (Kaynak: PWC — Tiirkiye
Elektrik Piyasasina Genel Bakis, Eyliil 2023)

2024 yih itibanyla Tirkiye elektrik piyasasinda fiyatlar, kiiresel enerji emtia fiyatlarindaki
kismi dengelenmeye ragmen déviz kuru gelismeleri ve ig¢ talep artig1 nedeniyle yliksek seyrini
stirdiirmiigtiir. 2024 y1l1 boyunca devreye giren yeni kapasite artiglar1 6zellikle giines ve riizgar
enerjisi alanlarinda dikkat ¢ekici bir biiyiime gostermigtir.

SHURA’nin “Tiirkiye Enerji Doniigtimii Goriintimii, 2024” raporuna gore, 2024 yili sonunda
yenilenebilir enerji kaynaklarinin toplam kurulu giic icerisindeki payir %59,3 seviyesine
ulagsmigtir. Bu artig, Tiirkiye’nin enerji arz giivenligini gii¢clendirmeye ve karbon emisyonlarini
azaltmaya yonelik stratejilerinin somut bir gostergesi niteligindedir. (Kaynak: SHURA —
Tiirkiye Enerji Dontistimii Goriintimii, 2024)

Ayrica 2024-2025 déneminde, depolamali iiretim tesisleri, hibrit santral uygulamalan ve
elektrikli ara¢ sarj altyapisina yonelik diizenlemeler yatirime ilgisini yiiksek tutmaktadir. Bu
gelismeler, Tiirkiye’nin uzun vadeli enerji dontigiim hedefleri dogrultusunda, yenilenebilir
enerjinin sistem esnekligine ve arz giivenligine katkisini artirmaktadir.
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o [Elektrik Enerjisi Piyasasi Kamu Kurulugslar
Elektrik piyasasinin diizenlenmesi ve igletilmesinden sorumlu cesitli devlet kurumlan
bulunmaktadir. (Kaynak: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, PWC)

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg (ETKB) - Strateji ve Politika Merkezi
ETKB, enerji politikalarinin belirlenmesi ve faaliyete gecirilmesinden sorumlu ana kamu
kurumudur.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) — Bagimsiz Diizenleyici
EPDK, eclektrik, dogalgaz ve sivilastirllmis petrol gazi piyasalarimin diizenlenmesinden ve
denetlenmesinden sorumludur.

Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS) — Iletim Sorumlusu

TEIAS, iilkedeki elektrik iletim sisteminin sahibi ve isletmecisidir. 2003 yilinda EPDK’dan
“Iletim Lisans1” alarak iilke capindaki bélge miidiirliiklerinin ve yerel sevkiyatlarin yénetiminin
sorumlusu olmugtur. Ayrica, dengeleme gii¢ piyasasinin ve yan hizmetler piyasasinin
igletilmesinden de sorumludur.

Elektrik Uretim A.S. (EUAS) — Kamu Yénetimi

EUAS, kamuya ait elektrik tiretim santrallerinin faaliyetlerinden sorumludur, ayrica Temmuz
2018’den sonra TETAS 1n (EUAS ile birlesen elektrik toptan satis sirketi) toptan satis ticareti
sorumluluklarina da iistlenmigtir.

Enerji Piyasalan isletme A.S. (EPIAS) — Piyasa Isletmecisi

EPIAS, yurt iginde giin 6ncesi, giin igi, vadeli elektrik islemleri, dogal gaz spot, vadeli dogal
gaz islemleri ve dengeleme piyasalarimin isletilmesinden sorumlu piyasa isletmecisi olup
18.03.2015 tarihinden itibaren spot piyasalarda serbest tiikketicileri yonetmektedir. Ayrica
EPIAS, YEK-G sistemi ve YEKDEM gibi yenilenebilir enerji ile ilgili operasyonlari
yonetmektedir. Ayrica EPIAS Seffaflik Platformu ile elektrik ve dogal gaz piyasalarina yonelik
kapsamli, gercek zamanli veriler saglamaktadir. Bu platform, bu piyasalarda seffaflifin yam
stra piyasa katilimcilari i¢in verilere esit erigim saglamaktadir.

e Elektrik Enerjisi Uretim Lisanst ve YEKDEM
EPK’ya gore, tiizel kisilerin piyasada faaliyet gosterebilmeleri igin EPDK’dan “Lisans”
almalar1 gerekmektedir. Ancak, EPK bazi iglemlere istisna tanimig, lisans alinmadan da enerji
tiretim faaliyeti gergeklestirilmesine imkan vermistir. Bu istisnalar, EPK’nin 14. maddesinde
belirtilmistir. Ornegin; kurulu giicti azami 1 MW (Daha sonra Cumhurbaskanligi Kararnamesi
ile 5 MW a yiikseltilmigtir.) yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal tiretim tesisleri; tirettigi

6l¢lim noktasinda olan, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali iiretim tesisleri lisans 2
faaliyet gosterebilmektedir. Bu tiir lisans almadan {iiretim gergeklestiren tesisler “I};{sanfs f 2,
olarak tanimlanmaktadir. Hatta Lisanssiz tiretim tesislerinin girket kurma zorunl' ugl E
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yoktur. Lisanssiz {iretimin ana hedefi, 6z tiiketim modeli, tliketicilerin elektrik ihtiyaglarim
tiiketim noktasina en yakin kendi iretim tesisinden karsilamasidir. Aym sekilde, arz
giivenliginin saglanmasinda kiigtik Olcekli tiretim tesislerinin de iilkemiz ekonomisine
kazandirilmasi ve dagitik iiretim yontemi ile elektrik sebekesinde iletim/dagitim maliyetleri ile
kay1p miktarlarinin diigtiriilmesi de amaglanmagtir.

Diger taraftan EPDK’dan gerekli lisanslan alan tesisler ise “Lisansli” olarak tanimlanmaktadir.
Piyasada tliretim faaliyeti gostermek isteyen tiizel kisilerin kurulu giicti 5 MWe’den biiylik olan
yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik liretim santralleri i¢cin EPK’nin 4. maddesi
kapsaminda Lisans almasi zorunludur. EPK’nin 5. maddesinin 2. fikrasinin ¢ bendi uyarinca
Lisans; faaliyetin niteligi dikkate alinarak en az 10, en ¢ok 49 y1l i¢in verilebilir.

Sirket biinyesindeki Yander Elektrik, Daglar Enerji ve Esref Enerji’ ile Sirket’in igtiraki olan
Fergiin Enerji, EPDK’dan elektrik {iretim lisans1 almig olup “Lisansh” {iretim
gerceklestirmektedirler.

Metgiin Enerji Grubu’nun faaliyet alaninin ana hatlarim belirleyen bir diger kanun, 5346 sayili
Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagl Kullanimina liskin Kanun
(5346 sayii Kanun)’dur. Bu kanunun amaci enerji kaynaklarinin elektrik enerjisi tiretimi
amagli kullaniminin yayginlagtirilmasi, bu kaynaklarin giivenilir, ekonomik ve kaliteli bigimde
ekonomiye kazandirilmasi, kaynak ¢esitliliginin artirilmasi, sera gazi emisyonlarinin
azaltilmasi, atiklarin  degerlendirilmesi, c¢evrenin korunmast1 ve bu amaglarin
gergeklestirilmesinde ihtiyag duyulan imalat sektoriiniin geligtirilmesi olarak belirlenmisgtir.

5346 sayilh Kanun’un “YEK belgesi” baslikli 5. maddesi uyarinca; yenilenebilir enerji
kaynaklarindan {iretilen elektrik enerjisinin i¢ piyasada ve uluslararasi piyasalarda alim
satiminda kaynak tiirtiniin belirlenmesi ve takibi i¢in tiretim lisans1 sahibi tiizel kigsiye EPDK
tarafindan “Yenilenebilir Enerji Kaynak Belgesi” (YEK Belgesi) verilmektedir.

5346 sayili Kanun kapsaminda YEK Belgesi’ne sahip tiretim gdsteren bir kisim girketin belli
sartlar dahilinde faydalanabilecegi fiyat, siireler, miktarlar ve bunlara yapilacak 6demelere
iligkin usul ve esaslar1 iceren bir YEKDEM mekanizmasi kurgulanmigtir. YEKDEM dahilinde
tiretim kuruluslarimin 10 y1l boyunca sabit bir fiyat lizerinden garantili olarak satig yapmasi
miimkiin kilinmgtir. Su kadar ki, ilgili kanun kapsamindaki yenilenebilir enerji kaynaklarindan
elektrik enerjisi tireten ve YEKDEM ile ilgili hiikiimlere tabi olmak istemeyen tiizel kisiler,
lisanslar1 kapsaminda serbest piyasada satis yapabilirler.

7 Esref Enerji’nin biinyesinde bulunan Elmacik RES’in iiretim lisans1 alimmugtir. Gerekli izinler alinarak te
ingaatina baglanilmig olup 12.05.2026 tarihi itibariyla Enerji Iletim Hatt1 ve Salt Sahasmin kabulii y. /,- oy

tiirbinlerin kabuliine baglanilmigtir. Montaji tamamlanan tiirbinlerin peyder pey devreye alinmasima bagjdnm#ts:
2026 yilinin Mayis ay1 icerisinde toplam 6 adet tiirbinin, 2026 yilinin Haziran aymm ilk iki haftasmdaqée kalan.é
adet tiirbinin Bakanlik kabulii tamamlanarak isletmeye alinmas ile birlikte Elmacik RES, tam kapasiteyile fagi yEte
gecmistir. g
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YEKDEM dahilinde saglanan bir diger avantaj da yerli ekipman kullamm destegidir. Yerli
ekipman kullanimim desteklemek amaciyla, tesislerin kullandig: yerli aksama bagli olarak
elektrik satis fiyatinin 5 y1l boyunca ¢esitli tutarlarda artirmasi saglanmstir.

Uretim Sirketleri’nden lisansh olarak faaliyet gosteren Yander Elektrik, Daglar Enerji ve
Fergiin Enerji ile lisanssi1z olarak faaliyetine devam eden Giinsonu 1 Enerji ve Afsin Enerji
tesislerinde iiretilen enerji YEKDEM tarifesi iizerinden EPIAS ve ilgili bolgesel elektrik
dagitim girketlerine satilmaktadir. Lisansli olarak faaliyet gosteren tesisler tarafindan liretilen
enerji EPIAS’a, lisanssiz olarak faaliyet gosteren tesisler tarafindan firetilen enerji ise ilgili
bolgesel elektrik dagitim sirketlerine satilmaktadir. Ek olarak lisansli olarak faaliyet gosterecek
Esref Enerji herhangi bir mekanizmaya dahil olmayip iiretilen enerjinin satigim piyasa takas
fiyatlan tizerinden gergeklestirecektir. 70,80 MWm/70,00 MWe kapasiteli bu proje 2017°de
TEIAS ihalesinde 16,1 USD/MWh’lik eksi teklifle kazamlmigtir. 16,1 USD/MWh’lik katilim
bedeli, iiretim tesisinin ilk tinitesinin gegici kabuliiniin yapildig: tarihten baglamak tizere ve tiim
tesisin gegici kabulliniin yapildig: tarihten itibaren 10 yil siireyle herhangi bir eskalasyon
olmadan EPIAS’a 6denecektir.

Yander Elektrik, Daglar Enerji ve Fergiin Enerji YEKDEM dahilinde 10 yil boyunca YEKDEM
Tarifesi tizerinden tiretimini satma hakkina sahip olup Yander Elektrik, Daglar Enerji ve Fergiin
Enerji buna ek olarak yerli tiriin kullanimim destekleme mekanizmasi sayesinde ilk 5 yil
boyunca satis fiyatlari baz fiyatin tizerine ¢ikarma hakkini elde etmistir. Ilgili 5 yillik yerli
katki tegvik siiresinin tamamlanmastyla birlikte bu ek fiyat destegi sona ermis olup halihazirda
yalmizca YEKDEM baz tarifesi uygulanmaktadir.

o Tiirkiye’de Elektrik Talebi
Tiirkiye’de toplam elektrik talebi, 2006 yilindan bugiine 2009, 2019 ve 2022 ve 2023 yillan
haricinde artis gostermigtir. Tirkiye’nin elektrik talebi, sehirlerdeki yogun yerlesimler,
konutlardaki artan enerji tliketimi, sanayi tesislerinde enerji talebinin artmasi ve tarim
sektorlindeki elektrifikasyon projeleri gibi faktoérlerle etkilenmektedir.

Tiirkiye’de elektrik tiikketimi 2018 y1l1 sonuna kadar hizla artmigtir. 2019 ve 2020 yillarinda
elektrik tiiketimi neredeyse degismemistir. 2021°de Covid-19 sonrasi toparlanma etkisi
nedeniyle yiiksek bir artigin ardindan, 2022°de hizmet sektoriiniin ekonomideki payinin
artmastyla ekonomik aktivitedeki dagilimin degigsmeye bagladigi ve bunun da elektrik
tikketiminde etkili oldugu goriilmiigtiir.

Tiirkiye elektrik enerjisi briit talebi 2024 yilinda bir 6nceki yila gore %5,5 oraninda artarak
353,6 TWh, elektrik tiretimi ise bir 6nceki yila gore %7,1 artarak 354,6 TWh olarak
gerceklesmigtir. Tiirkiye elektrik enerjisi briit talebi, 2025 yilinda ise bir 6nceki yila gére ¢
oraninda artarak 360,9 TWh, elektrik {iretimi ise bir énceki yila gore %2,4 artarak 36 Tﬂ -C,*
olarak gerceklesmistir. 2026 Ocak-Nisan déneminde ise bir dnceki yilin aym dﬁnelﬁ;{ne 2
Tiirkiye elektrik enerjisi briit talebi %2,9 artarak 117,9 TWh, elektrik iiretimi %28 a oz
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118,9 TWh olarak gergeklesmistir. TEIAS raporlarina gére hazirlanmis yillara gére elektrik
talebi tablosu asagida gosterilmistir.

Tiirkiye Briit Elektrik Enerjisi Uretimi ve Briit Talep Gelisimi (GWh)
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Kaynak: Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS)
https://www tcias.gov tr/turkive-elektrik-uretim-iletim-istatistikleri
https://www.teias.gov tr/aylik-elektrik-uretim-tuketim-raporlari

TEIAS, dagitim sirketlerinden ve Lisansli Organize Sanayi Boélgeleri’nden gelen tahmin
sonuclarim birlestirerek ti¢ farkli biiylime senaryosu (diisiik, baz ve yliksek) iceren bir talep
tahmin raporu yaymlamakta ve Tiirkiye’de Oniimiizdeki 10 yil ig¢in elektrik talebini
ongormektedir. 2025-2034 yillar1 arasinda briit elektrik tiikketim tahmini ve yillara gore artislart
asagidaki tabloda gosterilmigtir.

Diigiik Senaryo Baz Senaryo Yiiksek Senaryo
vil Talep Biiyiime Talep Bilyiime Talep Biiyiime
(GWh) Oram (%) (GWh) Oram (%) (GWh) Oram (%)
2023G 335.168 335.168 335.168
2024G 354.570 5,8% 354.570 5,8% 354.570 5,8%
2025G 360.929 2,1% 360.929 2,1% 360.929 2,1%
2026T 333.896 3,0% 358.001 3,7% 381.686 4,3%
2027T 344.417 3.2% 371.354 3, 7% 397.916 4,3%
2028T 355.246 3,1% 385.034 3, 7% 414.684 4,2%
2029T 366.361 3,.1% 398.976 3,6% 431.596 4,1%
2030T 377.990 3,2% 413.491 3,6% 449.227 4,1%
2031T 390.103 3,2% 428.511 3,6% 467.327 4,0%
2032T 403.195 3,4% 444,494 3, 7% 486.615 4,1%
2032T 416.446 3.3% 460.766 3, 7% 506.105 4,0%
2034T 430.207 3,3% 477.591 3,7% 526.267 4,0%
G: Gergeklesen
T: Tahmini
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2025-2034 Yillan Brut Elektrik Tliketim Tahmini (TWh)
SRRl YBBO (2334 2,30%
500 YBBO (23-34): 3.27%
450 - YBBO (23-34): 4,19%
400 A

350 -

300 -

250 r ' z ' x r ' T 1 T r :
2023G 2024G 2025G 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 2031T 2032T 2032T 2034T

—d—D{iglik Senaryo —@—Baz Senaryo —#—Yilksek Senaryo

Kaynak: Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS) —2025-2034 Talep Tahmin Raporu
https://www.teias.gov tr/ilgili-raporlar

2035 yilinda Tiirkiye’nin yillik elektrik tiiketiminin 500 TWs’yi asacag1 ve sanayi ile hizmet
sektorlerinin Tiirkiye yillik elektrik tiiketiminin %50°den fazlasimi olusturacagi tahmin
edilmigtir. Tiirkiye Ulusal Enerji Plani1 ¢aligsmasinin sonuglarina gore elektrik tiiketiminin 2025
yilinda 380,2 TWh, 2035 yilinda 510,5 TWh seviyesine ulasmasi beklenmektedir. Projeksiyon
dénemi (2025-2035) igerisinde, ulasim sektorii elektrik tiiketiminde en hizli biiyliyen sektor
olarak one ¢ikmaktadir. Bu dénemde elektrik tiiketiminde yillik %27,8 biiytime hiz1 (2020-
2035 Yillik Bilesik Biiytime Orani) beklenmektedir. Elektrikli araglarin benimsenmesi ve farkli
toplu tagima araglarimin elektrifikasyonu, bu hedefe biiyiik 6l¢tide katki saglayacak faktorler
olarak gosterilmektedir. (7. C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig Tiirkiye Ulusal Enerji Plani,
2022)

Tiirkiye’de kisi bagina elektrik talebi, 2008 yilinda 2,8 MWh iken 2025 yilinda 4,2 MWh

seviyesine ylikselmigtir. 2008-2025 arasinda Tiirkiye’de kisi basina elektrik talebi yillik bilesik
%02,5 oraninda biiylime katetmigtir.
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Tiirkiye'de Kigi Bagina Elektrik Talebi (Briit, MWh)
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Kaynak: EPIAS, TUIK, Info Yatirmm Hesaplamalari,
https://rapor.epias.com.tr/rapor/xhtml/ptfSmfl isteleme.xhtml

Secilmig Ulkelerdeki Kisi Basina Disen Elektrik Tiiketimi-2025
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Kaynak: EPIAS, https://rapor.epias.com.tr/rapor/xhtml/ptfSmfListeleme.xhtml

IEA, https://www.iea.org/reports/renewable-power, https://www.iea.org/reports/renewables-
2025/renewable-electricity

Statista, https://www.statista.com/statistics/3 83633 /worldwide-consumption-of-electricity-by-country/

o Kurulu Gii¢
Ulkemizde artan enerji talebini karsilamak, enerji kaynaklarinda disa bagimlilifn azaltmak ve
cevre dostu bir iiretim yapabilmek icin yenilenebilir enerji kaynaklarindan en iist seviyede
faydalanmak biiyiik 6nem tagimaktadir. Devlet destegiyle yapilan yatinmlar ve tegvikler,
sektérdeki biiyiimeyi desteklemekte ve Tiirkiye’nin enetji doniiglim siirecini hizlandirmaktadir.
Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.’nin yay1m1am1$ oldugu “Yerli Enerji Kaynaklanna Ait Kurulu
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artisla 116,115 GW seviyesine, 2025 yil sonu itibartyla ise 2024 yil sonuna gore %5,4 artisla
122,446 GW seviyesine ulagmigtir. Mayis 2026 itibartyla Tiirkiye’nin kurulu giicii 125,57 GW
olarak gerceklesmigtir. Toplam kurulu gii¢, dzellikle 2014 yi1lindan bu yana yenilenebilir enerji
kaynaklarinin yayginlastirilmastyla birlikte son on yilda hizla artmig ve gesitlenmistir.

Tiirkiye Ulusal Enerji Planina gére 2035 yilinda kurulu giic, riizgér enerjisinde 29,6 GW (24,6
GW kara, 5 GW deniz), giines enerjisinde 52,9 GW diizeyine yiikseltilmesi planlanmaktadar.
Diger yenilenebilir enerji kaynaklan i¢in kurulu giic hidroelektrik santrallerde 35,1 GW,
jeotermal ve biyokiitle enerji santrallerinde toplam 5,1 GW seviyesine yliikseltilmesi
planlanmaktadir.

Kaynaklara Gore Santral Adetleri - Mayis 2026

_»" Riizgar; 409

7 = Dogal Gaz; 351
_— +

e ————————g * KOmiir; 68

i WA —=— g * Biyokiitle; 366

N\ g * Jeotermal; 68
“g* Hidroelektrik; 777

Kaynak: Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS)
https://vtbsbilgi.teias.gov.tr/vtbsbilgi/frm istatistikler.jsf:jsessionid=A4980226 AE64B5B4EAA3B26C
47CB8949 (31.05.2026 tarihli Genel Giinliik isletme Neticesi)

Tiirkiye Kurulu Giicéiniin Yillar itibariyla Gelisimi (MW)
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Kaynak: Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS)
https://www.teias.gov.tr/turkive-elektrik-uretim-iletim-istatistikleri
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EPIAS 2026 yil1 May:s ay1 raporuna gore, elektrik tiretim santrallerinin kurulu giigleri kaynak
bazinda incelendiginde, ilk sirada 24.746 MW (%19,7) ile Dogal Gaz yer almaktadir. Ardindan
23.868 MW (%19,0) ile Barajli, 15.105 MW (%12,0) ile Riizgar, 11.145 MW (%8.9) ile Tas
Komiir-Linyit, 10.462 MW (%8,3) ile Ithal Komiir, 8.439 MW (%6,7) ile Akarsu ve 31.715
MW (%25,3) ile Diger kaynaklar gelmektedir. Diger kaynaklarin kurulu giic dagilimi
incelendiginde, 26.841 MW ile Giines, 2.139 MW ile Biyokiitle, 1.798 MW ile Jeotermal, 405
MV ile Asfaltit, 270 MW ile Kojenerasyon ve 254 MW ile Fuel QOil Santralleri yer almaktadir.

KURULUS BAZINDA KURULU GUG - MAYIS 2026

50 SANTRALLER]
60.30%

Kaynak EPIAS
https://www.epias.com.tr/wp-content/uploads/2026/06/Mayis-2026-Elektrik-Piyasalari-Raporu.pdf

o Uretim Analizi
EUAS, elektrik tiretimi alaminda piyasamn en biiyiik oyuncusudur. Tiirkiye’de kurulu giictin
kamu ve 6zel sektore gore dagilimi incelendiginde 2013 yilinda %37,2 olan kamunu pay1, 2025
yilmin Eyliil ay1 sonu itiartyla %10,4’a gerilemigtir. Bu gerilemenin baglica nedeni, son 10
yildaki biiyiik olgekli 6zellestirmeler olmugstur. Tiirkiye’de elektrik enerjisinde 1990 yih
sonrasinda baglayan 6zellestirmelerle birlikte 2000°1i yillarda piyasa serbestlesmesi dénemi
bagladi.

Tiirkiye’de elektrik piyasasinda 6zellestirmelerle birlikte sektére yeni oyuncularin girmesiyle
birlikte yenilenebilir enerjinin kurulu gligteki ve tiretimdeki pay: artig géstermistir. Tiirkiye’nin
elektrik iiretiminde yenilenebilir enerji kaynaklarinin pay1 giderek artmaktadir (Kaynak: EPIAS
Verileri). Tiirkiye Elektrik letim A.S.’nin yayimlamis oldugu “Tiirkiye ve Kisi Bagina Kurulu
Giig Briit Uretim ve Net Tiiketimin Yillar Itibariyla Gelisimi” tablosuna gore elektrik {iretimi,
2021 yilina gére %1,9 azalarak 2022 yilimn sonunda 328,4 TWh olmustur. TEIAS Yiik Tevzi
Bilgi Sistemi 2023 Genel Yillik Isletme Neticesi verilerine gore 2023 yilinda ise 2022 yilina
kiyasla %0,8 artisla 331,1 TWh’ye ulagmigtir. 2024 yilinda briit elektrik {iretimi yillik %7,1
artigla 354,6 TWh seviyesine, 2025 yilinda ise %2,4 yillik artigla 362,9 TWh seviyesine

olarak gerceklesmistir.
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Téirkiye Briit Elektrik Enerjisi Uretimi ve Briit Talep Geligimi {GWh)
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Kaynak: Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS)
https://www.teias.gov tr/turkiye-elektrik-uretim-iletim-istatistikleri

2025 Mart - 2026 Mart Elektrik Kurulu Giicii ve Uretim Miktari:

TOPLAM KURULU GUC* (MW) TOPLAM URETIM* (MWh)
KAYNAK TURU 2025 |ORAN| 2026 |ORAN/| 2025 OCAK- [ORAN| 2026 OCAK- [ ORAN
MART (%) | MART (%) MART (%) MART (%)

HIDROLIK 32.248,79 | 27,12 32.334,13| 25.85| 14.396.01831| 16,39| 23.078.024,59| 25,63
RUZGAR 13.212,47| 11,11| 15.038,79| 12,02]| 9.370.019,94| 10,67| 12.984.344,70 14,42
GUNES 22.528,77| 18,95| 26.478,41| 21,17| 6.182.815,74| 7,04| 6.424.702,89( 7,13
BIYOKUTLE 211760 1,78 2.122,13 1,7| 2.498.859.85| 2,84| 2.487.87727| 2,76
JEOTERMAL 1.733,51 1,46| 1.79834| 144 3.172.46922| 3.61| 3.094.306,64| 344
YENILENEBILIR 71.841,13 | 60,42]| 77.771,79| 62,18| 35.620.183,06 | 40,55| 48.069.256,08( 53,38
DOGAL GAZ 2490428 | 20,95| 25.065,58| 20,04| 21.743.320,08 | 24,75| 13.712.65820( 1523
ITHAL KOMUR 10.455.80 | 8,79| 10.455.80| 836| 19.809.72220| 2255| 17.204.285,56| 19,11
LINYIT 10.221,54 86| 10.229.79| 8,18| 9.068.793.88| 1032| 9.560.03525| 10,62
TAS KOMURU 840,77 0,71 915771 073 99839954 | 1,14 868.384,38| 0,96
ASFALTIT 405| 0,34 405| 0732 42393903 048 452.054,26 0,5
FUEL OIL 226,61 0,19 22661 0,18 184.117,19| 021 182.905,01 0,2
NAFTA 4,74 0 4,74 0 0 0 0 0
LNG 1,95 0 1,95 0 0 0 0 0
MOTORIN 1,04 0 1,04 0 0 0 0 0
TERMIK 47.061,72 | 39,58 47.306,27| 37,82 52.228.291,92| 59,45| 41.980.322,66| 46,62
TOPLAM 118.902,85 100 | 125.078,07 100| 87.848.474,98 100 90.049.578,74 100

(*) Lisansl1 ve lisanssiz santraller dahil edilmigtir.
Kaynak: https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/3-0-23/elektrikaylik-sektor-raporlar

Lisanssiz kapasite, 6zellikle giines enerjisi yatirimlartyla artmigtir. 2019 yilinda YEKDEM
yerine aktif enerji maliyetini getiren diizenlemeler, yatinmcilarin lisanssiz tesislere yonelik
istahim azaltmigtir. 2021 yilindan itibaren lisanssiz kurulu giigteki artiglar, 6z tiikketimin tegvik
edilmesinden kaynaklanmaktadir. EPIAS verilerine gore lisanssiz enerji santrallerinin toplam
kurulu giicli son birka¢ yilda 6nemli dlgtide artmig, 2015 yil1 sonunda yaklagik 0,3 GW iken
2025°te 23,3 GW’ye kadar yiikselmistir.
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Lisanssiz giines enerjisi kurulu giictinde goriilen yiiksek pay1 destekleyen temel faktorler:
e Verimliligin 6l¢ege bagh olmamas,
e Panel maliyetlerinin zaman i¢inde azalmasi,
o Tiirkiye'nin giines enerjisi potansiyeli ve
o Diger teknolojilere kiyasla operasyonel kolayliklardir.
(Kaynak: PWC — Tiirkiye Elektrik Piyasasina Genel Bakis, Eylil 2023)

o Fiyat Analizi

Enerji talebi, glinliik tiiketim ve ekonomik faaliyetlerin gergeklesmesi i¢in talep edilen enerji
miktaridir. Enerji, insanlarin temel ihtiyaglarimin karsilanmasi, {ilkelerin ekonomik biiylime,
sosyal gelisimi ve yagsam standartlarinin artirilmasi1 hususunda 6nemli bir rol oynamaktadir.
Zamanla artan niifus artig1, teknolojik geligmeler gibi etkenler enerjiye olan talebi artirmaktadir.
Arz ve talep arasindaki dengenin saglanmasi enerji sektoriiniin en 6nemli unsurlarindan biridir.
Yenilenebilir enerji pay: artikca artan arz ve ithal enerji kaynaklarimn sistem dig1 kalmasi
piyasa takas fiyatimi diigtirmektedir.

EPIAS Giin Oncesi Piyasasi, Giin I¢i Piyasasi ve Dengeleme Giic Piyasas1 ile piyasa
faaliyetlerini gerceklestirmektedir.

Giin oncesi piyasas1 (GOP) enerji sektoriinde piyasa isletmecisi tarafindan igletilen, elektrik
ticareti ve dengeleme faaliyetlerinin yiirtitiildtigii organize bir piyasadir. Piyasada, tireticiler bir
giin sonrasi i¢in ne kadar elektrik iiretebileceklerini ve iirettiklerini MW bagina kag paraya
satacaklarim bildirirken; elektrik dagitim sirketleri ise bir sonraki giin i¢in ne kadar elektrik
alis1 yapacaklarim ve MW basina ka¢ paradan alacaklarim teklif olarak bildirirler. EPIAS,
topladig1 bu teklifler ile liretim fazlas1 veya agi1 vermemek amaciyla arz-talep dengesi
kurmaya calisir. Piyasa Takas Fiyat1 ise, Giin Oncesi Piyasasi’na sunulan tekliflerin arz ve
talebe gore belirlenen saatlik elektrik enerjisi birim fiyatidir.

Uretim ve tiiketim arasindaki dengenin saglanmasi enerji sektoriiniin en 6nemli unsurlarindan
biridir. Tiiketim talebinden fazla elektrik iiretimi yapilmas1 durumunda kaynaklar israf olacak
ve maliyetler yiikselecektir. Aym gekilde elektrik talebini kargilamaya yetmeyen tiretim elektrik
arzinda yetersizliklere ve kesintilerin yagsanmasina sebep olur. Piyasa takas fiyat1 da iiretim ve
tiketim dengesinin saglandigi noktada eslesen o anda sistemde olan en pahali elektrik
santralinin elektrik enerjisi fiyatidir. Tiirkiye’de piyasa takas fiyat1 Merit Order yontemi ile
belirlenmektedir. Merit Order yontemi ile tiiketim talebini karsilayacak olan {iretim tesislerinin
en ekonomik sekilde sisteme alinmasimi ve siirdiiriilebilir tedarikin saglanmasinda maliyetin
minimize edilmesi hedeflenir. Merit Order modeline gore, saatlik tiiketim talepleri piyasa
katilimcilarindan toplanarak her bir giiniin her saati i¢in ihtiya¢ duyulacak olan elektrik enerjisi
miktar1 bir giin éncesinden tahmin edilir. Bu dogrultuda her bir saat i¢in elektrik ihti
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2010 yilindan 2015 yilina kadar PTF fiyatlan ortalama fiyatin ¢evresinde hareket etmis olup
2015 yilinda arz fazlasi1 ve petrol fiyatlarimin diigmesi, Dogal Gaz Kombine Cevrim
Santrallerinin fiyat rekabet¢iliginin artmasiyla birlikte agag: yonlii hareket yasanmgtir. 2016-
17 yillarinda dogal gaz arzinin kisilmasinin diigiik {iretime yol agmasi ve diigiik yagis miktarimin
HES’lerin tiretiminin azalmasina neden olmasi nedeniyle artig yaganmigtir. 2018-19 yillarinda
BOTAS’1n doéviz krizi sirasinda dogalgaz tarifelerini TL bazinda %49,5 artirmasi ve USD
bazinda PTF ise sabit kalmigtir. 2019 yilinda beklenenin iistiinde hidroelektrik tiretimi fiyat
hareketlerine sebebiyet vermigtir. 2020 yilinda Covid 19 pandemisi nedeniyle talep kanadinda
yasanan ciddi kayiplarla PTF gerilemistir. Covid 19 sonrasinda yasanan talep artisi, siddetli
kuraklik ve Brent Petrol fiyatlarinin yiikselmesiyle birlikte PTF yiikselise geemis, 2022 yilinda
Rusya-Ukrayna Savagi nedeniyle uluslararasi enerji piyasalarindan olusan sikintilar, rekor
seviyelere ulagsan emtia fiyatlari, PTF’yi rekor seviyelere siiriiklemistir. Emtia fiyatlarindaki
normallesme ile birlikte BOTAS’in elektrik santralleri i¢in dogal gaz tarifelerinin diigmesi
PTF’nin gerilemesine neden olmustur. 2023 yilimin 2. ve 3. geyreklerinde sicak hava kaynakl
artan talebin etkisi ile fiyatlarda yukar yonlii hareketler gergeklegsmistir. 2024 yilinda elektrik
piyasasinda PTF fiyatlar, kur hareketleri ve emtia fiyatlarindaki dalgalanmalara paralel olarak
degisken bir seyir izlemistir. Yilin ilk yarisinda hidroelektrik iiretim kogullarimin gorece
elverisli olmasi ve ithal komiir fiyatlarindaki kismi gerileme, fiyatlar1 sinirlamigtir. Ancak yaz
aylarinda artan elektrik talebi, yiiksek sicakliklar ve artan gaz santrali liretim pay1 nedeniyle
PTF yeniden yiikselig egilimine girmigtir. 2025 yilinda ise PTF fiyatlar1 y1lin ilk aylarinda 2.500
TL/MWh civarinda seyretmis, yaz dénemine dogru artan talep, kur hareketleri ve iiretim
maliyetlerindeki artiga bagli olarak Temmuz—Agustos aylarinda 2.950-3.000 TL/MWh
seviyelerine yiikselmigtir. Bu donemde 6zellikle yiiksek sicakliklarin yol agtig: talep artis1 ve
hidroelektrik liretiminin azalmasi fiyatlar1 yukar: tagimigtir. Dolar bazinda degerlendirildiginde
ise PTF ortalamas1 yaklagitk 65—-70 USD/MWh diizeyindedir. 2025 yilinda PTF’nin yoni
tizerinde doviz kuru, yakit maliyetleri, santral bakim programlar: ve arz esnekligi belirleyici
olmugtur. 2026 yilinda ise artan yagislar akabinde baraj doluluk oranlarindaki artis, RES ve
GES’lerdeki kapasite artiglari, RES’lerdeki kapasite faktoriindeki artig PTF fiyatlarinin agag1
yonli ivmelenmesindeki baglica nedenler olmustur.
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Ayhk Agiritkli Ortalama Piyasa Takas Fiyat (PTF) - USD/MWh
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Kaynak: EPIAS, https://rapor.epias.com.tr/rapor/xhtm]l/ptfSmfListeleme.xhtml

Enerji piyasasinda, piyasa katilimcilari, kendi aralarinda 6zel hukuk hiikiimlerine tabi olarak,
elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin alimip satilmasina dair ikili anlagmalar yapabilirler.
Omegin, bir Serbest Tiiketici, bir Uretici ile belli bir tarih ve miktar igin sabit bir fiyat {izerinden
anlagsma yapabilir. EPIAS piyasadaki talep ve arz1 dengelemeye calisirken, bu tiir mevcut Ikili
Anlagmalan da gz Oniinde bulundurur. Devlet tarafindan, yenilenebilir enerji kaynaklarina
dayal: tiretim yerlerinin kurulmasina destek olmak amacryla 5346 sayili “Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarmin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimina Iliskin Kanun” ile YEKDEM
olusturulmugtur. Anilan kanunun 6. maddesi uyarinca YEKDEM dahilinde {iretim yapan
tesislerin uzun vadeli (10 yila kadar) toptan elektrik satig miktar1 ve PTF fiyatindan bagimsiz
olarak satis fiyat1 belirlenmektedir. Dolayisiyla, EPIAS’1n piyasa arz ve talebinin belirlerken
goz Oniinde bulundurdugu bir diger 6nemli konu YEKDEM anlagmalaridir. YEKDEM
hakkinda detayl bilgi asagida verilmektedir.

e Yenilenebilir Enerjiden Elektrik Uretimi
Glines, riizgar, hidrolik, jeotermal, biyokiitle, deniz (dalga, akint1 ve gel-git) gibi fosil olmayan
dogal kaynaklardan elde edilebilen ve doga tarafindan daimi olarak takviye edilebilen enerjiye
Yenilenebilir Enerji denir. Yenilenebilir enerji kaynaklar1 kendiliginden var olan, zamanla
tiikkenmeyen kaynaklar oldugu i¢in alternatif enerji kaynaklarina kiyasla kullanimlar1 giderek
artmaktadir.

Niifusun ve sanayilesmenin giderek artmasi ile diinyada enerji ihtiyact simrhi da olsa AfiS
gostermektedir. Diinyaca iinlii damigmanlik firmas1 McKinsey’in “Global Energy Persﬁ?.c “‘\
2022” raporuna gore, 2050 yilina kadar, diinya enerji ihtiyacinin toplam %14 jartacag ’

Ongoriilmektedir. Diger taraftan, yenilenebilir kaynaklardan iiretilmig elektril; v igl & %
T2 .
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tikketiminin bu dénemde fosil yakit tirtinlerinin kullamiminin yerini alacagi dngoriilmiistiir. Bu
gelisimin ana nedeni olarak, {ilke politikalarinin bir sonucu, elektrigin, alternatiflerine gore,
karbondioksit salinimini azaltmasi ve birgok sektdrde enerji kaynagi olarak en uygun maliyetli
ve en basit sekilde kullanilabilmesi olmasi gosterilmektedir. Bu gelisime ek olarak, elektrik
tiretiminde yenilenebilir enerji kullanim oraninin 2035 yilinda %50’ye, 2050 yilinda %85’¢
ulasacag1 ongorilmiistiir. Hem siirdiiriilebilir olmas1 hem maliyetinin goreceli diigiik olmasi, bu
gelisimin ana sebebidir.

IEA verilerine gore (Uluslararasi Enerji Ajansi) yenilenebilir kaynaklardan elektrik {iretiminin
%60 artarak 2024°te 9.900 TWh’den 2030°da 16.200 TWh’ye ulagmas1 beklenmektedir.
Yenilenebilir enerji kaynaklarimin 2025 sonunda kdmiirii geride birakarak kiiresel olarak en
biiyiik elektrik iiretim kaynag1 haline gelmesi beklenmektedir. Tek bagina giines enerjisi bu
artisin yarisindan fazlasini olustururken, bunu %30 ile riizgar takip etmektedir. Kiiresel elektrik
tretiminde yenilenebilir enerji kaynaklarinin payimin 2024°teki %32°den 2030°a kadar %43°¢
yiikselmesi beklenmektedir. 2025-2030 yillar1 arasinda yenilenebilir enerji kaynaklarimin
kiiresel elektrik talebi biiylimesinin %90’ 1indan fazlasim kargilamasi beklenmektedir.

Kiiresel Yenilenebilir Enerji Uretimi Degisimi, 2024 & 2030 (TWh)

{ 32% | | 43% |
1.990 133 32 16.188
3.817
323
2024 Hidroelektrik Gines Riizgar Biyoenerji Diger 20307

) YenilenebilrEnerjinin Pay:
Kaynak: IEA
https://www.iea.org/reports/renewables-2025/renewable-electricity

e Giines Enerjisi ile Elektrik Uretimi
GES’ler, diinya genelinde giderek daha fazla kullamlmaya baslanan yenilenebilir enerji
kaynaklarindan biridir. GES, glinesten gelen enerjiyi elektrie doniistiiren sistemdir.
Fotovoltaik paneller, giines 15181m dogru akim elektrige cevirir. Invertr bu enerjiyi sebeke
elektrifine doniigtlirlir. Giines enerjisi kullammi, fosil yakitlardan kaynaklanan sera gaz
emisyonlarim azaltarak iklim degisikligiyle miicadeleye katki saglar. Temiz bir enerji kaynag:
olarak nitelendirilir. Giines enerjisi, diinya genelinde hemen hemen her noktada erisilebils
enerji kaynagidir. Giines enerjisinin elektrik iiretimi, 1sinma ve sicak su iiretimi, §éguthh

Cox

t4

kurutma, su damitma, bahge, yol ve sokak aydinlatmalarinda trafik isaret 1 : ala}iﬂ P\, 2,
enerjisinin kargilanmas1 gibi genig kullanim alanlar1 bulunmaktadar. A ( E‘
L
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GES’ler maliyet agisindan diger yenilenebilir enerji kaynaklarina gére olduk¢a rekabetgidir.
Giines enerji teknolojilerindeki geligmeler ve iiretim 6l¢eginin artmastyla birlikte maliyetler
diigtis gostermektedir. Ayrica GES’lerin isletme ve bakim maliyetleri de diger yenilenebilir
enerji kaynaklarina gore genellikle daha diigtik olup dmiirleri genellikle 25 ila 30 y1l arasindadir.

o Tiirkiye Giines Enerjisi Potansiyeli
Ulkemiz, mevecut cografi konumu nedeniyle 6nemli bir giines enerjisi potansiyeline sahiptir.
Tiirkiye Giineg Enerjisi Potansiyeli Atlasina (GEPA) gore, ortalama yillik toplam giineslenme
stiresi 2.741 saat (gilinliik 7,5 saat) olup ortalama yillik toplam 1s1mmm degeri 1.527,46 kWh/m?
(glinliik 4,2 kWh/m?) olarak hesaplanmistir. GEPA’da yer alan genel potansiyel goriintimii ve
aylik ortalama global radyasyon dagilimi agagida yer almaktadir.

Ayhk Ortalama Radyasyon Degeri (kWh/m?):

Aylik Ortalama Radyasyon Degeri (kWh/m?2)

OCAK
SUBAT
MART |
NISAN
MAYIS
et
EXim
KASIM

i

TEMMUZ
AGUSTOS

Kaynak: T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig: (ETKB)
https://enerji.gov tr/eigm-yenilenebilir-enerji-kaynaklar-gunes
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Tlirkiye’de 7 adet cografi bolge bulunmakta olup haritada goriilebilecegi tlizere, Giiney
bolgelerden Kuzeye dogru gidildikge giineslenme potansiyeli azalmaktadir. Bu bélgeler
arasinda giines 1sinlarinin en fazla geldigi bolgeye gore siralarsak, ilk sirada Giiney Dogu
Anadolu Bélgesi, ardindan da Akdeniz Bolgesi, Dogu Anadolu, i¢ Anadolu Bolgesi, Ege,
Marmara ve Karadeniz bolgesi gelmektedir. Karadeniz Bolgesi ise cografi konumu ve
yagmurlu giin sayisinin fazla olmasi nedeniyle giines enerjisi yoniinden en az verimlilige sahip
olan cografi bolgedir.

Bolge Toplam Giines Enerjisi (kWh/m2-y1l) | Giineslenme Siiresi (Saat/yil)

Giiney Dogu Anadolu 1.460 2.993
Akdeniz 1.390 2.956

Dogu Anadolu 1.365 2.664

i¢ Anadolu 1.314 2.628

Ege 1.304 2.738
Marmara 1.168 2.409
Karadeniz 1.120 1.971

Tiirkiye’de giines enerjisinden elektrik iiretiminde iki ayr1 model uygulanmaktadir. Bunlar:

- Elektrik enerjisi tireten gergek ve tiizel kisilerin, ihtiyaglar {izerinde {irettikleri elektrik
enerjisinin sisteme verilmesi seklinde uygulanan lisanssiz tiretim modeli veya sebekeye
(iletim veya dagitim sistemiyle baglant: tesis etmeden) ihtiyag duymadan izole Uretim
modeli;

- Sebeke baglantili daha biiyiik 6lgekli lisansli {iretim modelidir.

Tiirkiye’nin yillara gére Lisansl ve Lisanssiz GES kurulu giiciinii gosteren tablo agagida yer
almaktadir. Verilere gére GES kurulu giicii yillara gore diizenli olarak artig gostermektedir.
2026 yilmin Mayis ay1 sonu itibariyla kaynak bazinda kurulu gii¢ ve tiretim degerlerine gore;
toplam 125.570 MW kurulu giigte GES’ler 26.883 MW giic ile yerli kaynak kurulu giiclinden
%21,4 pay almgtir.

GES Kurulu Giicii (MW)

B 26.883
25118
25000
20.232
20 100
15613
15.000
10,000 - 7.816 Lo
soe3 5995 6.667
5.000 3.421
40 249 833
0 - = . — el -
K b K3 A 2 S o Q> o o o K o
® “.‘9 w» 0 G P s ° 0 Y P w» ol
X

Kaynak: Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS)
https://ytbsbilgi.teias.gov.tr/ytbsbilgi/frm_istatistikler.jsf (31.12.2025 tarihli Genel Giinlii /1 e
Neticesi)
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2022 yilina ait Tiirkiye giines enerjisi haritas1 asagida yer almaktadir:
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Tiirkiye, ETKB’nin yaymmladigi Tirkiye Ulusal Enerji Plami’na goére, giines enerjisi
kapasitesini 2035°te 52,9 GW’ye ulastirilmasi hedeflemektedir. Giines enerjisinde 2035°te 52,9
GW kapasiteye ulasilmasi halinde, giines enerjisi Tiirkiye’nin toplam elektrik kurulu giiciinde
en yliksek paya sahip kaynak olacaktir.

e Hidroelektrik Enerji
Hidroelektrik enerji, suyun potansiyel enerjisinin kinetik enerjiye doniistiiriilmesiyle elde
edilen bir enerji tiirtidiir. Suyun cebri boru ile iist seviyelerden alt seviyelere diismesi sonucu
potansiyel enerji, kinetik enerjiye doniigiir. Hizla akan su tiirbinlerin ¢arklarina carparak
mekanik enerji olusturmakta ve tiirbin milinin donmesini saglamaktadir. Bu hareketin
saglanmasi ile jenerator calisir ve elektrik enerjisine doniigiir.

o Hidroelektrik Enerjisi Potansiyeli
Ulkemizin sahip oldugu cografi konum ve jeolojik yapisi nedeniyle yenilenebilir enerji
kaynaklar1 igerisinde en 6nemli potansiyellerden biri hidrolik enerjidir. Tiirkiye’nin briit
hidroelektrik enerji potansiyeli DSI verilerine gore 433 milyar kWh civarindadir. Tiirkiye’nin
hidroelektrik enerji potansiyeli, diinyanin %1’ine, Avrupa’nin %16’sina kargilik gelmekte olup
potansiyel acisindan Avrupa’da Norveg’ten sonra ikinci siradadir.

Diinyadaki hidroelektrik potansiyelini gésteren tablo agagida yer almaktadir:

Diinya Hidroelektrik Potansiyeli
Briit Hidroelektrik | Teknik Hidroelektrik Teknik ve Ekonomik
Bolge Enerji Potansiyeli Enerji Potansiyeli Hidroelektrik Enerji
(GWh/y1l) (GWh/yil) Potansiyeli (GWh/vab=—
Afrika 4.000.000 1.665.000
Asya 19.000.000 6.800.000
102
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%"k‘;sat;*ﬂz;a/ 600.000 270.000 105.000
Avrupa 3.150.000 1.225.000 800.000

Kuzey ve Orta
Alflerﬂ(a 6.000.000 1.500.000 1.100.000
Giiney Amerika 7.400.000 2.600.000 2.300.000
Diinya 40.150.000 14.060.000 8.905.000
Tiirkiye 433.000 216.000 127.820
Tiirkiye / Diinya (%) 1,1 1,5 1,8

Kaynak:

https://webdosva.csb.gov.tr/db/edirne/haberler/5-h-droelektr-k-eneri-s--n-hat-20200615080657.odf

Tiirkiye hidroelektrik potansiyel haritasi ve Tiirkiye teorik HES potansiyelinin havzalara gore

dagilimi asagida yer almaktadir:

TURKIYE HIDROELEKTRIK POTANSIYEL HARITASI

Havza Teorik Lo Ly
Ort. Akim Potansiyeli
Say1 Havza Adx (Milyar ;lzll:l U HES . /
m>/yil ) m | Potansiyeli Y Potansiyel
Yy (%) | (GWhAmID) %)

1 Firat 31,61 17 84,11 19,5

2 Dicle 21,33 11,5 48,71 11,3

3 Dogu Karadeniz 14,9 8 48,48 11,2

4 Dogu Akdeniz 11,07 6 2745 6,4

5 Antalya 10,06 5,4 23,08 53

6 Bati1 Karadeniz 9,93 5,3 17,91 4,2

7 Bat1 Akdeniz 8,93 4,8 13,6 3,2

8 Marmara 8,33 4,5 5,18 1,2
9 Seyhan 8,01 4,3 20,88
10 Ceyhan 7,18 3,9 22,16
11 Kizilirmak 6,48 3,5 19,55
12 Sakarya 6,4 3,4 11,34
13 Coruh 6,3 34 22,6
14 Yesiirmak 5,8 3,1 18,69
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15 Susurluk 5,43 2.9 10,57 2.4
16 Aras 4,63 2,5 13,11 3
17 Konya Kapal 4,52 2.4 1,22 0,3
18 B. Menderes 3,03 1,6 6,26 1,4
19 Kuzey Ege 2,9 1,6 2,88 0,7
20 Van Gilii Kapah 2,39 1,3 2,6 0,6
21 Gediz 1,95 1,1 3,92 0,9
22 Meri¢ Ergene 1,33 0,7 1 0,2
23 Kiiciik Menderes 1,19 0,6 1,38 0,3
24 Asi 1,17 0,6 49 1,1
25 Burdur Gdéller 0,5 0,3 0,89 0,2
26 Akarcay 0,49 0,3 0,54 0,1
Tiirkiye Toplami 185,86 100 433,01 100

Kaynak: https://www.mmo.org.tr/sites/default/files/EneriiGorunumu2018 2 0.pdf

Hidroelektrik santrallerin ekonomik dmiirleri 50 y1l ya da daha fazla olabilmektedir; mekanik
ekipmanlarin yenilenmesi ve rehabilitasyon ile omiirleri 100 yila kadar uzatilabilmektedir.
EPDK tarafindan projelere 49 yilligina iiretim lisans: verilmektedir. Bu siire zarfinda projelerin
calistirilmasi planlanmaktadir.

Tiirkiye’nin 2000-2026 Mayis donemleri arasindaki HES kurulu gii¢ artisim gosteren grafik
asagida yer almaktadir.

HES Kurulu Gici (MW)
35.000 -

30,000
25.000
20.000 4
15.000 4
10.000 A

5.000 4

0

2000 ‘ 2005 I 2010 I 205 I 2016 I 2017 I 2018 I 20119 I 2020 I 2021 I 2022 I 2023 k 2024 ' 2025 May.2026
Kaynak: Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS)
https://ytbsbilgi.teias.gov.tr/ytbsbilgi/frm_istatistikler.jsf (31.05.2026 tarihli Genel Giinliik isletme
Neticesi)

2025 yilinda elektrik iiretimimizin, %34,7’si komiirden, %18,9’u dogal gazdan, %21,1°i
hidrolik enerjiden, %10.,4°i riizgardan, %8,7’si glinesten, %3,1°1 jeotermal enerjiden ve %3,1°1
diger kaynaklardan elde edilmisgtir.
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2021 yili Tiirkiye’ye ait hidroelektrik santralleri haritas1 asagida yer almaktadir:

TR P TROELEN TR LANTIAL L BN MAmITAL

Kaynak: http://cografyaharita.com/haritalarim/4e-2022-turkiye-hidroelektrik-santralleri-haritasi.png

e Riizgar Enerjisi

Diinyada yenilenebilir enerji kaynaklar1 icerisinde riizgar enerjisi 6nemli bir yer tutmaktadir.
Riizgar enerjisi, ¢cevre dostu bir enerji kaynagi olmakla birlikte sinrsiz bir kaynak oldugu i¢in
stirdiirtilebilirligi ytiksektir. Riizgar enerjisinin her gegen giin artan iiretimi beraberinde
kullamim alanlarinin da artmasini saglamis ve riizgar enerjisi endiistriden sosyal hayata kadar;
aydinlatma sistemleri, su depolama alanlari, su pompalama sistemleri, sogutma mekanizmalari,
sarj sistemleri, tahil 6giitme mekanizmalar1 gibi birgok farkli alanda kullamilmaya baglamagtir.

Riizgar tiirbinleri, RES’lerin ana yap1 eleman olup hareket halindeki havanin kinetik enerjisini
oncelikle mekanik enerjiye ve sonrasinda elektrik enerjisine doniistiiren makinelerdir.
RES’lerde riizgarin etkisiyle tiirbin kanatlarina ¢arpmasiyla olusan kuvvet, tiirbin rotorunu
dondiiriir. Donen rotor, bir jeneratér yardimiyla mekanik enerjiyi elektrik enerjisine gevirir.
RES’ler kuruldugu yer bakimindan a¢ik deniz riizgar tiirbinleri (offshore), kara riizgar tiirbinleri
(onshore) olarak simiflandirilmaktadir.

RES’lerin ortalama verimli ¢aligma siiresi 20 yil olup sistemin kullanom &mri 30 yil
civarindadir. Ancak bu siire ¢caliyma ortaminin ve bakim onarim hizmetlerinin kalitesine gére
artip azalabilmektedir.

e Riizgar Enerjisi Potansiyeli
Riizgar Enerjisi Birligi WindEurope tarafindan hazirlanan “Avrupa’da Riizgar Enerjisi: 2024
Istatistikleri ve 2025-2030 Dénemi Goriiniimii” raporuna gére, Avrupa, 2024 yilinda toplam
16,4 GW yeni riizgar enerjisi kapasitesi kurmugtur.
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Bunun 12,9 GW’si AB-27 iilkeleri tarafindan gergeklestirilmistir. 2023 yilinda Avrupa’da inga
edilen yeni riizgar kapasitesinin %84’ kara (onshore) santrallerden olugmugtur. 2030 yilina
kadar gergeklestirilecek yeni kurulumlarin ise %75’inin kara tipi olmaya devam etmesi
beklenmektedir. Almanya, kara riizgar yatinnmlarindaki devam eden genisleme sayesinde 2024
yilinda en fazla yeni kapasite kuran iilke olmustur. Almanya’y1 Birlesik Krallik (UK) ve Fransa
takip etmigtir. Bu t¢ lilke de hem kara hem deniz iistli (offshore) projelerde yeni kapasiteler
devreye almigtir.

Bahse konu rapora gore Avrupa’da elektrik iiretiminin pay1 giderek artmaktadir.

TS Toplam
Siralama Tlke Karasal Deniz Ustii 2024 Artig Kapasite
MW) (MW) MW) (MW)
1 Almanya 3.292,00 730 4.022,00 72.672,00
2 Birlesik Krallik 739 1.178,00 1.916,00 31.636,00
3 Ispanya 1.183,00 - 1.183,00 31.180,00
4 Fransa 1.081,00 658 1.739,00 24.383,00
5 Isveg 1.015,00 - 1.015,00 17.200,00
6 Tiirkiye 1310 - 1310 13.793,00
7 Italya 685 - 685 12.945,00
8 Hollanda 161 - 161,00 11.706,00
9 Polonya 805,00 - 805,00 10.233,00
10 Finlandiya 1414 - 1414 8.357,00
Diger Ulkeler 2.102,00 0 2.102,00 50.809,00
Toplam 13.787,00 2.565,00 16.352,00 284.914,00

Kaynak: Wind Europe
https://windeurope.org/data/products/wind-energy-in-europe-2024-statistics-and-the-outlook-for-
2025-2030/#downloads

Tiirkiye riizgar potansiyeli bakimindan zengin bir iilkedir. K1y1 alanlar1, daglik alanlar ve agik
araziler riizgar potansiyelinin yiiksek oldugu alanlardir. Riizgar enerjisi potansiyeli; riizgar
hizina ve riizgarin siirekliligine bagli olarak bolgeler olgeginde farklilik gostermektedir.
Tiirkiye’nin ticari anlamdaki ilk riizgar santrali 1998 yilinda Izmir Cesme’de (8,7 MW)
isletmeye agilmgtir.

Tiirkiye’nin riizgar potansiyelini belirlemek amaciyla 2006 yilinda Tiirkiye Riizgar Potansiyeli
Atlas1 (REPA) hazirlanmigtir. Bu atlas verilerine gore, yer seviyesinden 50 metre yiikseklikte
ve 7,5 m/s tizeri yillik ortalama riizgar hizlarina sahip kullanilabilir alanlarda kilometrekare
basina 5 MW giiciinde riizglr santrali kurulabilecegi kabul edilmis ve Tiirkiye’de kurulabilecek
riizgar elektrik santrallerinin toplam kapasitesinin 47.849,44 MW oldugu belirlenmigtir.
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YILLIK ORTALAMA RUZGAR HIZI DAGILIMI - 100 METRE

Rizgar lha
(m/s)

KAPASITE FAKTORU DAGILIMI - 100 METRE

Kaynak: Enerji Isleri Genel Miidiirliigii (EIGM)
https://repa.enerii.gsov.tr/REPA/bolgeler/ TURKIYE-GENELILpdf
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Tilirkiye’nin yillara gére RES kurulu giiciinii gosteren grafik asagida yer almaktadir:

RES Kurulu Giicti (MW)
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Kaynak: Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS)
https://ytbsbilgi.teias.gov.tr/ytbsbilgi/frm_istatistikler.jsf (31.05.2026 tarihli Genel Giinliik Isletme
Neticesi)

TEIAS verilerine® gore, Mayis 2026 itibariyla elektrik {iretim santrallerinin kurulu giigleri
icerisinde kaynak bazinda riizgar enerjisinin pay1 15.145 MW’tir (Toplam kaynaktan aldig
pay: %12,1).

Avantajlar:
Yenilenebilir enerji kaynaklarindan lisansh ve lisanssiz elektrik iiretimi yapimasinin

sagladig giivenceler:

Sirket, Uretim Sirketleri aracihip1 ile RES, GES ve HES’leri ile lisanshi elektrik {iretimi
yapmaktadir. Bu lisansl tiretim faaliyetinin en 6nemli avantaji, kazamlmasg bir hak olan lisansin
sagladif giivencelerdir. Keza {ilkemizde yenilenebilir enerji kaynaklar1 agisindan lisanssiz
elektrik iiretimi faaliyetleri olduk¢a yogunlukta olsa dahi bu gekilde yapilan iiretimlere iligkin
saglanmig olan satig izni ve alig garantisi 10 yul siire ile belirlenmigtir ve 10 yilin sona ermesiyle
birlikte lisanssiz elektrik iiretimi yapmakta olan iireticilerin lisans alabilmeleri i¢in:

e Tesis sahibi tarafindan talep edilmesi,

e EPDK tarafindan ayrica belirlenecek olan lisans alma bedelinin 6denmesi,

e Lisans siliresi boyunca elektrik piyasasinda olusan saatlik piyasa takas fiyatimin, 5346
sayili Kanun kapsaminda tesis tipi bazinda uygulanan giincel YEK Destekleme
Mekanizmasi fiyatindan fazla olmas1 halinde aradaki fiyat farkimin YEK Destekleme
Mekanizmasina katki bedeli olarak 6denmesi

kosullartyla lisansl {iretim faaliyetine gecilebilmektedir.

8 https://vtbsbilgi.teias.gov.tr/ytbsbilgi/frm istatistikler.isf
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Buna karsin, Sirket portfoyliniin cogunlugu lisansh {iretim tesisleri oldugundan 10 yillik siire
ile bagh kalmaksizin iiretimine ve satiglarina devam edebilecek, satislarim1 6zel sdzlesmelerle
yapabilecektir.

Ek olarak Uretim Sirketleri, GES santralleri ile lisanssiz elektrik {iretimi de yapmaktadir.
Lisanssiz elektrik tiretimi, karmagik izin ve lisans alma siireclerine gerek kalmadan elektrik
tiretme imkam sunmakta olup iliretilen enerji i¢in sabit bir fiyatla alma garantisi sunarak,
tireticilerin geliri glivence altina alinmaktadir.

Devletin alim taahhiidii olmasi:

Uretim Sirketleri’nin, lisansli Mersinli RES’te tirettigi elektrik enerjisini MWh bagmna ilk 5 yil
boyunca 94 ABD Dolari, takip eden 5 yil boyunca ise 73 ABD Dolar fiyatla, Kalecik HES’te
tirettigi elektrik enerjisini ilk 5 y1l boyunca MWh bagina 86 ABD Dolari, takip eden 5 yil
boyunca ise 73 ABD Dolan fiyatla ve Fernas-4 GES’te tirettigi elektrik enerjisini ilk 5 yil
boyunca MWh bagina 144,55 ABD Dolar1, takip eden 5 yil boyunca ise 133 ABD Dolar fiyatla
satma konusunda devletten taahhiit almistir. Lisanssiz tesislerde tretilen elektrik icinse MWh
basma 133 ABD Dolar baz fiyat esas alinmaktadir. Bu kapsamda yapilan tiretimi karsilayacak
bir talep garantisi yaratilmus olup Uretim Sirketleri’nin lisans1 kapsaminda yapmis oldugu ttim
tiretimi dogrudan, herhangi bir rekabet ortamina girmeksizin, nihai tiiketici ile bulugturabilme
imkanina sahiptir.

Kapasitenin iistiinde iiretim yapabilme imkanu:

Uretim Sirketleri’nin sahip oldugu GES Uretim Santralleri’nde {iretim kapasitesini ifade eden
DC Kurulu Giig, lisansa baz teskil edip sebekeye enerji sevk edilmesine imkan tamyan AC ¢ikig
giicline esit ya da daha yiiksektir. Benzer gekilde, RES ve HES tesislerinde de mekanik gii¢
(MWm), lisansa derg edilen ve sebekeye verilebilecek enerjiyi ifade eden elektriksel gli¢ olan
MWe’ye esit ya da biiyiiktiir. Biiyiik olmas1 halinde, santrallerde tam kapasitenin altinda
caligilan durumlarda, daha az su ile veya daha az giines ile veya daha diigiik riizgar hizlarinda
daha fazla enerji iiretilmesine imkan tanmimaktadir. Bu sayede hem lisansh iiretimde 6n
bildirimlerde EPIAS’a iletilmis olan {iretim miktarim yakalamak kolaylagsmakta, hem de artik
lretim yaparak bunu depolayabilme, depoladif1 elektrigi satarak ek gelir elde etme imkéan
olusmaktadir.

GES’lerin iyi isima alan bolgelerde kurulmus olmasi:

GES’ler bagka pek ¢ok yenilenebilir enerji kaynagi gibi, enerji tiretiminin verimi icinde
bulunduklar1 cografyanin ¢evresel etmenlerinden etkilenen santrallerdir. Bu kapsamda igimanin
yiiksek olmasi, giindiiz siirelerinin uzun olmasi ve gerek topografyanin 6zellikleri gerekse
diinya {iizerindeki konumu itibariyla giines 1s181m dik agilarla uzun siire alabilme imkam
GES’lerin verimliligini belirleyecek olan en énemli etmenler arasindadir. Uretim Sirketleri’ps
sahip oldugu GES’ler Tirkiye’deki igimanin yiiksek, dolayisiyla da GES’lerin , eri.pT .Q »
caligabilmesi i¢in uygun sartlara sahip bolgelerinde yer almakta oldugundan, bu duru;';{ U?t
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Sirketleri’nin isbu GES’lerle aym1 MW kurulu gii¢ ile daha yiliksek MWh seviyelerde enerji
tiretebilmesini saglamaktadir.

Giiniin her saati sabit fiyat uygulanmasu:

Izah edildigi {izere elektrik enerjisi piyasasinda saatlik fiyatlandirmalar s6z konusudur ve
zaman zaman aym gilin i¢indeki fiyatlarin arasinda farkliliklar goriilebilmektedir. Bu noktada
normal sartlarda elektrik tedariki faaliyeti ile mesgul olanlarin en biiylik dezavantaji satig
fiyatlarma iliskin bir 6ngoriillemezlik durumunun olusmasi olacaktir. Buna karsin Uretim
Sirketleri’nin lisanslar1 sebebiyle giiniin her saatinde tirettigi enerjiyi sabit bir fiyatla satabilme
imkanina sahiptir. Bu sebeple de elektrik piyasasinda fiyatlarin diigiik oldugu saatlerde trafoya
elektrik goéndermesi halinde dahi kendi sabit taahhiit edilmig fiyatindan satig
gergeklestirebilmektedir.

Gelirin ABD Dolart iizerinden olmasi:

Enerji piyasasimin 6nemli avantajlarindan biri gelirlerin ABD Dolarn iizerinden saglamiyor
olmasidir. Piyasa genelinde ABD Dolari ile alim ve satim usulii hakimdir ve fiyatlar cogunlukla
dolara endekslenmektedir. Bu dogrultuda Uretim Sirketleri, yatinmm maaliyetlerini kur
farklarindan etkilenmeksizin karsilamakta ve operasyonel maaliyetler acgisindan da
harcamalarin bir¢ogu TL cinsinden oldugundan avantajli durumda olmaktadir.

Dezavantajlar:
Santraller’in yenilenebilir enerji ile calismas: baz yiik santrali olmamasi:

Uretim Sirketleri’nin enerji tiretimi faaliyetinde kaynaklar1 olan giines enerjisi ve riizgar enerjisi
baz yiik santrali olmamalar sebebiyle Sirket i¢in bir dezavantaj yaratmaktadir. Baz yiik santrali,
istenilen her zamanda enerji Uretiminin gergeklestirilebilmesi anlamina gelmektedir. Yani
gerekli tesis durumu ve gerekli hammadde gibi unsurlar saglandigi miiddetce enerji
tretilebilmesi durumunda bu santrallere baz yiik enerji santrali adi verilir. Bu noktada riizgar
ve giines enerjisi her zaman iiretim yapilabilecek enerji tiretim kaynaklar1 degillerdir. Zira
GES’ler gece ya da bulutlu giinlerde verimli ¢aligmamakta ve riizgar olmayan ya da riizgarin
siddetinin azalmis oldugu giinlerde RES’ler de verimli iiretim yapamamaktadir. Enetji
tiretimini stirekli bir sekilde aym1 oranda gergeklestirme ihtimalinin bulunmamasi Sirket’in
mutlak nitelikte gelecek projeksiyonlar1 olusturabilmesini engellemektedir. Bununla birlikte
gelisen teknoloji kapsaminda depolama faaliyetine dair maliyetlerin diigmesi ve depolama
faaliyetinin yayginlagmasi halinde yenilebilir enerji kaynaklarinin iiretim yapilmayan dénemde,
tiretip depoladiklan elektrigi satabilme imkan olabilecektir.

Regiilasyona tabi bir piyasa olmast:

Enerji piyasast, bagka pek ¢cok tedarik piyasasi ile kiyaslandiginda devlet regiilasyonlarinin ¢ok
daha etkin oldugu bir piyasadir. Bir diger ifadeyle; pek ¢ok piyasaya gore kisitlanmig ve devlet
otoritesinin hakim konumda oldugu bir piyasa s6z konusudur. S6z konusu durum bir tar:
piyasa diizenliligi, seffaflik ve siirdiiriilebilirlik ag¢isindan avantaj olarak diigiintilmekle, rlﬂ -Q »
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EPDK ’'min) iznine tabidir. Bu da Sirket’in serbest piyasa anlayisi ile ticari faaliyetinin yonetimi
bakimindan 6zgiirliikk alan1 genigletilmig bir yonetim icra etme imkanimi azaltmaktadir.

Trafolarda yenilenebilir enerjiye ayrilan kapasitenin sinirli olmasi:

Elektrik enerjisinin tiretilmesi sonrasinda son tiiketiciye ulastirilmasi 6zel elektrik dagitim
sirketleri tarafindan gergeklestirilmektedir. Bu hususta elektrigin dagitim faaliyeti bélgesel
trafolar araciligryla gerceklestirilmektedir. Her ne kadar lisansli iiretici olmas: hasebiyle Uretim
Sirketleri’nin tirettigi elektrigin satig1 hususunda elektrik dagitim sirketleri ile bir iligkisi olmasa
da dagitimin gerceklesmesi igin liretilen enerji yine elektrik dagitim sirketlerinin trafolarina
gonderilmektedir. Ancak bu noktada trafolarin enerji kapasitesinde GES ve RES’lerden gelen
enerjiye ayrilan kapasitelerde bazi simirlamalar s6z konusudur. Tiirkiye’de baz enerji olmayan
yenilenebilir enerji santrallerine trafolarda %15-20 kapasite ayrilmaktadir. Bu husus goéz
Oniinde bulunduruldugunda trafolarda kisitli kapasite ayrilmig olmasi bir dezavantaj
yaratmaktadir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginin net
satiy tutarmin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:
Sirket’in konsolide net satiglarinin faaliyet alanina gore dénemler bazinda dagilimi asagidaki

sekildedir:

Hasilat (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026
Yurt I¢i Satislar 1.443.371.803 | 2.159.446.680| 2.067.003.659| 466.817.068| 286.178.081
Diger 4,149.605 9.424.599 3.256.773 495.549 75.929
Net Satislar 1.447.521.408 | 2.168.871.279( 2.070.260.432| 467.312.617| 286.254.010
Hasilat (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Elektrik Satig Gelirleri | 1.422.091.244] 2.032.930.216| 1.855.000.568 | 421.602.862 | 286.178.081
Giibre Satig Gelirleri (*) 21.280.559| 126.516.464| 212.003.092| 45.214.206 0
Diger Gelirler 4.149.605 9.424.599 3.256.773 495.549 75.929
Toplam 1.447.521.408 | 2.168.871.279 | 2.070.260.432 | 467.312.617 | 286.254.010

Sirket’in konsolide elektrik satiglarimin sahip oldugu santrallerin kaynagna goére dénemler
bazinda dagilimi agagidaki sekildedir:

V56 R TV 31122023 | 31122024 | 31122025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Gelirleri (TL)

Riizgar Enerjisi 789.032.796| 822.410224| 731.102.133| 177.969.581| 169.470.480
Giines Enerjisi (*) 158.279.756|  750.236.474] 698.815.014| 141.068.619| 98.694.896
Hidroelektrik 333.498.260| 312.724.641| 264.268.193| 36.841.527] 18.012.705
Biyokiitle Enerjisi (*)|  141.280.433| 147.558.876| 160.815.227| 65.723.135 0
Toplam 1.422.091.244| 2.032.930.216 | 1.855.000.568 | 421.602.862 | 286.178.081

(*) Sirket’in 11.09.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, bagh ortakliklarindan Bioden Enerji’nin
700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000 adet paymn tamami, 705.495.106 TL bedel ile Metin
GUNES’e devredilmis olup sz konusu devir kapsaminda; Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan Bagmakg¢1 BES
(8,216 MWm), Bioden Hibrit GES (isletmede, 0,5994 MWp), Bioden Hibrit GES (tesis halinde, 7,3982 MWp),
Bioden GES (Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yinetmeligi’nin 5.1.h hitkmii kapsaminda_tegs:
edilen, 2,844 MWp) ve Giibre Fabrikasi, Metgiin Enerji Grubu biinyesinden ¢ikariimigtir. Bu kapsamda 20 yﬁ .C. *
ait Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan tesislere yonelik iiretim ve satig verileri 01.01.2025-11.0?,;&025 ‘;c ih
araligma ait verilerdir.
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Sirket’in konsolide

net satislarimin bolgelere gore donemler bazinda dagilimi asagidaki

sekildedir:

Bolgeler (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 | 31.03.2026
Ege Bolgesi 951.593.790| 1.096.485.564 | 1.103.920.450( 288.907.013 | 169.470.480
Akdeniz Bolgesi 0 590.678.889 551.313.049| 110.819.673| 74.829.200
Karadeniz Bolgesi 333.498.260 312.724.641 264.268.193 | 36.841.527| 18.012.705
I¢ Anadolu Bolgesi 158.279.754 159.557.587 147.501.967| 30.248.855| 23.865.696
Marmara Bolgesi 4.149.605 9.424.599 3.256.773 495.549 75.929
Toplam 1.447.521.408 | 2.168.871.279| 2.070.260.432 | 467.312.617| 286.254.010

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
haklkunda bilgi:
Yoktur.

7.4. Thrageimn ticari faaliyetleri ve karhhg agisindan 6nemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihra¢g¢inin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iliskin 6zet bilgi:
Sirket’in bagh ortakliklarimin biinyesinde bulunan Kalecik HES, Mersinli RES ve Elmacik RES
i¢in TEIAS ile iletim sistemi sistem kullanim sézlesmeleri ile Konya GES, Elbistan GES ve
Sirket’in igtiraki Fernas-4 GES i¢in de dagitim sistem kullanim sozlesmeleri akdetmisgtir.
Dolayistyla Thrag¢i’nin ticari faaliyetleri bagl ortakliklart ve istiraki tarafindan akdedilen
s6zlesmelere baglidir.

Bununla birlikte Uretim Sirketleri’nin sahip oldugu giines, riizgar ve hidroelektrik gibi
yenilenebilir enerji santralleri lisansli ve lisanssiz santrallerden olugmakta olup faaliyetlerinin
devamu, lisansh elektrik {iretim tesisleri i¢in sahip olunan lisanslar ve lisanssiz elektrik tiretim
tesisleri i¢in ise gerekli izinlerin muhafaza edilmesine baghdir.

Lisansh elektrik iiretim faaliyetleri kapsaminda sahip olunan izinlere iligkin bilgiler agagidaki

tabloda yer almaktadir.
Faaliyetler I¢in Almmasi Gereken izin, Onay, Ruhsat vb. Belgeler
I Santralin
Firma Izin, g - Kurulu Gii¢ | Lisans Diizenleme ve
No —_— Kamu Belge No | Bulundugu - o
Ismi Belge . (MWm/MWp) Gegerlilik Tarihi
Adi Kurulusu Mevki
Yander
Elektrik | Uretim EU/3905- Bayindir, 05.07.2012 -
1| Mersinli | Lisansi | EPPX | 92378 Tzmir 742 05.07.2061
RES)
Daglar
Enerji | Uretim EU/1952- | Merkez, 29.01.2009 -
2 (Kalecik | Lisans1 e 3/1387 Artvin 254U 29.01.2058
HES)
Egref r
5 | Enei | Oretim | o |E0/12943- | Krklareli 70,80 24.1020
(Elmacik | Lisans1 2/06290 Merkez ’ 05.09.2073
RES) T El =
i »
N e
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Fergiin
Enerji | Uretim EU/9943- Cavdr, 30.12.2020
4 . EPDK 34,96 =
(Fernas- | Lisansi 17/04766 Burdur TG
4 GES) 12,

Uretim Sirketleri, elektrik piyasasinda gergeklestirdikleri elektrik firetim ve enerji satis
faaliyetlerini, EPDK’dan alinan lisanslara, 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu, 5346 sayili
Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimn Elektrik Enerjisi Uretimi Amagli Kullanimina Iliskin
Kanun, ilgili yonetmelikleri ve mevzuati kapsaminda gergeklestirmektedirler. Baz1 istisnai
diizenlemeler diginda, anilan faaliyetler bu lisanslarin varligina ve yiiriirlikkte olmalarina dnemli
Olgiide baglidir. Bu ¢ercevede, bu faaliyetler, ilgili mevzuatta yapilacak lehte veya aleyhte
diizenlemelerden etkilenebilecektir.

Yukarida yer verilen agiklamalara ek olarak, Sirket ve Uretim Sirketleri’nin faaliyetleri ve
karlilig1 agisindan 6nemli olan Tiirk Marka ve Patent Kurumu nezdinde Sirket adina tescilli
olan 2 adet markasi bulunmaktadir. Bu marka iizerinde herhangi bir takyidat bulunmamakta
olup ayn1 zamanda herhangi bir derdest dava da s6z konusu degildir.

Sirket’in markalaria iligkin bilgiler agagidaki tabloda gosterilmigtir.

. Marka Koruma Gegerlilik NICE

hfyrlien sl LD Numarasi Tarihi Tarihi Simifi
04, 06, 07,
09,11, 14,
metgiin ‘-‘ Tescilli 2019/75473 | 07.08.2019 | 07.08.2029 | 17, 19, 35,
.5 37, 39, 40,

42

01, 04, 06,
. - Tescilli | 2024/140555 | 24.10.2024 | 24.10.2034 | 14,17, 19,
Enerji METGUN 35,36, 37
LU 39, 40, 42

7.5. ihragcinin rekabet konumuna iligkin olarak yaptis: agiklamalarm dayanag::
Izahname’nin 7.2.1 maddesinde yer alan aciklamalarda gegen sektorel degerlendirmeler ve
Sirket ve Uretim Sirketleri’nin sektordeki konumuna iliskin yapilan agiklamalarda TEIAS,
EPDK, EPIAS ve meslek odalan ile denetleyici kurumlar tarafindan gikarilan elektrik piyasasi
sektor raporlar: kullanilmigtur.

TEIAS, https://www.teias.gov.tr/

TEIAS, https://ytbsbilgi.teias.gov.tr/ytbsbilgi/frm _istatistikler.jsf

TEIAS, https://www.teias.gov.tr/ilgili-raporlar

EPDK, https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/3-0-23/clektrikavylik-sektor-raporlar
EPIAS, https://rapor.epias.com.tr/rapor/xhtml/ptfSmfl isteleme.xhtml

EUAS, https://www.euas.gov.tr/ y #T' A
IEA, International Energy  Agency, https://www.iea.org/reports/renewabxé-p
https://www.iea.org/reports/renewables-2025/renewable-electricity .
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ETKB, https://enerji.gov.tr/bilgi-merkezi-enerji-gunes

Cevre  Bakanlig1, https://webdosya.csb.gov.tr/db/edirne/haberler/5-h-droelektr-k-enerj-s--n-
hat-20200615080657.pdf

Wind Europe, https://proceedings.windeurope.org/biplatform/rails/active storage/blobs/redire
ct/eyJfcmFpbHMiOnsibWVzc2FnZS161kJBaHBBZ2dFliwiZXhwljpud WxsL. CJwdX1iOiJibG
9iX21kIn19--90cde53e6427c0ceS1e3ad7f2e30bc367327ebl7/WindEurope%20-
%20Wind%20energy%20in%20Europe%20-%202022.pdf

Enerji Isleri Genel Mudiirliigli, https:/repa.enerji.gov.tr/REPA/bolgeler/TURKIYE-
GENELILpdf

7.6. Personelin ihragciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thragcinin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihracciyla olan iliskileri ve ihraccinin grup icindeki yeri:

Sirket’in igbu izahname tarihi itibariyla, pay sahipleri; %46,29 oranminda Metin GUNES,
%15,43 oraminda Metgiin Holding, %12,48 oraminda Halis EZER, %11,58 oraminda Eze Insaat
ve %7,52 oraninda Metgiin Insaat, %5 oraninda Ergin YAVUZ ve 1,70 oraninda Selahattin
CIMEN’dir.

Metgiin Sirketler Grubu, Metin GUNES tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen
sirketlerden olugmakta olup bu girketler vasitasiyla ingaat, turizm ve enerji sektorlerine yatirim
yapan bir gruptur. Metgiin Sirketler Grubu’nun ilk sirketi olan Metgiin Insaat, 1986 yilinda
kurulmugtur.

Sirket sahip oldugu bagh ortakliklar1 ve igtiraki ile birlikte Metgiin Enerji Grubu’nu (Metgiin
Sirketler Grubu’nun alt grubu) olusturmakta olup anilan bu grup Metgiin Sirketler Grubu
igerisinde yer almaktadir.

Metgiin Enerji Grubu, Metgiin Sirketler Grubu’nun enerji sektériinde faaliyet gosteren
sirketleridir. Metgiin Enerji Grubu ile Metgiin Sirketler Grubu’nun diger sirketleri arasinda
kiralama, hizmet ve ihtiyaca bagli olarak finansman temini geklinde iligkiler bulunmaktadir.

Sirket, bagl ortakliklar1 ve istiraki disinda, Metgiin Sirketler Grubu biinyesinde 3
sirketlerin bir listesine agagida yer verilmektedir: }7
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Metgiin Insaat Taahhiit ve Ticaret A.S. (Metgiin Insaat)

11.12.1986 tarihinde Ankara Ticaret Sicil Miudiirliigi nezdinde “Metgiin insaat Taahhiit ve
Ticaret A.S.” tnvam ile kurulmus olup biiyiik dlgekli altyapr ingaati alaninda faaliyet
gostermektedir. S6z konusu girketin mevcut sermayesi 542.667.000 TL olup sirketin
sermayesini temsil eden paylarin %75°lik kism1 Halis EZER’e, %25°lik kismi Metgiin Holding
A.S.’ye aittir. Sirket tinvam 03.07.2025 tarihinde “Metgiin Insaat Taahhiit ve Ticaret A.S.”
olarak degistirilmis olup ilgili husus, 04.07.2025 tarihli 11365 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Eze Insaat A.S. (Eze Insaat)

27.01.2000 tarihinde Batman Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde kurulmus olup biiyiik 6lcekli
altyap1 ingaati alaninda faaliyet gostermektedir. S6z konusu sirketin mevcut sermayesi
550.260.000 TL olup sirketin sermayesini temsil eden paylarin %74,25’lik kismi Metin
GUNES’e, %24,75°lik kismu Metgiin Holding A.S.’ye, %0,5°lik kism1 Ergin YAVUZ’a,
%0,5’lik kism1 Abdiilmelik EZER’e aittir.

Atis Asfalt Taahhiit Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (Atis Asfalt)

24.05.1989 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde kurulmus olup karayollar
teknik sartnamelerine uygun her tiirlii sicak asfalt ve temel malzemesi tiretmektedir. Ayrica
ulagim ve altyap:r sektorleri alanéinda faaliyet gostermektedir. S6z konusu girketin mevcut
sermayesi 200.969.000 TL olup sirketin sermayesini temsil eden paylarin tamami Eze Ingaat’a
aittir.

Metgiin Holding A.S. (Metgiin Holding)
18.09.2025 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligli nezdinde kurulmustur. Séz konusu

sirketin mevcut sermayesi 5.000.000 TL olup sirketin sermayesini temsil eden paylarin %75°1ik
kism1 Metin GUNES’e, %20°1lik kisrm Halis EZER e, %5°lik kismi Ergin YAVUZ’a aittir.

Bioden Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (Bioden Enerji)
Bioden Enerji, 16.12.2014 tarihinde Adiyaman’da limited sirket olarak kurulmus olup sirketin
kurulug esas sozlesmesi 16.12.2014 tarihinde Adiyaman Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde
tescil edilmigtir. Sirketin tiim aktif ve pasifleriyle birlikte anonim sirkete doniistiiriilmesini
kapsayan tasdikli esas s6zlesmesi 27.09.2016 tarihinde Adiyaman Ticaret Sicil Miidiirliigii
nezdinde tescil edilmigtir. Metgiin Enerji’nin 11.09.2025 tarihli Yoénetim Kurulu Karari’na
istinaden, bagh ortakliklarindan Bioden Enerji’nin 700.000.000 TL olan sermayesini temsil
eden 700.000.000 adet payin tamami, 705.495.106 TL bedel ile Metin GOUNES’e devredilmis
olup s6z konusu devir kapsaminda; Bioden Enerji ve blinyesinde bulunan Bagsmakc¢i1 BES (8,216
MWm), Bioden Hibrit GES (isletmede, 0,5994 MWp), Bioden Hibrit GES (tesis halinde, 7,3982
MWp), Bioden GES (Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi'nin 5.1.h
hiikmii kapsaminda tesis edilen, 2,844 MWp) ve Giibre Fabrikasi, Metgiin Enetji Grubu
biinyesinden ¢ikarilmigtir. Mevcut durum itibariyla Bioden Enerji’nin sermayesi 700.000.000
TL olup sirketin sermayesini temsil eden paylarin tamami Metin GUNES’e aittir.
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8.2. Thraccmm dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakhiklarmm dékiimii:
Sirket’in igbu Izahname tarihi itibartyla %100’{ine dogrudan sahip oldugu 6 adet bagl ortaklig1
bulunmakta olup Sirket’in bagl ortakliklarina iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sermaye Sl
Istirak | Sermaye Yedekeri Ozkaynak | Faaliyetlerden
'_I_‘icaret Kul_'}llduEu Faaliyet i’a ) Tutar); (TL Tutan (TL, Kar/Zarar Sermaye
Unvam Ulke Konusu (o/y) (TL) 31.03 2(’)26) 31.03.2026) (TL, Taahhiidii
¢ B, *) 31.03.2026)
() (*)

Yander a s Elektrik

ok | Tokive |G| 100| 22.000.000 14298230382  29.172.860 -
Afsin Tarkiye | 29T | 00|  000.000| 259266 |4.452.038.820| -15223.580 -
Enerji Uretimi
Ginsonu 1| ponive [ BT 100 10263764 | 1.060.621 | 1.294.381.520 -1.742.971 -
Enerji Uretimi
Globinvest | o ive [ EKEK | 1601 1000000 1298.117| -6.737.654 -159.273 -
Enerji Uretimi

Viva 2 . Elektrik
Bnerii (2% TOKiYe | g 50(218.916.000 -| 53.589.372 -183.314| 164.149.500
Viva3 va Elektrik
Enerii ey | TUKIYe | s 50 | 170.268.000 -|  41326.013 -183314| 127.626.000
Viva4 _p Elektrik
Brerii (**)| T | Groimi 50 | 145.242.000 -| 35.186.330 -183314| 108.894.000
Daglar | pungye | ElekTK ] 1001 12.750.000 -[1.664.389.264| -26.788.346 -
Enerji Uretimi

Esref Turkiye | UK | 100 | 296.760.000 -| 946.085.610 -5.330.864 -
Enerji Uretimi

(*) TFRS verilerine gore hazirlanmagtir.
(**) Viva 2 Enerji, Viva 3 Enerji ve Viva 4 Enerji, Globinvest Enerji’nin %50 oraninda pay sahibi oldugu bagh
ortakliklar1 olup bu kapsamda Metgiin Enerji’nin dolayl bagh ortakliklaridir.

9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:
9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrag¢imin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar uyarmca ihragq tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket’in 31.03.2026 tarihi itibartyla maddi duran varliklarinin detaylar1 agagidaki gibidir.

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara liskin Bilgiler (31.03.2026)

Kiraya Yilk
Edinildigi Net Defter Verildiise | Kira
- 3 .. .
Cinsi Yil (%) M Mevkii Degeri (TL) Kullanim Amaci Kli'(ai;?;an Dénemi | Tutart
Kurum (TL)
Binalar (Giinsonu 1 Enerji’nin
Karaman Abonelik 2021-2025 | - (**) 5.372.807 - -
Binasi ’'ndan olusmaktadir.)
Tesis, Makine ve Cihazlar 2019-2025 | - (**) 13.596.535.535 | Elektrik iiretimi - -
Kalecik HES - - Artvin 2.094.915.180 faaliyetleri S S
Mersinli RES - - Lmir 5.885.707.204| kapsaminda =
Elbistan GES - - | Kahramanmarag 4.523.545.902 | kullanilmaktadur. =
Konya GES - - Konya 1.092.367.249 =
Tagitlar (4 adet tasiutan e
olusmaktadir.) 2019-2025 | - (**) 6.514.792 -
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Demirbaglar (Temel olarak
bilgisayar, yazici, televizyon ve o
ofis mobilyas: gibi esyalardan 20192025 | - ** 3.897.191 - - -
olusmaktadir.)
Yapilmakta olan yatirimlar
(Esref Enerji biinyesinde
kurulacak olan 70,8 MWm 2004-
giiciinde Elmacik RES riizgdr 2025 - Kirklareli 3.767.317.012 - - -
enerjisi elektrik tiretim tesisi
igin yapimakta olan
yatirimlari icermektedir.)
Toplam 17.379.637.337
(*) Tarih arali: verilmistir.
(**) Artvin, izmir, Konya, Kahranmaras, istanbul.
Santraller
Isbu Izahname tarihi itibariyla Metgiin Enerji Grubu’nun sahip oldugu santrallerin bulundugu
veya kullaniminda olan arazilere iligkin olarak miilkiyet, kamulastirma, tahsis veya kullanim
hakki kapsaminda, igletme faaliyetlerinin devamimi engelleyici nitelikte herhangi bir hukuki
veya fiili ihtilaf bulunmamakta olup sahip olunan santrallerdeki tasinmaz durumu hakkinda
bilgiler, asagidaki tabloda belirtildigi sekildedir.
Santral/Tesis o Sll‘k?t. Kamulastirilan Hazu.n? Orma;uf Toplam
Adt Il Arazisi Araziler (m?) Arazisi Arazisi Arazi (m?)
(m?) (m?) (m?%)
Kalecik
Regiilatorii ve Artvin - 27.841,63 2.321,59 | 49.187,17 | 79.350,39
HES
Mersinli RES Izmir - - - 337.465,30]337.465,30
Kahramanmarag
Elbistan GES (iligkili Taraflardan 699.899,85 - - - 699.899,85
Kiralanan)
Konya GES | Konya (Ust Kullanim Hakky) | 207.722,70 - - - 207.722,70
Burdur (Irtifak Hakk1
Fernas-4 GES Tesis Edilmesi) - - 399.619,93 - 399.619,93
Elmacik RES Kirklareli - 9.262,49 798,42 |593.413,93(603.474,84

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklar:
Kirklareli ili Merkez ve Kof¢az ilgeleri simirlarinda yer alan 70,80 MWm/70,00 MWe kurulu
giictine sahip Elmacik RES yatirimina iligkin bilgiler agsagidaki gibidir:

Tamamlanan
Yatirnma Planlanan Yatiim Tutar
Yatirmmin (TL, Isbu Tamamlanma | Finansman
- Baslama Yatinm . : !
Tiirii - Izahname Derecesi (%) Sekli
Tarihi Tutan (TL) i
_ Tarihi
Itibariyla)
Elmacik RES
70,80
MWm/70,00
MWe Giiciinde 2024 Yii | 3.699.211.000 3.184.426.855 86,1
Riizgar Enerjisi
Santrali
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Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Iligkin

Bilgiler:

Thragcimin bagl ortakliklar, asagida bilgileri bulunan GES ve RES techizatlarini kiralama
stiresi sonunda finansal kiralama yoluyla elde edecektir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Kiralama
Siiresi
Cinsi Kira $onunda Yillik Kira Kullanim Amaca ?(imden
Dénemi | Kiralananm | Tutar, TL (¥) Kiralandig
Kime Ait
Olacag
GES ) Yap1 Kredi
. 2021-2028 | Afsin Enerji 389.830.639 | Elektrik Uretimi Finansal
Techizati .
Kiralama A.O.
GES Giinsonu 1 . v+ . . | Deniz Finansal
Techizatt 2022-2028 Enerii 102.983.216 | Elektrik Uretimi Kiralama A.S.
RES ) Yap1 Kredi
. 2025-2037 | Esref Enerji 453.688.840 | Elektrik Uretimi Finansal
Teghizati .
Kiralama A.O.
Toplam 946.502.695

(*) 2026 yilmma iliskin toplam kira tutan yazilmigtir. Kira tutari, Afgin Enerji ve Giinsonu 1 Enerji’nin
taraf oldugu finansal kiralama islemleri i¢in USD iizerinden, Egref Enerji’nin taraf oldugu finansal
kiralama iglemi i¢in Avro iizerinden olup 31.03.2026 tarihli TCMB déviz alig kuru ile TL karsilig:
hesaplanarak eklenmistir.

9.1.2. Thra¢cmmin maddi duran varhklarimin kullanimim etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

6446 sayil1 Kanun ve ilgili mevzuati kapsaminda edinilen lisanslarimiza konu projeler, asagida
sayilan diger kanun ve ikincil mevzuata uyumlu olmak zorundadir. Bu kapsamda, 2872 say1l1
Cevre Kanunu ¢evre konularina iligkin temel diizenlemeleri icermekte olup Cevre Kanunu’na
bagh olarak diizenlenen “Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi”, “Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi” ve “Atik Yonetimi Yonetmeligi” dahil olmak tizere gesitli ikincil mevzuata
uyumlu olarak faaliyet gostermek yiikiimliiliikler arasindadir. Cevre Kanunu’nda g¢evrenin
korunmasmna iligkin yliktimliliikler ve bu yiikiimliiliikklere aykiriliklarin sonuglarina iligkin
genel hiikkimler yer almaktadir. CED Yonetmeligi’nde ise, CED siireci kapsaminda hazirlanan
CED Proje Tamitim Raporlar1 gibi belgelerin igerigi ve raporlarin yam sira bu siiregte tabi
olunacak idari ve teknik konulardaki usul ve esaslar diizenlenmistir. Cevresel etki
degerlendirmesine tabi tesisler CED Yonetmeligi'nde belirtilmigstir. Metgiin Enerji Grubu’nun
tim Santralleri CED Yo6netmeligi’ne uygun olarak diizenlenmis proje tamitim dosyalar1 ve
alinmig (i) “CED Olumlu” (ii) “CED Gerekli Degildir” veya (iii) “CED Kapsam Dig1” kararlar
bulunmaktadir.

Santraller’de, hava kirliligi, ¢evre giiriiltiisti, atiksu desarj1 konularim diizenleyen ve Ce
ve Lisans Yonetmeligi kapsamina giren konularla ilgili gerekli izin ve onaylar ahny
alinmaya devam edilmektedir.
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Atik Yonetimi

Atk Yonetimi Yonetmeligi geregince tiim Santraller, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi
Bakanligi’nin Cevre Online sistemine kayithidir. Her yil, diizenli olarak, Santraller’de gegici
olarak depolanan ve izinli bertaraf firmalarina teslim edilen atiklar, sisteme beyan edilmektedir.

Atik Yonetimi Yonetmeligi uyarinca atik iireten tesisler, tiretilen atik ve atifin 6nlenmesi ve
azaltilmas: konusunda atik yonetim plam1 hazirlamak ve il miidiirliiklerinden onay almak
zorundadir. Isbu Izahname tarihi itibarnyla tiim RES, GES ve HES projelerinin endiistriyel atik
yonetim planlanan Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi 11 Miidiirliiklerine onaylatilarak ilgili
prosediirler devreye alinmagtir.

Atik iireten tesisler, Atik Yonetimi Yo6netmeligi uyarinca, iiretilen atik ve atigin 6nlenmesi ve
azaltilmasi konusunda atik yonetimi plani hazirlamak ve I1 Miidiirliikklerine onaylatmak
zorundadir. Isbu Izahname tarihi itibariyla, Metgiin Enerji Grubu’nun biinyesinde bulunan
HES, RES ve GES projelerinin endiistriyel atik yonetimi planlann Cevre Sehircilik ve Iklim
Degisikligi I1 Miidiirliiklerine onaylatilarak ilgili prosediirlere uyulmaktadir.

Ozel Cevresel Calismalar

Projeler kapsaminda, yatirim karar1 dncesinde, kreditdrlerin damigmanlar tarafindan gevresel
ve sosyal durum tespit raporlar1 diizenlenmigtir. Bu incelemelerde, 6zellikle RES projesinde,
santralin kug gé¢ yollarina etkileri incelenmig, korunan alanlar, sit alanlar1 vb. konularda gerekli
incelemeler yapilmig, paydag goriigmeleri gergeklestirilmig, ekosistem degerleme raporlart
hazirlanarak endemik tiir incelemeleri gerceklestirilmistir. Insaat ve isletme doéneminde
olabilecek tlim riskler incelenmis ve irdelenmigtir. Higbir projede majoér bir risk
degerlendirmesi tespit edilmemistir.

Mersinli RES projesiyle ilgili kus ve yarasa goézlem, karkas tarama ve ornitoloji konularina
iligkin raporlar hem ingaat doneminde hem de igletme déneminde hazirlattirilmig olup rutin
izlemeler devam etmektedir. Projeye ilisgkin CED Olumlu Karar1’nin yani1 sira, Environmental
and Social Impact Assessment (ESIA) Report hazirlattirilmgtar.

Kalecik HES projesiyle ilgili olarak, Eko Sistem Degerlendirme Raporu, CED Olumlu Karari,
Can Suyu Yazisi, Kapasite Raporu vb. izinler alinmig olup yiikiimliiliikkler, gerektigi sekilde
yerine getirilmektedir.

GES projelerinde de flora, fauna izleme calismalari yapilmistir. Bu kapsamda 52,48 MW
Elbistan GES i¢in Environmental Social Action Plan (ESAP) raporu hazirlattirllmistir.

Elmacik RES projesi kapsaminda kus ve yarasa gozlemleri, karkas taramalari ile ornito]gi

izleme faaliyetleri insaat déneminde yiiriitilmiis olup isletme ddnemine iligkin, lﬁﬁm °C.#

programlan da olugturulmugtur. Bakanlik kabullerinin tamamlanmasim takiben igle / dope
»

. s
izleme faaliyetleri ilgili mevzuat ve proje taahhiitleri kapsaminda siirdiiriilecektir. E' x :‘.’.
L ]

Y
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Siirdiiriilebilir Kalkinma ve Cevreye Duyarhhik
Metgiin Enerji Grubu, gevreye duyarli bir sekilde faaliyet gdstermekte ve siirdiiriilebilir
kalkinmaya katki saglamaktadir. Isbu Izahname tarihi itibariyla:
e RES projesinde 6.000 adet,

e HES projesinde yaklagik 10.000 adet
agac ve fidan dikimi gerceklestirilmistir.

Tim diretim tesislerinde peyzaj, rehabilitasyon ve cevre diizenleme caligmalar titizlikle
stirdiiriilmekte, yeni projelerde de bu yaklagima devam edilmektedir.

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:
Isbu Izahname tarihi itibariyla Metgiin Enerji Grubu’nun maddi duran varliklan iizerindeki
ipotekler asagida gosterilmigtir.

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi

e ) e e i e et
Mersinli RES | a;f:réﬁ;ﬁ“aﬁ v o | Akbank TAS. sz:iflam 26112021 | 71.100.000USD|  3.155.709.510
Kalecik HES | ag:::régll;mag i gnf“k‘;‘;lir_esd_i Fin;?;am 23102018 |  300.000.000 TL 300.000.000
KonyaGES | Ot Hall)‘ails’;’lt)egi (32 gf;‘;fail‘:a;ssal Ksijgl‘;eigzgi 05.01.2022 | 32.500.000USD|  1.442.483.250
KonyaGES | USt Hf;§$egi (&1 gil;ai;amfssl KS;;l‘;eIS:;iﬁ 05.01.2022 |  6.500.000 USD 288.496.650
KonyaGES | USt Hall)‘ails’;’lt)egi & iilgailana;s;l I(Si:;l‘;eigggi 27122021 | 3.250.000 USD 144.248.325
Toplam 5.330.937.735

(*) 31.03.2026 tarihli TCMB déviz alig kuru ile TL karsilig1 hesaplanarak eklenmistir.

9.1.4. Maddi duran varhklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic

deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varliklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
. MDV
Maddi Edinme Ekspertiz Ekspertiz Raporu Tarihi ve e alire e Degerleme
Duran o, . . (Yatirnm amach olup
. .| Tarihi | Degeri (TL) Nosu - Fon Tutar
Varlik Cinsi olmadigr) (TL)
Kalecik HES | 2017 2.264.761.235 | 31.12.2024, 2024-OZEL-1085 | Yatirm Amach Degildir. | 1.185.836.676
Mersinli RES | 2020 6.162.879.966 | 31.12.2024, 2024-OZEL-1084 | Yatirim Amagch Degildir. | 2.810.117.556
Elbistan GES | 2018 4.823.094.076 | 31.12.2024, 2024-OZEL-1082 | Yatirm Amach Degildir. | 3.000.484.706
Konya GES 2017 1.163.548.022 | 31.12.2024, 2024-OZEL-1083 | Yatrrm Amagch Degildir. | 874.612.353
Toplam 14.414.283.299 7.871.051.292
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9.2. Maddi olmayan duran varhliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihrage bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihra¢ccmin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:
Sirket’in maddi olmayan duran varliklarinin finansal tablo dénemleri itibartyla detay1 agagidaki
gibi olup iiretim lisanslar1 ile ofis yazilimlarindan olugmaktadir. Sirket, 31.10.2024 tarihinde
Esref Enerji’nin hisselerinin tamamini satin almistir. Esref Enerji’nin satin alumi sonucu 49
yilik {iretim lisansi, maddi olmayan duran varliklar igerisindeki haklar kaleminde
smiflandirilmaya baglanmigtir.

1(‘%;‘;"‘ Olmayan Duran Varhklar - Maliyet | 3, 15 5053 | 37 122024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Haklar 20.455.734|923.713.002 | 926.901.629 | 927.581.240
Toplam 20.455.734 | 923.713.002 | 926.901.629 | 927.581.240
Maddi Olmayan Duran Varhiklar - Birikmis | 3, 15 5053|31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Amortisman (TL)

Haklar 8.340.058 [ 11.573.351 | 40.731.639 | 45.722.223
Toplam 8.340.058 | 11.573.351 [ 40.731.639 | 45.722.223
Maddi Olmayan Duran Varhklar - Net

Defter Degeri (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Haklar 12.115.676 | 912.139.651 | 886.169.990 | 881.859.017
Toplam 12.115.676 | 912.139.651 | 886.169.990 | 881.859.017

9.2.2. Maddi olmayan duran varliklarm, ihracciin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

EPK ve diger ilgili mevzuat kapsaminda santrallerde elektrik tiretim faaliyetlerine
bulunabilmek i¢in lisanssiz {iretim istisnasi hari¢ olmak tiizere lisans alinmasi zorunludur. Bu
kapsamda kurulu giicii 5 MW’den biiyiik olan ve yenilenebilir enerji kaynaklarim kullanarak
elektrik firetecek santraller icin EPDK’dan iiretim lisans1 almmasi zorunlu kilmmustir. isbu
Izahname tarihi itibarryla lisansh iiretim faaliyeti gosteren Yander Elektrik (Mersinli RES),
Daglar Enerji (Kalecik HES), Fergiin Enerji (Fernas-4 GES) ve Esref Enerji (Elmacik RES)
igin tretim lisanslar1 bulunmakta olup ilgili sirketlerin elektrik enerjisi {iretim faaliyetlerini
kesintisiz sekilde stirdiirebilmesi i¢in ilgili lisanslarin gegerliligini stirdiirmesi gerekmektedir.

9.2.3. isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihragc
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur.
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9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullanimim veya satisimi kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihraggi bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibarryla serefiye

edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:
Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKIN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thracemin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihlerine iligkin konsolide
finansal durum tablolar agagida yer almaktadir:

f;l;l BRI L LIS, Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Dénem 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Dénen Varhklar 1.322.060.134| 1.417.395.891| 2.128.644.123| 1.913.547.920
Nakit ve Nakit Benzerleri 465.752.435| 288.543.616| 284.887.341| 257.211.820
Ticari Alacaklar 201.763.422|  252.079.123| 128.371.638|  136.754.496
Lliskili Olmayan Taraflardan | 551 763 435  252.079.123|  128.371.638|  136.754.496
Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar 353.098.697|  10.061.991| 965.901.822] 717.564.819
L L e 2 339.922.841 6.559.811| 959.548.495| 696.493.643
Alacaklar
Uiskali Olmayan Taraflardan 13.175.856 3.502.180 6.353.327|  21.071.176
Diger Alacaklar
Stoklar 78.281.838|  95.175.209 0 0
Pesin Odenmis Giderler 149.689.895| 597.028.494| 614.690.621| 683.989.300
Migkil Olmayan Taraflara | 149 o9 805|  597.028.494| 614.690.621|  683.989.300
Pegin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar 73.473.847| 174507458 134.792.701| 118.027.485
Duran Varhklar 11.845.295.510 | 18.483.420.593 | 20.124.744.500 | 20.021.058.024
Finansal Yatirimlar 74.779.068 0 0 0
Diger Alacaklar 2.005.094.261 0 0 0
Hliskili Taraflardan Diger 2.005.094.261 0 0 0
Alacaklar
Tiirev Araglar 63.970.697|  33.286.815 14.060.054 9.342.386
S T L 63.970.697|  33.286.815|  14.060.054 9.342.386
Tiirev Araglar
OL SRR D 567.630.708 | 1.653.250.542| 1.720.931.500| 1.706.99
Degerlenen Yatirimlar E
Maddi Duran Varliklar 8.207.069.295 | 15.853.307.833 | 17.474.096.617 17.37?‘6537,;31
Kullanim Hakki Varliklart 0 o[ 20.486339] 47227847
\
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Maddi Olmayan Duran 12.115.676| 912.139.651| 886.169.990| 881.859.017
Varliklar
Ertelenmis Vergi Varlii 898.107.435 0 0 0
Pesin Odenmis Giderler 16.528.370|  31.435.752 0 0

Hliskili Olmayan Taraflara
Posin Odenmis Giderles 16.528.370|  31.435.752 0 0
Toplam Varhklar 13.167.355.644 | 19.900.816.484 | 22.253.388.623 | 21.934.605.944
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler | 3.082.543.240| 2.332.590.860| 2.068.607.463| 2.054.295.918
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 25.994.819 2.605.564 0 0

Banka Kredileri 25.994.819 2.603.564 0 0
Uzun Vadeli Borglanmalarin | 553 650 079| 1.161.245.762| 1.186.799.033 | 1.004.036.227
Kisa Vadeli Kisimlar1

Banka Kredileri 991.422.320|  632.225.139|  482.630.996|  442.826.076
Boif;;‘:"m" Islemlerinden 662.227.759| 529.020.623| 704.168.037| 561.210.151
Ticari Borglar 155.421.176 |  109.244.472]  477.540.289| 576.473.549

liskili Taraflara Ticari 112.223 0 0 5.462.058
Borclar

Liskili Olmayan Taraflara 155.308.953| 109.244.472| 477.540.289| 571.011.491
Ticari Borglar
Galisanlara Saglanan Faydalar 53.472.046|  57.703.036|  33.615.242|  56.094.931
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar 1.107.885359| 906.818.442| 318.974.996] 378.534.377

Tligkili Taraflara Diger 1.105.165.213| 905.420.017| 318.863.413| 378.511.464
Borclar

Lligikili Olmayan Taraflara 2.720.146 1.398.425 111.583 22.913
Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler 63.224.398|  61.261.701 33.904.015 13.401.242

Hliskili Olmayan Taraflardan

oy 63.224.398|  61.261.701|  33.904.015|  13.401.242

Ertelenmis Gelirler
Kisa Vadeli Kargiliklar 5.040.276 7.985.325 5.940.976 6.925.337

Calisanlara Saglanan
Faydalara Hligkin Kisa Vadeli 3.010.600 6.579.526 4.180.301 5.325.337
Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 2.029.676 1.405.799 1.760.675 1.600.000
Dénem Kan Vergi 17.488.629|  25720921|  11.832912|  18.745.732
Yiikiimliiliigii
Diger Kisa Vadeli
Viktimliliklor 366.458 5.637 0 84.523

Hliskili Olmayan Taraflara
Diger Kisa Vadeli 366.458 5.637 0 84.523
Yiikiimbiiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler | 4.719.245.316| 4.488.670.596| 6.605.999.842| 6.201.819.678
Uzun Vadeli Borglanmalar 4.710.699.762| 3.014.464.404| 4.894.474.692| 4.260.663.767

Banka Kredileri 2.724.016.482| 1.893.917.705| 844.098.701| 671.491.184
Bolrif;;’:‘"”“ Islemlerinden 1.986.683.280| 1.120.546.699| 4.050.375.991| 3.589.172.583
Uzun Vadeli Karsiliklar 8.545.554 9.321.934 5.889.714

Calisanlara Saglanan
Faydalara Tligkin Uzun Vadeli 8.545.554 9.321.934 5.889.714
Karsiliklar
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Ertelenmis Vergi Yukimlulugi 0] 1.464.884.258] 1.705.635.436] 1.934.826.913
Ozkaynaklar 5.365.567.088 | 13.079.555.028 | 13.578.781.318 | 13.678.490.348
Ana Ortakliga Ait 5.365.567.088 | 13.079.555.028 | 13.578.781.318 | 13.678.490.348
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 28914911 544.421.000| 544.421.000] 544.421.000
Sermaye Diizeltmesi Farklart 40.351.478| 596.883.796| 596.883.796|  596.883.796
Pay Ihrag Primleri/iskontolar1 | 1.523.298.291| 451.263.570| 451.263.570|  451.263.570
Kardan Ayrilan Kisttlanmig 1.041.907 4.644.737 5.459.454 5.459.454
Yedekler

Kar veya Zararda Yeniden

Swiflandirilmayacak Birikmis 430.455| 6.941.763.095| 6.938.260.467| 6.938.614.183
Diger Kapsamli

Gelirler/(Giderler)

Maddi Duran Varlik Yeniden

Degerleme Artiglary/(Azabiglary) 0| 5.903.288.469| 5.903.288.469| 5.903.288.469
Ozkaynaga Dayal: Finansal

Araglara Yatmmlardan 0| 1.035.834.217| 1.035.834.217| 1.035.834.217
Kaynaklanan

Kazang/(Kayiplar)

Tammlanmis Fayda Planlar:
Yeniden Ol¢iim
Kazanglarv/(Kayiplary)

430.455

2.640.409

-862.219

-508.503

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmig Diger
Kapsaml Gelirler/(Giderler)

-3.539.622.029

-3.616.763.352

-2.985.798.126

-2.928.754.181

Nakit Akig Riskinden
Korunma -3.539.622.029 | -3.616.763.352| -2.985.798.126 | -2.928.754.181
Kazanglary/(Kayiplary)
Gegmis Yillar Karlan 3.702.131.455| 7.307.549.245[ 7.669.276.968 | 8.028.291.157
Net Dénem Kari 3.609.020.620 849.792.937 359.014.189 42.311.369
Kontrol Giicii Olmayan 0 0 0 0
Paylar
Toplam Kaynaklar 13.167.355.644 | 19.900.816.484 | 22.253.388.623 | 21.934.605.944

(*) Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan 23.11.2023 tarihinde
yapilan agiklamayla birlikte, 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine
ait finansal tablolarindan itibaren TMS-29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardina gére enflasyon muhasebesi uygulamaya baglamigtir. TMS-29, gegerli para birimi yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, konsolide finansal tablolar1 da dahil olmak
iizere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir
ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolar, bu para biriminin bilango
tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmigtir. Onceki dénem finansal tablolar da karsilagtirma amaciyla
kargilagtirmali bilgiler raporlama dénemi sonundaki cari &lgiim birimi cinsinden ifade edilmigtir.
SPK’nin 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karan uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarim1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarmin, 31.12.2023 tarihi itibarryla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarmdan
baslamak iizere TMS-29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasma k
verilmigtir. Sirket, bu nedenle 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihli konsolide ) aﬂ.c *
tablolarin1 da 31.03.2026 tarihi ifiparlyla satin alma giicii esasina gére sunmugtur. TMS-2 uyarincg :
yapilan yeniden diizenlemeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksisndés
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(TUFE) elde edilen diizeltme katsayis1 kullanilarak yapilmistir. 31.03.2026 tarihi itibartyla, konsolide
finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi

31.03.2026 3.866,74 1,00000

31.03.2025 2.954,69 1,30868

31.12.2025 3.513,87 1,10042

31.12.2024 2.684,55 1,44037

31.12.2023 1.859,38 2,07959
Donen Varhklar:

Sirket’in donen varliklan, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibariyla
strastyla, 1,3 milyar TL, 1,4 milyar TL, 2,1 milyar TL ve 1,9 milyar TL tutarindadir. Sirket’in
donen varliklari, 2024 yi1l sonunda Esref Enerji’nin satin alinma iglemi sonrasinda 12 adet
riizgar tiirbin alim i¢in Nordex Energy SE & Co. KG sirketine verilen siparis avansi
kapsaminda pesin denmis giderlerdeki artis cercevesinde 2023 yil sonuna gore %7,2 oraminda
artig gostermistir. Dénen varliklar, 2025 yil sonunda diger alacaklardaki artig gercevesinde 2024
yil sonuna goére %50,2 oraninda artigla 2,1 milyar TL’ye yiikselmis olup 31.03.2026 tarihi
itibartyla ise Bioden Enerji’den olan diger alacak tutarinin bir kisminin tahsil edilmesine bagl
olarak diger alacaklardaki diisiis cercevesinde 2025 yil sonuna gore %10,1 disiisle 1,9 milyar
TL’ye gerilemigtir. Sirket, sahip oldugu Bioden Enerji’nin tiim paylarim 19.09.2025 tarihinde
devrettiginden, Bioden Enerji, Sirket’in bagli ortakligni olmaktan ¢ikmis olup Onceki
donemlerde eliminasyona tabi tutulan alacaklar, 2025 yil sonu ve 31.03.2026 tarihine ait
bilangoda eliminasyona tabi tutulmamig, konsolide finansal tablolarda diger alacak olarak
gosterilmistir. Dolayistyla, donen varliklarin 2025 yil sonunda 2024 y1l sonuna gére artmasinin
temel nedeni, 2025 yil sonu itibariyla Bioden Enerji’den olan 953,0 milyon TL tutarindaki diger
alacak olup s6z konusu diger alacaklar, Bioden Enerji’nin yatirimlarina yonelik finansman
ihtiyaci ¢ercevesinde Bioden Enerji’ye verilen borglardan kaynaklanmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

2023 y1l sonunda Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 465,8 milyon TL iken, 2024 y1l sonunda
2023 y1l sonuna gore %38,0 diistisle 288,5 milyon TL’ye, 2025 yi1l sonunda 2024 yil sonuna
gore %1,3°1iik diisiisle 284,9 milyon TL’ye, 31.03.2026 tarihi itibariyla da 2025 yil sonuna gore
%9,7 distisle 257,2 milyon TL’ye gerilemigtir. 2024 y1l sonu itibariyla Egref Enerji’nin satin
alinmasi ¢ergevesinde yapilan ddemelere bagh olarak nakit ve nakit benzerleri kaleminde diigtis
goriilmiigtiir. Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin, finansal tablo dénemleri itibariyla detay1
agagidaki tabloda yer almaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Kasa 236.478 163.790 58.022 40.829
Banka 465.515.957| 288.379.826| 284.829319| 257.170.991
Vadesiz Mevduatlar 245.366.290| 185.081.074| 135.689.314| 113.838.098
Vadeli Mevduatlar 220.149.667| 103.298.752| 149.140.005| 143.33Z.96%)
Toplam 465.752.435| 288.543.616| 284.887.341 25} 711.8;
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Ticari Alacaklar

Sirket’in ticari alacaklari, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibariyla
strastyla, 201,8 milyon TL, 252,1 milyon TL, 128,4 milyon TL ve 136,8 milyon TL tutarindadir.
2024 yi1l sonunda giibre satiglarinda meydana gelen artig ile birlikte ticari alacaklarda da artig
goriilmiis olup ticari alacaklar, 2023 yil sonuna gore %24,9 artigla 252,1 milyon TL’ye
ylikselmisgtir. Sirket, 19.09.2025 tarihinde sahip oldugu Bioden Enerji’nin tiim paylarim Metin
GUNES’e devrettiginden, Bioden Enerji’nin Sirket’in bagh ortaklign olmaktan g¢ikmasiyla
birlikte 2025 y1l sonu itibariyla hazirlanan konsolide finansal durum tablosunda konsolidasyon
disinda birakilmasindan kaynakli olarak Sirket’in ticari alacaklari, 2025 yil sonunda azalmig
olup 2024 yil sonuna gore %49,1 oraninda diisiisle 128,4 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.
Sirket’in ticari alacaklari, 31.03.2026 tarihi itibartyla ise 2025 yi1l sonuna goére %6,5 artigla
136,8 milyon TL’ye yiikselmigtir. Sirket’in ticari alacaklarinin, finansal tablo dénemleri
itibartyla detay1 agagidaki tabloda yer almaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
LR L B GG T 201.763.422 | 252.079.123 | 128.371.638| 136.754.496
Alacaklar

Ticari Alacaklar 202.288.437 | 253.038.645| 129.968.663| 138.407.931

Alacak Reeskontu (<) -525.015|  -959.522| -1.597.025| -1.653.435
Siipheli Ticari Alacaklar 3.916.380 5.096.676 0 0
Siipheli Ticari Alacaklar Karsilig1 (-) -3.916.380 -5.096.676 0 0
Toplam 201.763.422 | 252.079.123| 128.371.638| 136.754.496

Sirket’in 31.03.2026 tarihi itibariyla ticari alacak tahsil siiresi 26 giindiir (31.12.2025: 34 giin,
31.12.2024: 38 giin, 31.12.2023: 57 giin).

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Sirket’in kisa vadeli diger alacaklari, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi
itibariyla sirastyla, 353,1 milyon TL, 10,1 milyon TL, 965,9 milyon TL ve 717,6 milyon TL
tutarindadir. Diger alacaklar, 2024 yilinda iligkili taraflardan diger alacaklardaki diigiise bagl
olarak 2023 yil sonuna goére %97,2 diistisle 10,1 milyon TL’ye gerilemis olup 2025 yil sonu
itibariyla ise 2024 yil sonuna gore iligkili taraflardan diger alacaklardaki artisa bagl olarak
%9.500 oraninda artigla 965,9 milyon TL’ye yiikselmigtir. Diger alacaklar, 31.03.2026 tarihi
itibartyla da iligkili taraflardan diger alacaklardaki diisiise bagli olarak 2025 yil sonuna gore
%?25,7 diistisle 717,6 milyon TL’ye gerilemistir. Sirket’in diger alacaklarinin, finansal tablo
dénemleri itibartyla detay1 agagidaki tabloda yer almaktadir.

Kisa Vadeli Diger Alacaklar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar | 13.175.856| 3.502.180| 6.353.327( 21.071.176
Verilen Depozito ve Teminatlar 3.156.352| 2.240.935| 1.590.462( 1.445.320
Diger Alacaklar 10.019.504| 1.261.245| 4.762.865| 19.625.856
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 339.922.841| 6.559.811|959.548.495| 696.493.643
Toplam 353.098.697 | 10.061.991 | 965.901.822 | 717.564.

2023, 2024 ve 2025 yil sonlan ile 31.03.2026 tarihi itibariyla Sirket’in iligkili tarafl
vadeli diger alacaklan asagidaki gibidir. 2023 yil sonundaki Metin GUNES ve Halis I,
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olan diger alacaklar, ilgili kisilere 2023 yilinda saglanan finansman nedeniyle alinan alacak
senetlerinden kaynaklanmaktadir. Metin GUNES ve Halis EZER’den olan bu alacaklar, 2024
yil1 igerisinde tahsil edilmis oldugundan, 2024 yil sonunda iligkili taraflardan olan diger
alacaklar 6nemli dlgtide diisiis gdstermistir. Ilker Mahmut CUHADAR, Behiye CUHADAR ve
Eytip CUHADAR’dan olan alacaklar ise anilan gahislarin sahip oldugu ve %50 pay1 satin alinan
Viva 2 Enerji, Viva 3 Enerji ve Viva 4 Enerji’nin Metgiin Enerji Grubu biinyesine katilmadan
once ortaklar: olan ilgili salislara gegmis donemlerde saglanan finansman sebebiyle olusan
alacaklardir. Bir bagka ifadeyle iligkili taraf olunan anda var olan ve konsolide finansal tablolara
taginan alacaklardir. Bioden Enerji’den olan 31.12.2025 tarihi itibartyla 953,0 milyon TL ve
31.03.2026 tarihi itibariyla 692,0 milyon TL tutarindaki diger alacaklar, Bioden Enerji’nin
yatirnmlarina yonelik finansman ihtiyaci ¢ergevesinde verilen borglardan kaynaklanmaktadir.
Sirket, sahip oldugu Bioden Enerji’nin tiim paylarim1 19.09.2025 tarihinde devrettiginden,
Bioden Enerji, Sirket’in bagli ortaklig1 olmaktan ¢ikmig olup 6nceki dénemlerde eliminasyona
tabi tutulan alacaklar, 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihli bilangolarda eliminasyona tabi
tutulmamisg, konsolide finansal tablolarda diger alacak olarak gosterilmigtir.

IELAN v b S Ve T e 31.12.2023 |31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Alacaklar (TL)

Eze Insaat 0 0 11.463 20.778
Metgiin Holding 0 0 0 1.245
Metin GUNES 135.173.067 0] 1.627.090 0
Halis EZER 204.417.282 0 0 0
Tlker Mahmut CUHADAR 0| 3.438326| 2.626.835| 2.387.116
Behiye CUHADAR 0| 2.885.824| 2204.731| 2.003.532
Eyiip CUHADAR 0 5370 0 0
Selahattin CIMEN 332492 230.291 58.903 53.528
Bioden Enerji 0 0]953.019.473 [ 692.027.444
Toplam 339.922.841| 6.559.811|959.548.495 | 696.493.643

Sermaye Piyasasit Kurulu’nun VII-128.1 Pay Tebligi’nin (“Teblig”) 5. maddesinin 6. fikrasi;
“Paylar ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin izahnamesinde yer alacak en son tarihli
finansal tablolarina gore Kurulun ilgili diizenlemelerinde tamimlanan iliskili taraflarindan olan
ticari olmayan alacaklarimin tiim alacaklar toplamina olan oram yiizde yirmiyi veya aktif
toplamina olan oram yiizde onu gegemez. So6z konusu oranlara uyum saglamak amaciyla,
ortaklarin mevcut paylarimin satisindan elde edilecek fonun iligkili taraflardan olan alacaklarin
tahsilinde kullamlmasimin ve ortakligin bu hitkmiin dolamlmasina yol agacak sekilde tekrar
alacakly hale getirilmemesinin ortaklik ve halka arz edenler tarafindan taahhiit edilmesi
gerekir. Bu taahhiidiin Kurulca uygun goriilmesi durumunda bu fikra hikmii uygulanmaz.
lliskili tarafin bir kamu kurumu olmasi halinde, iliskili taraflardan olan alacaklarin
hesaplanmasinda kamu kurumundan olan alacaklar dikkate alinmaz.” hikmii dikkate
alindiginda; 31.03.2026 tarihi itibariyla ilgili Teblig hiikmiinde belirtilen oranin tizerinde iligkili

taraflardan diger alacak bakiyesi bulunmasina kargilik, iligkili taraflarca yapilacak Gde

sonrasinda iligkili taraflardan diger alacak bakiyesi kalmasi halinde, Sirket paylarim dm. e
arzinda ortak satis1 kapsaminda Metin GUNES tarafindan satilacak paylar karslhg;;ﬁdah@l 3
edilecek fon ile Sirket’in iligkili taraflardan kalan diger alacak bakiyelerinin f(? un=¢
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edilmesini takiben 2 is giinii iginde kapatilacagi, bununla birlikte Teblig’in bu ilgili hiikmiiniin
dolanilmasina yol agacak sekilde Sirket’in tekrar alacakli hale getirilmeyecegi hususunda Metin
GUNES tarafindan 18.05.2026 tarihli taahhiithame verilmistir. Bu alacak 30.06.2026 tarihi
itibartyla 1.023.623.793 TL dir.

Stoklar

Sirket’in stoklari, 2023 ve 2024 yil sonlar itibariyla sirasiyla, 78,3 milyon TL ve 95,2 milyon
TL tutarinda olup 2025 yil sonu ve 31.03.2026 tarihi itibariyla stok bulunmamaktadir. 2024 yil
sonunda 2023 yil sonuna gére %21,6 oramnda artis goriilmiistiir. Ik madde ve malzeme
stoklari, biyokiitle enerji tiretimi ve giibre iiretimi faaliyetlerinde kullanilmak iizere kullanilan
stoklardan olugmaktadir. 2023 y1linda iiretim kapasitesinin iyilegtirilmesine yonelik yapilan ilk
madde ve malzeme stok temininin 2024 yilinda artarak devam etmesi sebebiyle stoklarda artig
gortilmugtiir. Sirket’in 11.09.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, bagl
ortakliklarindan Bioden Enerji’nin 700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000
adet payin tamami, 705.495.106 TL bedel ile Metin GUNES’e devredilmis olup devir siirecine
iligkin islemler, 19.09.2025 tarihinde tescil edilmig, 22.09.2025 tarihli 11420 sayili TTSG’de
ilan edilmigstir. S6z konusu devir islemi ¢ergevesinde Bioden Enerji ve bilinyesinde bulunan
biyokiitle enerji santrali ile giibre fabrikasi, Metgiin Enerji blinyesinden ayrilmig olup bu
kapsamda 2025 y1l sonu ve 31.03.2026 tarihi itibarryla stok bulunmamaktadir.

Sirket’in stoklarinin, finansal tablo dénemleri itibariyla detay1 agagidaki tabloda yer almaktadur.

Stoklar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026

Ik Madde ve Malzeme 67.276.634 95.175.209 0 0
Ticari Mallar 11.005.204 0 0 0
Toplam 78.281.838| 95.175.209 0 0

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Sirket’in pegin ddenmis giderleri, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlari ile 31.03.2026 tarihi itibariyla
itibariyla sirasiyla, 149,7 milyon TL, 597,0 milyon TL, 614,7 milyon TL ve 684,0 milyon TL
tutarindadir. Pegin 6denmig giderler, 2024 yi1l sonunda 2023 yil sonuna gore %298,8 oraninda
artigla 597,0 milyon TL’ye, 2025 yil sonu itibariyla 2024 yil sonuna goére %3,0 artigla 614,7
milyon TL’ye, 31.03.2026 tarihi itibariyla da 2025 yil sonuna gore %11,3 artigla 684,0 milyon
TL’ye yikselmigtir. 2023, 2024 ve 2025 yil sonlan ile 31.03.2026 tarihi itibanyla pesin
O6denmis giderlerin 6nemli bir kismu iligkili olmayan taraflara verilen siparis avanslarindan
olugsmakta olup 31.03.2026 tarihi itibariyla s6z konusu kalem, kurulacak olan Elmacik RES
riizgar enerjisi elektrik tiretim tesisine 12 adet riizgar tiirbin alim1 i¢in Nordex Energy SE & Co.
KG sirketine verilen siparis avansindan olusmaktadir.

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler (TL) | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Nigkili Olmayan Taraflara Verilen Pesin | | 49 89 895 | 597.028.494 | 614.690.621 | 683.989.300
Odenmis Giderler
Gelecek Aylara Ait Giderler 15.473.849 0| 17.178.195
Hliskili Olmayan Taraflara Verilen Avanslar | 134.216.046 | 597.028.494 | 597.512.426
Toplam 149.689.895 | 597.028.494 | 614.690.621
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Diger Donen Varliklar

Sirket’in diger donen varliklari, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibariyla
strastyla, 73,5 milyon TL, 174,5 milyon TL, 134,8 milyon TL ve 118,0 milyon TL tutarindadir.
2024 yi1l sonunda 2023 yil sonuna gore %137,5 oraninda artig gostermigtir. 2024 y1l sonunda
170,8 milyon TL’lik devreden KDV nin 94,7 milyon TL’si Bioden Enerji’ye 75,5 milyon TL’si
Esref Enerji’ye aittir. 2024 y1l sonundaki artisin nedeni, devralinan Esref Enerji’ye ait devreden
KDV’nin konsolide finansal durum tablosuna dahil edilmesinden kaynaklanmaktadir. 2025 yil
sonu itibariyla ise 2024 y1l sonuna gore %22,8 azalisla 134,8 milyon TL olarak gerceklesmistir.
2025 yil sonu itibariyla azalisin sebebi, Bioden Enerji’nin 19.09.2025 tarihinde Metin
GUNES’e devredilmesi sebebiyledir. Diger donen varliklar, 31.03.2026 tarihi itibarryla ise
2025 yi1l sonuna goére %12,4 azaligla 118,0 milyon TL olarak ger¢eklesmigtir. Sirket’in diger
donen varliklarinin, finansal tablo donemleri itibariyla detay1 agagidaki tabloda yer almaktadir.

Diger Dinen Varhiklar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026

Devreden KDV 70.887.949| 170.778.864 | 121.124.596 | 114.820.674

Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 541.332 2.780.291( 12.882.229 2.508.360

Diger Varliklar 2.044.566 948.303 785.876 698.451

Toplam 73.473.847 | 174.507.458 | 134.792.701 | 118.027.485
Duran Varhklar:

Sirket’in duran varliklari, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibariyla
strastyla, 11,8 milyar TL, 18,5 milyar TL, 20,1 milyar TL ve 20,0 milyar TL tutarindadir. Duran
varliklar, Sirket’in satin aldig1 bagl ortakliklarinin biinyesinde bulunan elektrik iiretim
santrallerini iceren maddi duran varliklar, kurulu gii¢ kapasite artinmlar1 ve 2023 yilinda
devreye alinan giibre fabrikasi gergevesinde dénemler itibariyla artis géstermistir. Bununla
birlikte 2024 yil sonunda Sirket’in bagl ortakliklarinin biinyesinde bulunan GES, RES, BES
ve HES’ler ile glibre iiretim tesisinin gergege uygun degerlerinin tespiti amaciyla degerleme
raporlar1 temin edilmis olup s6z konusu degerleme raporlar1 kapsaminda ortaya ¢ikan toplam
7.8 milyar TL’lik deger artis1 2024 yil sonu finansal tablolarina yansitilmuistir. Ozkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlar kalemi, Sirket’in Fergiin Enerji’deki %50 oranindaki
payimdan olugmaktadir.

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
Uzun vadeli finansal yatirimlar kalemi ig¢erisinde Metgiin Enerji’nin %20 oraninda pay sahibi
oldugu Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S. bulunmaktadir. S6z konusu sirket igin
17.10.2024 tarihli Tasfiye Protokolii imzalanmustir. Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim
A.S.’nin tasfiyeye girigi 17.12.2025 tarihinde tescil edilmis, 17.12.2025 tarih ve 1259 sayili
TTSG’de ilan edilmistir. Tasfiyeye giris sebebiyle Yeka Res Elektrik Uretim A.S.’nin {invam
Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S olarak giincellenmistir. Tasfiye siirecinin
sonuc¢lanmasma iligkin islemler devam etmektedir. Ilgili istirakin tasfiye siirecine girmesiyle
beraber deger diisiikligi karsilig1 ayrilmagtir.

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025

YEKA RES 74.779.068 0 0

Toplam 74.779.068 0 0
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Finansal yatirnnmlarda deger diistikliigii karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Istirak Deger Diisiikliigii Karsihig

Hareket Tablosu (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Donem Basi 67.210.513 74.779.068 0 0
Ilave 7.568.555 0 0 0
Deger Diisiikliigii 0] -74.779.068 0 0
Doénem Sonu 74.779.068 0 0 0

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Sirket’in uzun vadeli diger alacaklari, 2023 yil sonunda 2,0 milyar TL iken 2024 ve 2025 yil
sonu ile 31.03.2026 tarihi itibariyla ise uzun vadeli diger alacak bulunmamaktadar.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 2.005.094.261 0 0 0
Toplam 2.005.094.261 0 0 0

Sirket’in iligkili taraflardan olan uzun vadeli diger alacaklarin, finansal tablo d6énemleri
itibariyla detay: asagidaki tabloda yer almaktadir.

WGl Thamse bt Weain Ve e iy 31.12.2023 |31.12.2024|31.12.2025 | 31.03.2026
Alacaklar (TL)

Metgiin Insaat 1.514.018.535 0 0 0
Atis Asfalt 491.075.726 0 0 0
Toplam 2.005.094.261 0 0 0

Metgiin Insaat’tan Olan Diger Alacaklar

Afsin Enerji, 30.11.2021 tarihinde Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O. ile akdetmis oldugu Sat-
Kirala-Geri Al s6zlesmesi kapsaminda; Kahramanmaras ili Elbistan il¢esi Gokgek mahallesi
110 ada 49-50 numaral1 parsel, 115 ada 33 numarali parsel, 116 ada 3-18-19 numarali parsel ve
136 ada 15-16 numaral1 parsellerde yer alan giineg enerjisi sistemlerini 50.998.302 USD bedelle
satip geri kiralamigtir. Sat-Kirala-Geri Al islemi sonucu elde edilen 50.998.302 USD’nin
35.682.000 USD’lik kismi, Afsin Enerji tarafindan birebir kredi aktarimi/kullandirilmasi
kapsaminda 09.12.2021 tarihinde Metgiin Insaat’a aktarmustir. Afsin Enerji, 29.05.2024-
28.06.2024 tarihleri arasinda Metgiin Insaat’tan olan alacagim anapara ve faiziyle birlikte tahsil
etmistir.

Atis Asfalt’tan Olan Diger Alacaklar
Metgiin Enerji’nin Bagli Ortakliklar arasinda yer alan Giinsonu 1 Enerji, 10.01.2022 tarihinde
Deniz Finansal Kiralama A.S. ile yapmig oldugu Sat-Kirala-Geri Al s6zlesmesi kapsaminda
Konya ili Selguklu ilgesi Yukar1 Pinarbag1 Mahallesi 29973 ada 32-37-38 numaral parselde yer
alan giineg enerjisi sistemlerini 12.085.567 ABD Dolar1 bedelle satarak geri kiralamigtir. Sat-
Kirala-Geri Al islemi sonucu sagladig1 12.085.567 ABD Dolari’nin 11.286.783 ABD Dolar’lik
kismm Giinsonu 1 Enerji Uretim Damismanlik Sanayi ve Ticaret A.S., birebir kredi
aktarrmi/kullandirilmasi kapsaminda 10.01.2022 tarihinde Atis Asfalt Taahhiit ingaat Sanayi ve
Ticaret A.S.’ye ve 10.01.2022 tarihinde 667.720 ABD Dolar’lik kismmm ise Metgiin |
Taahhiit ve Ticaret A.S.’ye aktarmigtir. Bu iglemler sonucunda toplamda 11.954.5
Dolarn iligkili taraflara aktarilmigtir. Giinsonu 1 Enerji, 27.09.2024 tarihinde Atis é(sfg&
Metgiin Ingaat’tan olan alacafini anapara ve faiziyle birlikte tahsil etmistir. 2
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Ozkaynak Yiontemiyle Degerlenen Yatinmlar

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlar kalemi, Metgiin Enerji’nin Fergiin Enerji’deki
%50 oranindaki payimdan olugmaktadir. Sirket’in finansal ve operasyonel faaliyetleri lizerinde
Onemli bir etkiye sahip oldugu fakat herhangi bir kontrole sahip olmadig: istirakler, bu etkilerin
bagladig: tarih ile etkilerin bitis tarihi arasinda 6zsermaye esasma gore muhasebelestirilir.
Sirket’in %50 oraninda istirak ettigi Fergiin Enerji’nin finansal tablolan 6zkaynak yontemine
gore konsolidasyona tabi tutulmustur. Ozkaynak yénteminde istirak net varlik tutarryla finansal
durum tablosunda gosterilmig ve faaliyeti sonucunda ortaya ¢ikan Sirket pay: kar veya zarar

tablosu ve diger kapsaml: gelir tablosuna dahil edilmistir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen | 5, 15 5053 | 37122024 | 31.12.2025 | 31.03.2026

Yatinmlar (TL)

Fergiin Enerji 567.630.708 | 1.653.250.542| 1.720.931.500| 1.706.991.391

Toplam 567.630.708 | 1.653.250.542 | 1.720.931.500 | 1.706.991.391
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirnmlar (TL) | 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Dénen Varliklar (+) 742.567.718| 859.793.752| 818.178.757
Duran Varliklar (+) 3.828.656.312(3.601.365.325|3.546.516.615
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (-) 171.109.587| 149.528.426| 138.087.295
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (-) 1.001.875.191| 869.767.652| 812.625.295
Sermaye (-) 25.000.000 25.000.000 25.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 88.480.406 88.480.406 88.480.406
Yasal Yedekler (-) 12.326.216 12.326.216 12.326.216
Maddi Duran Varlik Degerleme Artiglari (-) 2.071.668.43312.071.668.4332.071.668.433
Doénem Kari (-) 283.047.567 43.623.746| -27.880.217
Gecgmis Yil Karlan (-) 917.716.631|1.200.764.198 | 1.244.387.944
Net Varhklar 3.398.239.253 [ 3.441.862.999 | 3.413.982.782
Sirket’in Istirakteki Pay1 %50 %50 %50
Sirket’in Istirak Paylarinin Defter Degeri 1.699.119.627 | 1.720.931.500 | 1.706.991.391
Kar Dagitimi -45.869.085 0 0
g:ir e Sonrasi Istirak Paylarmm Defter | | co3 550 549 | 1.720.931.500 | 1.706.991.391

Maddi Duran Varlklar

Sirket’in maddi duran varliklarinin, finansal tablo donemleri itibariyla detay1 asagidaki tabloda

yer almaktadir.

Maddi Duran Varhklar - Net

Defter Degeri (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Araziler ve Arsalar 2.179.554 2.179.554 0 0
Binalar 10.571.717 9.538.045 5.422.039 5.372.807
Tesis, Makine ve Cihazlar 7.805.165.569 | 15.825.204.446 | 13.658.588.866 | 13.596.535.535
Tasitlar 12.749.016 10.162.998 7.046.328 6.514.792
Demirbaslar 4.964.929 6.222.790 3.775.786 3.897.191
Yapilmakta Olan Yatirimlar (*) | 371.438.510 0| 3.799.263.598| 3.767.317.012
Toplam 8.207.069.295 | 15.853.307.833 | 17.474.096.617 | 17.379.637.337

(*) 31.03.2026 tarihi itibariyla goriilen tutar, Esref Enerji biinyesinde kurulan 70,§ MWm giicii

Elmacik RES riizgar enerjisi elektrik iiretim tesisine iligkin yatirimlar1 icermektedir.
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Sirket, maddi duran varliklar kalemi igerisinde “tesis, makine ve cihazlar” olarak siniflandirdig:
ve ilk defa 2024 yilinda TMS-16 Maddi Duran Varliklar Standardi kapsaminda “yeniden
degerleme modeli” ile degerlendirdigi bagli ortakliklarinin biinyesinde bulunan hidroelektrik
santrali, biyoenerji santrali, giines enerjisi santralleri, riizgar tiirbinleri ve giibre {iretim tesisinin
deger tespitinin belirlenmesine yonelik yaptirilan degerleme raporlar1 gergevesinde olusan
deger artis fonlari, 31.12.2024 tarihli konsolide finansal tablolara 7,8 milyar TL olarak
yansitmigtir. Maddi duran varliklar, bagh ortaklik satin alimlari, kurulu gii¢ kapasite artirimlari,
2023 yilinda devreye alinan giibre fabrikasi ve soz konusu varliklara iligkin olugan deger artig
fonlan cergevesinde donemler itibariyla artis gostermistir. 31.12.2025 tarihi itibariyla tekrar
yeniden degerleme yapilma ihtiyact dogmamig olup 2025 yil sonu itibarryla 2024 yilina gore
maddi duran varliklarda meydana gelen artigin nedeni, Esref Enerji biinyesinde kurulacak olan
Elmacik RES riizgar enerjisi elektrik iiretim tesisi nedeniyle yapilan yatirimlardir. Maddi duran
varliklar, 31.03.2026 tarihi itibartyla da 2025 y1l sonuna gore Snemli bir degigiklik géstermemis
olup %0,5 artisla 17,4 milyar TL olarak ger¢eklesmistir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklarinin finansal tablo dénemleri itibariyla detay: asagidaki
gibi olup iiretim lisanslari ile ofis yazilimlarindan olugsmaktadir. Sirket, 31.10.2024 tarihinde
Egref Enerji’nin hisselerinin tamamim satin almigtir. Esref Enerji’nin satin alimi sonucu 49
yillik tretim lisansi, maddi olmayan duran varliklar igerisindeki haklar kaleminde
simiflandirilmaya baglanmigtir. Bu nedenle maddi olmayan duran varliklar 2024 yilinda, 2023
yilina gére Snemli artig gostermigtir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar - Net

Defter Degeri (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Haklar 12.115.676 |1 912.139.651 | 886.169.990 | 881.859.017
Toplam 12.115.676 | 912.139.651 | 886.169.990 | 881.859.017

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Sirket’in uzun vadeli pesin 6denmig giderlerinin, finansal tablo dénemleri itibariyla detay1
agagidaki tabloda yer almaktadir. Donemler aras1 dalgalanma, sigorta police giderlerindeki
uzun vade ve kisa vade dagilimindaki gegismelerden kaynaklanmaktadir.
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Uzun Vadeli Pesin (")denmis Giderler (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026

iskili Olmayan Taraflara Verilen Pesin 16.528.370| 31435.752 0 0

Odenmis Giderler

Tliskili Olmayan Taraflara Verilen Avanslar 623.870 432.109 0 0

Gelecek Yillara Ait Giderler 15.904.500| 31.003.643 0 0

Toplam 16.528.370 | 31.435.752 0 0
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Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi
itibartyla sirasiyla, 3,1 milyar TL, 2,3 milyar TL, 2,1 milyar TL (2.068.607.463 TL) ve 2,1
milyar TL (2.054.295.918 TL) olarak ger¢eklesmistir. Finansal tablo dénemleri itibartyla kisa
vadeli yiikiimliiliiklerin énemli bir kismim olugturan diger borglar, 2023, 2024 ve 2025 yil
sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibariyla sirasiyla, 1,1 milyar TL, 906,8 milyon TL, 319,0 milyon
TL ve 378,5 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2023 yil sonunda 1,1 milyar TL olan iligkili
taraflara diger borglar, Afsin Enerji’nin %100’iinii temsil eden paylarin ve Fergiin Enerji’nin
%350’sini temsil eden paylarin satin alimina iliskin olan borg¢lardan olusmakta olup s6z konusu
borg, 2024 yili igerisinde yapilan 6demeler ¢ergevesinde kapatilmigtir. 2024 y1l sonu itibartyla
905,4 milyon TL’lik iligkili taraflara diger borglar kaleminin 6nemli bir kism1, Egref Enerji’nin
satin alinma iglemi sonrasinda 12 adet riizgar tiirbin alimi i¢in Nordex Energy SE & Co. KG
sirketine verilen siparig avansinin finansmani i¢in alinan borglardan olugmaktadir. 2024 yil
sonunda iliskili taraflardan diger alacaklar igerisinde simflandirilan Metin GUNES’e olan
703.804.277 TL’lik diger borg, 19.09.2025 tarihinde Bioden Enerji’nin Metin GUNES’e
devredilmesi ile birlikte olugsan alacaga mahsup edilmis olup bu kapsamda 2025 yil sonunda
diger bor¢larda diisiis goriilmiistiir. 31.03.2026 tarihi itibariyla ise kisa siireli finansman ihtiyaci
cergevesinde Metin GUNES ten alinan borg kaynakl diger borglarda artis goriilmiistiir.

Sirket’in kisa vadeli bor¢lanmalari, 2023 ve 2024 yil sonlar itibariyla sirasiyla, 26,0 milyon
TL ve 2,6 milyon TL olup 2025 yi1l sonu ve 31.03.2026 tarihi itibariyla kisa vadeli finansal borg
bulunmamaktadir. Sirket’in kisa vadeli bor¢lanmalarinda 2024 yil sonunda da 2023 y1l sonuna
gore %90,0 diigiis gorilmiistiir. Kisa vadeli finansal borglar, donemler itibariyla yapilan geri
O6demeler ¢ercevesinde diisiis gostermisgtir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Banka Kredileri 25.994.819 2.605.564 0 0
Toplam 25.994.819 2.605.564 0 0

Sirket’in uzun vadeli borglanmalarinin kisa vadeli kisimlari, 2023 yi1l sonunda 1,7 milyar TL
iken 2024 yil sonunda ise 2023 yil sonuna goére %29,8 diislisle 1,2 milyar TL’ye (1.161.245.762
TL) gerilemis olup 2025 yil sonu itibartyla ise 2024 y1l sonuna goére %2,2 oraninda sinirl artigla
1,2 milyar TL (1.186.799.033 TL) olarak gerceklesmistir. Sirket’in uzun vadeli
bor¢lanmalarinin kisa vadeli kisimlari, 31.03.2026 tarihi itibariyla da yapilan geri demeler
gergevesinde finansal kiralama iglemlerinden kaynaklanan borglardaki diislis ¢ercevesinde
2025 y1l sonuna gore %15,4 diisiigle 1,0 milyar TL’ye gerilemigtir.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa

31.12.2023 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026

Vadeli Kisimlan (TL)
Banka Kredileri 991.422.320| 632.225.139| 482.630.996| 442.826.076
Kiralama Islemlerinden Borglar 662.227.759| 529.020.623| 704.168.037| 561.210.151

Finansal Kiralama Islemlerinden | <o) 557 750\ 529.020.623| 703.621.159| 558.32

Borglar

Operasyonel Kiralama .
Islemlerinden Bor¢lar L e SRR ; 85:-‘.‘7 4
Toplam 1.653.650.079 | 1.161.245.762 | 1.186.799.033 | 1.004.
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Sirket, bagli ortakliklar/istirakinin satin alinmasinda ve Kkapasite artirici yatirimlarin
yapilmasinda ihtiya¢ duydugu kaynagi onemli 6l¢lide 6zkaynaklar: ile finanse etmis olup
akabinde yeni yatirimlar igin igletme sermayesi olugturmak amactyla uygun sartlarda bulunan
finansal kiralama iglemleri ve proje finansman kredileri kullanmagtr.

Sirket’in ticari borglar1, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar ile 31.03.2026 tarihi itibariyla sirasiyla,
155,4 milyon TL, 109,2 milyon TL, 477,5 milyon TL ve 576,5 milyon TL’dir. 2024 y1l sonunda
2023 y1l sonuna gore %29,7 oraninda diisiis gosteren ticari borglar, yapilan tedarik¢i 6demeleri
ile birlikte onceki donemlere kiyasla tedarikgilerle pesin 6deme yapilarak galisilmasi
kapsaminda diigiis goriilmiistiir. Sirket’in ticari borglari, 2025 yil sonu itibariyla 2024 yil
sonuna gore %337,1 artigla 477,5 milyon TL olarak gerceklesmis olup 31.03.2026 tarihi
itibartyla da 2025 y1l sonuna goére %20,7 artigla 576,5 milyon TL’ye yiikselmigtir. 31.03.2026
tarihi itibarryla iligkili olmayan taraflara ticari bor¢larinin 198,3 milyon TL’lik kism1 Emi Ray
Insaat Ulasim A.S.’ye, 201,1 milyon TL’lik kismu Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.’ye olan ticari
bor¢lardan olugmakta olup ticari borglar, bagh ortakliklar arasinda yer alan Esref Enerji
biinyesinde kurulacak olan Elmacik RES riizgar enerjisi elektrik tiretim tesisi yapimu ile ilgili
olusan bor¢lar kapsaminda artig géstermistir.

Kisa Vadeli Ticari Borglar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026

Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar | 155.308.953 | 109.244.472 | 477.540.289 | 571.011.491
Saticilar 157.044.773| 113.447.383 | 484.297.433| 582.116.920
Borg Reeskontu (-) -1.735.820| -4.202.911| -6.757.144| -11.105.429
Tligkili Taraflara Ticari Borglar 112.223 0 0 5.462.058
Toplam 155.421.176 | 109.244.472 | 477.540.289 | 576.473.549

Sirket’in 31.03.2026 tarihi itibariyla ticari bor¢ 6deme stiresi 133 giindiir (31.12.2025: 66 giin,
31.12.2024: 43 giin, 31.12.2023: 92 giin).

2023 y1l sonu ve 31.03.2026 tarihi itibartyla Sirket’in iligkili taraflara kisa vadeli ticari borglar
asagidaki gibi olup 2024 ve 2025 yil sonlan itibartyla iliskili taraflara kisa vadeli ticari borg
bulunmamaktadir. S6z konusu ticari borglar, yapilan hizmet yansitmalarina iligkin borglardan

olugmaktadir.
:ﬁk)‘l‘ Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar | 5, 15 5053 | 31 12 2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Metgiin Ingaat 112.223 0 0 0
Halis EZER 0 0 0] 5.462.058
Toplam 112.223 0 0| 5.462.058

Sirket’in ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglari, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile
31.03.2026 tarihi itibartyla sirastyla, 53,5 milyon TL, 57,7 milyon TL, 33,6 milyon TL ve 56,1
milyon TL’dir. S6z konusu kalemde, 2024 y1l sonunda 2023 yi1l sonuna gore %7,9 oraninda
artig, 2025 y1l sonunda 2024 yi1l sonuna goére %4 1,7 oraninda diisiis, 31.03.2026 tarihi itibart
da 2025 yil sonuna gore %66,9 artig goriilmistir. Caliganlara saglanan faydalar kaps 13@.0. »
bor¢lanin 6nemli bir kismm (2023, 2024 ve 2025 yil sonlart ile 31.03.2026 tarihi jfibayzyla
swrasiyla %76,2, %66,8, %56,6, %70,5) “6denecek vergi, har¢ ve diger kesintiler” k[ ..' B
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olusmakta olup ddenecek muhtasar vergisi, 2023 ve 2024 yilinda 2025 yilina kiyasla enflasyon
etkisiyle daha yiiksek gerceklesmigtir. 2024 y1l sonunda ise personel sayisindaki ve iicretlerdeki
artisa baglh olarak 2023 yil sonuna gore personele borglar kalemi artig géstermigtir. 2025 yil
sonu ve 31.03.2026 tarihi itibariyla personele borglar, sirastyla 14,6 milyon TL ve 12,6 milyon
TL tutarinda gergeklesmistir.

Calsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda | 3, 15 5053 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Borglar (TL)

Personele Borglar 7.362.167(15.582.049]14.594.219]12.611.292
Odenecek SGK Borglar 5.376.626 | 3.567.379 0| 3.963.939
Odenecek Vergi, Har¢ ve Diger Kesintiler 40.733.253(38.553.608  19.021.023 | 39.519.700
Toplam 53.472.046 | 57.703.036 | 33.615.242 | 56.094.931

Sirket’in diger borglar1, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlari ile 31.03.2026 tarihi itibartyla sirastyla,
1,1 milyar TL, 906,8 milyon TL, 319,0 milyon TL ve 378,5 milyon TL’dir. Diger borg¢lar, 2024
yil sonunda 2023 yil sonuna gore %18,1 oraninda, 2025 yil sonu itibartyla da 2024 yil sonuna
gore %64,8 oraninda diislis géstermis olup 31.03.2026 tarihi itibartyla da 2025 yil sonuna gore
%18,7 oraminda artis gostermigtir. Kisa vadeli diger borglar, iligkili taraflarda olan diger
borglara iligkin 6demelere bagli olarak 2024 ve 2025 yil sonlar itibariyla diislis géstermigtir.

Kisa Vadeli Diger Borglar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 2.720.146 1.398.425 111.583 22.913
Alinan Depozito ve Teminatlar 2.720.146 1.398.425 111.583 22,913
Iliskili Taraflara Diger Borglar 1.105.165.213 | 905.420.017(318.863.413 | 378.511.464
Toplam 1.107.885.359| 906.818.442|318.974.996 | 378.534.377

2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibariyla Sirket’in iligkili taraflara kisa
vadeli diger borg¢lan agagidaki gibidir. 2023 yil sonunda goriilen 1.105.165.213 TL’lik diger
bor¢lar, Metgilin Enerji’nin 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar1 arasinda yer alan
Fergiin Enerji’nin %50 oraminda paylarimin satin alimindan kaynakhh Metin GUNES, Halis
EZER ve Ergin YAVUZ’a olan borg ile Metgiin Enerji’nin bagh ortakliklarindan olan Afsin
Enerji’nin %100 oraninda paylarinin satin alimi1 kapsaminda Halis EZER’e olan borglardan
olugmaktadir. S6z konusu borglar, 2024 y1l1 icerisinde geri 6denmistir. 2024 yi1l sonu itibartyla
iligkili taraflara olan diger borglarin biiyiik ¢ogunlugu Fergiin Enerji’ye ve Metin GUNES’e
olan diger borglardan olugmaktadir. Fergiin Enerji’ye 2024 y1l sonu itibartyla olan 197.069.793
TL’lik borg, 2025 yil sonu itibariyla olan 279.083.734 TL’lik bor¢ ve 31.03.2026 tarihi
itibariyla olan 271.952.704 TL’lik borg, finansman ihtiyac1 sebebiyle alinan borgtan
kaynaklanmaktadir. 2024 yil sonunda iligkili taraflardan diger alacaklar igerisinde
smiflandirlan Metin GUNES’e olan 703.804.277 TL’lik diger borg, 19.09.2025 tarihinde
Bioden Enerji’nin Metin GUNES’e devredilmesi ile birlikte olusan alacaga mahsup edilmis
olup bu kapsamda 2025 yi1l sonunda diger borglarda diisiis goriilmiistiir. 31.03.2026 tarihi
itibaryla ise kisa siireli finansman ihtiyac1 cercevesinde Metin GUNES’ten alman borg
kaynakl diger bor¢larda artis goriilmiistiir.
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e R 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026

Borg¢lar (TL)

Metgiin Insaat 0|  855577| 35263.592| 33.866.096
Fabeks Yapi1 0 45,688 0 0
Atis Asfalt 0 0 36.641 33297
Fergiin Enerji 0] 197.069.793 | 279.083.734 | 271.952.704
Metin GUNES 263.062.663 | 703.804.277 0| 72.279.993
Halis EZER 826.087.369| 2.939.686| 4.061.975 0
Selahattin CIMEN 0] 153.190 0 0
Ozlem CIMEN 0] 461.063|  352246|  320.101
Eyiip CUHADAR 0 90.743 65.225 59273
Ergin YAVUZ 16.015.181 0 0 0
Toplam 1.105.165.213 | 905.420.017 | 318.863.413 | 378.511.464

Sirket’in ertelenmis gelirleri, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibartyla

strastyla, 63,2 milyon TL, 61,3 milyon TL, 33,9 milyon TL ve 13,4 milyon TL olup 2024 yil
sonunda 2023 y1l sonuna goére %3,1 oraninda, 2025 yi1l sonunda 2024 y1l sonuna goére %044,7
oraninda, 31.03.2026 tarihi itibartyla da 2025 yil sonuna gore %60,5 oraninda disiis
gergeklesmigtir. 2023, 2024 ve 2025 yil sonlarina ait enflasyon muhasebesi uygulanmamisg
ertelenmig gelirler sirasiyla 30,4 milyon TL, 42,4 milyon TL, 30,8 milyon TL olup ertelenmig
gelirlerin 6nemli bir kismu EPIAS’tan, 31.03.2026 tarihi itibariyla da tamam Pure Energy
Elektrik Tedarik A.S.’den (Pure Energy) alinan avanslardan kaynaklanmaktadir. 2023 ve 2024

yilinda EPIAS, ay icinde diizenli olarak ilgili bagh ortakliklara 6deme yapmakta, ancak fatura

aylik tiretim netlestikten sonra takip eden ayda kesilmektedir. 2025 yilinda da Pure Energy ay
icinde diizenli olarak ilgili bagli ortakliklara ddeme yapmakta, ancak fatura aylik iiretim
netlegtikten sonra takip eden ayda kesilmektedir. Buna bagli olarak, ay iginde yapilan
tahsilatlar, fatura ilgili ay i¢inde kesilmedigi i¢in avans hesabinda takip edilmektedir.

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler (TL) 31.12.2023 { 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Tliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler | 63.224.398|61.261.701 | 33.904.015 | 13.401.242
Alman Avanslar 63.224.398(61.261.701 | 33.904.015| 13.401.242
Toplam 63.224.398 | 61.261.701 | 33.904.015 | 13.401.242

Sirket’in kisa vadeli kargiliklari, 2023, 2024 ve 2025 y1l sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibariyla
strastyla, 5,0 milyon TL, 8,0 milyon TL, 5,9 milyon TL ve 6,9 milyon TL’dir. 2024 yilinda

2023 yilina gore personel sayisi ve Ucretlerindeki artistan dolay: izin kargiliklarinda %118,5
oraninda artig meydan gelmis olup 2025 yilinda ise Bioden Enerji’nin 19.09.2025 tarihinde
Metin GUNES’e devredilmesi sebebiyle Bioden Enerji’nin 2025 yil sonunda Sirket’in bilango

konsolidasyonu diginda birakilmasi sonucunda izin kargiliklarinda %36,5 azalis meydana

gelmistir. izin karsiliklari, 31.03.2026 tarihi itibariyla da 2025 y1l sonuna gére %27,4 artisla 5,3

milyon TL’ye yiikselmisgtir.

Kisa Vadeli Karsihiklar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar | 3.010.600| 6.579.526| 4.180.301| 5.325.337

Izin Karsiligh 3.010.600| 6.579.526| 4.180.301| 5.325
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 2.029.676 | 1.405.799| 1.760.675| 1.660. .Q »

Dava Karsilig 2.029.676| 1.405.799| 1.760.675| /600000
Toplam 5.040.276 | 7.985.325| 5.940.976| ©.92
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Sirket’in dénem kar1 vergi yiktimliilugi, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi
itibartyla sirasiyla, 17,5 milyon TL, 25,7 milyon TL, 11,8 milyon TL ve 18,7 milyon TL olarak
gerceklesmistir. S6z konusu kalemde, 2024 y1l sonunda 2023 y1l sonuna goére %47,1 oraninda
art1g, 2025 y1l sonunda pesin 6denen vergi ve fonlarin 6nceki dénemlere gore daha yiiksek
gerceklesmesi sebebiyle 2024 yil sonuna gore %54,0 oraninda diisiis gergeklesmis olup
31.03.2026 tarihi itibartyla da 2025 yi1l sonuna goére %58,4 artis goriilmiistiir.

Dinem Kan Vergi Yiikiimliiligii (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Cari Donem Yasal Vergi Karsilig: 24.910.073| 59.732.697| 89.572.963| 18.990.168
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar (-) -7.421.444 | -34.011.776| -77.740.051 -244.436
Toplam 17.488.629 25.720.921| 11.832.912| 18.745.732

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri, banka kredileri, finansal kiralama iglemlerinden borglar,
uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii kalemlerinden olugmaktadir. 2023,
2024 ve 2025 yi1l sonlar ile 31.03.2026 tarihi itibariyla sirasiyla, 4,7 milyar TL, 4,5 milyar TL,
6,6 milyar TL ve 6,2 milyar TL dir. 2024 yil sonunda 2023 yil sonuna gore %4,9 oraninda
diistis goriilmistiir. 2025 y1l sonu itibariyla ise Esref Enerji biinyesinde kurulacak olan Elmacik
RES i¢in Yapt Kredi Finansal Kiralama A.O. ile akdedilen 72,5 milyon Avro tutarindaki
finansal kiralama sozlesmesi kapsaminda 2024 yil sonuna gore %47,2 oraminda artig
gorilmigtiir. Sirket’in uzun vadeli yiikiimliliikleri 31.03.2026 tarihi itibariyla ise yapilan geri
O0demeler cergevesinde finansal kiralama islemlerinden kaynaklanan borglardaki diisiis
cercevesinde 2025 yil sonuna gore %6,1 diisiisle 6,2 milyar TL olarak gerceklesmigtir.

Sirket’in uzun vadeli borg¢lanmalari, banka kredileri ve kiralama islemlerinden borglardan
olusmaktadir. 2023, 2024 ve 2025 yil sonlari ile 31.03.2026 tarihi itibariyla sirasiyla, 4,7 milyar
TL, 3,0 milyar TL, 4,9 milyar TL ve 4,3 milyar TL dir. Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalarinda
2024 yil sonunda 2023 yil sonuna gére %36,0 oraninda diisiis goriilmiis olup 2025 yil sonu
itibartyla ise Esref Enerji biinyesinde kurulacak olan Elmacik RES i¢in Yapt Kredi Finansal
Kiralama A.O. ile akdedilen 72,5 milyon Avro tutarindaki finansal kiralama sozlesmesi
kapsaminda 2024 yil sonuna gére %62,4 oraninda artig goriilmiigtiir. Sirket’in uzun vadeli
bor¢lanmalari, 31.03.2026 tarihi itibariyla da yapilan geri ddemeler ¢ercevesinde finansal
kiralama islemlerinden kaynaklanan borglardaki diiglis gercevesinde 2025 yil sonuna goére
%12,9 diislisle 4,3 milyar TL’ye gerilemigtir.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Banka Kredileri 2.724.016.482]1.893.917.705| 844.098.701| 671.491.184
Kiralama Islemlerinden Borglar 1.986.683.280 | 1.120.546.699 | 4.050.375.991 | 3.589.172.583
BOI: ;’l’:r”s"l Kiralama Islemlerinden | | goc co3 280\ 1.120.546.699 | 4.025.692.322 | 3.560.993.199
G Z R S 0 0| 24683669 28.179.384
Islemlerinden Bor¢lar

Toplam 4.710.699.762 | 3.014.464.404 | 4.894.474.692 | 4.260.66
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Sirket’in uzun vadeli karsiliklari, 2023 y1l sonunda 8,5 milyon TL iken 2024 yil sonunda 2023
y1l sonuna gore %9,1 oraninda artigla 9,3 milyon TL’ye yiikselmis olup 2025 yil sonunda ise
2024 y1l sonuna gore %36,8 oraninda azaligla 5,9 milyon TL olarak gergeklesmigtir. 2025 yil
sonu itibarryla kidem tazminatindaki digiisiin temel nedeni, Bioden Enerji’nin
konsolidasyondan ¢ikmasidir. Sirket’in uzun vadeli karsiliklari, 31.03.2026 tarihi itibariyla da
2025 yil sonuna gore %7,5 oraninda artigla 6,3 milyon TL’ye ylikselmigtir.

Uzun Vadeli Karsihklar (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar | 8.545.554| 9.321.934( 5.889.714| 6.328.998

Kidem Tazminati Karsilig 8.545.554| 9.321.934| 5.889.714| 6.325.998
Toplam 8.545.554 | 9.321.934| 5.889.714| 6.328.998

Sirket’in 2023 yil sonunda 898,1 milyon TL ertelenmig vergi varligi1 bulunmakta iken 2024 y1l
sonu itibariyla 1,5 milyar TL, 2025 yil sonu itibartyla 1,7 milyar TL, 31.03.2026 tarihi itibariyla
da 1,9 milyar TL ertelenmis vergi yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklan ve
yliklimliliiklerine iliskin detaylar, finansal tablo donemleri itibariyla agagidaki tabloda yer
almaktadir. 2024 ve 2025 yil sonlan ile 31.03.2026 tarihi itibariyla olusan ertelenmis vergi

yliklimliiliikleri, temelde maddi duran varliklarin yeniden degerleme yontemi ile
muhasebelestirilmesi kapsaminda olusan deger artislarindan kaynaklanmagtir.
Ertelenmis Vergi Varhklar ve 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Yiikiimliiliikleri (TL) NE U NELLU YVarlik/ Varhk/

(Yiikiimliiliik) | (Yiikiimliiliik) | (Yiikiimliiliik) | (Yiikiimliiliik)
RO Ol v 323.958.373 | -2.210.765.906 | -2.085.726.398 | -2.326.216.885
Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklari 0 0 -1.059.165 -3.035.157
Stoklar -5.238.518 1.993.142 0 0
Verilen Avanslar -5.845.287 -712.282 0 0
Almnan Avanslar 4211.340 0 0 0
Mahsup Edilecek Mali Zararlar 0 305.887.667 66.159.801 127.534.655
Tiirev Araglar -15.992.675 -8.321.704 -3.515.013 -2.776.357
Alacak Reeskontu 131.253 239.881 399.256 413.359
Borg Reeskontu -433.973 -1.050.728 -1.689.285 -2.335.597
Kredi Faiz Karsilig -2.386.822 3.446.798 850.495 -528.325
Dava Karsiligi 507.419 351.449 440.169 400.000
Izin Karsiliga 752.650 1.644.881 1.045.075 1.331.334
Kidem Tazminat1 Karsilig1 2.136.389 2.330.484 1.472.429 1.582.250
Siipheli Ticari Alacak Karsilig: 979.095 596.026 0 0
Riskten Korunma Muhasebesi 596.682.154 439.629.713 315.987.200 268.366.645
Diger Gegici Farklar -1.353.963 -153.679 0 437.165
Prtelenmis Verg: Varhklanve | g98.107.435 | -1.464.884.258 | -1.705.635.436 | -1.934.826.913
Yiikiimliiliikleri, Net
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Ozkaynaklar:

Sirket’in 6zkaynaklari, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibariyla sirasiyla,
5,4 milyar TL, 13,1 milyar TL, 13,6 milyar TL ve 13,7 milyar TL olarak ger¢eklesmistir.
Ozkaynaklar kaleminde goriilen artis, dénemler itibartyla olugan net dénem karlarma baglh
olarak goriilmiis olup bununla birlikte 2024 yilindaki artigta asil neden sahip olunan santraller
ile giibre fabrikasimin gergege uygun degerlerinin tespiti amaciyla yapilan degerleme
cergevesinde olusan maddi duran varlik deger artis fonlandir.

Ozkaynaklar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Odenmis Sermaye 28.914.911 544.421.000 544.421.000 544.421.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 40.351.478 596.883.796 596.883.796 596.883.796
Pay Ihra¢ Primleri/iskontolar1 1.523.298.291 451.263.570 451.263.570 451.263.570
L il U 1.041.907 4.644.737 5.459.454 5.459.454
Yedekler
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandinimayacak Birikmis 430.455| 6.941.763.095| 6.938.260.467| 6.938.614.183
Diger Kapsaml
Gelirler/(Giderler)
Maddi Duran Varlik Yeniden
Degerleme Artiglary/(Azahslary) 0| 5.903.288.469| 5.903.288.469| 5.903.288.469
Ozkaynaga Dayal: Finansal
Araglara Yatirymlardan 0| 1.035.834.217| 1.035.834.217| 1.035.834.217
Kaynaklanan
Kazan¢/(Kayplar)
Tamimlanmis Fayda Planlart
Yeniden Olgiim 430.455 2.640.409 -862.219 -508.503
Kazanclary/(Kayiplari)
Kar veya Zararda Yeniden
Suflandinlacak Birikmis -3.539.622.029 | -3.616.763.352 | -2.985.798.126 | -2.928.754.181
Diger Kapsamli
Gelirler/(Giderler)
Nakit Akig Riskinden
Korunma -3.539.622.029| -3.616.763.352 | -2.985.798.126 | -2.928.754.181
Kazanclary/(Kayplary)
Gec¢mis Yillar Karlar 3.702.131.455| 7.307.549.245| 7.669.276.968| 8.028.291.157
Net Donem Kar1 3.609.020.620 849.792.937 359.014.189 42.311.369
Toplam 5.365.567.088 | 13.079.555.028 | 13.578.781.318 | 13.678.490.348
KGK tarafindan yaymmlanan “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin

Muhasebelestirilmesi” konulu 2018-1 sayili Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin
Uygulanmasina Yonelik Ilke Karan cercevesinde; ortak kontrole tabi birlesmelerin “Haklarin
Birlesmesi” yontemiyle, gegmis dénem konsolide finansal tablolarda da muhasebelegtirilmesi
gerekmektedir. 30.11.2023 tarihi itibariyla Metgiin Enerji, Giinsonu 1 Enerji’yi kismi boliinen
Atis Asfalt’tan devralmig ve 22.963.763,86 TL ayni sermaye olarak Metgiin Enerji’nin
sermayesine eklenmigtir. S6z konusu iglem, “Haklarin Birlesmesi” yéntemine gore konsolide
finansal tablolara yansitilmigtir. Bu satin alma iglemleri “ortak kontrol altindaki i
birlesmesi” olarak degerlendirilmis ve satin alma bedeli ile satin alma tarihjl}?{eki "r‘let :
fi
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ozkaynaklar arasindaki fark, 6zkaynaklar altinda “Pay Ihra¢ Primleri/Iskontolan” altinda
stiflandirilmagtir.

KGK tarafindan yayimlanan séz konusu Ilke Karan gergevesinde; Metgiin Enerji, s6z konusu
islemler kapsaminda bagli ortaklik haline gelen ilgili sirketleri 01.01.2023 tarihinden itibaren
konsolide etmistir. Metgilin Enerji, sz konusu sirketlerin kontroliinii 01.01.2023’te edindigi
gibi degerlendirdigi i¢in 31.12.2023 donemlerine ait konsolide finansal tablolari, ilke kararina
uygun olarak diizenlenmis olup bu kapsamda séz konusu baglh ortakliklarin, ilgili tarihler
itibariyla “dénem kari/zaran” ve “birikmis kar veya zararlar1” da igeren 6zkaynak degeri,

konsolide finansal durum tablosunda &6zkaynaklar kalemi altinda “Pay Ihrag
Primleri/iskontolar’ hesabinda muhasebelestirilmistir.
Grup’un finansal tablo dénemleri itibartyla 6nemli rasyolar1 agagida yer almaktadir.
Rasyolar 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Cari Oran (Donen Varliklar / Kisa Vadeli
Yiikimliiliikler) 0,43 0,61 1,03 0,93
Likidite Oram ((Donen Varliklar — Diger
Alacaklar — Stoklar — Pesin Odenmis Giderler —
Diger Donen Varliklar) / Kisa Vadeli 0,22 0,23 0,20 0,19
Yiikiimliiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli
viikiimliiliikler 0,69 1,92 1,57 1,66
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler / Toplam 0,59 0,34 0,39 0,38
Kaynaklar
Ozsermaye Karlilig1 (Net Kar / Ozkaynaklar) 0,67 0,06 0,03 0,00

10.2. Faaliyet sonuclari:

10.2.1. Thraceinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iligkin bilgi:

Sirket’in 2023, 2024, 2025 yillar1 ile 2025 ve 2026 yillarinin ilk ¢eyrekleri itibariyla kar veya
zarar tablolar1 agagida yer almaktadir:

:(Talf)veya AT e e Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Donem 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Hasilat 1.447.521.408 | 2.168.871.279 | 2.070.260.432 | 467.312.617 | 286.254.010
Satislarm Maliyeti (-) -641.409.817 | -1.111.093.983 | -1.629.490.000 | -434.452.164 | -249.517.427
Briit Kar 806.111.591 | 1.057.777.296| 440.770.432| 32.860.453| 36.736.583
Pazarlama, Satig ve Dagitim | 1, 500 681 | _15.126213|  -9.552417| -4.542.974 0
Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-) | -344241.072| -236.821.260| -299.027.770| -80.894.337| -57.456.151
gi?;gahyeﬂerdew‘g“ 150.189.845 |  14.813.493| 19.863.314| 14.315.198| 54.391.905
e e 38273.782| -33.962475| -11211.512| -3.125.732
Giderler (-)
Esas Faaliyet Kar1 556.416.901| 786.680.841| 140.842.047| -41.387.392
MG I RIVEICELE 1.780.114381| 28.561.161| 159.884.712| 3.625.968
Gelirler
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Yatirim Faaliyetlerinden
Giderler () 0| -193.831.779 0 0 0
Ozkaynak Yéntemi ile
Degerlenen Finansal 247.327.055| 141.523.784| 21.811.873 | 100.683.706 | -13.940.109
Yatirimlardan Kar/(Zararlar)
Finansman Geliri/(Gideri) | , 5g3 g5g337|  762.934.007| 322.538.632| 62.922.282| 10.912.298
Oncesi Faaliyet Kan
Finansman Gelirleri 134.138.853 | 97.823.677| _ 69.907.162|  8.596.731| 16.389.449
Finansman Giderleri (-) -1.129.742.983 | -911.339.148 | -601.447.106 | 217.957.431 | -200.658.917
W R A 1.547.591.539 | 1.035.035.017| 681.544.775 | 400.257.014 | 444.717.631
Kazanglari/(Kayiplari)
Sirdiriilen Faaliyetler 3.135.845.746 | 984.453.553| 472.543.463 | 253.818.596 | 271.360.461
Vergi Oncesi Kan
Surddrilen Faaliyetler 473174874 -134.660.616 | -113.529.274 | -209.504.529 | -229.049.092
Vergi Geliri/(Gideri)

Donern Vergl -24.910.073 | -59.732.697| -89.572.963 | -18.649.409 | -18.990.168
Gelir/(Gideri)

Ertelenmis Vergi 498.084.947| -74927919| -23.956311-190.855.120 [ 210.058.924
Gelir/(Gideri)
Donem Kan 3.609.020.620 | 849.792.937| 359.014.189 | 44.314.067| 42.311.369

Hasilat

Sirket’in hasilati, temel olarak elektrik satig gelirleri ile giibre satig gelirlerinden olugsmakta olup
2023 yilinda 1,4 milyar TL olarak, 2024 yilinda da 2023 yilina gére %49,8 oraninda artigla 2,2
milyar TL olarak gerceklesmistir. Artisin sebebi 11.12.2023 tarihli Hisse Devir Sozlesmesi
kapsaminda; Afsin Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin tamamimin Halis EZER
tarafindan Metglin Enerji’ye devredilmesiyle birlikte Afsin Enerji’nin 2024 yilinda gergeklesen
elektrik satig1 gelirinin Metgiin Enerji konsolide gelirine dahil olmasindan kaynaklanmaktadir.
Sirket’in hasilati, 2025 yilinda ise 2024 yilina gére %4,5 oraninda sinirli azaligla 2,1 milyar TL
olarak gergeklesmis olup 2025 yilinin ilk ¢eyregine ait hasilatin Bioden Enerji’nin etkisini
barindirmasi nedeniyle hasilat tutari, 2026 yilinin ilk ¢ceyreginde 2025 yilimn ilk ¢eyregine gore
%38,7 diislisle 286,3 milyon TL olarak gerceklesmigtir.

Elektrik satiglari, tahakkuk esasina gore elektrik dagitimi sirasinda gelir olarak
muhasebelegtirilmektedir. YEKDEM gelirleri s6z konusu oldugunda, elektrik satis1 YEKDEM
altinda belirtilen oranlarda verilen hizmete gore kaydedilir. YEKDEM diginda bir gelir elde
edilmesi durumunda, elektrik satis1 yine teslim edilen hizmete gére ancak piyasa oranlari,
fiyatlan tizerinden kaydedilir.

Sirket’in konsolide net satiglarinin faaliyet alanina gére dénemler bazinda dagilimi agagidaki
sekildedir:

Hasilat (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 | 31.03.2026
Yurt I¢i Satiglar 1.443.371.803 | 2.159.446.680| 2.067.003.659( 466.817.068| 286.178.081
Diger 4.149.605 9.424.599 3.256.773 495.549
Net Satiglar 1.447.521.408 | 2.168.871.279( 2.070.260.432| 467.312.617
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Hasilat (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Elektrik Satis Gelirleri | 1.422.091.244 | 2.032.930.216 | 1.855.000.568 | 421.602.862 | 286.178.081

Giibre Satis Gelirleri (*) 21.280.559| 126.516.464| 212.003.092| 45.214.206 0
Diger Gelirler 4.149.605 9.424.599 3.256.773 495.549 75.929
Toplam 1.447.521.408 | 2.168.871.279 | 2.070.260.432 | 467.312.617 | 286.254.010

Sirket’in konsolide elektrik satiglarimin sahip oldugu santrallerin kaynagina gore dénemler
bazinda dagilimi asagidaki sekildedir:

Lol chl s, 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Gelirleri (TL)

Riizgar Enerjisi 789.032.796| 822.410.224| 731.102.133| 177.969.581]| 169.470.480
Giines Enerjisi (*) 158279.756| 750.236.474| 698.815.014| 141.068.619| 98.694.896
Hidroelektrik 333.498.260| 312.724.641| 264.268.193| 36.841.527| 18.012.705
Biyokiitle Enerjisi (*)| 141.280.433| 147.558.876| 160.815.227| 65.723.135 0
Toplam 1.422.091.244 | 2.032.930.216 | 1.855.000.568 | 421.602.862 | 286.178.081

(*) Sirket’in 11.09.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, bagh ortakliklarmdan Bioden Enerji’nin
700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000 adet paym tamami, 705.495.106 TL bedel ile Metin
GUNES’e devredilmis olup s6z konusu devir kapsaminda; Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan Basmakgi BES
(8,216 MWm), Bioden Hibrit GES (isletmede, 0,5994 MWp), Bioden Hibrit GES (tesis halinde, 7,3982 MWp),
Bioden GES (Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi’nin 5.1.h hiikmii kapsaminda tesis
edilen, 2,844 MWp) ve Giibre Fabrikasi, Metgiin Enerji Grubu biinyesinden ¢ikarilmistir. Bu kapsamda 2025 yilma
ait Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan tesislere yonelik tiretim ve satig verileri 01.01.2025-11.09.2025 tarih
araligina ait verilerdir.

Lisansli projelerde YEKDEM’e tabi satiglar genellikle takip eden aym 15-20. giiniinde
faturalandirilir ve YEKDEM satis fiyati ve piyasa takas fiyat1 arasindaki farktan olusan
tahsilatlar faturanin kesildigi ayin 25-30. giiniinde, uzlagtirma yayinlanmasim miiteakip 7. is
giinii gergeklesir. Lisansli olmayan projelerde YEKDEM’e tabi satislar genellikle takip eden
aym 15-20. giiniinde faturalandirlir ve tiim satig bedeli bir sonraki ayin 5-8. giiniinde tahsil
edilmektedir.

Satislarin Maliyeti
Sirket’in satiglarimin maliyeti, 2023, 2024, 2025 yillar ile 2025 ve 2026 yillarimn ilk ¢eyrekleri
itibariyla sirasiyla 641,4 milyon TL, 1,1 milyar TL, 1,6 milyar TL, 434,5 milyon TL ve 249,5
milyon TL’dir. Sirket’in satiglarinin maliyeti 2024 yilinda 2023 yilina gére %73,2 oraninda
artiy gostermis olup s6z konusu artisin nedeni, 11.12.2023 tarihli Hisse Devir Sozlesmesi
kapsaminda; Afgin Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarn tamamimn Halis EZER
tarafindan Metgiin Enerji’ye devredilmesiyle birlikte Afgin Enerji’nin 2024 yilinda ger¢eklesen
elektrik satigt maliyetlerinin Metgiin Enerji konsolide gelir tablosuna dahil olmasindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in satiglarinin maliyeti, 2025 yilinda da temel olarak 2024 yilindaki
maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden kaynakli amortisman ve itfa pay1
giderlerindeki artigsa ve ayrica katki pay1 giderlerindeki artisa bagli olarak 2024 yilina go
%46,7 oraninda artigla 1,6 milyar TL olarak ger¢ceklesmistir. Satiglarin maliyeti kalemi
alan sistem kullanom giderleri, TEIAS’in enerji nakil hatlarmin  kullanil ’
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paralel olarak sistem kullamm giderlerinde artig/azalislar meydana gelmektedir. Sistem
kullanim giderleri, 2024 yilinda artan trafo yenileme ve nakil hatlari yatirim harcamalarina
paralel olarak 2023 yilina gére %523,5 artigla 242,8 milyon TL, 2025 yilinda 2024 yilina gére
%6,3 oraninda artigla 258,0 milyon TL olarak ger¢eklegsmis olup 2026 yilinin ilk ¢ceyreginde ise
2025 yilmn ayn dénemine gore %11,9 diistisle 42,5 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Satiglarin maliyeti, enerji satiglarinin {iretim maliyetini, giibre satiglar1 maliyetini ve diger
maliyet ve giderleri kapsamaktadir. Enerji satiglarinin tiretim maliyetleri, santrallerle dogrudan
iligkili amortisman giderlerini, sistem kullamm giderlerini, katki pay: giderlerini ve bakim
onarim giderlerini i¢ermektedir. Diger maliyetler ise santrallerde c¢alisan personele iligkin
personel giderlerini, sigorta giderlerini ve nakliye giderlerini icermektedir. Sirket’in satiglarin

maliyetinin finansal tablo dénemleri itibariyla detay1 agagidaki tabloda yer almaktadir.

Satiglar Maliyeti (TL) | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Amortisman ve Itfa Payt | )9, 565 013| 494215049 863.285.622| 246.319.426 | 179.437.514
Giderleri

Sistem Kullanm 38.935.907| 242.760.562| 257.972.824| 48.197.046| 42.452.242
Giderleri (*)

Personel Giderleri 84.985.282| 115.115.153| 121.383.774| 32.608.817| 11.006.237
Bakim ve Onarim 39.266.013| 106.739.208| 112.405.341| 20.048.085| 10.353.722
Giderleri

Sigorta Giderleri 16.102.588| 25.835.943| 24.826.125| 7.222.622| 3.740317
Katki Pay1 Giderleri (*) | 70.047.845| 13.567.482| 96.445.499| 12.900.628| 2.498.042
Hammadde Giiderleri 77.849.485| 101.025.555| 138.437.783| 63.337.256 0
Nakliye Giderleri 11.547.756| 11.290.650| 13.290.369| 2.984.609 0
Diger Giderler 5.109.928 543.481 1.442.663 833.675 29.353
Toplam 641.409.817 | 1.111.093.983 | 1.629.490.000 | 434.452.164 | 249.517.427

(*) Uretim Sirketleri’nin, iirettigi elektrik enerjisi i¢in iletim ve dagitim kanalina 6denen, yillik katki
pay1 ve sistem kullanim bedelini igermektedir.

Briit Kar

Sirket’in briit kar1, 2023, 2024, 2025 yillar ile 2025 ve 2026 yillarinin ilk ¢eyrekleri itibariyla
strastyla 806,1 milyon TL, 1,1 milyar TL, 440,8 milyon TL, 32,9 milyon TL ve 36,7 milyon
TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in briit kar1, 2024 yilinda 2023 yilina gére %31,2 oraminda
artig gostermigtir. Artigin temel nedeni 11.12.2023 tarihli Hisse Devir S6zlegsmesi kapsaminda;
Afsin Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin Halis EZER tarafindan Metgiin
Enerji’ye devredilmesiyle birlikte Afsin Enerji’nin 2024 yilinda gerceklesen elektrik satigt
gelirinin Metgiin Enerji konsolide gelirine dahil olmasindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in briit
kar1, 2025 yilinda ise 2024 yilina gére %58,3 oraminda diisiis gostermis olup diisiigiin temel
nedeni satiglarin maliyetindeki amortisman ve itfa pay1 giderleri ve katki pay:1 giderlerindeki
artigtir. Sirket’in briit kari, 2026 yilinin ilk ¢eyreginde de 2025 yilinin ayn1 dénemine gore
%11,8 artisla 36,7 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.
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Faaliyet Giderleri

Sirket’in faaliyet giderleri, genel yonetim giderleri ile pazarlama, satig ve dagitim giderlerinden
olugmakta olup 2023, 2024 ve 2025 yillan ile 2025 ve 2026 yillarinin ilk ¢eyrekleri itibartyla
strastyla 361,6 milyon TL, 251,9 milyon TL, 308,6 milyon TL, 85,4 milyon TL ve 57,5 milyon
TL olarak gergeklesmigtir. S6z konusu faaliyet giderlerinde, 2024 yilinda 2023 yilina goére
%30,3 oraninda azalig, 2025 yilinda 2024 yilina gore %22,5 oraminda artig, 2026 yilinin ilk
ceyreginde de 2025 yilimin aym1 dénemine gére %32,8 oraninda azalig gergeklesmigtir. S6z
konusu dénemler itibartyla faaliyet giderlerinin hasilata oram sirasiyla %25,0, %11,6, %14,9,
%18,3 ve %20,1 olarak gerceklesmistir.

31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Genel Yonetim Giderleri (TL) 344.241.072|236.821.260(299.027.770 | 80.894.337 | 57.456.151
Hasilata Orani (%) %623,8 %10,9 %14,4 %17,3 %20,1
Pazarlama Giderleri (TL) 17.369.681 | 15.126.213| 9.552.417| 4.542.974 0
Hasilata Orani (%) %1,2 20,7 2%0,5 %1,0 20,0
Toplam Faaliyet Giderleri (TL) |361.610.753|251.947.473|308.580.187 | 85.437.311 | 57.456.151
Hasilata Oram (%) %25,0 %11,6 %14,9 %18,3 %20,1

Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in genel yonetim giderleri, 2023, 2024 ve 2025 yillar1 ile 2025 ve 2026 yillarimin ilk
ceyrekleri itibariyla sirastyla 344,2 milyon TL, 236,8 milyon TL, 299,0 milyon TL, 80,9 milyon
TL ve 57,5 milyon TL olarak ger¢eklesmigtir. 2024 yilinda 2023 yilina gore diigiisiin nedeni
ofis giderleri ve digardan alinan fayda ve hizmet giderlerindeki disiisten kaynaklanmaktadir.
Digardan alinan fayda ve hizmetler, tageron girketlerden alinan giivenlik hizmetlerinden
olugmakta olup 2024 yil1 itibariyla ihtiyaca bagli olarak digardan saglanan fayda ve hizmetlerde
azahg goriilmigtiir. Sirket’in genel yonetim giderlerinde, 2025 yilinda ise bakim ve onarim
giderleri ile vergi, resim ve harg giderlerindeki artis kapsaminda 2024 yilina gore %26,3 artig
gorllmiigtiir. 2025 yilinda gerceklegen bakim ve onarim giderleri, Metgiin Enerji’nin Metgiin
Insaat’tan kiralanan merkez ofis binasinin bakim onarim giderlerini igermektedir. Sirket’in
genel yonetim giderleri, 2026 yilinin ilk ¢eyreginde de personel ve damismanlik giderleri ile
birlikte vergi, resim ve harg giderlerindeki diigiis ¢cergevesinde 2025 yilinin aym1 dénemine gore
%29,0 diisiisle 57,5 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Genel Yonetim Giderleri (TL) | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 ] 31.03.2026
Personel Giderleri 110.903.341 113.995.246 | 118.240.932| 33.768.272 | 27.639.302
Damsmanlik Giderleri (Hukuk, | 3 967 935| 34.929.862| 43.426.163 | 14.491.012|10.389.173
Vergi vb.)

DRl L L R 93.921.236| 34.729.990| 30.265.859| 7.563.063| 7.400.860
Hizmetler

Tasit Giderleri 29.738.333| 19.473.621| 25.466.272] 6.512.795| 4.102.217
Vergi, Resim ve Harg Giderleri | 8.092.840| 8.524.271| 22.153.270|10.093.935| 3.162.511
Ofis Giderleri 55.746.572| 16.591.995| 21.103.292| 6.167.563| 1.995.823
Seyahat Giderleri 6.407.414| 5303.790| 4.473.278| 1.032.260| 1.761.025
el 1.254301| 1.602.974| 2403.044| 453.078

Giderleri

Bakim ve Onarim Giderleri 0 0| 29.476.041 0

Diger Giderler 209.100] 1.669.511| 2.019.619] 812.359

Toplam 344.241.072 | 236.821.260 | 299.027.770 | 80.894.337
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Pazarlama, Satis ve Dagiim Giderleri

Sirket’in pazarlama, satis ve dagitim giderleri, 2023, 2024 ve 2025 yillan ile 2025 yilimn ilk
ceyregi itibartyla sirasiyla 17,4 milyon TL, 15,1 milyon TL, 9,6 milyon TL ve 4,5 milyon TL
olarak gergeklesmigtir. 2026 yilinin ilk geyregi itibariyla pazarlama, satig ve dagitim gideri
bulunmamaktadir. Pazarlama, satiy ve dagitim giderleri, esas olarak personel sayisina bagl
olarak donemler aras1 farklilik gostermis olup sdz konusu kalem igerisinde bulunan personel
giderlerinin 2025 yilinda 0 TL olarak gergeklesmesinin sebebi, 2025 yihi itibariyla pazarlama
boliimii personelinin bulunmamasindan kaynaklanmaktadir.

LEE e T L 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Giderleri (TL)

Personel Giderleri 14.452.614| 6.014.236 0 0 0
Reklam Giderleri 497.019| 4.011.657| 4.088.544| 2.518.395 0
Nakliye Giderleri 462.934| 1.789.791| 5.386.071| 1.940.087 0
Diger Giderler 1.957.114| 3.310.529|  77.802| 84492 0
Toplam 17.369.681 | 15.126.213 | 9.552.417| 4.542.974 0

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri, 2023, 2024 ve 2025 yillann ile 2025 ve 2026
yillarimin ilk ¢eyrekleri itibariyla sirasiyla 150,2 milyon TL, 14,8 milyon TL, 19,9 milyon TL,
14,3 milyon TL, 54,4 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2024 yilinda kur fark: gelirlerindeki
digiis nedeniyle 2023 yilina gore %90,1 diigiis gorilmis, 2025 yilinda ise reeskont
gelirlerindeki artiga bagli olarak 2024 yilina goére %34,1 artig gériilmiis olup 2026 yilimin ilk
ceyreginde de 2025 yilinin aym1 donemine gore %280,0 diisiis goriilmiigtiir. Sirket’in bagl
ortakligi Yander Elektrik ile TEIAS arasinda imzalanan Riizgar Enerjisi (RES) Katki Pay:
Anlagmasi baglaminda TEIAS tarafindan 2021 yilinda diizenlenen faturamn taraflar arasindaki
anlagma ve dayanagi olan yonetmelige aykiri olmas1 ve denmesi gereken katki pay: tutarinin
¢ok daha diisiik olmas1 gerektiginden Yander Elektrik tarafindan fazladan ddenen katki pay1
tutarinin iadesi igin TEIAS’a dava acilmis ve 2026 yilinda séz konusu fazla 6denen katki pay1
tutarinin iadesi 31.03.2026 itibariyla ger¢eklesmigtir.

L L A L a0 31.12.2023 |31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Gelirler (TL)

Iadesi Alinan Katk1 Pay1 Gideri 0 0 0 0]42.978.613
Reeskont Gelirleri 1.408.710| 3.322.239| 8.636.798| 7.155.607|11.042.933
Kur Farki Gelirleri (*) 146.952.289 0 0 0| 199.494
Hasar Tazmin Gelirleri 0| 7.681.421| 6.960333| 6.774.812 12.580
Konusu Kalmayan Dava Karsili1 382.643 0 0 0 0
Diger Gelirler 1.446.203 | 3.809.833| 4.266.183| 384.779| 158.285
Toplam 150.189.845 | 14.813.493 | 19.863.314 | 14.315.198 | 54.391.905

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Sirket’in esas faaliyetlerinden diger giderleri, 2023, 2024 ve 2025 yillan ile 2025 ve 2026

yillarinin ilk ¢eyrekleri itibariyla sirasiyla 38,3 milyon TL, 34,0 milyon TL, 11,2 milyog
3,1 milyon TL ve 8,8 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in esas faaliyetlerind¢h dif§
giderleri 2024 yilinda 2023 yilina gére %11,3 distis gostermis olup 2025 yilinda da:{(ur farkd

giderlerindeki diislis kapsaminda 2024 yilina gére %67,0 oraninda azalig goriilmiigtiir

145

Dodrary o T QT4 1 T oaB60




faaliyetlerden diger giderler, 2026 yilin ilk ¢eyreginde de reeskont giderleri ile bagis ve
yardimlardaki artig ¢ergevesinde 2025 yilinin ayn1 dénemine gore %182,2 artigla 8,8 milyon

TL olarak gerceklesmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Giderler (TL)

Reeskont Giderleri (**) 829.964 979.362| 3.143.799( 3.096.062| 6.280.158
Bagis ve Yardimlar 0| 4.558.404| 3.273.572 0| 2.537.106
Siipheli Alacak Karsilig1 Gideri 3.916.380| 2.384.102 0 0 0
Kur Farki Giderleri (*) 0] 17306412 1.231.344 0 0
Dava Karsilik Giderleri 0 0 686.663 0 0
74}40 Sayilh Kanun Kapsaminda 28.751.267 0 0 0 0
Giderler

Diger Giderler 4.776.171| 8.734.195| 2.876.134 29.670 2.666
Toplam 38.273.782 | 33.962.475| 11.211.512| 3.125.732| 8.819.930

(*) Esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler icerisinde yer alan kur fark: gelir ve giderleri netlestirilerek
dipnotta sunulmugtur.

(**) Vadesi heniiz gelmemis alacak ve borglarmn degerinin ilgili degerleme giiniine indirgenmesi sonucu
olugan tutarlardur.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Sirket’in yatirim faaliyetlerinden gelirleri, 2023, 2024 ve 2025 yillari ile 2025 yilimin ilk ¢eyregi
itibartyla sirasiyla 1,8 milyar TL, 28,6 milyon TL, 159,9 milyon TL ve 3,6 milyon TL olarak

gerceklesmigtir. 2026 yilmin ilk c¢eyregi itibariyla yatinm faaliyetlerinden gelir
bulunmamaktadir.
eI Ll R e 31.12.2023 |31.12.2024| 31.12.2025 |31.03.2025|31.03.2026
Gelirler (TL)
Bagli Ortaklik Satis Kar1 0 0]156.662.510 (*) 0 0
Maddi Duran Varlik Satis Karlari 0 0 3.222.202| 3.537.189 0
Pazarlikli Satin Alim Geliri ot 14'(3:,‘,,‘) 28'561,;16*1) 0 0 0
Diger Gelirler 0 0 0 88.779 0
Toplam 1.780.114.381 | 28.561.161 159.884.712 | 3.625.968 0

(*) Sirket’in 11.09.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, baglh ortakliklarindan Bioden
Enerji’nin 700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000 adet payin tamami, 705.495.106
TL bedel ile Metin GUNES’e devredilmis olup bagh ortaklik satisi isleminde meydana gelen
156.662.510 TL tutarindaki kar, yatirim faaliyetlerinden gelirler altinda “bagh ortaklik satig kar1” olarak
muhasebelestirilmistir.

(**) Sirket, iligkili taraf olan Afsin Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarinin tamamin1 11.12.2023
tarihinde Halis EZER’den devralmis olup Afsin Enerji’nin iktisap edilmis gergege uygun net varliklarin
degeri satin alma fiyat1 dagitim raporuna gore 2.542.138.083 TL olarak tespit edilmistir. Satin alim
bedeli ve iktisap edilen net varliklarin degeri arasinda olusan 1.780.114.381 TL fark, konsolide kar veya
zarar tablosunda “pazarlikli satin alim geliri” olarak sunulmusgtur.

(***) Sirket, 31.10.2024 tarihinde Esref Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarmin tamamini
Renewable Energy Systems Ltd. Sti’nden devralmis olup Esref Enerji’nin iktisap edilmis gergege
net varliklarm degeri satin alma fiyat daitim raporuna gore 460.018.689 TL olarak tespit ¢
Satin alim bedeli ve iktisap edilen net varliklarin degeri arasinda olusan 28.561.161 TL farkjéon
kar veya zarar tablosunda “pazarlikli satin alim geliri” olarak sunulmusgtur. -
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Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

Sirket’in 2023 ve 2025 yillar ile 2026 yilinin ilk ¢eyreginde yatirim faaliyetlerinden gideri
bulunmazken 2024 yilinda, Bioden Enerji’nin 2024 yilinda gercege uygun degerinde goriilen
deger diigiikliigii nedeniyle ayrilan maddi duran varlik deger disiikliigii etkisi ile uzun vadeli
finansal yatirimlar olarak simiflanan Yeka Res’in tasfiye siirecine girmesiyle beraber ilgili
varligin tamamu i¢in deger disiikliigli karsilig1 ayrilmis olup bu kapsamda toplam 193,8 milyon
TL tutarinda yatirim faaliyetlerinden gider gergeklesmistir.

S LT alit o 31.12.2023 | 31.12.2024 |31.12.2025|31.03.2025 | 31.03.2026
Giderler (TL)

W R G R T 0[119.052.711 0 0
Diisiikliigii

L 0| 74.779.068 0 0 0
Diisiikliigii

Toplam 0/193.831.779 0 0 0

Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Finansal Yatinmlardan Kar/(Zararlar)

Sirket’in Ozkaynak yontemi ile degerlenen finansal yatirnmlardan kar/(zararlar) kalemi,
Sirket’in 11.12.2023 tarihi itibartyla %50 oraninda pay sahibi oldugu igtiraki Fergiin Enerji’nin
Ozkaynaklarindaki degisimi ile ilgilidir.

(TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 |31.12.2025| 31.03.2025 | 31.03.2026
Ozkaynak Yontemi ile

Degerlenen Finansal 247.327.055]141.523.784121.811.873 | 100.683.706 | -13.940.109
Yatirimlardan Kar/(Zararlar)

Finansman Gelirleri

Sirket’in finansman gelirleri, 2023, 2024 ve 2025 yillan ile 2025 ve 2026 yillarmn ilk
ceyrekleri itibariyla sirastyla 134,1 milyon TL, 97,8 milyon TL, 69,9 milyon TL, 8,6 milyon
TL ve 16,4 milyon TL olarak gerceklesmis olup nakit ve nakit benzerleri ve finansal
yatirnmlardaki gerilemeye paralel olarak faiz gelirlerindeki diigiis ile birlikte tiirev finansal
araclarin gercege uygun deger kazanglarindaki diigiis nedeniyle 2024 ve 2025 yillan itibartyla
diigtis gOstermigtir.

Finansman Gelirleri (TL) 31.12.2023 |31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Faiz Gelirleri 52.347.037|59.616.280|38.012.699 | 7.459.829 | 14.608.635
Tirev Finansal Araglarin Gergefe | o) 79) ¢16138207.397|31.894.463 | 1.136.902| 1.780.814
Uygun Deger Kazanglar1 (*)

Toplam 134.138.853 | 97.823.677 | 69.907.162 | 8.596.731 | 16.389.449

(*) Sirket’in bagh ortaklif1 olan Daglar Enerji ile Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. arasinda 04.06.2020
tarihinde Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. tarafindan sunulacak olan sermaye piyasasi islemleri hakkinda
usul ve esaslar ile taraflarin hak ve yiikiimliiliiklerini diizenlemek iizere Sermaye Piyasasi1 Islemleri
Cergeve Sozlegmesi ve Tezgahiistii Tiirev Uriinler Cerceve Sozlesmesi akdedilmigtir. Tezgahiistii Tiirev
Uriinler Cergeve Sozlesmesi uyarinca Yapi ve Kredi Bankast A.S., Daglar Enerji’nin bu yéndeki
talebine istinaden, tezgah {istii piyasada iglem goren tiirev araglar ile ilgili olarak Daglar Enerji’nin
emrini yerine getirirken kendi portfSyiinii kullanarak iglemin kars1 tarafi olarak hareket etmek surgts
portfdy aracilig1 hizmetini sunmaya yetkilidir.
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Finansman Giderleri

Sirket’in finansman giderleri, 2023, 2024 ve 2025 yillar1 ile 2025 ve 2026 yillariin ilk
ceyrekleri itibariyla sirasiyla 1,1 milyar TL, 911,3 milyon TL, 601,4 milyon TL, 218,0 milyon
TL, 200,7 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in finansman giderleri, 2024 yilinda 2023
yilina gore %19,3 oraninda diisiis gostermistir. 2024 yili itibariyla devam eden taksitli kredi
bor¢larinin diizenli 6denmesi sonucunda net bor¢luluktaki gerilmeye paralel olarak finansman
giderleri de gerilemigtir. 2025 yilinda ise kur farki giderleri ve faiz giderlerindeki diistise bagl
olarak 2024 yilina gore %34,0 oraninda diisiis gergeklesmigtir. Sirket’in finansman giderleri,
2026 yilimn ilk ceyreginde faiz giderlerindeki diisiis ¢cergevesinde 2025 yilimin ayni1 dénemine
gore %7,9 diisiisle 200,7 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Finansman Giderleri (TL) | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Kur Fark: Giderleri 184.128.312 | 497.833.497 | 207.809.417 | 104.983.393 | 149.437.767
Faiz Giderleri 810.711.614 |376.163.745 | 272.678.336 | 86.707.655| 30.982.700
Cari Adat Giderleri 96.871.837| 30.060.994 |117.150.762| 24.790.117| 19.682.081
Banka ve Teminat 38.031.220| 7.280.912| 3.808.591| 1.476.266 556.369
Komisyon Giderleri

Toplam 1.129.742.983 | 911.339.148 | 601.447.106 | 217.957.431 | 200.658.917
Net Donem Kar

Sirket’in net donem kar1, 2023, 2024, 2025 yillan ile 2025 ve 2026 yillarinin ilk ¢eyrekleri
itibartyla sirastyla 3,6 milyar TL, 849,8 milyon TL, 359,0 milyon TL, 44,3 milyon TL ve 42,3
milyon TL olarak gergeklesmigtir. Afsin Enerji’nin 11.12.2023 tarihinde sermayesini temsil
eden paylarin tamamimin Halis EZER tarafindan Metgiin Enerji’ye devredilmesiyle birlikte
Afsin Enerji’nin satin alim bedeli ve iktisap edilen net varliklarin degeri arasinda olugan
1.780.114.381 TL’lik fark Sirket’in konsolide kar veya zarar tablosunda 2023 yilinda pazarlikli
satin alma geliri olarak sunulmustur. 2024 yilinda temel olarak Afgin Enerji’nin 2024 yilinda
gerceklesen elektrik satig1 maliyetlerinin Metgiin Enerji konsolide gelir tablosuna dahil olmasi
ile birlikte satiglarin maliyeti kalemi igerisinde muhasebelestirilen amortisman ve itfa pay1
giderleri, sistem kullamm giderleri ve katki pay1 giderlerindeki goriilen artis ¢ergevesinde net
donem karinda 2023 yilina gére %76,5 oraninda diigiis goriilmiistiir. Net dénem karinda, 2025
yilinda da temel olarak 2024 yilindaki maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden
kaynakl1 amortisman ve itfa pay1 giderlerindeki artiga ve ayrica katki pay1 giderlerindeki artiga
bagl olarak 2024 yilina gore %57,8 oraninda diigiis goriilmiistiir. Sirket’in net donem kar1, 2026
yilimin ilk ¢eyreginde ise 2025 yilimin ayn1 dénemine gore %4,5 oraninda siirl diisiisle 42,3
milyon TL olarak gerceklesmistir.

Finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in briit kar marj1, esas faaliyet kar marj1 ve net kar
marj1 agagidaki tabloda yer almaktadir.

Kar Marjlar (%) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Briit Kar Mari1 55,7 48,8 21,3 7,0
Esas Faaliyet Kar Mariji 38,4 36,3 6,8 -8,9
Net Kar Marji 249.3 39,2 17,3 9,5
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10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in hasilati, temel olarak elektrik satig gelirleri ile giibre satig gelirlerinden olugsmakta olup
2023 y1linda 1,4 milyar TL olarak, 2024 yilinda da 2023 yilina gére %49,8 oraninda artigla 2,2
milyar TL olarak gerceklesmistir. Artisin sebebi 11.12.2023 tarihli Hisse Devir Sézlesmesi
kapsaminda; Afsin Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin tamamimin Halis EZER
tarafindan Metglin Enerji’ye devredilmesiyle birlikte Afsin Enerji’nin 2024 yilinda gergeklesen
elektrik satis1 gelirinin Metglin Enerji konsolide gelirine dahil olmasindan kaynaklanmaktadar.
Sirket’in hasilati, 2025 yilinda ise 2024 yilina gore %4,5 oraminda sirli azaligla 2,1 milyar TL
olarak gergeklesmis olup 2025 yilinmn ilk ¢eyregine ait hasilatin Bioden Enerji’nin etkisini
barindirmasi nedeniyle hasilat tutari, 2026 yilinin ilk ¢eyreginde 2025 yilinin ilk ¢eyregine gore
%38,7 diisiisle 286,3 milyon TL olarak gerceklegmistir.

Elektrik satiglari, tahakkuk esasina gore elektrik dagitimi sirasinda gelir olarak
mubhasebelestirilmektedir. YEKDEM gelirleri s6z konusu oldugunda, elektrik satis1 YEKDEM
altinda belirtilen oranlarda verilen hizmete gore kaydedilir. YEKDEM disinda bir gelir elde
edilmesi durumunda, elektrik satis1 yine teslim edilen hizmete gére ancak piyasa oranlari,
fiyatlan tizerinden kaydedilir.

Sirket’in konsolide net satiglarinin faaliyet alanina gére dénemler bazinda dagilimi agagidaki

sekildedir:
Hasilat (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 | 31.03.2026
Yurt I¢i Satislar 1.443.371.803 | 2.159.446.680| 2.067.003.659| 466.817.068| 286.178.081
Diger 4.149.605 9.424.599 3.256.773 495.549 75.929
Net Satiglar 1.447.521.408 | 2.168.871.279| 2.070.260.432| 467.312.617| 286.254.010
Hasilat (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Elektrik Satig Gelirleri | 1.422.091.244] 2.032.930.216 | 1.855.000.568 | 421.602.862 | 286.178.081
Giibre Satig Gelirleri (¥) 21.280.559| 126.516.464| 212.003.092| 45.214.206 0
Diger Gelirler 4.149.605 9.424.599 3.256.773 495.549 75.929
Toplam 1.447.521.408 | 2.168.871.279 | 2.070.260.432 | 467.312.617 | 286.254.010

Sirket’in konsolide elektrik satiglarinin sahip oldugu santrallerin kaynagina gére dénemler
bazinda dagilimi asagidaki sekildedir:

L 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2026
Gelirleri (TL)

Riizgar Enerjisi 789.032.796| 822.410.224| 731.102.133| 177.969.581| 169.470.480
Giines Enerjisi (*) 158.279.756| 750.236.474| 698.815.014| 141.068.619| 98.694.896
Hidroelektrik 333.498.260| 312.724.641| 264.268.193| 36.841.527| 18.012.705
Biyokiitle Enerjisi (*)| 141.280.433| 147.558.876| 160.815.227| 65.723.135 0
Toplam 1.422.091.244 | 2.032.930.216| 1.855.000.568 | 421.602.862 | 286.178.081

(*) Sirket’in 11.09.2025 tarihli Yénetim Kurulu Karari’na istinaden, bagli ortakliklarindan Bioden Enerji’nin

700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000 adet paymn tamami, 705.495.106 TL bedel ile Metin

GUNES’e devredilmis olup s6z konusu devir kapsaminda; Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan Bagmakg¢1 BES

(8,216 MWm), Bioden Hibrit GES (isletmede, 0,5994 MWp), Bioden Hibrit GES (tesis halinde, 7,3982

Bioden GES (Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi'nin 5.1.h hiikmii kapsanf' a 48

edilen, 2,844 MWp) ve Giibre Fabrikasi, Metgiin Enerji Grubu biinyesinden ¢ikarilmistir. Bu kapsamda ‘?()25 :fil ;
il k]
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ait Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan tesislere yonelik tiretim ve satis verileri 01.01.2025-11.09.2025 tarih
aralifma ait verilerdir.

10.2.3. Thracemmm, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:
Sirket’in faaliyet sonuglarim etkileyen 6nemli gelismeler arasinda; 2022 yil1 Subat ayindan bu
yana devam eden Rusya-Ukrayna savasi, kiiresel dlgekte cografyamizi da etkileyebilecek
olagandis1 mevsimsel kosullar, her ne kadar Uretim Sirketleri’nin sahip oldugu Santraller’in
onemli bir kisminin YEKDEM’den faydalandig1 géz 6niinde bulunduruldugunda bu etkinin
Sirket’in finansal sonuglan {izerindeki etkisinin asgari diizeyde kalacagi beklense de piyasa
kosullarina bagl olarak elektrik talebinde yasanabilecek diisiisler, kiiresel enflasyon ve kur
dalgalanmalar1, d6viz kurlarindaki belirsizlikler, faiz oranlarindaki artiglar ve yenilenebilir
enerji alanindaki mevzuatlarda yatirimlara olumsuz etkileri olabilecek degisiklikler (6rnegin,
2022 yilimin Mart ayi itibariyla uygulamaya konulan, azami uzlagtirma fiyati diizenlemeleri
gibi) listelenebilir.

Bununla birlikte Sirket’in 11.09.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari’na istinaden, bagli
ortakliklarindan Bioden Enerji’nin 700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000
adet paymn tamami, 705.495.106 TL bedel ile Metin GUNES’e devredilmis olup s6z konusu
devir kapsaminda; Bioden Enerji ve biinyesinde bulunan Bagsmake¢i BES (8,216 MWm), Bioden
Hibrit GES (isletmede, 0,5994 MWp), Bioden Hibrit GES (tesis halinde, 7,3982 MWp), Bioden
GES (Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elekirik Uretim Yonetmeligi 'nin 5. 1. h hiikmii kapsanminda
tesis edilen, 2,844 MWp) ve Giibre Fabrikasi, Metgiin Enerji Grubu biinyesinden ¢ikarilmgtir.

10.3. Thra¢gimnimn borgluluk durumu
Sirket’in 31.03.2026 tarihi itibariyla bor¢luluk durumu agagidaki gibidir.

(TL) Ozel Baglrél:;zm2:neﬁmden
Borg¢luluk Durumu 31.03.2026

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 2.054.295.918
Garantili 0
Teminath 1.004.036.227
Garantisiz/Teminats1z 1.050.259.691
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (Uzun Vadeli Bor¢larin Kisa

Vadeli Kisimlar Haric) e Rt
Garantili 0
Teminatl 4.260.663.767
Garantisiz/Teminats1z 1.941.155.911
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplamm 8.256.115.596
Ozkaynaklar 13.678.490.34
Odenmis Sermaye -
Yasal Yedekler

Diger Yedekler

Toplam Kaynaklar
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Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 40.829
B. Nakit Benzerleri 257.170.991
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 0
D. Likidite (A+B+C) 257.211.820
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 0
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 442.826.076
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar (¥) 561.210.151
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 1.004.036.227
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borg¢luluk (I-E-D) 746.824.407
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 671.491.184
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler (*) 3.589.172.583
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 4.260.663.767
0. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) 5.007.488.174

(*) Kiralama islemlerine iliskin bor¢lardan olusmaktadir.
31.03.2026 tarihi itibartyla Sirket’in 5,0 milyar TL tutarinda net finansal borcu bulunmaktadir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Thra¢emmn kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Sirket’in temel likidite kaynaklari, faaliyetlerinden elde ettigi gelirler ve kredi s6zlesmeleri
kapsaminda elde ettigi finansmanlardir. Sirket’in isbu Izahname’de yer alan finansal dénemler
itibartyla temel likidite gereksinimleri baglica yeni santral yatirimlart ve mevcut yatirim
harcamas: ihtiyaglarinin finanse edilmesine yonelik olmusgtur.

Sirket’in nakit ihtiyaci, gegmis uygulamalarina benzer gekilde agirlikli olarak stratejik biiytime
planlarinin, yatinm ve satin alma harcamalarimin finanse edilmesine yoéneliktir. Isbu
Izahname’de incelenen son finansal dénem olan 31.03.2026 tarihi itibariyla, Sirket’in likidite
gereksinimleri agirlikl olarak, faaliyetlerden yaratilan nakit, bankalardan saglanan uzun vadeli
yatirim kredileri ve Sirket’in igtiraki Fergiin Enerji’den saglanan finansmandir. Sirket’in
yonetimi, isbu Izahname tarihi itibariyla mevcut borg ve yikiimliiliiklerini vaktinde yerine
getirebilmesi i¢in gereken likiditeye ve orta ve uzun vadeli finansman imkanlarina sahip
oldugunu diigtinmektedir.

Sirket’in 2025 yil sonu ve 31.03.2026 tarihi itibartyla fon kaynaklarmin dagilimi asagida

gosterilmigtir.
(TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis
Pay Pay
Kaynaklar 31.12.2025 (%) 31.03.2026 (%)

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli

2.068.607.463 9,3
1.186.799.033 5,3

2.054.295.918 9,4
1.004.036.227

Kisimlari
Banka Kredileri 482.630.996 22| 442.826.076,
Kiralama Iglemlerinden Bor¢lar 704.168.037 3,2 561.210.15
Ticari Borglar 477540289 2,1 576.473.549
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lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 0 0,0 5.462.058 0,0
Hliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 477.540.289 2,1 571.011.491 2,6
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 33.615.242 02 56.094.931 03
Borg¢lar
Diger Borglar 318.974.996 1,4 378.534.377 1,7
lliskili Taraflara Diger Borclar 318.863.413 1,4 378.511.464 1,7
Hliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 111.583 0,0 22.913 0,0
Ertelenmis Gelirler 33.904.015 0,2 13.401.242 0,1
Il_ltskzlz Olmayan Taraflardan Ertelenmig 33.904.015 0.2 13.401.242 0.1
Gelirler
Kisa Vadeli Kargiliklar 5.940.976 0,0 6.925.337 0,0
Calfss'anlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa 4.180.301 0,0 5.325.337 0,0
Vadeli Kargiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiiklar 1.760.675 0,0 1.600.000 0,0
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii 11.832.912 0,1 18.745.732 0,1
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 0 0,0 84.523 0,0
Ilz;kzh ?lmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli 0 0,0 84,523 0,0
Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6.605.999.842| 29,7| 6.201.819.678| 28,3
Uzun Vadeli Borglanmalar 4.894.474.692 22,0]| 4.260.663.767| 194
Banka Kredileri 844.098.701 3,8 671.491.184 3,1
Kiralama Islemlerinden Borglar 4.050.375.991| 18,2 3.589.172.583| 16,4
Uzun Vadeli Kargiliklar 5.889.714 0,0 6.328.998 0,0
Calftsanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun 5.889.714 0.0 6.328.998 0,0
Vadeli Kargiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 1.705.635.436 7,7| 1.934.826.913 8.8
Ozkaynaklar 13.578.781.318( 61,0(13.678.490.348| 624
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 13.578.781.318| 61,0(13.678.490.348| 62,4
Odenmis Sermaye 544.421.000 24| 544.421.000 2,5
Sermaye Diizeltmesi Farklar 596.883.796 2,7 596.883.796 2,7
Pay Thrag Primleri/Iskontolar 451.263.570 2,0 451.263.570 2,1
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 5.459.454 0,0 5.459.454 0,0
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirlet/(Giderler) 6.938.260.467| 31,2| 6.938.614.183| 31,6
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artislary/(Azalislary) 5.903.288.469| 26,5| 5.903.288.469| 26,9
Ozkaynaga Dayali Finansal Araclara
Yatirimlardan Kaynaklanan Kazang/(Kaywplar) 1.035.834.217 47| 1035.834.217 4,7
Tanmimlannug Fayda Planlar: Yeniden Olgiim 862.219 0,0 _508.503 0,0
Kazanglary/(Kayplary)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsaml: Gelirler/(Giderler) -2.985.798.126 | -13,4(-2.928.754.181| -13,4
Nakit Akas Riskinden Korunma 2.985.798.126| -13,4|-2.928.754.181| -13.4
Kazanglary/(Kayplary)
Gegmis Yillar Karlart 7.669.276.968| 34,5| 8.028.291.157| 36,6
Net Dénem Kari 359.014.189 1,6 42.311.369
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0 0,0 0
Toplam Kaynaklar 22.253.388.623 | 100,0 21.934.605.94?
fi
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Sirket’in fon kaynaklar1 kisa ve uzun vadeli ylikiimliliikler ile 6zkaynaklardan olugmaktadir.

31.03.2026 tarihi

itibartyla Sirket’in  kaynaklarinin

%9,4’likk  kismi

kisa vadeli

yiikiimliiliiklerinden, %28,3’lik kismi uzun vadeli yiikiimliiliiklerinden, %62,4’lik kism1 da

Ozkaynaklarindan olugmaktadir.

Sirket’in kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1; finansal borglar, ticari ve diger borglar, ¢caliganlara
saglanan faydalar kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler, kisa ve uzun vadeli karsiliklar,
donem kann vergi ylkimliliigl, ertelenmis vergi yikiumluligi ve diger kisa vadeli

ylikiimliiliiklerden olugmaktadir.

Sirket, bagli ortakliklari/igtirakinin satin alinmasinda ve kapasite artirict yatirimlarin
yapilmasinda ihtiya¢ duydugu kaynagi onemli Olgiide 6zkaynaklar: ile finanse etmis olup
akabinde yeni yatirimlar igin igletme sermayesi olugturmak amactyla uygun sartlarda bulunan
finansal kiralama iglemleri ve proje finansmam kredileri kullanmigtir.

Sirket’in finansal bor¢larinin finansal tablo donemleri itibariyla kirilimi agagidaki gibidir:

Finansal Bor¢lar (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 25.994.819 2.605.564 0 0
Banka Kredileri 25994819  2.605.564 0 0
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa | c<3 650 079 1.161.245.762 | 1.186.799.033 | 1.004.036.227
Vadeli Kisimlan

Banka Kredileri 991.422.320| 632.225.139| 482.630.996| 442.826.076
Kiralama Islemlerinder} Borglar 662.227.759| 529.020.623| 704.168.037| 561.210.151
BOI: ;’l’:r”s"l Kiralama Islemlerinden | cc) 27 759\ 520.020.623| 703.621.159| 538.324.410
e 0 0 546.878|  2.885.741
Islemlerinden Bor¢lar

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 4.710.699.762 | 3.014.464.404 | 4.894.474.692 | 4.260.663.767
Banka Kredileri 2.724.016.482 | 1.893.917.705| 844.098.701| 671.491.184
Kiralama Islemlerinden Borglar 1.986.683.280 | 1.120.546.699 | 4.050.375.991 | 3.589.172.583
BOI: ;’l’;’r”s"l Kiralama Islemierinden | ; go¢ co3 280\ 1.120.546.699 | 4.025.692.322 | 3.560.993.199
G L e 0 0| 24683.669| 28.179.384
Islemlerinden Bor¢lar

Toplam 6.390.344.660 | 4.178.315.730 | 6.081.273.725 | 5.264.699.994

Banka kredilerinin vadesel ayrimi, finansal tablo dénemleri itibariyla asagidaki tabloda yer

almaktadir:

Banka Kredileri (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
0-3 Ay 144.581.907 98.527.420 171.036.917 81.861.486
4-12 Ay 872.835.232 536.303.283 311.594.079 360.964.590
1-5 Y1l 2.483.257.782 1.725.846.280 844.098.701 671.491.184
5 Yildan Uzun 240.758.700 168.071.425 0

Toplam 3.741.433.621| 2.528.748.408| 1.326.729.697
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Finansal kiralama islemlerinden borg¢larin vadesel ayrimi, finansal tablo donemleri itibariyla

agagidaki tabloda yer almaktadir:

Finansal Kiralama Islemlerinden | 5, 155053 | 37122024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Borglar (TL)

1 Yil icerisinde 662.227.759| 529.020.623| 703.621.159| 558.324.410
1-2 Yil Icerisinde Odenecek 608.596.475| 593.390.570| 426.672.316| 371.000.072
2-3 Yil icerisinde Odenecek 582.942.622| 350.963.124| 434.742363| 378.017.139
3-4 Y1l icerisinde Odenecek 524.086.384| 146.486.368| 351.916.836| 366.572.100
4-5 Yil Icerisinde Odenecek 219.755.055| 29.706.637| 416.874.784| 362.481.105
5 Y1l ve Uzeri 51.302.744 0]2.395.486.023 | 2.082.922.783
Toplam 2.648.911.039 | 1.649.567.322 | 4.729.313.481 | 4.119.317.609

Operasyonel kiralama iglemlerinden borglarin vadesel ayrimi, finansal tablo dénemleri
itibartyla agagidaki tabloda yer almaktadir:

S L T P (I G LU O 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Borclar (TL)

1 Y1l Icerisinde 0 0 546.878 | 2.885.741
1-2 Y1l Igerisinde Odenecek 0 0 133.491| 1.683.755
2-3 Yil I¢erisinde Odenecek 0 0 184217 1.256.219
3-4 Y1l I¢erisinde Odenecek 0 0 254.221 989.776
4-5 Y1l Igerisinde Odenecek 0 0 350.824 847.558
5 Y1l ve Uzeri 0 0| 23.760.916 | 23.402.076
Toplam 0 0] 25.230.547 | 31.065.125

Banka kredilerinin faiz oranlari, finansal tablo donemleri itibariyla asagidaki tabloda yer
almaktadar:

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Banka Kredileri Etkin Etkin Etkin Etkin
Faiz Tutar (TL) Faiz Tutar (TL) Faiz | Tutar (TL) | Faiz Tutar (TL)
Orani Orani Orani Orani
TL %13,69| 206.859.051 | %37,60| 107.501.954 - 0 - 0
ABD Dolan Z/':67”67‘;- 3.534.574.570 ‘Z/‘:%,?)::)- 2.421.246.454 (Z/‘:%,?)::)- 1.326.729.697 :j;g:gg- 1.114.317.260
Toplam 3.741.433.621 2.528.748.408 1.326.729.697 1.114.317.260

Finansal kiralama iglemlerinden borglarin faiz oranlari, finansal tablo dénemleri itibartyla
asagidaki tabloda yer almaktadir:

Finansal 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Kiralama Etkin Etkin Etkin Etkin
Islemlerinden | Faiz | Tutar (TL) N Tutar (TL) | Faiz | Tutar (TL) | Faiz | Tutar (TL)
Faiz Oram
Borglar Oram Oram Oram
%4,56- o o %4,56- %4,56-

ABD Dolar1 %4 93 2.648.911.039 | %4,56-%4,93 | 1.649.567.322 %4.93 1.050.477.599 %4.93 874.566.177
Avro - 0 - 0| %6,70[3.678.835.882 | %6,70 | 3.244.751.432
Toplam 2.648.911.039 1.649.567.322 4.729.313.481 4.119.317.609

Sirket’in, bor¢ verenlerle kredi kullannrmim kisitlayacak herhangi bir

bulunmamaktadir.
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11.2. Nakit akimlarmna iliskin degerlendirme:

Sirket’in 2023 yilinda igletme faaliyetlerinden 2,3 milyar TL tutarinda nakit akis1 gergceklesmis
olup 2024 yilinda diger alacaklardaki diigiise bagl olarak 2023 yilina gére %40,2 artigla 3,2
milyar TL’ye yiikselmis olup 2025 yilinda ise donem kar1 ve diger borglardaki diigtis ile birlikte
diger alacaklardaki artig kapsaminda 480,9 milyon TL’lik igletme faaliyetlerinden nakit akis:
gerceklesmistir. 2025 yilinin ilk ¢eyreginde 292.9 milyon TL tutarinda isletme faaliyetlerinden
nakit akis1 gerceklesmis olup 2026 yilinin ilk ¢eyreginde de diger alacaklardaki diistise baglh
olarak 528,6 milyon TL tutarinda isletme faaliyetlerinden nakit akig1 gergeklesmisgtir.

Sirket’in 2023 yilinda yatirim faaliyetlerinden 3,2 milyar TL tutarinda nakit ¢ikisi gerceklesmis
olup yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit ¢ikiglari, 2024 yilinda 2023 yilina gére %59,8
diistisle 1,3 milyar TL’ye gerilemis olup 2025 yilinda ise yapilan maddi duran varlik yatirimlar:
cercevesinde 2024 yilina gore %90,7 artigla 2,5 milyar TL olarak ger¢eklesmisgtir. 2025 yilinin
ilk ¢eyreginde 5,0 milyon TL, 2026 yilimin ilk ¢eyreginde de 80,9 milyon TL tutarinda yatirim
faaliyetlerinden nakit ¢ikis1 gerceklesmistir. Yatirim faaliyetlerinden nakit ¢ikiglarinin 6nemli
bir kismi Sirket’in bagh ortaklik satin alimlar ve santral yatinmlarindan kaynaklanmagtir.

Sirket’in, 2023 yilinda 921,7 milyar TL tutarinda finansman faaliyetlerinden nakit akigi
gerceklesmis olup 2024 yilinda ise 2,0 milyar TL (2.048.369.931 TL) tutarinda finansman
faaliyetlerinden nakit ¢ikig1 gerceklesmistir. 2025 yilinda ise Esref Enerji biinyesinde kurulacak
olan Elmacik RES i¢in Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O. ile akdedilen 72,5 milyon Avro
tutarindaki finansal kiralama s6zlesmesi kapsaminda 2,0 milyar TL (2.041.981.546 TL)’lik
nakit akig1 gerceklegmigtir. 2025 yilinin ilk ¢eyreginde 284,7 milyon TL, 2026 yilnin ilk
ceyreginde de 449,4 milyon TL tutarinda finansman faaliyetlerinden nakit c¢ikisi
gerceklesmigtir. Finansman faaliyetlerinden nakit ¢ikiglari, banka kredilerine iligkin anapara ve
faiz 6demeleri ¢ercevesinde olugmustur.

Bu ¢ercevede 2023 yil sonunda Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 465,8 milyon TL iken, 2024
yi1l sonunda 2023 yil sonuna goére %38,0 diisiigle 288,5 milyon TL’ye, 2025 y1l sonunda 2024
yil sonuna gore %1,3°liik diisiisle 284,9 milyon TL’ye, 31.03.2026 tarihi itibartyla da 2025 yil
sonuna gore %9,7 diisiigle 257,2 milyon TL’ye gerilemigtir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Net Bor¢/Toplam Sermaye oramimn yiiksekligi Sirket’in borglarim 6deyememe riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (kisa ve uzun
vadeli yiikiimliliiklerden olugmaktadir.) dusiilmesiyle hesaplanir. Sirket’in finansal tablo
dénemleri itibartyla Net Borg¢/Toplam Sermaye orani asagidadir:

Sermaye Riski (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Toplam Borglar 7.801.788.556 | 6.821.261.456( 8.674.607.305| 8.256.115.596
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 465.752.435 288.543.616 284.887.341 257.211.820
Net Borg 7.336.036.121 | 6.532.717.840( 8.389.719.964 | 7.998.903.
Toplam Ozkaynaklar 5.365.567.088 | 13.079.555.028 | 13.578.781.318 | 13.678.
Toplam Sermaye 12.701.603.209 | 19.612.272.868 [ 21.968.501.282 | 21.677

Net Bor¢/Toplam Sermaye %58 %33 0,38 i

Oram il
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Sirket’in toplam bor¢lan kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliklerden olugsmakta olup énemli bir
kismi finansal borglardir. Finansal borglarin kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler icerisindeki
pay1 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibariyla sirasiyla %81,9, %61,3,
%70,1 ve %63,8 olarak gerceklegmistir. Sirket, bagh ortakliklari/igtirakinin satin alinmasinda
ve kapasite artirict yatirnmlarin yapilmasinda ihtiyag duydugu kaynag: oOnemli Olgiide
6zkaynaklar ile finanse etmis olup akabinde yeni yatirimlar i¢in isletme sermayesi olusturmak
amaciyla uygun sartlarda bulunan finansal kiralama iglemleri ve proje finansmam kredileri
kullanmstir.

Sirket’in net borcu, 2023 y1l sonunda 7,3 milyar TL iken 2024 y1l sonunda 2023 y1l sonuna gére
%11,0 azaligla 6,5 milyar TL’ye gerilemis olup 2025 yil sonu itibariyla ise 2024 yil sonuna
gore %284 artigla 8,4 milyar TL olarak ger¢eklesmigtir. Sirket’in net borcu, 31.03.2026 tarihi
itibartyla da 2025 y1l sonuna gore %4,7 azaligla 8,0 milyar TL’ye gerilemistir.

Sirket’in 6zkaynaklari, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar ile 31.03.2026 tarihi itibariyla sirasiyla,
5,4 milyar TL, 13,1 milyar TL, 13,6 milyar TL ve 13,7 milyar TL olarak gerceklesmigtir.
Ozkaynaklar kaleminde goriilen artis, donemler itibariyla olusan net dénem karlarina baglh
olarak goriilmiis olup bununla birlikte 2024 yilindaki artista asil neden sahip olunan santraller
ile giibre fabrikasinin gercege uygun degerlerinin tespiti amaciyla yapilan degerleme
cercevesinde olugsan maddi duran varlik deger artig fonlaridir. Sirket’in 6zkaynaklarinin toplam
kaynaklar icerisindeki pay1, 2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibariyla
strastyla %40,7, %65,7, %61,0 ve %624 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in 2023 y1l sonunda %58 olan Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani, 2024 y1l sonunda %33’e
gerilemis olup 2025 yil sonunda ise %38’¢ yiikselmigtir. Sirket’in Net Bor¢/Toplam Sermaye
Orani, 31.03.2026 tarihi itibartyla da %37 olarak gerceklegmistir.

Sirket, yiikiimliiliklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamasi durumunda zararla
karsilagabilecek olup Sirket’in faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir, faaliyetler durabilir,
Sirket, nakit akimlar1 ve buna bagli olarak da finansal durumunda bozulmalar goriilebilir.

11.4. Isletme sermayesi beyan:
Sirket’in 31.03.2026 tarihi itibariyla net igletme sermayesi ac¢ig1 140,7 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Dolayisiyla isbu Izahname tarihi itibariyla en az 12 ay iginde ortaya ¢ikacak
ihtiyaglar i¢in isletme sermayesi kisa vadeli yiiktimliiliiklerini karsilamaya yeterli degildir. Bu
durum Sirket’in finansal borglar1 sebebiyle kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin yiiksek olmasindan
kaynaklanmaktadir. Sirket, bagh ortakliklari/istirakinin satin alinmasinda ve kapasite artirict
yatirnmlarin yapilmasinda ihtiyag duydugu kaynagi onemli &lgiide dzkaynaklari ile finanse
etmis olup akabinde yeni yatirimlar i¢in igletme sermayesi olugturmak amaciyla uygun sart
bulunan finansal kiralama iglemleri ve proje finansmam kredileri kullanmigtir. Sirket, erﬁ .Q »
ek igletme sermayesini halka arzdan elde edilecek fondan kargilamay1 planlamaktaduf?
fi
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Net Isletme Sermayesi (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026

Doénen Varliklar 1.322.060.134| 1.417.395.891 | 2.128.644.123 | 1.913.547.920
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.082.543.240| 2.332.590.860| 2.068.607.463 | 2.054.295.918
Net Isletme Sermayesi -1.760.483.106 | -915.194.969 60.036.660 | -140.747.998

Enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketler, santral yatirnmlarini biiyiik oranda banka kredisi
yoluyla finanse etmekte olup bu nedenle, kisa vadeli yiikiimliilikleri yiiksek seyretmektedir.
Sirket ve bagh ortakliklarimin gerek mevcut igletme faaliyetlerinin siirdiiriilmesi gerekse de
enerji sektoriinde planlanan biiytime hedefleri ¢ercevesinde yapacagl yeni yatirnmlara paralel
olarak artacak is hacmi neticesinde ortaya ¢ikacak ilave yedek parga, rehabilitasyon ve diger
isletme sermayesi giderlerini (sistem kullamim giderleri, katki pay1 giderleri, personel giderleri,
arazi satin alma/kiralama giderleri, bakim ve onarim giderleri, yedek parca giderleri, sigorta
giderleri, makine ve ekipman giderleri, egitim giderleri gibi kalemlerden olugmaktadir.)
karsilamak amaciyla halka arzdan elde edilecek net gelirin %10 ila %20’sinin kullanilmasi
planlanmaktadir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanimina iligkin simirlamalar hakkinda bilgi:
Sirket’in faaliyetlerini dogrudan veya dolayl1 olarak ©nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iliskin dava ve hukuki uyusmazlik dahil herhangi
bir simirlama bulunmamakta olup bununla birlikte Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina vermis
oldugu ve tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine verilmis olan teminat
mektuplari, ipotekler ve rehinlerin finansal tablo dénemleri itibariyla detay1 agagidaki tabloda
yer almaktadir.

Verilen Teminat, Rehin,
ipotekler (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Teminat Mektubu (TL) 324.343.597| 281.396.469| 207.274.362 85.716.755
Teminat Mektubu (USD) 428.534.415 0 0 0
Teminat Mektubu (Euro) 238.227.215 0 0 5.102.360
Rehin (TL) 388.152.823| 268.842.992| 364.800.911| 331.510.000
Rehin (USD) 1.790.661.664 | 1.483.980.850]1.379.623.626 | 1.298.234.925
Ipotek (TL) 623.875.123 | 432.109.326| 330.126.613| 300.000.000
Ipotek (USD) 8.408.457.42216.968.368.198 | 5.346.336.341 | 5.030.937.735
Toplam 12.202.252.259 [ 9.434.697.835 | 7.628.161.853 | 7.051.501.775
Verilen Teminat, Rehin,
ipotekler (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina
Vermis Oldugu TRIK’lerin 490.292.043| 15.215.688 5.482.637 4.982.304
Toplam Tutan

Teminat Mektubu (TL) 61.757.628 15.215.688 5.482.637 4.982.304

Teminat Mektubu (USD) 428.534.415 0 0 0
B. Tam Konsolidasyon
Kapsamina Dahil Edilen
Ortakhiklar Lehine Vermis 11.711.960.216 | 9.419.482.147 | 7.622.679.216
Oldugu TRIiK’lerin Toplam
Tutar
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Teminat Mektubu (TL) 262.585.969| 266.180.781| 201.791.725 80.609.451
Teminat Mektubu (Euro) 238.227.215 0 0 5.102.360
Rehin (TL) 388.152.823| 268.842.992| 364.800.911| 331.510.000
Rehin (USD) 1.790.661.664 | 1.483.980.850|1.379.623.626 | 1.298.234.925
Ipotek (TL) 623.875.123| 432.109.326| 330.126.613| 300.000.000
Ipotek (USD) 8.408.457.422| 6.968.368.198 | 5.346.336.341 | 5.030.937.735
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin
Yiiriitiilmesi Amaciyla 3.
Kisilerin Borcunu Temin 0 0 0 0
Amaciyla Vermis Oldugu
TRIK’lerin Toplam :I‘utarl
D. Diger Verilen TRIK’lerin 0 0 0 125.000
Toplam Tutan
i. Ana Ortqklzk Lehine Vermis 0 0 0 0
Oldugu TRIK ’lerin Toplam Tutar:
ii. B ve C Maddesi Kapsamina
Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRIK 'lerin e 4 e LZEHL
Toplam Tutari
Teminat Mektubu (TL) 0 0 0 125.000
iii. C Maddesi Kapsamina
Girmeyen 3. Kigiler Lehine Vermis 0 0 0 0
Oldugu TRIK ’lerin Toplam Tutar
Toplam 12.202.252.259 | 9.434.697.835 | 7.628.161.853 | 7.051.501.775

Sirket ve baglh ortakliklari, gergeklestirilen yatirim projelerinin finansmani amaciyla g¢esitli
bankalar ile anlagmalar akdetmis olup nakit akiglarindan sagladiklar1 fon kaynaklarimin
kullammima iligkin isbu Izahname’nin 22. béliimiinde detaylandirilan hesap rehni gibi

smirlamalar mevcuttur.,

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varliklar i¢in 6ngoriilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklar:

Kirklareli ili Merkez ve Kofgaz ilgeleri simirlarinda yer alan 70,80 MWm/70,00 MWe kurulu
giiciine sahip Elmacik RES yatirimina iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

Tamamlanan
Yatirnma Planlanan At
Yatirmmin (TL, Isbu Tamamlanma | Finansman
e Baslama Yatinnm h - -
Tiirii —_ Izahname Derecesi (%) Sekli
Tarihi Tutar: (TL) -
_ Tarihi
Itibariyla)
Elmacik RES
70,80
MWm/70,00
MWe Giiciinde 2024 Yih | 3.699.211.000 3.184.426.855 86,1
Riizgar Enerjisi
Santrali
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Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Iligkin

Bilgiler:

Ihragcinin bagh ortakliklar, asagida bilgileri bulunan GES ve RES techizatlarini kiralama
stiresi sonunda finansal kiralama yoluyla elde edecektir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Kiralama
Siiresi
Cinsi Kira $onunda Yillik Kira Kullanim Amaca ?(imden
Dénemi | Kiralananm | Tutar, TL (*) Kiralandig
Kime Ait
Olacag
GES ) Yap1 Kredi
. 2021-2028 | Afsin Enerji 389.830.639 | Elektrik Uretimi Finansal
Techizati .
Kiralama A.O.
GES Giinsonu 1 . v+ . . | Deniz Finansal
Techizatt 2022-2028 Enerii 102.983.216 | Elektrik Uretimi Kiralama A.S.
RES ) Yap1 Kredi
. 2025-2037 | Esref Enerji 453.688.840 | Elektrik Uretimi Finansal
Teghizati .
Kiralama A.O.
Toplam 946.502.695

(¥) 2026 yilma iliskin toplam kira tutar1 yazilmigtir. Kira tutari, Afsin Enerji ve Giinsonu 1 Enerji’nin
taraf oldugu finansal kiralama islemleri i¢in USD iizerinden, Egref Enerji’nin taraf oldugu finansal
kiralama iglemi i¢in Avro lizerinden olup 31.03.2026 tarihli TCMB déviz alig kuru ile TL karsilig
hesaplanarak eklenmistir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢ginin
aragtirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptig1 aragtirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan
odemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BILGILERI
13.1. Uretim, satiy, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 5nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Yander Elektrik, Daglar Enerji ve Fergiin Enerji; lisansh olarak, Gilinsonu 1 Enerji ve Afsin
Enerji ise lisanssiz olarak YEKDEM mekanizmasina dahil olmakla birlikte ilgili tesislerde
tiretilen enerji YEKDEM tarifesi tizerinden lisansh tesislerde EPIAS’a ve lisanssizlarda ise
ilgili bolgesel elektrik dagitim sirketlerine satilmaktadir. YEKDEM mekanizmasina dahil olan
santrallerinin elektrik tiretim faaliyetinden kaynakli gelirlerinin birim fiyatlari, YEKDEM
siresince ABD Dolari tizerinden alim garantili ve sabittir. Mersinli RES’in kapasite artig1
kapsaminda devreye alinan tiirbinler, YEKDEM kapsaminda olmay1p, toplam elektriksel giicte
11,6 MWe’lik kisma karsilik gelen enerji, PTF iizerinden serbest piyasaya satilm.
Ayrica, Elmacik RES projesinde iiretilecek enerji herhangi bir mekanizmaya dahil
tretilen enerjiyi, PTF lizerinden ve/veya ikili anlagmalarla satabilecektir.
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mekanizmasina dahil olan santrallerinin elektrik tiretim faaliyetinden kaynakli gelirlerinin
birim fiyatlar1 YEKDEM siiresince ABD Dolar iizerinden alim garantili ve sabittir. YEKDEM
sonrasinda satiglar serbest piyasada yapilacak olup serbest piyasada olusan elektrik fiyatlar: da
uluslararas1 enerji fiyatlarina gére hareket etmekte ve ABD Dolari’nda yasanan degisimler
serbest piyasada olusan elektrik fiyatlarim1 dogrudan etkilemektedir. Bu nedenle Sirket’in bagh
ortakliklar1 ve istirakinin faaliyetleri {izerinde ABD Dolar1 kurunda yasanan degisikliklerin
etkisi 6nemlidir.

USD/TL déviz kurunda 2025 yil sonundan isbu Izahname tarihine kadar siire igerisinde
yaklagik %7,1°lik bir sinirh artig gortilmiis olup USD/TL d6viz kurunda meydana gelen artig;
YEKDEM kapsaminda elde edilen gelirlerin TL cinsinden degerini ve bu kapsamda Metgiin
Enerji Grubu’nun satis hasilatinin TL cinsinden tutarini artirmaktadir. Bununla birlikte, Metgiin
Enerji Grubu’nun USD ve Euro para birimi cinsinden kullanmig oldugu finansal borglar
diistintildtigtinde, d6viz kurunda meydana gelen artig nazarinda finansal borglarin TL cinsinden
tutarlar1 da artis géstermektedir.

13.2. Thraccimin beklentilerini énemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Kiiresel ve bolgesel ekonomik ve makro politik gelismeler, Rusya-Ukrayna Savasi, Iran-israil
ve Amerika Birlesik Devletleri Savasi dahil jeopolitik gelismeler, kiiresel 1sinma ve enerji krizi,
yenilenebilir enerjinin 6nemini artirmig ve yenilenebilir enerji kaynaklarina yatirimlara ilgiyi
artirmaktadir. Tirkiye, yenilenebilir enerji agisindan 6nemli kaynaklara sahip bir iilkedir. Bu
kaynaklarin gelistirilmesi gerek iklim degisikligiyle miicadele gerekse de enerjide ithal ve fosil
yakit bagimliliginin azaltilmas: agilarindan biiyiik 6nem tagimaktadir.

2022 yilinin Temmuz ayinda yiiriirliige giren elektrik depolama mevzuatinin da etkisiyle
ozellikle giines enerjisi kaynaklarinin her an hazir bi¢cimde baz yilk olarak kapasitede
kullanmilabilmesi potansiyeli, bu kaynaklara yonelik yatirim egilimlerini daha da artirabilecektir.
Sanayi kuruluglarinin ve igletmelerin kendi enerjisini iiretme kapsaminda olusturacaklari
kapasiteler ve hibrit enerji santrallerin de giindeme gelmesi ile yenilenebilir kaynaklara yatirmm
egiliminin artarak devam edecegi 6ngoriilmektedir.

2021 yilmin 6zellikle ikinci yarisinda baglayarak 2022 ve 2023 yilinda da tiim diinyada enerji
emtialarimn fiyatlarinda ciddi yiikselisler yasanmstir. Ozellikle petrol ve dogal gaz fiyatlarinda
global anlamda yaganan yiikselis, tiim diinyada elektrik fiyatlarinin artmasina sebep olmaktadir.
Buna bagl olarak Tiirkiye elektrik piyasasinda da elektrik fiyatlar1 2021 bagindan itibaren artig
egilimindedir. 2024 yili itibariyla ise kiiresel emtia fiyatlarinda kismi bir dengelenme
gozlenmis, ancak doviz kuru ve i¢ talep kaynakli maliyet artiglar1 nedeniyle Tirkiye elektrik
piyasasinda fiyat seviyeleri yiiksek seyrini siirdiirmiistiir. 2025 y1l1 igerisinde de kiiresel eppt
fiyatlarinda dalgali seyir devam etmis olup bu durum Tirkiye elektrik piyasasin ﬁyT-c_*
olusumlan ve yatirim kogullar tizerinde etkisini korumaktadir.
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14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Thragcimm kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thraggmnin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:
Yoktur.

14.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig: hakkinda bilgi:
Yoktur.

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. Thraccinin genel organizasyon semast:

Mitpion Eqepi

Gyl Miiediie
awttrmcis
TTERNIK)

Mersinli RES Kalecik HES
lgletme Igiztme
Miidiini) Midind
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15.2. Idari yap::
15.2.1. Ihraggimin yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Gorev
Son S Yilda Siiresi / Sermaye Pay1
Adi Soyadi| Gorevi Is Adresi !-hra“".lf‘. Kalan
Ustlendigi Gér
Gorevler rorev (TL) (%)
Siiresi
. Y 6netim Yonetim
G%E;EHS Kurulu Kurulu 3{};1 21 252.007.586,17 | 46,29
Bagkani Bagkani Y
Y 6netim Y 6netim
Selahattin Kurulu Kurulu 3Yil/1 9.255.157,00| 1,70
CIMEN Bagkan Bagkan Y1l 2 Ay
- Huzur Mah. o1
Vekili . Vekili
YSnetim Mésﬁ‘k Ayazaga v/
Halis ad. Metgiin Yonetim Y1
EZER LT Binas1 No:2 I¢ | Kurulu Uyesi | Y112 Ay 67.934.213,41 12,48
Uyesi
Y 6netim Kap1 No:3
Ergin Sartyer/istanbul Yonetim 3Yil/1
yavuz | Kyl Kurulu Uyesi | Yil2Ay | 27-221:050,00) 5,00
Uyesi
Bagims1z Bagimsiz
Zekeriya Yonetim Yb%l etim 3Yil/1 ol 0.00
OZTURK | Kurulu S | Yil2 Ay ’
o Kurulu Uyesi
Uyesi

Metin GUNES, Selahattin CIMEN ve Halis EZER, Sirket’in 02.08.2024 tarihli olaganiistii
genel kurul toplantisinda 3 yilligina gérev yapmak tizere, Ergin YAVUZ ve Zekeriya OZTURK
de 24.09.2024 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda diger yonetim kurulu {iyelerinin
gorev siiresi sonu olan 02.08.2027 tarihine kadar gérev yapmak lizere se¢ilmiglerdir.

Yonetim kurulu iiyelerinin Ihraggi disinda yiiriittiigii gorevlere iliskin bilgiler agagidaki tabloda
yer almaktadar.

Sermaye Pay
Ad1 Soyadi Sirket Gorevi I]))ue :::‘::u 0 Y y )
0

in GUNE Fabeks Yap1 Yatirrm | Yonetim Kurulu | Devam

LGS $ ve Ticaret A.S. Baskan Ediyor ] ]
Metgiin Otel ve R
Metin GONES | Turizm Yatirmlar: gﬁu‘;‘;‘;‘l’;“; gg}’;‘)‘; 375.000,00| 75,00
AS.
Metin GUNES |  Eze ingaat A.S. I(zu“:uklu‘]g‘;‘;fa“; gfﬁ’;(‘)‘; 408.568.000,00| 74,25
Bin Beton Madencilik

i1 GUNE Ingaat Nakliye Yonetim Kurulu | Devam

—— $ Akaryakit Sanayi ve Bagkan Vekili Ediyor 1.250.000,00f 50,00
Ticaret A.S.

- Bioden Enerji Uretim Devam

Metin GUNES Sanayi ve Ticaret A.S. Ortak Ediyor 700.000.000,0%
fi
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R .. . Ortak, Ynetim Devam
Metin GUNES | Metgiin Holding A.S. (R i 3.750.000,00| 75,00
Selahattin Bioden Enerji Uretim | Yonetim Kurulu | Devam ) )
CIMEN Sanayi ve Ticaret A.S. Baskam Ediyor
Metgiin Ingaat o
HalisEZER | Taahhiit ve Ticaret | Oria&> Yometim | Devam |40, 40509 09| 75,00
AS Kurulu Bagkan Ediyor
. Fabeks Yap1 Yatinm | Yonetim Kurulu | Devam
st AT ve Ticaret A.S. Uyesi Ediyor ] ]
. Istanbul Ustyap1 Yonetim Kurulu | Devam
Halis EZER Ingaat ve Ticaret A.S. Bagkan Vekili Ediyor ] ]
Metgiin Otel ve Ortak, Yo6netim Devam
Halis EZER Turizm Yatirmmlari Kurulu Bagkan E dY 100.000,001 20,00
AS. Vekili 1yor
. Bioden Enerji Uretim | Yonetim Kurulu | Devam
Halis EZER | o avi ve Ticarct A.S. | Baskan Vekili | Ediyor ) )
. .. . Yonetim Kurulu | Devam
Halis EZER | Metgiin Holding A.S. Baskan Vekili Ediyor 1.000.000,00| 20,00
Metgiin Otel ve o
Ergin YAVUZ | Turizm Yatrmlan | Otk Yonetim | Devam 25.000,00| 5,00
AS Kurulu Uyesi Ediyor
. Bioden Enerji Uretim | Yénetim Kurulu | Devam
192 R € \ADPS Sanayi ve Ticaret A.S. Uyesi Ediyor ] ]
. . . Yonetim Kurulu | Devam
Ergin YAVUZ | Metgiin Holding A.S. Uyesi Ediyor 250.000,001 5,00
] i - Devam
Ergin YAVUZ Eze Ingaat A.S. Genel Miidiir R 2.751.300,00| 0,50
15.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Ads . Siol:lr : Yll;:a Gaorev Siiresi / Sell;l:z:ye
Gorevi Is Adresi rage .. Kalan Gorev
Soyada Ustlendigi Siiresi (TL) | (%)
Géorevler ?
Usur | Genel Huzur Mah. Maslak Ayazaga
ISgIK Miidiir Cad. Metgiin Binas1 No:2 I¢ Genel Miidiir - 0| 00
Kap1 No:3 Sanyer/Istanbul

15.2.3. Ihrage son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihra¢cgmm kurucular: hakkinda bilgi:

Sirket, 20.12.2018 tarihinde kurulmustur.

15.2.4. ihracemm mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yénetimde séz sahibi olan personel
ile ihracc1 son S yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk iligkileri

hakkinda bilgi:

Sirket, son 5 yi1l igerisinde kurulmamgtir.

dayisidir, diger yoOnetim kurulu {iyelerinin birbiri ile herhangi bir akrabali

bulunmamaktadir.

DOgrmam%t}t(r?sd:H:s
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15.3. ihrag¢imin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi olan personelin yénetim
ve uzmanhlk deneyimleri hakkinda bilgi:

Sirket’te . Tahsil
Adi-Soyadi Gorevi Bulundugu Is Tecriibesi
. Durumu
Siire
Metin GONES R gl 8 Yil 40 Yil Ortabgrenim
Bagkani
N Yonetim Kurulu
Selahattin CIMEN Baskan Vekili 8 Yil 40 Y1l Doktora
Halis EZER RGO 8 Yil 26 Y1l Ortabgrenim
Uyesi
Ergin YAVUZ Rt Kprulu 8 Yil 34 Y1l Lisans
Uyesi
Zekeriya OZTURK | Dagmsiz Yonetim 8 Yil 52 Yil Lisans
Kurulu Uyesi
- Metgiin Enerji Genel - :
Ugur ISIK Miidiirii 1 Yil 18 Y1l Yiiksek Lisans

Metin GUNES, Yénetim Kurulu Bagkam

1964 yilinda Batman’da dogan Metin GUNES, aym ilde egitimini tamamladiktan sonra, 1986
yilinda Metgiin Insaat’1 kurmus olup Metgiin Insaat ile yurt i¢i ve yurt disinda gesitli projelere
imza atmugtir. 2018 yilinda giines, riizgar, biyogaz ve hidrolik santrallerin kurulumu gibi
projeleri gerceklestirmek amaciyla Metgiin Enerji Yatirnmlarn A.S.’yi kurmugtur. Mevcut
durum itibartyla Abdulkadir Giines Yardim Vakfi’min kurucu iiyeligini siirdiirmekte, ayrica,
Tiirkiye Insaat Sanayicileri Isveren Sendikasi (INTES) ve Tiirkiye Miiteahhitler Birligi
(TMB)’nde aktif iiyelikleriyle sektére olan katkisini devam ettirmektedir.

Selahattin CIMEN, Yénetim Kurulu Bagkan Vekili

Selahattin CIMEN, 1964 yilinda Sivas’ta dogmus olup 1985 yilinda Istanbul Teknik
Universitesi Maden Miihendisligi’nden derece ile mezun olduktan sonra aym yil Istanbul
Universitesi Isletme Tktisad1 Enstitlisi’nde Isletme Yénetimi Programi’na bir dénem devam
etmig; 1992°de Portland State University/Amerika Birlesik Devletleri’'nde Miihendislik
Yonetimi/Teknoloji Yonetimi alaninda Yiiksek Lisans egitimini ve 2011°de Orta Dogu Teknik
Universitesi’nde doktora egitimini tamamlamistir. 2001 yilinda Eisenhower Fellowship
kapsaminda Amerika Birlesik Devletleri’nde enerji alaninda ¢aligmalar yapmug, Portland State
University tarafindan Seckin Mezunlar Akademisi’ne davet edilerek kendisine En Seckin
Mezun Odiili verilmis olup akademik kariyeri siiresince ¢ok sayida burs/onur 6diiliiniin de
sahibi olmusgtur.

1986-2016 yili Ocak ayina kadar olan dénemde, degisik tarihlerde kamuda, Devlet Planlama
Teskilati Planlama Uzmanligi, Diinya Madencilik Kongresi Tiirk Milli Komitesi Uyeligi,
Diinya Enerji Konseyi Tiitk Milli Komitesi Uyeligi, TUBITAK MAM Enerji Enstit#f
Damgma Kurulu Uyeligi, Tirk Kamu Isletmeleri Birligi Baskanligi, ETKB r
Kagakeilig1 Ile Miicadele Komisyonu Bagkanligi, ETKB Idare Kurulu Bagkanlig, Ul
Stok Komisyonu Bagkanlifi, Ulusal Enerji Verimliligi Koordinasyon Kurulu Bg
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Uluslararas1 Enerji Ajans: (Paris) Yonetim Kurulu Uyeligi, Elektrik Enerjisi Fonu Yo6netim
Kurulu Uyeligi, Birecik Baraj ve HES A.S. Yonetim Kurulu Baskanlig1, TEAS Yoénetim Kurulu
Uyeligi, TETAS Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Bagkanlig1, Boru Hatlar ile Petrol Tagima
A.S. Yonetim Kurulu Uyeligi, ETKB’de Enerji Isleri Genel Miidiirliigii, Miistesar Yardimeilig1
ve Miistesarlik gorevlerinde bulunmustur. Halihazirda Diinya Enerji Konseyi Tiirk Milli
Komitesi ve Diinya Madencilik Kongresi Tiirk Milli Komitesi {iyelikleri devam etmektedir.

Halis EZER, Yénetim Kurulu Uyesi

Halis EZER, 1976 yilinda Batman'da dogmus olup 2000 yilinda kendi girisimcilik sertivenine
petrol nakliyati alaninda attig1 adimlarla baglamigtir. 2002 yilinda Metgiin Sirketler Grubu
biinyesine katilan Halis EZER, grubun ingaat sektoriindeki cesitli projelerinde liderlik rolleri
iistlenmig; operasyonel siireglerin iyilestirilmesi, proje yonetimi ve uygulama alanlarinda
onemli katkilar saglamistir. Ingaat alamindaki deneyiminin yan sira, riizgar (RES), giines (GES)
ve hidroelektrik (HES) gibi yenilenebilir enerji projelerinde yer alarak grubun enerji
sektoriindeki biiylimesine, siirdiiriilebilirlik vizyonunun gliclenmesine ve g¢evreye duyarh
yatirim stratejilerinin gelismesine 6nctiliik etmigtir.

Ergin YAVUZ, Yinetim Kurulu Uyesi

Ergin YAVUZ, 1967 yilinda Giimiighane’nin Kelkit ilgesinde dogmusg olup 1992 yilinda Orta
Dogu Teknik Universitesi Ingaat Miihendisligi bsliimiinden mezun olmustur. Ingaat sektoriinde
30 yili agkin bir deneyime sahip olan Ergin YAVUZ, kariyerine Suudi Arabistan’da santiye
miihendisi olarak baglamig daha sonrasinda proje miidiirliigii gorevine yiikselmistir. Projelerde
hedeflerin belirlenmesi, is planlarinin olusturulmasi ve biitgelerin yonetimi gibi stratejik
gorevlerde bulunmugtur.

2001 yilinda Tiirkiye’ye donerek ISFALT bilinyesinde ¢aligmaya baglamig olup Uygulama
Miidiirii ve Teknik Midiir gibi pozisyonlarda ¢aligarak yol yapim siireclerini yoneten, kalite ve
giivenlik standartlarim uygulayan bir lider rolii tistlenmigtir. 2009 yilinda Genel Miidiir olarak
Metgiin Sirketler Grubu biinyesine katilmigtir. Bu siiregte, bir¢ok biiyiik projenin yoénetiminde
yer almig; otoyollar, képriiler, metro hatlari, sanayi ve idari binalar gibi genig ¢apli projeleri
tamamlamugtir. Liderlik ettigi projelerin toplam biitgcesi 5 milyar dolar1 agarken, 1.000’den fazla
calisam yoneten bir ekip lideri olarak stratejik yOnetim, maliyet kontrolii ve miisteri
memnuniyeti gibi konularda katkilar saglamagtir.

Stratejik planlama, takim liderligi, mali denetim ve siirdiiriilebilir ingaat uygulamalari
konularinda uzmanlagmig olup risk yonetimi ve sézlesme miizakereleri gibi konularda da
yetkinlige sahiptir.

Zekeriya OZTURK, Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Zekeriya OZTURK, 1954 yilinda Merzifon’da dogmus olup ilk ve ortagrenimini Mer
tamamlamig, ardindan Kuleli Askeri Lisesi’nden mezun olmugtur. 1974 yilinda A;ﬁka;ﬁe
bulunan Kara Harp Okulu’ndan mezun olduktan sonra 1974-1975 yillar1 arasind4’ Istanjbis
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Tuzla’daki Piyade Okulu’nda atis ve tatbikat egitimini tamamlamis ardindan 3. Piyade Er
Egitim Tugay Komutanlif1 Antalya’ya atanmugtir. 1977 yilinda iistegmenlige terfi eden
Zekeriya OZTURK, 1976-1978 yillar1 arasinda Babaeski 2. Zirhli Alay Komutanligi’nda takim
ve Boliikk Komutani olarak gorev yapmugtir. 1978-1979 yillarinda KKTC/Kibris’ta Komando
Taburu’nda gorevini tamamlamasinin ardindan yeniden Babaeski’ye donerek 213. Piyade
Alayr’nda Bolik Komutam olarak atanmigtir. 1980 yilinda yiizbagiliga terfi eden Zekeriya
OZTURK, Agr’da Boliik Komutam olarak gérevine devam etmistir. 1983 yilinda Kayseri’de
Hava Indirme Turgay Bolik Komutani, 1986 yilinda Harp Akademileri Komutanligi, 1988
yilinda Hava Indirme Tugay1 Karargah Subayi olarak, 1991 yilinda ise Kurmay Yarbay olarak
Genelkurmay Istihbarat Bagkanligi’na atanmustir.

1997-1999 yillan1 arasinda Bursa Igiklar Askeri Lisesi Komutanligi gérevini yiirtitmiig, bu
gorevin ardindan Tuggenerallie terfi etmis ve Tunceli’deki 4. Komando Tugay
Komutanligi’na atanmigtir. 2001 yilinda 3. Kolordu Komutanligi Kurmay Bagkanligi’na
atanmig ve 2008 yilinda ise emekli olmustur.

Zekeriya OZTURK, OYAK Bolu Cimento Sanayi A.S. ve Aspilsan Enerji A.S.’de yonetim
kurulu tiyeligi yapmis olup hali hazirda Sirket haricinde herhangi bir yonetim kurulu tyeligi
bulunmamaktadir.

Ugur ISIK, Genel Miidiir

Ugur ISIK, 1985 yilinda istanbul’da dogmus olup 2008 yilinda Istanbul Teknik Universitesi
Makine Mithendisligi béliimiinden mezun olduktan sonra, 2018 yilinda Kog Universitesi
Executive MBA programmm tamamlamigtir. Kariyerine 2008 yilinda Esman Makine’de
baglayan Ugur ISIK, 2010 yilindan itibaren yenilenebilir enerji sektériinde aktif gorevler
ustlenmigtir. 20102011 yillarn arasinda Kanada merkezli Free Breeze Riizgar Enerji
Sistemleri’nde Is Gelistirme Koordinatorii olarak calismis ve lisanssiz riizgar tiirbini
projelerinin hayata gegirilmesinde rol almigtir. Ugur ISIK, 2011 yilinda merkezi Ingiltere’de
bulunan, diinyanin en biiyiik bagimsiz yenilenebilir enerji sirketlerinden biri olan RES
Group’un Tiirkiye igtiraki RES Anatolia Holding’e katilmig olup burada riizgar ve giines
enerjisi projelerinin gelistirilmesine yonelik cesitli gérevlerde bulunmugtur. 2020 yilinda Genel
Miidiir Yardimcilifa gorevine atanmug, 20212025 yillar arasinda ise RES Tiirkiye Genel
Miidiirii olarak gérev yapmugtir. 2025 yilinin Mart ayi itibariyla Metgiin Enerji Genel Miidiirii
olarak goérevine devam etmekte olan Ugur ISIK, riizgar, giines, hidroelektrik tesislerinden
olusan genig bir yatirnm portfSyiinii yonetmekte; sirketin siirdiiriilebilir bliylime ve enerji
doniistimii stratejilerine liderlik etmektedir. Ayrica, Tiirkiye Riizgar Enerjisi Birligi (TUREB)
biinyesinde Yatinmcilardan Sorumlu Baskan Yardimciligi gérevini yiiriitmiis, halen TUREB
Yonetim Kurulu iiyesi olarak Tiirkiye riizgar enerjisi sektoriiniin geligimine katki sunmaktadir.
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15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yénetim ve
denetim kurullarindaki iyeliginin veya ortakhigmin halen devam edip etmedigine dair

bilgi:

DOgrmam%t}t(r?sd:H:s

DR gV i dokumman-dogr

?—bf778ﬁ38380
ama

Sermaye Pay:
Ad1 Soyadi Sirket Gorevi Lok e
Durumu (TL) (%)
in GUNE Metgiin Enerji Ortak, Yo6netim Devam
WELLHS S Yatinnmlar1 A.S. Kurulu Baskani Ediyor P O ez
i GONE Fabeks Yap1 Yatirim | Yonetim Kurulu | Devam
LCS; 3 ve Ticaret A.S. Bagkani Ediyor ] ]
Metgiin Otel ve S
Metin GUNES | Turizm Yatrmlan | Ortak Yonetim | Devam 375.000,00| 75,00
AS. Kurulu Bagkani Ediyor
I . Ortak, Y6netim Devam
Metin GUNES Eze Ingaat A.S. Kurulu Baskan: Ediyor 408.568.000,00| 74,24
Bin Beton Madencilik
in GOUNE Insaat Nakliye Yonetim Kurulu | Devam
S 3 Akaryakit Sanayi ve Bagkan Vekili Ediyor 1250.000,00{ 50,00
Ticaret A.S.
R Bioden Enerji Uretim Devam
Metin GUNES Sanayi ve Ticaret A.S. Ortak Ediyor 700.000.000,00 | 100,00
R . . Ortak, Y6netim Devam
Metin GUNES | Metgiin Holding A.S. Kurulu Baskant Ediyor 3.750.000,00| 75,00
. .. Ortak, Ynetim
Selahattin Metgiin Enerji ’ Devam
CIMEN Yatirimlar1 A.S. Kum\l;élgﬁskan Ediyor RN o
Selahattin Bioden Enerji Uretim | Yénetim Kurulu | Devam
CIMEN Sanayi ve Ticaret A.S. Baskam Ediyor ) )
. Metgiin Enerji Ortak, Yonetim | Devam
e Yatirimlan A.S. Kurulu Uyesi Ediyor LA AR ST 2R
Metgiin Ingaat .
HalisEZER | Taahhitve Ticaret | orak Yonetim | Devam |0, 400 290,09 75,00
AS Kurulu Bagkani Ediyor
. Fabeks Yap:1 Yatirrm | Yonetim Kurulu | Devam
126149 S ve Ticaret A.S. Uyesi Ediyor ] ]
. Istanbul Ustyapt Yonetim Kurulu | Devam
Halis EZER | ot ve Ticaret A.S. | Baskan Vekili | Ediyor - -
Metgiin Otel ve r
Halis EZER Turizm Yatirimlarn Olztak ,qunet@ DeYam 100.000,00| 20,00
AS. urulu Uyesi Ediyor
. Bioden Enerji Uretim | Yénetim Kurulu | Devam
Halis EZER | o ovive Ticaret A.S.| Baskan Vekili | Bdiyor - -
. .. . Yoénetim Kurulu | Devam
Halis EZER | Metgiin Holding A.S. Baskan Vekili R 1.000.000,00 2,0
. Metgiin Enerji Ortak, Yonetim | Devam
Ergin YAVUZ Yatirimlar: A.S. Kurulu Uyesi Ediyor C2rd '050’003
7
!
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Metgiin Otel ve R
Ergin YAVUZ | Turizm Yatwmlan | Ore Yonetim | Devam 100.000,00| 20,00
AS. Kurulu Uyesi Ediyor
. Bioden Enerji Uretim | Yo6netim Kurulu | Devam
Ergin YAVUZ Sanayi ve Ticaret A.S. Uyesi Ediyor ) )
. .. . Yonetim Kurulu | Devam
Ergin YAVUZ | Metgiin Holding A.S. Uyesi Ediyor 250.000,001 5,00
; i Lo Devam
Ergin YAVUZ Eze Insaat A.S. Genel Miidiir Ediyor 2.751.300,00| 0,50
Zekeriya Metgiin Enerji Bagimsiz Yonetim [ Devam ) )
OZTURK Yatirimlar1 A.S. Kurulu Uyesi Ediyor

15.5. Son S yilda, ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayilh Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 {incii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhk, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kitiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarmin kétiiye kullamilmasi, kacakeqilik, vergi kacake¢ihigr veya haksiz mal edinme
suclarindan dolay1 alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihra¢¢inin mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yinetimde séz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurularn ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Metgiin Enerji’nin finansal tablolarinda maliyet bedeli iizerinden smiflandirdign ve %20
oraninda pay sahibi oldugu Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S. igin 17.10.2024
tarihli Tasfiye Protokolii imzalanms olup Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S.’nin
tasfiyeye girisi 17.12.2025 tarihinde tescil edilmis, 17.12.2025 tarih ve 1259 sayilh TTSG’de
ilan edilmistir. Tasfiyeye giris sebebiyle Yeka Res Elektrik Uretim A.S.’nin tinvam Tasfiye
Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S olarak giincellenmistir. Tasfiye siirecinin
sonu¢lanmasina iligkin iglemler devam etmektedir.
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15.8. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeliine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihraggi son S yil igerisinde
kurulmus ise kurucularin ihracciya kars:1 gorevleri ile sahsi ¢ikarlan arasindaki c¢ikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihragg son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularim yénetim kurulunda veya iist yinetimde goérev
almalarn icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kkisilerle yapilan
anlagsmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Thra¢cmin cikardig: ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihracci son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarinin satisi konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis smirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilik hesap dénemi itibariyle ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
siz sahibi personelinin; ihraggi ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler igin
soz konusu Kkisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket’in yonetim kurulu tiyeleri ve yénetimde s6z sahibi personelline 6denen iicret ve saglanan
benzeri faydalara iliskin bilgiler, finansal tablo dénemleri itibariyla asagidaki tabloda yer
almaktadir.

(TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
g;‘:;‘g; Kurulu Uyeleri, Yonetimde S5z Sahibi | |, 150 155 |18 741.395|34.675.913| 7.883.609
Toplam 14.370.152 | 18.741.395 | 34.675.913 | 7.883.609

16.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayh@, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
6deyebilmek icin ihraccinin veya bagh ortakhklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Sirket, yonetim kurulu iiyeleri i¢in kidem tazminat1 kargilig1 ayirmamaktadir. Sirket’in yonet:
kurulu tiyeleri haricindeki yonetimde s6z sahibi personeli i¢in ise 31.12.2023, 31.12. 4;@. e
31.12.2025 tarihleri itibariyla ayrilan kidem tazminati karsilig1 bulunmamakta olup 3 };103 202

tarihi itibariyla 54.376 TL kidem tazminat1 kargilif1 ayrilmagtir. v

169

Dodrary o T QT4 1 T oaB60




17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
17.1. ihragemm yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gérevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Son S Yilda Ihracgida Ustlendigi Gorev Siiresi/
AR Gorevler Kalan Gdérev Siiresi
Metin GUNES Yonetim Kurulu Baskani 3Y1l/1Y12Ay
Selahattin CIMEN Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 3Yil/1Yil2 Ay
Halis EZER Yonetim Kurulu Uyesi 3Yil/1Yil2Ay
Ergin YAVUZ Yonetim Kurulu Uyesi 3Y1l/1Y12 Ay
Zekeriya OZTURK Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 3Y1/1Y1l2 Ay
Ugur ISIK Genel Miidiir -

Metin GUNES, Selahattin CIMEN ve Halis EZER, Sirket’in 02.08.2024 tarihli olaganiistii
genel kurul toplantisinda 3 yillifina gérev yapmak tizere, Ergin YAVUZ ve Zekeriya OZTURK
de 24.09.2024 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda diger yonetim kurulu iiyelerinin
gorev siiresi sonu olan 02.08.2027 tarihine kadar gérev yapmak tizere segilmislerdir.

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihrac¢i ve bagh ortakhklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, ig iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigmna dair ifade:

Yoktur.

17.3. ihrageinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyad:
ve bu komitelerin giérev tamimlar:

Ihragc1, SPK’nin 11-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 5. maddesinin 4. fikrasinda yer
alan “Paylarimin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye baglamasi icin
Kurula basvuran/bagvurulan ortakhiklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene
kadar iigiincii grupta yer alan ortakhklarin yiikimliliiklerine tabi olacak olup paylarimin
borsada iglem gérmeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli
uyumu saglamak zorundadir.” hiikkmii ¢ercevesinde Sirket paylarimin Borsa’da islem gérmeye
baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla denetimden sorumlu komite ile
ilgili Teblig kapsaminda kurulmasi 6ngériilen diger komiteler kurulacak ve komitelere iiye
atamalarini gergeklestirecek olup ilgili teblig hiikiimlerine gerekli uyum saglanacaktir.

17.4. Thracemm Kurulun kurumsal yoénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket’in paylarimin halka arzi sonrasinda Sermaye Piyasast Kurulu’nun II-17.1 sayili
“Kurumsal Yonetim Tebligi” ¢ergevesinde 3. grupta olmasi beklenmektedir. Thragg1, aym teblig
cercevesinde gerekli Esas Sozlegme degisikliklerini yapmis olup yonetim kurulu yapil
ve komitelerin olugturulmasini ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde gerceklestirerek Sirket paflarth
Borsa’da islem gormeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul r
tamamlayacaktir. E' : (
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Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yénetim Ilkelerine Uyum” baglikli 19. maddesine gére,
“SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan Kurumsal Yonetim Ilkelerine wyulur. Zorunlu
ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan yénetim kurulu kararlar: gegersiz olup Esas
Sozlesme ’ye aykiri sayilir.

Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan onemli nitelikte sayilan islemlerde ve
Sirket ’in onemli nitelikteki iligkili taraf islemlerinde ve ticiincii kigiler lehine teminat, rehin ve
ipotek verilmesine iliskin islemlerinde SPK’min kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine
uyulur. Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz iyelerin sayis1 ve nitelikleri SPK’nin
kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.”

Halka agilma sonrasi1 dénemde SPK mevzuati geregi diizenlenecek Kurumsal YOnetim
Ilkelerine Uyum Raporu ile Ortakligin Kurumsal Yénetim Ilkeleri karsisindaki durumu
Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun periyotlarla ayrica kamuya duyurulacaktir.

SPK’min II-17.1 sayili Kurumsal Yoénetim Tebligi hikktimleri ¢ercevesinde Sirket, kamuya
yapacagl duyurularin, mevzuatin 6ngordigii sekilde yapilmasi igin gerekli alt yapiy:
olusturacaktir. Ayrica yonetim kurulu bagkam veya tiiyeleri ya da yatirimer iligkileri birimi,
Ihragc1 faaliyetleri ile ilgili 5nemli gelismelerin kamuya duyurulmasim, pay sahiplerinin bilgi
edinme haklarimin kullanmasini, genel kurul bilgilerinin diizenli ve seffaf olarak duyurulmasini,
kar dagitim politikalar1 hakkinda gerekli bilgilendirmelerin yapilmasim da kapsayacak sekilde
tiim bilgilendirme ¢aligmalarini1 diizenli olarak yerine getirecektir.

Ayrica Sirket’in faaliyetleri, sektdrel gelismeler, yeni pazarlara ulagma ve yeni {iriinler
gelistirme tlirt bilgiler gibi yatirnmcilarin kararlarinda énem arz eden hususlar, 6zel durum
aciklamalar1 www.kap.org.tr ve Sirket’in internet sitesi www.metgunenerji.com.tr adreslerinde
duyurulacaktir.

Yatirimcilar ve/veya piyasa uzmanlari tarafindan yoneltilecek yazili sorular, Sirket’in yatirime1
iligkileri birimi tarafindan dogru, eksiksiz ve esitlik ilkesi gozetilerek yazili, s6zlii ya da
bilgilendirme toplantilar1  vasitasiyla  yamtlanacaktir.  Sirket’in  internet  sitesi
www.metgunenerji.com.tr adresidir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrag¢imin pay sahipleri ile

iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:

Yatinnma iligkileri Birimi Temel Faaliyetleri:

Yatirimer 1ligkileri Birimi, basta bilgi alma ve inceleme hakki olmak {izere pay sahipligi

haklarimin korunmasi ve kullanilmasinin kolaylastirilmasinda etkin rol oynamaktadir. Bu

kapsamda Yatirimei {ligkileri Birimi’nin sorumlulugunda yiiriitiilen baglica faaliyetler asa

Ozetlenmigtir: y

o Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamisg, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler ha}"i’g olmak
lizere, pay sahiplerinin Sirket ile ilgili yazil1 bilgi taleplerini kargilamak. i
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o  Genel kurul toplantilarimi ylirtirlikteki mevzuata, Esas Sozlesme’ye ve diger Sirket ici
diizenlemelere uygun olarak yapmak.

e  Genel kurul toplantilarinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlar1 hazirlamak.

e Mevzuat ve Sirket Bilgilendirme Politikasi dahil kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii
hususun gozetilmesi ve izlenmesini saglamak.

e Pay sahiplerine iligkin kayitlar1 saglikli, giivenli ve giincel olarak tutmak.

o  Sirket hakkinda degerlendirme yapan analistleri bilgilendirmek.

e  Pay sahipligi haklannmn kullammim etkileyebilecek nitelikteki bilgi ve agiklamalar: giincel
olarak Sirket’in Kurumsal Internet Sitesinde pay sahiplerinin kullanimina sunmak.

e SPKn ile ilgili mevzuatta meydana gelen degisiklikler takip edilerek Sirket’in ilgili
birimlerinin dikkatine sunmak.

e SPK’min zaman zaman tadil edilip degistirilebilen, yiiriirlikkteki Ozel Durumlar Tebligi
dikkate alinarak gerekli 6zel durum agiklamalarin1i KAP araciligiyla MKK’ya bildirerek
kamuyu bilgilendirmek.

Yatinnme iligkileri Yoneticisi
Isbu Izahname tarihi itibariyla sermaye piyasasi lisanslarina sahip personel istihdam
edilmektedir.

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi igin ortalama olarak veya dénem
sonlar itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bélge itibariyle personelin dagilimi
hakkinda aciklama:

Sirket ve bagl ortakliklarinin 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihleri
itibariyla personel sayis1 agagidaki tabloda gosterilmisgtir.

Personel Dagihm | 31.12.2023 | % |31.12.2024 | % |31.12.2025| % |[31.03.2026( %

Metgiin Enetji 20| 15,9 21| 15,3 25| 41,0 22| 38,6
Yander Elektrik 13| 10,3 15| 10,9 12| 19,7 8| 14,0
Bioden Enerji (*) 72| 57,1 82| 59,9 - - & &
Afgin Enerji 8| 6,3 8| 5,8 8( 13,1 8( 14,0
Daglar Enetji 11| 8,7 9| 6,6 9| 14,8 9] 15,8
Giinsonu 1 Enerji 2 1,6 2 1,5 21 3,3 3 5,3
Globinvest Enerji 0| 00 0] 0,0 0] 0,0 0] 0,0
Esref Enerji (**) - - 0| 0,0 5|1 8,2 71 12,3
Toplam 126 (100,0 137 (100,0 61]100,0 571100,0

(*) Sirket’in 11.09.2025 tarihli Y6netim Kurulu Karari’na istinaden, bagli ortakliklarindan Bioden
Enerji’nin 700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000 adet payin tamami, 705.495.106
TL bedel ile Metin GUNES’e devredilmistir. Devir siirecine iliskin islemler, 19.09.2025 tarihinde tescil
edilmis, 22.09.2025 tarihli 11420 sayil1 TTSG’de ilan edilmistir.
(**) Metgiin Enerji, 31.10.2024 tarihli Hisse Alim-Satim Stzlesmesi kapsaminda; Esref Enerji’y
alarak bagh ortaklik haline getirmis olup bu kapsamda Esref Enerji’ye ait personel bilgileri, 3;7

ap

31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihleri i¢in girilmistir. Esref Enerji’nin 31.12.2024 tarihi itibariyl
bulunmamaktadir. ¥
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Personelin beyaz ve mavi yaka seklinde kirilimu ise finansal tablo donem sonlar itibariyla

agsagidaki gibidir:

Personel Dagilhm | 31.12.2023 [ % |31.12.2024| % |31.12.2025| % |[31.03.2026| %
Beyaz Yakali 55| 43,7 62| 453 37| 60,7 31( 544
Mavi Yakal 71| 56,3 75| 54,7 24| 393 26| 45,6
Toplam 126 | 100,0 137(100,0 61| 100,0 57(100,0

Personelin finansal tablo donem sonlar itibariyla cografi boélgeleri gore

kirllimi agagidaki

gibidir:

Personel Dagihm | 31.12.2023 | % | 31.12.2024 | % | 31.12.2025 | % |31.03.2026( %

Marmara Bolgesi 20| 15,9 21]15,3 34| 55,7 29| 50,9
Ege Bolgesi 85| 67,5 97170,8 8| 13,1 8| 14,0
Akdeniz Bolgesi 8 63 8| 5.8 41 6,6 41 7,0
Karadeniz Bolgesi 11| 8,7 9| 6,6 9| 14,8 9] 15,8
ic Anadolu Bolgesi 2 1,6 2| 1,5 6 98 7] 12,3
Toplam 126 |100,0 137 | 100 61|100,0 57(100,0

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

18.2.1. Yinetim kurulu iiyelerinin ihra¢¢inin paylarina yonelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personelin ihra¢¢inin paylarma yénelik sahip olduklarn
opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasmi miimkiin kilan her tiirlii anlagsma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. ihrageimn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gésterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya
bdyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine Iligkin Bilgi
Sermaye Payi
Ortagin Ticaret Unvam, p 30.06.2026 Tarihli Olaganiistii 10.07.2026 Tarihi
Ady/Soyadi Gr::{)u Genel Kurul Toplantisi Itibariyla
(TL) (%) (TL) (%)

. A 50.401.517,23 50.401.517,23

LGN B B 201.606.068,94 L2 201.606.068,94 7
. . A 16.800.505,75 16.800.505,75

Metgiin Holding A.§. B 67.202.022,98 1543 =7 02.022.98

, A 13.586.842,68 13.586.842.6
LEEE7AY B 54.347.370,73 25 54.347.370,73
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: A 12.610.095,62 12.610.095,62
A S B 50.440.382,48 11,5815 0.440382.48| 18
Metgiin Insaat Taahhiit ve A 8.189.997,32 S 5y| 818999732
Ticaret A.S. B 32.759.989.27 21732759.98927|
. A 5.444210,00 5.444.210,00
S Empe B 21.776.840,00 001 776.84000] >0
. A 1.851.031,40 1.851.031,40
Selahattin CIMEN B 7.404.125,60 L0 40a.12560] 70
Toplam A+B 544.421.000,00 100,00 | 544.421.000,00 | 100,00
Dogrudan Pay Sahipligine Iligkin Bilgi
Oy Hakki (*)
30.06.2026 Tarihli N
Ortagin Ticaret Unvam, Ady/Soyadi| Pay Olaganiistii Genel 10°017 tlzl?:fl ’f:nhl
Grubu Kurul Toplantisi Yy
Oy Adedi (%) Oy Adedi | (%)
- A |252.007.586,15 252.007.586,15
W O & B |201.606.068.94] *%2%1201.606.068.04| 4627
_, . A 84.002.528,75 84.002.528,75
Metgiin Holding A.S. B 67202.02298| ' >*3[67202.02298] >
. A 67.934.213,40 67.934.213,40
Leb 748 S B 5434737073 | >*8[ 5434737073 1248
: A 63.050.478,10 63.050.478,10
e . B 5044038248 5[ 5044038248 |10
Metgiin Ingaat Taahhiit ve Ticaret A 40.949.986,60 759 40.949.986,60 750
AS. B 32.759.989,27 41732.759.989.27|
. A 27.221.050,00 27.221.050,00
97 L0V B 21.776.84000] %[ 21.776.840.00] 00
L A 9.255.157,00 9.255.157,00
b LG L B 7404.125.60] 70 740412560 70
Toplam A+B | 979.957.800,00| 100,00 ]979.957.800,00 | 100,00

(*) Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baghklh 14. maddesinde diizenlendigi tizere;
Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, A grubu paylarin oyda imtiyazi mevcut olup
A grubu 1 pay 5 oy hakkma sahiptir. B grubu paylarn oyda imtiyaz1 bulunmamaktadir.

Eze Insaat A.$.’nin Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Dosrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Sermaye Pay1

Dodrary o T QT4 1 T oaB60

Ortagm Ticaret Unvam, 30.06.2026 Tarihi 10.07.2026 Tarihi
Ady/Soyad itibariyla itibariyla
(TL) (%) (TL) (%)
Metin GUNES 408.568.000,00 74,25 408.568.000,00 74,25
Metgiin Holding A.S. 136.189.400,00 24,75 136.189.400,00 24,75
Ergin YAVUZ 2.751.300,00 0,50 2.751.300,00 0,50
Abdiilmelik EZER 2.751.300,00 0,50 2.751.300,00 0,50
Toplam 550.260.000,00 | 100,00 550.260.000,00 | 100,00
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Metgiin Insaat Taahhiit ve Ticaret A.S.’nin Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Dogrudan Pay Sahipligine 1liskin Bilgi

Sermaye Pay1

Ortagin Ticaret Unvani, 30.0.6.2026 Tarihi 10.07.2026 Tarihi
Ady/Soyadi Itibariyla Itibariyla
(TL) (%) (TL) (%A)
Halis EZER 407.000.200,00 75,00 407.000.200,00 75,00
Metgiin Holding A.S. 135.666.800,00 25,00 135.666.800,00 25,00
Toplam 542.667.000,00 | 100,00 542.667.000,00 | 100,00
Metgiin Holding A.S.’nin Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Dogrudan Pay Sahipligine iligkin Bilgi
. ] = Sermaye Pay1
g;tlj‘sg(‘);:l‘lca’et Unvam, 30.06.2026 Tarihi Itibariyla | 10.07.2026 Tarihi itibartyla
(TL) (%) (TL) (%)

Metin GUNES 3.750.000,00 75,00 3.750.000,00 75,00
Halis EZER 1.000.000,00 20,00( 1.000.000,00 20,00
Ergin YAVUZ 250.000,00 5,00 250.000,00 5,00

Toplam 5.000.000,00 100,00 5.000.000,00 100,00

Sirket sermayesinin %15,43’{ine sahip olan Metgiin Holding’in,

%11,58’ine sahip olan Eze

Insaat’in ve Sirket sermayesinin %7,52’sine sahip olan Metgiin Insaat’mn pay sahipligi
dolayisiyla Sirket’in dogrudan ve dolayli pay sahipligi bir biitiin olarak dikkate alindiginda
ortaklik yapis1 bilgiler agagidaki tablolarda yer almaktadir.
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Metgiin Enerji’nin Dogrudan ve Dolayl Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Sermaye Pa
30.06.2026 Tarihli e
Ortagin Ticaret Unvam, Adi/Soyadi| Pay Olaganiistii Genel 10.017 tlzl?azfl rf:nhl
Grubu Kurul Toplantisi Yy
(TL) (%) (TL) (%)
. " A 76.241.266,32 76.241.266,32
Metin GUNES B | 304.965.06527] *°2[304.965065.27] %2
. A 24.123.141,04 24.123.141,04
e B 96.492.564,18| 22| 06.492.564.18| 2>
. A 6.605.710,76 6.605.710,76
Ergin YAVUZ B | 2642284304] %[ 2642284304] &7
P A 1.851.031,40 1.851.031,40
e B 7404.125.60] 0] 740412560 7°
. . A 63.050,48 63.050,48
Abdiilmelik EZER = 35720001] 9 3s320r01] 096
Toplam A+B 544.421.000,00| 100,00 | 544.421.000,00 | 100,00
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Metgiin Enerji’nin Dogrudan ve Dolayh Pay Sahipligine Iligkin Bilgi
Oy Hakl (*)
30.06.2026 Tarihli .
Ortagin Ticaret Unvam, Adi/Soyad1| Pay Olaganiistii Genel 10'0‘17 tlzl?azz T:"hl
Grubu Kurul Toplantisi Yy
Oy Adedi (%) Oy Adedi | (%)
. A | 381.206.331,58 381.206.331,58
WL RSEI 2 B | 304.965.06527] %92[304.965.06527| '
. A 120.615.705,22 120.615.705,22
gt 872 5 B 96492.564.18| =17 [ 96.492.564.18| 2213
. A 33.028.553,80 33.028.553,80
S EENE B 26422843.04] %[ 2642284304 &7
e A 9.255.157,00 9.255.157,00
S G L B 7404.125.60| % 740412560 70
. A 315.252,39 315.252,39
Abdiilmelik EZER = 5220001| 006 25520 01| 06
Toplam A+B | 979.957.800,00 | 100,00 | 979.957.800,00 | 100,00

(*) Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 14. maddesinde diizenlendigi tizere;
Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarnda, A grubu paylarin oyda imtiyazi mevcut olup
A grubu 1 pay 5 oy hakkina sahiptir. B grubu paylarin oyda imtiyazi bulunmamaktadir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S ve fazlas1 olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarmn sahip olduklar1 farkh oy haklarmma iliskin bilgi veya
bulunmadigma dair ifade:

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 14. maddesinde diizenlendigi iizere;
Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, A grubu paylarin oyda
imtiyazi mevcut olup A grubu 1 pay 5 oy hakkina sahiptir. B grubu paylarin oyda imtiyazi
bulunmamaktadir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sermayeyi Temsil Eden Paylar Hakkinda Bilgi
Bir
Nama / i Ty (PRt . Payin Sermayeye
Grubu | Hamiline Imtiyazlarin T“",l (Kimin Sahip Nonz,inal TOPE m Orazly
Oldugu Oldugu) Degeri | (11 (%)
(TL)
Y 6netim kuruluna aday gésterme ve oy
hakk: imtiyazi. (108.884.200,00 TL
nominal degerli A grubu nama yazih
imtiyazli paylarin 67.202.022,98 TL
nominal  deferli kismi = Metin
GUNES’e, 13.586.842,68 TL nominal
A Nama degerli kismi  Halis EZER’e, 1,00 108.884.200 20,00
12.610.095,62 TL nominal degerli
kismi1 Eze Insaat’a, 8.189.997,32 TL
nominal degerli kism1 Metgiin Ingaat’a,
5.444.210,00 TL nominal degerli kism1
Ergin Yavuz’a, 1.851.031,40 TL
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nominal degerli kism1 da Selahattin
CIMEN’e aittir.)

B Nama | Yoktur. 1,00 435.536.800 80,00
Toplam 544.421.000 100,00

19.4. Thrageimn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccmin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihracciy1 kontrol edenlerin adi, soyad, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullanilmasini engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Metin GUNES, dogrudan olarak Sirket’in sermayesinin ve oy haklarinin tek basina %46,29’una
sahiptir. Metgiin Holding, dogrudan olarak Sirket’in sermayesinin ve oy haklarimn
%15,43"{ine, Eze Ingaat da dogrudan olarak Sirket’in sermayesinin ve oy haklarinin %11,58’ine
sahip olup Metgiin Holding ile Eze Insaat’in pay sahipligi dolayisiyla Metin GUNES, dogrudan
ve dolayli olarak sahip oldugu paylar gergevesinde Sirket’in sermayesinin ve oy haklarinin tek
basma %70,02’sine sahiptir. Bu kapsamda Metin GUNES, Sirket iizerinde yonetim
hakimiyetini haizdir.

Metin GUNES’in Sirket {izerindeki yonetim kontroliiniin kaynagi, Sirket sermayesinin ve oy
haklarimin dogrudan %46,29’una sahip olmasinin yam sira, Sirket’in sermayesinin %15,43’{ine
sahip olan Metgiin Holding’in %75,00’ine, Sirket’in sermayesinin %11,58’ine sahip olan Eze
Ingaat’in da %74,25’ine sahip olmasidir.

Sirket’in yonetim hakimiyetinin kétiiye kullamilmasi konusunda mevzuatta ve esas sézlesmede
yer alan kurumsal yonetim ilkeleri diginda bir tedbir alinmamig olup halka arz sonras1 Sermaye
Piyasas1 Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-17.1 sayih
Kurumsal Yoénetim Tebligi’ne uyum saglanmasi amaciyla Denetim Komitesi, Riskin Erken
Saptanmasi1 Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi’nin olusturulacak olmasi ve yeterli
sayida bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin atanacak olmasi yonetim hakimiyetinin kotiiye
kullamlmasim engelleyici tedbirler arasinda sayilabilir.

19.5. Thraggmin ydnetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlas1 olan
gercek Kkisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Sirket’in sermaye veya toplam oy hakki i¢inde dogrudan %46,29 (dolayli pay sahipligi ile
birlikte %70,03) oraninda pay sahibi olan Metin GUNES, Sirket’in sermaye veya toplam oy
hakki i¢inde dogrudan %12,48 (dolayli pay sahipligi ile birlikte %22,15) oraninda pay sahibi

bulunmamaktadir.

177

Dol o T AT 1 T ToaBac




20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BIiLGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrimtih aciklama:

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla islem gerceklestirilen ve iligkili taraf kapsaminda
degerlendirilen kisi/sirketlerle iliski diizeyleri asagidaki gibidir.

Tlighili T.a rai:ll-l- AN Iliskili Taraf Sayilmasinin Gerekgesi
/ Ticari Unvam

Metgiin Insaat Sirket’in %7,52 oraminda pay sahibidir.

Eze Insaat Sirket’in %11,58 oraninda pay sahibidir.

Bioden Enerji Metin GUNES’in %100 oraminda pay sahibi oldugu sirkettir.
Ayn1 zamanda Sirket’in eski bagl ortakligidir. (*)

Fergtin Eneri .Siljket’.in. 6zkaynak yoOntemiyle degerlenen, %50 oraninda
istirakidir.

Atis Asfalt Eze Insaat’in %100 oraminda pay sahibi oldugu sirktettir.

Giinsonu Atis Asfalt’in bagli ortakligidir.

Giinsonu 9 Atis Asfalt’in bagli ortakligidir.

Fabeks Yapt Metin GUNES’in yénetim kurulu bagkani, Halis EZER’in
yOnetim kurulu baskan vekili oldugu sirkettir.

Metin GUNES Eirket’in %46,29 oraninda pay sahibi ve yodnetim kurulu

askanidir.

Halis EZER §irke_t’_in %12,48 oraninda pay sahibi ve yonetim kurulu
tiyesidir.

Ergin YAVUZ §irke_t’_in %5,00 oraninda pay sahibi ve yOnetim kurulu
tiyesidir.

Selahattin CIMEN §irke_t’_in %1,70 oraninda pay sahibi ve yOnetim kurulu
tiyesidir.

Ozlem CIMEN Selahattin CIMEN’in esidir.

Ilker Mahmut CUHADAR, | Globinvest Enetji’nin %50 oraninda pay sahibi oldugu Viva 2

Behiye CUHADAR Enerji, Viva 3 Enerji, Viva 4 Enerji’nin kalan %50 oraninda

Eyiip CUHADAR pay sahipleridir.

(*) Sirket’in 11.09.2025 tarihli Y6netim Kurulu Karari’na istinaden, bagli ortakliklarindan Bioden
Enerji’nin 700.000.000 TL olan sermayesini temsil eden 700.000.000 adet payin tamami, 705.495.106
TL bedel ile Metin GUNES’e devredilmistir. Devir siirecine iliskin islemler, 19.09.2025 tarihinde tescil
edilmis, 22.09.2025 tarihli 11420 sayilhi TTSG’de ilan edilmigtir.

a) Sirket’in iligkili taraflan ile olan borg-alacak iliskisi:
Konsolide finansal tablolarda gahis ortaklar, yonetim kurulu tiyeleri ve kendileri tarafindan
kontrol edilen veya kendilerine bagh sirketler ile birlikte, istirak ve miigterek ydnetime tabi
ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul edilmigtir. Sirket’in normal isleyisi esnasinda iligkili
taraflar ile cesitli islemler yapilmigtir. Iliskili taraflara yapilan islemlerin 6nemli bir bsliimii
konsolidasyon kapsaminda olan iligkili taraf islemleri olup elimine edilmis, eliminasyon so
kalanlar ise agagidaki detay tablolarda agiklanmigtir. Bu isglemler genel olarak, 1);3@ .Q *
kosullarina uygun sekilde isletmenin normal isleyisi esnasinda gergeklesmistir.
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Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:
Finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacagi
bulunmamaktadir.

Tliskili taraflardan uzun vadeli ticari alacaklar:
Finansal tablo donemleri itibartyla Sirket’in iligkili taraflardan uzun vadeli ticari alacagi
bulunmamaktadir.

Iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:

2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibariyla Sirket’in iligkili taraflardan kisa
vadeli diger alacaklan agagidaki gibidir. 2023 y1l sonundaki Metin GUNES ve Halis EZER’den
olan diger alacaklar, ilgili kigilere 2023 yilinda saglanan finansman nedeniyle alinan alacak
senetlerinden kaynaklanmaktadir. Metin GUNES ve Halis EZER’den olan bu alacaklar, 2024
yil1 igerisinde tahsil edilmis oldugundan, 2024 yil sonunda iligkili taraflardan olan diger
alacaklar 6nemli lgiide diistis gostermistir. Ilker Mahmut CUHADAR, Behiye CUHADAR ve
Eytip CUHADAR’dan olan alacaklar ise anilan sahislarin sahip oldugu ve %50 pay1 satin alinan
Viva 2 Enerji, Viva 3 Enerji ve Viva 4 Enerji’nin Metgiin Enerji Grubu biinyesine katilmadan
once ortaklar1 olan ilgili sahislara gegmis donemlerde saglanan finansman sebebiyle olusan
alacaklardir. Bir bagka ifadeyle iligkili taraf olunan anda var olan ve konsolide finansal tablolara
taginan alacaklardir. Bioden Enerji’den olan 31.12.2025 tarihi itibariyla 953,0 milyon TL ve
31.03.2026 tarihi itibartyla 692,0 milyon TL tutarindaki diger alacaklar, Bioden Enerji’nin
yatirnmlarina yénelik finansman ihtiyaci ¢ergevesinde verilen borglardan kaynaklanmaktadir.
Sirket, sahip oldugu Bioden Enerji’nin tiim paylarm 19.09.2025 tarihinde devrettiginden,
Bioden Enerji, Sirket’in bagli ortakligi1 olmaktan ¢ikmig olup 6nceki dénemlerde eliminasyona
tabi tutulan alacaklar, 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihli bilancgolarda eliminasyona tabi
tutulmamisg, konsolide finansal tablolarda diger alacak olarak gosterilmistir.

e 31.12.2023 |31.12.2024| 31.12.2025 | 31.03.2026
Alacaklar (TL)

Eze Ingaat 0 0 11.463 20.778
Metgiin Holding 0 0 0 1245
Metin GUNES 135.173.067 0] 1.627.090 0
Halis EZER 204.417.282 0 0 0
Tiker Mahmut CUHADAR 0] 3438326| 2.626.835| 2387.116
Behiye CUHADAR 0] 2.885.824| 2.204.731| 2.003.532
Eyiip CUHADAR 0 5.370 0 0
Selahattin CIMEN 332492| 230291 58.903 53.528
BeaaEi 0 01953.019.473 | 692.027 444
Toplam 339.922.841| 6.559.811 | 959.548.495 | 696.493.643

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 Pay Tebligi’nin (“Teblig”) 5. maddesinin 6. fikrasi;
“Paylar: ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin izahnamesinde yer alacak en son tarikk
finansal tablolarina gore Kurulun ilgili diizenlemelerinde tamimlanan iliskili taraflarin ﬁ % 94"
ticari olmayan alacaklarimin tiim alacaklar toplamina olan oram yiizde yirmiyi ‘{?ya ki

toplamina olan oram yiizde onu gecemez. Soz konusu oranlara uyum saglamak bmagipld
|
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ortaklarin mevcut paylarimn satigindan elde edilecek fonun iliskili taraflardan olan alacaklarin
tahsilinde kullanilmasimin ve ortakligin bu hiikmiin dolamilmasina yol a¢acak gekilde tekrar
alacakl: hale getirilmemesinin ortaklhik ve halka arz edenler tarafindan taahhiit edilmesi
gerekir. Bu taahhiidiin Kurulca uygun goriilmesi durumunda bu fikra hiikmii uygulanma:z.
lligkili tarafin bir kamu kurumu olmas: halinde, iliskili taraflardan olan alacaklarin
hesaplanmasinda kamu kurumundan olan alacaklar dikkate alinmaz.” hikmi dikkate
alindiginda; 31.03.2026 tarihi itibartyla ilgili Teblig hiikmiinde belirtilen oranin {izerinde iligkili
taraflardan diger alacak bakiyesi bulunmasina karsilik, iligkili taraflarca yapilacak ddemeler
sonrasinda iligkili taraflardan diger alacak bakiyesi kalmasi halinde, Sirket paylarimin halka
arzinda ortak satis1 kapsaminda Metin GUNES tarafindan satilacak paylar karsiliginda elde
edilecek fon ile Sirket’in iligkili taraflardan kalan diger alacak bakiyelerinin fonun elde
edilmesini takiben 2 ig giinii i¢inde kapatilacagi, bununla birlikte Teblig’in bu ilgili hiikkmiiniin
dolanilmasina yol agacak sekilde Sirket’in tekrar alacakli hale getirilmeyecegi hususunda Metin
GUNES tarafindan 18.05.2026 tarihli taahhiithame verilmistir. Bu alacak 30.06.2026 tarihi
itibartyla 1.023.623.793 TL’dir.

Iligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar:
Sirket’in iligkili taraflardan olan uzun vadeli diger alacaklarin, finansal tablo dénemleri
itibartyla detay1 agagidaki tabloda yer almaktadir.

LU [EAE e (LA b L e (DA 31.12.2023 |31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Alacaklar (TL)

Metgiin insaat 1514.018.535 0 0 0
Atis Asfalt 491.075.726 0 0 0
Toplam 2.005.094.261 0 0 0

Metgiin Insaat’tan Olan Diger Alacaklar

Afsin Enerji, 30.11.2021 tarihinde Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O. ile akdetmis oldugu Sat-
Kirala-Geri Al s6zlesmesi kapsaminda; Kahramanmaras ili Elbistan il¢esi Gokgek mahallesi
110 ada 49-50 numaral parsel, 115 ada 33 numarali1 parsel, 116 ada 3-18-19 numarali parsel ve
136 ada 15-16 numaral1 parsellerde yer alan giineg enerjisi sistemlerini 50.998.302 USD bedelle
satip geri kiralamigtir. Sat-Kirala-Geri Al islemi sonucu elde edilen 50.998.302 USD’nin
35.682.000 USD’lik kismi, Afsin Enerji tarafindan birebir kredi aktarimi/kullandirilmasi
kapsaminda 09.12.2021 tarihinde Metgiin Insaat’a aktarmugtir. Afsin Enerji, 29.05.2024-
28.06.2024 tarihleri arasinda Metgiin Insaat’tan olan alacagini anapara ve faiziyle birlikte tahsil
etmigtir.

Atis Asfalt’tan Olan Diger Alacaklar
Metgiin Enerji’nin Bagli Ortakliklar arasinda yer alan Giinsonu 1 Enerji, 10.01.2022 tarihinde
Deniz Finansal Kiralama A.S. ile yapmig oldugu Sat-Kirala-Geri Al s6zlesmesi kapsaminda
Konya ili Selguklu ilgesi Yukar1 Pinarbag1 Mahallesi 29973 ada 32-37-38 numaral parselde yer
alan giines enerjisi sistemlerini 12.085.567 ABD Dolan bedelle satarak geri kiralamigtur.
Kirala-Geri Al islemi sonucu sagladig1 12.085.567 ABD Dolari’nin 11.286.783 ABD D Jf C}
kismm Giinsonu 1 Enerji Uretim Damsmanlik Sanayi ve Ticaret A.S., blreEi lq .
aktarimi/kullandirilmas1 kapsaminda 10.01.2022 tarihinde Atis Asfalt Taahhiit ingaat -E:an@'
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Ticaret A.S.’ye ve 10.01.2022 tarihinde 667.720 ABD Dolar’lik kismum ise Metgiin Insaat
Taahhiit ve Ticaret A.S.’ye aktarmigtir. Bu iglemler sonucunda toplamda 11.954.503 ABD
Dolarn iligkili taraflara aktarilmigtir. Giinsonu 1 Enerji, 27.09.2024 tarihinde Atis Asfalt ve
Metgiin Insaat’tan olan alacagimi anapara ve faiziyle birlikte tahsil etmistir.

Iliskili taraflara kisa vadeli ticari borgclar:

2023 yi1l sonu ve 31.03.2026 tarihi itibartyla Sirket’in iligkili taraflara kisa vadeli ticari borglar
asagidaki gibi olup 2024 ve 2025 yil sonlan itibariyla iligkili taraflara kisa vadeli ticari borg
bulunmamaktadir. S6z konusu ticari borglar, yapilan hizmet yansitmalarina iligkin bor¢lardan

olugmaktadir.
zﬁ")‘l‘ Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar | 5, 15 5053 | 37 12 2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Metgiin Ingaat 112.223 0 0 0
Halis EZER 0 0 0| 5.462.058
Toplam 112.223 0 0| 5.462.058

Iligkili taraflara uzun vadeli ticari bor¢lar:
Finansal tablo donemleri itibartyla Sirket’in iligkili taraflardan uzun vadeli ticari borcu
bulunmamaktadir.

Itiskili taraflara kisa vadeli diger borglar:

2023, 2024 ve 2025 yil sonlar1 ile 31.03.2026 tarihi itibariyla Sirket’in iligkili taraflara kisa
vadeli diger borglar1 asagidaki gibidir. 2023 yil sonunda goriilen 1.105.165.213 TL’lik diger
bor¢lar, Metgiin Enerji’nin 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlari1 arasinda yer alan
Fergiin Enerji’nin %50 oraninda paylarimn satin alimindan kaynakli Metin GUNES, Halis
EZER ve Ergin YAVUZ’a olan borg¢ ile Metgiin Enerji’nin bagl ortakliklarindan olan Afsin
Enerji’nin %100 oraminda paylarinin satin alimi kapsaminda Halis EZER’e olan borglardan
olusmaktadir. S6z konusu borglar, 2024 y1il1 igerisinde geri 6denmisgtir. 2024 yil sonu itibariyla
iliskili taraflara olan diger borglarin biiylik cogunlugu Fergiin Enerji’ye ve Metin GUNES’e
olan diger borglardan olugmaktadir. Fergiin Enerji’ye 2024 y1l sonu itibartyla olan 197.069.793
TL’lik borg, 2025 yil sonu itibariyla olan 279.083.734 TL’lik bor¢ ve 31.03.2026 tarihi
itibartyla olan 271.952.704 TL’lik borg, finansman ihtiyac1 sebebiyle alinan borgtan
kaynaklanmaktadir. Metin GUNES’e olan 2024 yil sonundaki 703.804.277 TL’lik borg,
19.09.2025 tarihinde Bioden Enerji’nin Metin GUNES’e devredilmesi ile birlikte olugan
alacaga mahsup edilmisgtir.

AT i by i T e TR e 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.03.2026
Borg¢lar (TL)

Metgiin Insaat 0 855.577| 35.263.592| 33.866.096
Fabeks Yapi 0 45.688 0

Atis Asfalt 0 0 36.641

Fergiin Enerji 0] 197.069.793 | 279.083.734

Metin GUNES 263.062.663 | 703.804.277 0

Halis EZER 826.087.369| 2.939.686| 4.061.975

Selahattin CIMEN 0 153.190 0
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Ozlem CIMEN 0 461.063 352.246 320.101
Eyiip CUHADAR 0 90.743 65.225 59.273
Ergin YAVUZ 16.015.181 0 0 0
Toplam 1.105.165.213 | 905.420.017 | 318.863.413 | 378.511.464

Iliskili taraflara uzun vadeli diger borglar:
Finansal tablo dénemleri itibariyla Metgiin Enerji Grubu’nun iligkili taraflardan uzun vadeli

diger borcu bulunmamaktadir.

b) Ihrageinmn, ilikili taraflar ile olan alim-satim iliskisi:
2023, 2024 ve 2025 yillan ile 2025 ve 2026 yillannin ilk ¢eyrekleri itibariyla Sirket’in iligkili
taraflarla yaptig1 islemler asagida 6zetlenmistir.

Tliskili taraflara satislar:

Iliskili Taraflara Gelirler (TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 31.03.2025 | 31.03.2026
Mal ve Hizmet 37.095.212 0| 1.730.410 0| 1.461.833
Fabeks Yapi1 180.482 0 0 0 0
Metgiin Insaat 36.914.730 0 0 0 0
Bioden Enerji 0 0| 1.730.410 0| 1.461.833
Kira 1.518.093 0 0 0 0
Metgiin Insaat 1.518.093 0 0 0 0
Sabit Kiymet 0 210.706 0 0 0
Metgiin Ingaat 0| 210.706 0 0 0
Faiz (%) 18.060.046 | 37.773.152 0 0 0
Metgiin Ingaat 1.245.763 | 25.470.649 0 0 0
Atis Asfalt 16.814.283]12.302.503 0 0 0
Toplam 56.673.351 |37.983.858 | 1.730.410 0| 1.461.833

(*) Giinsonu 1 Enerji ve Afsin Enerji’nin Sat-Kirala-Geri Al iglemi sonucu birebir kredi
aktarimy/kullandirilmas1 kapsaminda yansitilan faiz gelirlerini icermektedir.

Iliskili taraflardan ahslar:

DOgrmam%t}t(r?sd:H:s

DR gV i dokumman-dogr

TR o £ 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 |31.03.2025 | 31.03.2026
Giderler (TL)
Mal ve Hizmet 104.786| 628.472| 29.613.909| 221.442 0
Metgiin Insaat (*) 18.503| 384.447| 28.130.677 0 0
Fabeks Yapi 83.158| 244.025| 1483.232| 221442 0
Giinsonu 9 Enerji 3.125 0 0 0 0
Kira 949328 | 8.049.175| 14.576.218| 4.226.392| 3.684.363
Metgiin Insaat (**) 915.015| 4.107.596| 6.248.196| 1.750.358| 1.470.900
Halis EZER (**¥) 34313 | 3.941.579| 8.328.022| 2.476.034| 2.213.463
Sabit Kiymet 4.887.009 0 0 0 0
Giinsonu Enerji 4.887.009 0 0 0 0
Faiz 0]17.649.439| 64.251.799 |24.597.840 | 15.281.270
Metgiin Insaat 0| 69.858 0| 392.604
Fergiin Enerji 0[17.579.581| 64.251.799|24.205.236|15.241.
Toplam 5.941.123]26.327.086 108.441.926 29.045.674 | 18965633—.
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(*) Metgiin Enerji’nin Metgiin Insaat’tan kiralanan merkez ofis binasmin bakim onarmm giderleri ile
ilgili Metgiin Ingaat’tan alinan hizmeti igermektedir.

(**) Metgiin Enerji’nin merkez ofis binas1 Metgiin Ingaat’tan kiralanmakta olup s6z konusu kira
giderleri ilgili kapsamda olusmusgtur.

(***) S6z konusu kira giderleri, Elbistan GES’in bulundugu arazi i¢in Halis EZER’e &denen kira
bedelleri kapsaminda olusmustur.

20.2. Tliskili taraflarla yapilan islerin ihragcimn net satig hasilat icindeki pay1 hakkinda
bilgi:

Finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in net satis hasilat1 icerisinde siniflandirilan iligkili
taraflardan geliri bulunmamaktadir.

21. DiGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in gikarilmig sermayesi 544.421.000 TL olup bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde
toplam 544.421.000 adet paydan olusmaktadir. Bu sermayenin tamami muvazaadan ari gekilde
O6denmigtir. Sirket’in toplam 544.421.000 adet paymnin 108.884.200 adedi A grubu ve
435.536.800 adedi B grubu paylardan olugmaktadir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayitl sermaye tavani 2.500.000.000 TL olup her biri 1 TL nominal degerde
2.500.000.000 adet nama yazili paya ayrilmistir.

21.3. Dinem bagi ve dinem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakat1 ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin
%10’undan fazlas1 ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolagimda pay bulunmamaktadir.

2023 yilinda Sirket, Giinsonu 1 Enerji’yi kismi béliinen Atis Asfalt Taahhiit Insaat Sanayi ve
Ticaret A.S.’den devralmig ve 22.963.763,86 TL ayni sermaye olarak Sirket’in sermayesine
eklenmigtir. Bu kapsamda Sirket’in sermayesi 1.000.000 TL’den 23.963.763,86 TL’ye
cikarilmistir. S6z konusu sermaye artirimu iglemi 30.11.2023 tarihinde tescil edilmis olup
30.11.2023 tarihli ve 10969 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmigtir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:
Yoktur.

21.5. Thraggimin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adna tutulan

nominal degeri:
Yoktur.
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21.6. Varanth sermaye piyasas1 araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araclarimin miktar1 ve déniistiirme, degigim
veya talep edilme esaslarmna iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirilmis sermaye piyasasi araglari ve soz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de igeren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artiromlar ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar: ve
pay sayisinda degisiklige yol agcan diger islemlere iliskin bilgi:
Sirket’in, finansal tablo donemleri icerisinde gerceklestirdigi sermaye azaltim/artirimlarina
iligkin bilgilere asagida yer verilmigtir.

A"l'tll'ln.l Artirim Bedelsiz Bedelli Genel Tescil TTSG TTSG
Oncesi Sonrasi Artirnm Artinm (TL) Kaynak Kurul Tarihi Tarih Savi
Sermaye (TL) | Sermaye (TL) | (TL) Tarihi y
Ayni
1.000.000 | 23.963.763,86 -| 22.963.763,86 | Sermaye |28.11.2023]30.11.2023|30.11.2023 10969
™
Ortaklara
23.963.763,86 | 28.914.911,14 | 495114728 | B 143 159003 30.12.2023 | 04.01.2024 | 10993
Hesabindan
(**)
Emisyon
28.914.911,14 | 544.418.539,40 -1515.503.628,26 Primi (**) 29.12.2023 [ 22.01.2024 | 23.01.2024 | 11006
Ortaklara
544.418.539,40 | 544.421.000,00 - 2.460,60 Borglar 08.03.2024 | 21.03.2024 | 21.03.2024 | 11048
Hesabmdan
(**)
(*) Sirket, Giinsonu 1 Enerji’yi kismi boliinen Atis Asfalt Taahhiit Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’den

devralmis ve 22.963.763,86 TL ayni sermaye olarak Sirket’in sermayesine eklenmistir.
(**) 4.951.147,28 TL artirlmasina ve ortaklara olan (Metin GUNES’e ait ortaklara borglar hesab)
borgtan 520.454.775,54 TL’nin 4.951.147,28 TL’si sermaye, kalan 515.503.628,26 TL’sinin de
emisyon primi olarak isleme alinmasina karar verilmistir. Y6netim Kurulu karar1 04.01.2024 tarih ve
10993 say1h Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir. Anilan Y6netim Kurulu karari ile beher
1 kurus nominal degerli payin satig fiyat1 1,0512 TL (100 adet 1 kurusluk/1 TL nominal degerli paylarin
satis fiyat1 105,12 TL) olarak belirlenmistir. Yonetim Kurulu toplantisia Metin GUNES katilmis ve
olumlu oy kullanmigtir. Sirket’in 13.12.2023 tarihli Genel Kurul toplantisinda; tamam1 ortaklara (Metin
Giines) olan borgtan karsilanmak tizere Sirket sermayesinin 4.951.147,28 TL artirilarak 23.963.763,86
TL’den 28.914.911,14 TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmigtir. Sermaye artim1 30.12.2023 tarihinde tescil
edilmis olup 04.01.2024 tarih ve 10993 sayili TTSG’de ilan edilmigtir. 13.12.2023 tarihli Genel Kurul
kararinda da Y6netim Kurulu karar1 dogrultusunda 1 kurus nominal degerli payin satig fiyat1 1,0512
(100 adet 1 kurusluk/1 TL nominal degerli paylarin satig fiyat1 105,12 TL) olarak belirlenmis
gore muhasebe kayitlarina alinmistir. Genel kurul toplantisina tiim ortaklar katilmig olw /
artinm karar1 ve paym satig fiyati oybirligi ile kabul edilmistir. 2023 y1l1 icerisinde Sirket deg
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yonelik herhangi bir degerleme raporu hazirlanmamis olup Genel Kurul karar tarihinde de degerleme
raporu bulunmamaktadir. Ancak, Sirket’in hakim ortag1 ve ayn1 zamanda Y6netim Kurulu iiyesi olan
Metin GUNES sermaye artimina iligkin Yénetim Kurulu toplantisina katilip olumlu oy kullanmis ve
Genel Kurul toplantisina da vekaleten katilip olumlu oy kullanmistir. S6z konusu toplantilarda payn
satig fiyat1 belirlenmistir. Beher payin satis fiyat1 1,0512 TL ile nominal degeri olan 0,01 TL arasindaki
fark kadar (515.503.628,26 TL) emisyon primi meydana gelmistir. Primli sermaye artirrmi nedeniyle
Metin GUNES’in Sirket’ten olan alacaklarmdan 520.454.776 TL’lik kismi, sermaye artirimina katilim1
nedeniyle dogan borcuna mahsup edilmigtir. Sirket’in 29.12.2023 tarihli Genel Kurul kararyla 6denmig
sermayenin 28.914.911,14 TL’den 544.418.539,40 TL’ye artirllmasma ve artirilan sermayenin emisyon
priminden karsilanmasina karar verilmigtir. Sermaye artirimi (28.914.911,14 TL’den 544.418.539,40
TL’ye artirmm) 22.01.2024 tarihinde tescil edilmis olup 23.01.2024 tarih ve 11006 sayili TTSG’de ilan
edilmigtir.

21.9. Thracgmin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya sati
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutan ve niteliklerine iligkin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. ihragginin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. Izahnamenin hazirlandigi yil ve bir énceki yilda eger ihracc halihazirda halka acik
bir ortaklik ise ihra¢¢inin paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglari hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kigilerce imzalanmis Sirket’in Esas Sozlesmesi
(izahname eki 1) KAP’in internet sitesinde www.kap.org.tr ve Sirket’in internet adresi
www.metgunenerji.com.tr’de yer almaktadir.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baglikli 7. maddesine gore; Sirket’in ¢ikarilmig
sermayesi 544.421.000 TL olup bu sermaye her biri 1 TL itibari degerde 544.421.000 adet nama
yazili paya boliinmiistiir.

Cikarllmig sermayeyi temsil eden pay gruplari, A grubu nama yazili 108.884.200 adet pay
kargilig1 108.884.200 TL’den; B grubu nama yazil1 435.536.800 adet pay karsilig1 435.536.800
TL’den olugmaktadir. Sirket’in A grubu paylar1 borsada islem gérmeyecektir ve nama yaziligdaz
Sirket borsada islem gérmek tizere ihrag edilecekler hari¢ hamiline yazili pay senedi ¢1 amﬁ!r 00.}
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Yonetim kurulu, SPKn hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda kayitli sermaye
tavanina kadar yeni pay ihrag¢ ederek ¢ikarilmig sermayeyi arttirmaya, pay sahiplerinin yeni pay
alma haklarmin sinirlandirilmas1 veya imtiyazli pay sahiplerinin haklarmin kisitlanmas: ile
imtiyazli veya nominal degerinin iizerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi konularinda karar
almaya yetkilidir.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 11. maddesine gore; A
grubu pay sahiplerinin yonetim kurulu liye sayisinin yarisim asmayacak gsekilde yonetim
kuruluna aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. Yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazinin
kullamilmasinda A grubu pay sahiplerinin basit ¢ogunlugu dikkate alimir. Yonetim kurulu
toplam iiye sayisinin tek say1 olmasi ve dolayisiyla yarisinin kiisuratli olmasi durumunda, A
grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek yonetim kurulu iiyelerinin sayis1 agagi tam
saytya yuvarlanir. Diger yonetim kurulu tiyeleri; genel kurul tarafindan, genel hiikiimlere gére
secilir. Yonetim kurulunda yer alacak olan bagimsiz tiyelerin sayisi ve nitelikleri SPK’nin
kurumsal yénetime iligkin diizenlemeleri basta olmak {izere sermaye piyasasi mevzuatina gére
tespit edilir.

Yonetim kuruluna SPK’nin Kurumsal Yo6netim Ilkelerinde belirtilen yonetim kurulu iiyelerinin
bagimsizligina iligkin esaslar ¢ergevesinde yeterli sayida bagimsiz yonetim kurulu iiyesi genel
kurul tarafindan segilir. Bagimmsiz iyelerin SPK’nin  kurumsal yo6netime iligkin
diizenlemelerinde yer alan sartlar1 tasimasi garttir. Bagimsiz ydnetim kurulu tiyelerinin gorev
stireleri ile ilgili olarak SPK’nin kurumsal ydnetime iligkin diizenlemelerine uyulur.

Yo6netim kurulu tarafindan, yoénetim kurulunun gérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bicimde
yerine getirilmesi i¢in yénetim kurulu biinyesinde TTK, SPKn ve SPK’nin kurumsal yonetime
iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gerekli komiteler olusturulur.
Yonetim kurulu biinyesinde, Sirket’in varligini, gelismesini ve devamim tehlikeye diisiiren
sebeplerin erken teghisi, bunun igin gerekli onlemler ile ¢arelerin uygulanmasi ve riskin
yonetilmesi amactyla, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi olusturulur. Yoénetim kurulu, islerin
ilerleyigini takip etmek, kendisine arz olunacak hususlar1 hazirlamak, biitiin 6nemli meseleler
hususiyle bilanconun hazirlanmasina karar vermek ve alinan Kkararlarin uygulanmasim
gozetmek gibi cesitli konularda {iyeler arasindan gerektigi kadar komite veya komisyon
kurabilir.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Sirketin Yonetim, Temsil ve lzamm” baglikli 12. maddesi uyarinca;
Sirket’in yo6netimi ve disariya karsi temsili yonetim kuruluna aittir. Yonetim Kurulu, TTK,
SPKn ve ilgili diger mevzuatla ve genel kurulca kendisine verilen gorevleri ifa eder. Sirket
tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sozlegmelerin gegerli olabilmesi igin,
bunlarin Sirket’in tinvam altina konmug ve Sirket’i temsil ilzama yetkili kisi veya kisilgs

imzasim tagimasi gereklidir.
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Y 6netim kurulu, temsil yetkisini bir veya daha fazla murahhas {iyeye veya miidiir olarak li¢tincii
kigsilere devredebilir. En az bir yonetim kurulu iiyesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttir.

Y6netim kurulu, diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore, yonetimi, kismen veya tamamen bir veya
birka¢ yonetim kurulu iiyesine veya lgiincii kisiye devretmeye yetkilidir. Bu i¢ yonerge
Sirket’in yonetimini diizenler; bunun i¢in gerekli olan gorevleri tammlar, yerlerini gosterir,
ozellikle kimin kime bagli ve bilgi sunmakla yiikiimlii oldugunu belirler. Yonetim kurulu, istem
lizerine pay sahiplerini ve korunmaya deger menfaatlerini ikna edici bir bigimde ortaya koyan
alacaklilari, bu i¢ yonerge hakkinda, yazili olarak bilgilendirir.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Ynetim Kurulu Toplantilar” baglikli 13. maddesi uyarinca; yi1llik
olagan genel kurul toplantisini takip eden ilk yonetim kurulu toplantisinda tiyeler, bir yonetim
kurulu bagkam ve bagkan bulunmadi1 zamanlarda da ona vekalet etmek iizere bir y6netim
kurulu bagkan yardimcisi segerler.

Yonetim kurulu toplantilari, yénetim kurulu tarafindan belirlenen diizenli araliklarla yapilir.
Yonetim kurulu toplantilarinda toplant1 sekli, giindemi, toplantiya davet, oy kullanimlar,
toplantt ve karar yeter sayilar1 gibi hususlar bakimindan TTK’nin ve sermaye piyasasi
mevzuatinin ilgili hitkiimleri uygulanir.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 14. maddesi uyarinca; Sirket genel kurulu,
TTK ve sermaye piyasas1 mevzuat1 hitkiimlerine gére olagan veya olaganiistii olarak toplanir.
Olagan genel kurul, Sirket’in faaliyet doneminin sonundan itibaren ti¢ ay i¢inde ve yilda en az
bir defa toplanir. Olaganiistii genel kurul toplantilan ise Sirket iglerinin icap ettigi hallerde ve
zamanlarda yapilir.

Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, A grubu paylarin oyda
imtiyaz1 mevcut olup A grubu 1 pay 5 oy hakkina sahiptir. B grubu paylarin oyda imtiyazi
bulunmamaktadir.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitim1” baglikli 17. maddesi uyarinca; Sirket,
kar tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiiklimlerine uygun
hareket eder.

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket’ce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel
kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diiiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
goriilen donem kari, TTK’nin 523. maddesi sakli kalmak iizere varsa ge¢mis yil zararlarinin
diigtilmesinden sonra, sirasiyla Sirket Esas S6zlesmesi’nde gosterilen sekilde dagitilir.

Sirket Esas Soézlesmesi’nin “Kurumsal Yoénetim Ilkelerine Uyum” baghkh 19. ﬁnagd'
‘ l,

uyarinca; SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan Kurumsal Yo6netim Ilkeleri "e uyd

187

Dol o T AT 1 T ToaBac




Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlar1 gegersiz olup
Esas Sozlesme’ye aykiri sayilir.

Kurumsal Y6netim Ilkelerinin uygulanmas1 bakimindan dnemli nitelikte sayilan islemlerde ve
Sirket’in 6nemli nitelikteki iligkili taraf iglemlerinde ve {igiincii kigiler lehine teminat, rehin ve
ipotek verilmesine iligkin islemlerinde SPK’min kurumsal y6netime iligkin diizenlemelerine
uyulur. Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz {iyelerin sayisi ve nitelikleri SPK’min
kurumsal y6netime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Sirket’in Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonergesi’nde genel kurulun
caligma esaslar1 ve usulleri; kanun, ilgili mevzuat ve Esas S6zlesme hiikiimleri ¢ergevesinde
belirlenmektedir. I¢ yénerge, Sirket’in tiim olagan ve olaganiistii genel kurullarim kapsamakta
olup toplantilara elektronik ortamda katilim Esas S6zlesme’nin 14. maddesinde yer almaktadir.

Genel kurul toplantisinda TTK’nin 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda katilim imkam
tamindig1 durumda yonetim kurulunca ve toplant1 bagkanlifinca yerine getirilecek islemler
TTK’nmin 1527. maddesi ve ilgili mevzuatlar dikkate alinarak ifa edilir.

21.13. Esas siozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢inin amacg ve
faaliyetleri:

Esas Sozlegsme’nin “Amag ve Konu” baglikli 3. maddesi uyarinca; Sirket, yurt i¢i ve yurt dis1
elektrik enerjisi alaninda her tiirden projeler gelistirmek, yatirnmlar yapmak, isletmek ve
bunlarla ilgili iiretim, zenginlestirme ve her tiirlii ticaret ile ilgili faaliyetlerde bulunmak tizere
kurulmusg olup TTK, SPKn, SPK ve EPDK diizenlemeleri ile sermaye piyasas1 mevzuati, enerji
piyasasit mevzuati ve ilgili mevzuata uymak suretiyle faaliyet gostermektedir.

Sirket’in faaliyet konusu &zetle; elektrik enerjisi {iretimi amaciyla her tiirlii tesisin kurulmasi,
igletmeye alinmasi, devralinmasi, kiralanmasi, kiraya verilmesi, satilmasi, satin alinmast, ilgili
yasal diizenlemelere uygun olarak elektrik iiretmek lizere riizgar, nehir, kanal veya rezervuarh
tip hidroelektrik, giineg enerjisi, jeotermal, metan gazi, petrol, biyokiitle, ¢c6p gaz, landfill gas,
tag komiirli, linyit komiird, ithal kémiir, dogalgaz, fuel oil, gel-git, akinti, niikleer ve bunlarla
sinirl olmamak kaydiyla her tiirlii enerji kaynag ile ilgili aragtirma, gelistirme, arama, ¢ikarma
ve zenginlestirme faaliyetlerinde bulunulmasi, bu kaynaklara iligkin kaynak temin
anlagsmalarinin yapilmasi, bu kaynaklara dayali ve bunlarla sinirli olmamak kaydiyla, yurt
icinde ve yurt diginda, her tiirlii enerji iiretim ve bataryali enerji depolama tesislerinin
kurulmasi, kurdurulmasi, devralinmasi, kiralanmasi, kiraya verilmesi, isletilmesi ve
iglettirilmesinin yam sira, istirak ve bagli ortakliklar1 araciligiyla, organik atiklar ile tarimsal
hasat atiklar1 dahil olmak tizere, bitkisel ve hayvansal atiklarin, tarim ve orman {iriinlerinden ve
bu iriinlerin iglenmesi sonucu ortaya g¢ikan her tiirlii organik atifin biyometaniza

yontemiyle islenerek elde edilen metan gazimin yakilmasi ve/veya s6z konusu larmo e
yakilmasi sonucu elde edilen 1s1 ve buhar ile elektrik enerjisi liretilmesi, proses son}fﬁm _.--,==

¢ikan organik maddenin kompostlastirilmasi sonucu organik pelet veya graniil gii fe inagls

188

Dol o T AT 1 T ToaBac




veya kompostlastirilan organik maddenin azot, fosfor, potasyum vb. kimyasallarla
zenginlegtirilerek organomineral giibre imalati, alimu, satim1 ve ihracatinin yapilmasidir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iligkin 6nemli hiikiimlerin &zetleri:

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 11. maddesi uyarinca;

Sirket’in yonetim kurulu, en fazla 3 yil icin secilecek en az 5 liyeden olusur. A grubu pay
sahiplerinin yonetim kurulu tiye sayisinin yarisim agmayacak sekilde yonetim kuruluna aday
gosterme imtiyazi bulunmaktadir. Yonetim kuruluna aday goOsterme imtiyazimin
kullamlmasinda A grubu pay sahiplerinin basit cogunlugu dikkate aliir. Yonetim kurulu
toplam iiye sayisinin tek say1 olmasi ve dolayisiyla yarisinin kiisuratli olmasi durumunda, A
grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek yonetim kurulu iiyelerinin sayis1 agagi tam
saytya yuvarlanir. Diger yonetim kurulu tiyeleri; genel kurul tarafindan, genel hiikkiimlere gére
secilir. YOnetim kurulunda yer alacak olan bagimsiz iiyelerin sayis1 ve nitelikleri SPK’nin
kurumsal yénetime iligkin diizenlemeleri basta olmak lizere sermaye piyasasi mevzuatina gére
tespit edilir.

Yonetim kurulu bagkam ve bagkan vekili A grubu pay sahiplerinin basit gogunlugu tarafindan
gosterilen adaylar arasindan segilir. Yonetim kurulu iiyelerinin TTK ve sermaye piyasasi
mevzuatinda dbelirtilen kosullar1 tagimalar1 gereklidir.

Yonetim kurulu gérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine getirilmesi ig¢in yonetim
kurulu biinyesinde TTK, SPKn ve SPK’nin kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili
diger mevzuat hiikimlerine gore gerekli komiteler olusturulur. Yénetim kurulu biinyesinde,
Sirket’in varligini, gelismesini ve devamim tehlikeye diigliren sebeplerin erken teshisi, bunun
icin gerekli onlemler ile carelerin uygulanmasi ve riskin y6netilmesi amaciyla, Riskin Erken
Saptanmas1 Komitesi olusturulur. Yonetim kurulu, islerin ilerleyisini takip etmek, kendisine arz
olunacak hususlar1 hazirlamak, biitiin 6nemli meseleler hususiyle bilangonun hazirlanmasina
karar vermek ve alinan kararlarin uygulanmasimi gozetmek gibi ¢esitli konularda iiyeler
arasindan gerektigi kadar komite veya komisyon kurabilir. icrada gorevli yénetim kurulu
tiyesi/genel miidiir bu komitelerde yer alamaz.

Yo6netim kurulu tiyelerine verilecek ticretler ve yonetim kurulu tiyelerine ticret diginda verilecek
mali haklar konusunda genel kurul yetkili olup SPK diizenlemelerine uyulur. Her yénetim
kurulu tiyesi Sirket’in tiim is ve iglemleri hakkinda bilgi isteyebilir, soru sorabilir, inceleme
yapabilir.

Esas Sozlesme’nin “Sirketin Yénetim, Temsil ve [lzam1” baglikli 12. maddesi uyarinca;

Sirket’in yonetimi ve disartya karsi temsili yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, TTK,
SPKn ve ilgili diger mevzuatla ve genel kurulca kendisine verilen gérevleri ifa eder.
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Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sézlesmelerin gegerli olabilmesi i¢in,
bunlarin Sirket’in tinvam altina konmug ve Sirket’i temsil ilzama yetkili kisi veya kisilerin
imzasim tagimasi gereklidir.

Y 6netim kurulu, temsil yetkisini bir veya daha fazla murahhas {iyeye veya miidiir olarak iiglincii
kisilere devredebilir. En az bir yonetim kurulu {iyesinin temsil yetkisini haiz olmas1 sarttir.

Y 6netim kurulu, diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore, yonetimi, kismen veya tamamen bir veya
birka¢ yonetim kurulu iiyesine veya liglincii kisiye devretmeye yetkilidir. Yonetim kurulu,
temsile yetkili olmayan yonetim kurulu iiyelerini veya Sirket’e hizmet akdi ile bagli olanlar:
smurhi yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir yardimcilar1 olarak atayabilir. Bu sekilde
atanacak olanlarin gérev ve yetkileri, hazirlanacak i¢ yonergede agik¢a belirlenir. Bu durumda
i¢ yoOnergenin tescil ve ilam1 zorunludur. Yonetim, devredilmedigi takdirde, Yonetim
Kurulu’nun tiim {iyelerine aittir.

Bumaddede yer alan i¢ yonergeye dair diizenlemeler sakli kalmak kaydiyla, yonetim kurulunun
alacag karar {lizerine, Sirket’in temsil yetkisi ¢ift imza ile hareket etmek tizere yonetim kurulu
tiyelerinden ikisine verilir.

Esas Sozlesme’nin “Yo6netim Kurulu Toplantilar1” baglikli 13. maddesi uyarinca;
Yonetim kurulu toplantilar, yonetim kurulu tarafindan belirlenen diizenli araliklarla yapalir.

Yonetim kurulu, Sirket’in is ve iglemleri liizum gosterdikge, liye tam sayisimin ¢ogunluguyla
toplanir ve toplantida bulunan tiyelerin ¢gogunlugu ile karar alinir. Yo6netim kurulu toplantilarda
her tiyenin bir oy hakki vardir. Oylar esit oldugu takdirde o konu gelecek toplantiya birakilir.
Ikinci toplantida da esitlik olursa s6z konusu 6neri reddedilmis sayilir. Kararlarin gegerliligi
yazilip imza edilmig olmalarina baglidir. Yonetim kurulunda oylar kabul veya ret olarak
kullanilir. Ret oyu veren, kararin altina ret gerekgesini yazarak imzalar.

Uyelerden higbiri toplant1 yapilmasi isteminde bulunmadig takdirde, yénetim kurulu kararlar,
kurul tiyelerinden birinin belirli bir konuda yaptig1, karar seklinde yazilmig 6nerisine, en az liye

tam sayisinin ¢ogunlugunun yazili onay1 alinmak suretiyle de verilebilir.

Yonetim kurulu Sirket merkezinde veya Tiirkiye’nin herhangi bir gehrinde toplanabilir.
Yonetim kurulu toplantilan fiziken ya da elektronik ortamda yapilabilir.

Y 6netim kurulunun elektronik ortamda yapildig: hallerde Esas S6zlesme’de dngoriilen toplantt
ile karar nisaplarina iligkin hiikiimler aynen uygulanir.
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21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Imtiyazlar:

A grubu paylarin yonetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir.
B grubu paylara taminmig herhangi bir imtiyaz yoktur.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Yoénetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 11. maddesine gore; A
grubu pay sahiplerinin yonetim kurulu liye sayisinin yarisim asmayacak gsekilde yonetim
kuruluna aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. Yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazinin
kullamilmasinda A grubu pay sahiplerinin basit ¢ogunlugu dikkate alimir. Yonetim kurulu
toplam iiye sayisinin tek say1 olmasi ve dolayisiyla yarisinin kiisuratli olmasi durumunda, A
grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek yonetim kurulu iiyelerinin sayis1 agagi tam
saytya yuvarlanir. Diger yonetim kurulu tiyeleri; genel kurul tarafindan, genel hiikiimlere gore
segilir.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 14. maddesi uyarinca; Sirket’in yapilacak
olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, A grubu paylarin oyda imtiyaz1 mevcut olup
A grubu 1 pay 5 oy hakkina sahiptir. B grubu paylarin oyda imtiyazi bulunmamaktadir.

Baglam ve Simirlamalar:
Esas Sozlesme’nin “Pay veya Pay Senetlerinin Devri” baglikli 9. maddesine gore; 6n lisans

siiresi igerisinde ve iiretim lisans1 alinincaya kadar, Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi’nde
belirtilen istisnalar diginda, Sirket’in ortaklik yapisimin dogrudan veya dolayli olarak degismesi,
paylarin veya pay senetlerinin devri veya devir sonucunu doguracak is ve iglemler yapilamaz.

Uretim lisans1 alindiktan sonra Sirket sermayesinin %10 (halka acik sirketlerde %5) veya daha
fazlasim temsil eden paylarin, dogrudan veya dolayl olarak bir gercek veya tiizel kisi tarafindan
edinilmesi ile yukarida belirtilen sermaye pay1 degisikliklerinden bagimsiz olarak Sirket’in
ortaklik yapisinda kontroliin degismesi sonucunu veren pay veya pay senetlerinin devri veya
bu sonucu doguran diger islemler i¢in - islem gergeklestirilmeden 6nce - her defasinda, Enerji
Piyasas1 Diizenleme Kurumu onayinin alinmasi zorunludur.

Sirket’in ortaklik yapisinda yapilan dogrudan ve/veya dolayli degisikliklerin, degisikligin
gerceklestirildigi tarihten itibaren 6 ay igerisinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na
bildirmesi zorunludur. Onay verildigi tarihten itibaren 6 ay igerisinde, pay devri
tamamlanmadig takdirde, verilen onay gecersiz olur.

Sirket paylarmin devri, TTK, sermaye piyasast mevzuati ve diger ilgili mevzuata gore
gerceklestirilir.
vT.C»

A grubu paylann {iglincii kigilere ya da Sirket’te pay sahibi olan gergek veya tiizel kisi};ére

halinde, s6z konusu paylar dncelikli olarak diger A grubu pay sahiplerine 6nerilece : ir.
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A grubu pay sahiplerinden devre istekli ¢cikmamasi halinde devreden bu paylar tiglincti kisilere
devredebilecektir.

Devralan veya devreden herhangi biri paylarin ger¢ek degerinin belirlenmesini isterse, Sirket
ile sozlesme iligkisi olan bagimsiz denetim firmas1 digindaki, uluslararas: alanda taninmig ve
SPK’dan denetim lisans1 almis bagimsiz denetim firmalar1 arasindan secilecek bir denetim
firmasinin Uluslararas1 Degerleme Standartlar1 kapsaminda yer verilen degerleme yontemleri
esas alinarak hesaplanacaktir.

Yonetim kurulu devredene, paylarimi bagvurma anindaki gergek degeriyle, Sirket’e veya diger
A grubu pay sahiplerine ya da iiglincii kigiler hesabina almay1 6nererek, onay istemini
reddedebilir.

Yonetim kurulu, TTK’nin 493. maddesinin 2. fikras1 uyarinca agsagida gosterilen 6nemli
sebeplerden birini ileri siirerek A grubu imtiyazlhh pay devirleri ile ilgili onay istemlerini,
Sirket’e veya diger A grubu pay sahiplerine ya da ticlincii kisiler hesabina almay1 Onererek,
reddedebilir.

1. Sermaye piyasast mevzuatina gore Sirket’in yonetim kontroliine iliskin degisiklige yol
agmasi,

2. A grubu pay sahipleri Sirket’in kurulugundan itibaren uzun siiredir birlikte ¢aligan tacir,
miihendis ve belirli meslek gruplarina dahil kisiler oldugundan A grubu imtiyazli pay sahipleri
cevresinin bilegiminin bozulmasina sebep olacak mahiyette olan devirler ile Sirket’in igletme
konusunu ya da ekonomik bagimsizligim korumasi amaci dogrultusunda herhangi bir miktarda
A grubu pay1 dogrudan veya dolayl olarak herhangi bir kigi veya birlikte hareket eden kisiler
tarafindan iktisap edilmek istenmesi,

3. Sirket ile rekabet icinde olan bagka sirket veya isletme (rakip) ile rakiplerin sahibi,
igleteni, ortag: (6zel veya girisim sermayesi fonlar1 ve bunlarin ortaklar1 da dahil) veya sifati ne
olursa olsun yoneticisi veya ¢aligam1 konumunda olan kisilerin veya bu kigilerin egleri ile alt ve
iistsoyunun veya anilanlarin dogrudan veya dolayli olarak hakimiyetine sahip olduklar
sirketlerin pay iktisap etmek istememesi,

A grubu paylar; miras, mirasin paylagimi, esler arasindaki mal rejimi hitkiimleri veya cebri icra
geregi iktisap edilmiglerse, yonetim kurulu, paylar1 edinen kisiye paylarim gercek degeri ile
devralmay: 6nerdigi takdirde onay vermeyi reddedebilir.

A grubu paylarm devri halinde devralan, paylar1 kendi adina ve hesabina aldigimi agik¢a beyan
etmezse TTK madde 491/2 uyarinca ydnetim kurulu devre onay vermeyi reddedebilir.
SPK’dan gerekli uygun goriis ve Ticaret Bakanlifi’ndan gerekli iznin alinmas1 koguluyla A
grubu paylardan herhangi birinin herhangi bir sebeple borsada iglem gorebilir nitelikte
doniistiirlilmesi i¢in, bu paylarin B grubu paya doniistiiriilmesi gerekmekte olup bu dog
esas sozlesme degisikligi yapilmasi ve esas sdzlesme degisikliginin genel kurulca onq'/laq_,m
ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’ye bagvurulmasi gerekmektedir.
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Sirket’in kendi paylarimi geri almasi sdz konusu olursa sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili
mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalar1 yapilir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarmin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iligkin esaslar:
Pay sahiplerinin ortaklik haklarinda ve paylara taninan imtiyazlarda degisiklik yapilmasi TTK
ve sermaye piyasast mevzuatinin ilgili hiikiimlerine tabidir.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baglikli 7. maddesine gore; yonetim kurulu, SPKn
hiiklimlerine uygun olarak gerekli gérdiigli zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar yeni pay
ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayeyi arttirmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin
smirlandirilmas: veya imtiyazli pay sahiplerinin haklarimin kisitlanmas: ile imtiyazli veya
nominal degerinin iizerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi konularinda karar almaya yetkilidir.
Yeni pay alma haklarin1 kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde
kullanmilamaz.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapilmasmna iliskin usuller ile
toplantilara katilim kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in Esas S6zlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 14. maddesine gore;

A) Toplantrya Davet

Sirket genel kurulu, TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiikkiimlerine gore olagan veya
olaganiistii olarak toplanir. Olagan genel kurul, Sirket’in faaliyet d6neminin sonundan itibaren
lic ay iginde ve yilda en az bir defa toplanir. Olaganiistii genel kurul toplantilar ise Sirket
iglerinin icap ettigi hallerde ve zamanlarda yapilir.

Genel kurul toplant1 yeri Sirket merkezidir. Ancak gerekli hallerde yonetim kurulu, genel
kurulu Sirket merkezinin bulundugu sehrin elverigli bagka bir yerinde toplantiya ¢agirabilir.

Genel kurulun toplantiya ¢agrilmasinda, TTK, SPKn ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
uygulanir.

Genel kurul toplant: ilan1, mevzuatta 6ngoriilen usullerin yam sira, elektronik haberlesme dahil
her tiirlii iletisim vasitasi kullanilmak suretiyle ilan ve toplant1 glinleri hari¢ olmak iizere genel
kurul toplant1 tarihinden asgari {i¢ hafta 6nce yapilir.

B) Miizakerelerin Yapilmasi
Genel kurul toplantilarina bagkanlik edecek kisi genel kurul tarafindan secilir. Genel kurul
toplanti bagkaninin gorevi, goriismelerin giindeme uygun olarak diizenli bir gekilde
yiiriitiilmesini, tutanagin yasalara ve esas s6zlesme hiikiimlerine uygun bir gekilde tutulmasin
saglamaktir.
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Yonetim kurulu, TTK ve TTK ¢ercevesinde ¢ikarilan ikincil mevzuat gercevesinde genel
kurulun ¢aligma usul ve esaslarina iligkin kurallar1 igeren bir i¢ yonerge hazirlayarak genel
kurulun onayina sunar. Genel kurulun onayladif i¢ yonerge tescil ve ilan edilir.

C) Oy Hakki
Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, A grubu paylarin oyda

imtiyaz1 mevcut olup A grubu 1 pay 5 oy hakkina sahiptir. B grubu paylarin oyda imtiyaz
bulunmamaktadir.

Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya pay sahipleri
disindan tayin edecekleri vekil vasitastyla temsil ettirebilirler.

Vekaleten oy verme iglemlerinde sermaye piyasasit mevzuati ve ilgili mevzuata uyulur.

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

D) Nisaplar
Genel kurul toplanti ve karar nisaplar1 konusunda TTK hiikiimlerine, sermaye piyasasi
mevzuat1 hiikktimleri ile SPK’nin kurumsal ydnetim ilkelerine iligkin diizenlemelerine uyulur.

E) Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim

Sirket’in genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara,
TTK’nin 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Yénetmelik hiikiimleri uyarinca hak
sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goériis agiklamalarina,
6neride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan tantyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmug sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
tiim genel kurul toplantilarinda Esas S6zlesme’nin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem
tizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, amilan y&netmelik hiikiimlerinde belirtilen
haklarim kullanabilmesi saglanr.

F) Bakanlik Temsilcisi

Sirket’in olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda Ticaret Bakanligi’mi temsilen
Bakanlik Temsilcisi’nin gérevlendirilmesinde TTK ve sermaye piyasast mevzuati hiikiimleri
ile Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarmin Usul ve Esaslan Ile Bu Toplantilarda
Bulunacak Bakanlik Temsilcileri Hakkinda Yonetmelik’in ilgili hiikiimleri uygulanir.

engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.
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21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme’nin “Pay veya Pay Senetlerinin Devri” baglikli 9. maddesine gore; 6n lisans
stiresi igerisinde ve iiretim lisansi alinincaya kadar, Elektrik Piyasasi1 Lisans Y&netmeligi’nde
belirtilen istisnalar diginda, Sirket’in ortaklik yapisinin dogrudan veya dolayli olarak degismesi,
paylarin veya pay senetlerinin devri veya devir sonucunu doguracak is ve iglemler yapilamaz.

Uretim lisans1 alindiktan sonra Sirket sermayesinin %10 (halka acik sirketlerde %5) veya daha
fazlasim temsil eden paylarin, dogrudan veya dolayli olarak bir gergek veya tlizel kisi tarafindan
edinilmesi ile yukarida belirtilen sermaye pay1 degisikliklerinden bagimsiz olarak Sirket’in
ortaklik yapisinda kontroliin degismesi sonucunu veren pay veya pay senetlerinin devri veya
bu sonucu doguran diger islemler icin - islem gergeklestirilmeden 6nce - her defasinda, Enerji
Piyasas1 Diizenleme Kurumu onayinin alinmasi zorunludur.

Sirket’in ortaklik yapisinda yapilan dogrudan ve/veya dolayli degisikliklerin, degisikligin
gerceklestirildigi tarihten itibaren 6 ay icerisinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na
bildirmesi zorunludur. Onay verildigi tarihten itibaren 6 ay icerisinde, pay devri
tamamlanmadid takdirde, verilen onay gecersiz olur.

Sirket paylarmin devri, TTK, sermaye piyasast mevzuati ve diger ilgili mevzuata gore
gerceklestirilir.

A grubu paylarn tigiincii kigilere ya da Sirket’te pay sahibi olan gercek veya tiizel kigilere devri
halinde, s6z konusu paylar dncelikli olarak diger A grubu pay sahiplerine onerilecektir. Diger
A grubu pay sahiplerinden devre istekli ¢cikmamasi halinde devreden bu paylar {iiincii kisilere
devredebilecektir.

Devralan veya devreden herhangi biri paylarin ger¢ek degerinin belirlenmesini isterse, Sirket
ile sozlegme iligkisi olan bagimsiz denetim firmas1 digindaki, uluslararas: alanda taninmig ve
SPK’dan denetim lisans1 almig bagimsiz denetim firmalar1 arasindan segilecek bir denetim
firmasinin Uluslararas1 Degerleme Standartlar1 kapsaminda yer verilen degerleme yontemleri
esas alinarak hesaplanacaktir.

Yonetim kurulu devredene, paylarim bagvurma anindaki gergek degeriyle, Sirket’e veya diger
A grubu pay sahiplerine ya da {i¢lincii kigiler hesabina almay1 Onererek, onay istemini
reddedebilir.

Yonetim kurulu, TTK’nin 493. maddesinin 2. fikras1 uyarinca asagida gosterilen nemli
sebeplerden birini ileri siirerek A grubu imtiyazli pay devirleri ile ilgili onay istemlerini,
Sirket’e veya diger A grubu pay sahiplerine ya da iigiincii kigiler hesabina almay1 6nererek,
reddedebilir.
1. Sermaye piyasast mevzuatina gore Sirket’in yonetim kontroliine iligkin degisi
acmasi,
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2. A grubu pay sahipleri Sirket’in kurulusundan itibaren uzun siiredir birlikte ¢alisan tacir,
miihendis ve belirli meslek gruplarina dahil kigiler oldugundan A grubu imtiyazli pay sahipleri
cevresinin bilesiminin bozulmasina sebep olacak mabhiyette olan devirler ile Sirket’in isletme
konusunu ya da ekonomik bagimsizligim1 korumasi1 amaci dogrultusunda herhangi bir miktarda
A grubu pay1 dogrudan veya dolayl olarak herhangi bir kigi veya birlikte hareket eden kigiler
tarafindan iktisap edilmek istenmesi,

3. Sirket ile rekabet icinde olan bagka sirket veya isletme (rakip) ile rakiplerin sahibi,
isleteni, ortag1 (6zel veya girisim sermayesi fonlar1 ve bunlarin ortaklar da dahil) veya sifat1 ne
olursa olsun yneticisi veya ¢alisam1 konumunda olan kisilerin veya bu kisilerin esleri ile alt ve
iistsoyunun veya anilanlarin dogrudan veya dolayli olarak hakimiyetine sahip olduklari
sirketlerin pay iktisap etmek istememesi,

A grubu paylar; miras, mirasin paylasimi, esler arasindaki mal rejimi hiikiimleri veya cebri icra
geregi iktisap edilmiglerse, yonetim kurulu, paylar1 edinen kisiye paylarim gercek degeri ile
devralmay: 6nerdigi takdirde onay vermeyi reddedebilir.

A grubu paylarin devri halinde devralan, paylar1 kendi adina ve hesabina aldigim agik¢a beyan
etmezse TTK madde 491/2 uyarinca ydnetim kurulu devre onay vermeyi reddedebilir.

SPK’dan gerekli uygun goriis ve Ticaret Bakanligi’ndan gerekli iznin alinmasi koguluyla A
grubu paylardan herhangi birinin herhangi bir sebeple borsada iglem gorebilir nitelikte paya
doniigtiiriilmesi i¢in, bu paylarin B grubu paya doniistiiriilmesi gerekmekte olup bu dogrultuda
esas sozlesme degisikligi yapilmasi ve esas sozlesme degisikliginin genel kurulca onaylanmasi
ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’ye bagvurulmas: gerekmektedir.

Sirket’in kendi paylarim1 geri almasi sz konusu olursa sermaye piyasast mevzuatt ve ilgili
mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalar1 yapilir.

21.20. Sermayenin artirilmasma ve azaltilmasma iliskin esas sozlesmede Ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER
Sirket’in faaliyetlerini yiirtitmek amaciyla imzaladig1 6nemli s6zlesmeler arasinda (i) Kredi ve
Finansman Sézlesmeleri, (ii) Tiirev Arag Sozlesmeleri, (iii) Kira S6zlesmeleri, (iv) Baglant1 ve
Sistem Kullanmim Anlasmalari, (v) Bakim Onarnm Sézlesmeleri, (vi) Is Saghg ve Giivenligi
Sozlesmeleri, (vii) Tesis Ekipman Imalat ve Tedarik Sézlesmeleri, (viii) Kullanma Izni
Sozlesmeleri ve (ix) Pay Devir Sozlegmeleri’dir.
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Bagli ortakliklar, faaliyetlerinin devamlilifn ve faaliyetlere iliskin mevzuatin belirledigi
standartlar1 kargilayabilmek i¢in gerekli hizmet sdzlesmelerini akdetmigtir. Bu sozlegsmeler
arasinda dengesizlik yonetim sézlesmeleri, piyasa katilim anlagmalari, giin i¢i piyasa katilim
anlagmalari, giin O6ncesi piyasa katilim anlagmalari, giivenlik hizmet sozlesmeleri gibi
s6zlesmeler bulunmaktadir.

Sirket’in isbu Izahname tarihi itibarnyla yiiriirlikte olan ve taraf oldugu olagan ticari
faaliyetlerinin yliriitilmesi nedeniyle imzalanan 6nemli soézlesmelerine iligkin agiklamalar
asagida paylasilmaktadir.

a. Kredive Finansman Sozlesmeleri

Uretim sirketlerinin kendilerine, insaat1 yapilan ve isletilen santrallerine iliskin nakdi ve/veya
gayri nakdi kredilerin saglanmasi amaciyla gesitli kredi sozlesmeleri ve finans belgeleri
akdedilmigtir. Her bir kredi s6zlesmesi ve finans belgesi kapsaminda kredilerin niteligine ve
ticari sartlarina ve finanse edilen santral projesinin GES, RES veya HES olmasi gibi projelere
6zgili bazi hususlara iliskin farkliliklar s6z konusu olsa da tiretim sirketlerinin taraf olduklar
finansman belgelerinin birbirine paralel sart ve diizenlemeleri s6z konusudur.

Finansman sozlesmeleri kapsaminda kredi alan iiretim girketleri, kendilerince igletilen
santrallere iligkin olarak, genel olarak su tiir taahhiitlerde bulunmaktadir:

Finans belgeleri kapsaminda izin verilenler haricinde herhangi bir yatirnm yapmayacaklari,
herhangi bir finansal bor¢luluk yaratmayacaklari, yeni sirket satin alimlarinda
bulunmayacaklar, ortakliklar kurmayacaklari, projeye iligkin dokiimanlarin ve tiim izin ve
ruhsatlarin gegerli bir sekilde yiiriirliikte olmasim1 saglayacaklar, gerekli tiim sigortalar
yaptiracaklari, kredi verenleri sigorta poligeleri kapsaminda ek sigorta lehtar1 ve dain-i
miirtehin olarak igletecekleri gibi projelerin devamli surette igletilmesini giivence altina almaya
yonelik taahhiitler, iiretim sirketlerinin paylar1 ve malvarliklar tizerinde herhangi bir tasarrufta
bulunulmamasim ve takyidat yaratilmamasim saglayacaklar1 gibi proje varliklarimin miilkiyet
durumuna iligkin taahhiitler, ¢gevresel ve sosyal konularda ilgili tiim mevzuata, kredi verenlere
ilgili tiim raporlamalar1 gergeklestirecekleri gibi ¢evresel ve sosyal uyum taahhiitleri, ingaat
halindeki santrallerin belirli tarihlerde gecici kabul/kesin kabul iglemlerinin yapilacagi, bu
santrallerin belirli tarihlerde tam kapasite ile faaliyette olmalarim1 saglayacaklar1 gibi projenin
faaliyete gegme zamanlamasina ve kogullarina iliskin taahhiitler ve kredi verenler ile uzlagilan
elektrik satig stratejilerine uygun olarak elektrik satiglarim gerceklestirecekleri ve kendileri
bakimindan uygulanabilir olan YEKDEM  siireleri boyunca YEKDEM  tarifesinden
faydalanacaklari, kredi verenlerin yazili 6n iznini almaksizin YEKDEM siiresi boyunca ikili
elektrik alim-satim sozlesmeleri imzalamayacaklar1 gibi projeler kapsaminda yapilacak
satiglarina ve elde edilecek gelirlere yonelik taahhiitler.
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(BSKO) ilgili kredi alanin gegmise dontik belirli bir donemde elde ettigi net nakit akisinin veya
belirli varsayimlara dayanarak ileriye yonelik elde etmeyi 6ngordiigii net nakit akigimin, aym
donemde Odemekle yiikiimlii oldugu/olacagi anapara, faiz, masraflar, vergi gibi finansal
borg¢luluklarinin toplamina oranmidar.

Uretim sirketleri finansman sozlesmelerinin biiylik kisminda YEKDEM siiresi boyunca belirli
bir BSKO’yu ve YEKDEM siiresini sona ermesinden sonra ise (YEKDEM siiresince
saglanmasi gereken orandan daha yiiksek bir seviyede) bagka bir BSKO’yu saglamay1 taahhiit
etmektedir.

Ilgili finansman dokiimantasyonu kapsaminda ayrica, iiretim sirketlerinin kredi vadeleri
stiresince elde edecekleri her tiirlii gelirin sdzlesme ile diizenlenen belirli banka hesaplarina
aktarimi ile bu hesaplardan yapilabilecek para g¢ikiglari bakimindan uyulmasi gereken nakit
akig1 yapilan da diizenleme altina alinmgtur.

Nakit akisi yapilari, finanse edilen santralin ingaat (yatirnm) doénemi siiresince, yatirim
harcamalari, dagitim firmalan katki pay1 6demeleri gibi, kredilerin kullamim amacina uygun
6demeler disinda bagska 6demeler/harcamalar yapilmasim kisitlayacak sekilde diizenlenmistir.
Isletme dénemi siiresince ise oncelikli olarak isletme giderlerinin &denmesi, vergilerin
O6denmesi, bakim ve onarim masraflariin ddenmesi, santrallere iligkin sigorta primlerinin
O6denmesi gibi, igletme ve bakim biitgelerinde ve benzeri raporlamalarda belirtilen tutarlar ile
uyumlu olacak gekilde, santrallerin faaliyetlerinin devami i¢in gerekli §demelerin yapilmasini,
bu ddemeler yapildiktan sonra da kullanilan kredilere iligkin anapara ve faiz 6demelerinin ve
diger ticret, masraf vb. ddemelerin yapilmasim saglayacak kurallar 6ngoriilmektedir.

Kredi verenlere kars1 vadesi gelen finansal borglarin 6denmesi ve igletme faaliyetlerinin devami
i¢in giivence olugturmak adina, finansman sdzlesmelerinde genellikle baz1 rezerv tutarlarinin
belirli bloke hesaplarda biriktirilmesine yonelik yiikiimliiliikler de s6z konusudur. Kredi alan
iretim girketleri, ilgili finansman dokiimanlar1 kapsaminda, bir sonraki doéneme iliskin
6demekle yiikiimlii olduklari/olacaklar1 anapara, faiz, masraflar, vergi gibi finansal
bor¢luluklar: kadar meblaglarin borg servisi rezerv hesabi adi verilen bir hesapta tutulmasim
taahhiit etmektedir. Benzer gekilde rezerv tutma yiikiimliilikleri ve dagitim firmalarina
yapilacak katki pay1 6demeleri ve/veya santrallerin bakim ve oramimi i¢in programli ddemeler
vs. gibi hususlarda da s6z konusu olabilmektedir.

Yukarida aciklanan 6demelerin yapilmasi ile ilgili rezervlerin ayrilmasina miiteakip, finansman
s6zlesmelerinin bir kisminda, BSKO’ya gore rezervlerin blokesiz hesaplara aktarilarak sartlara
uygun dagitimi, bir kisminda ise gelirler dogrudan blokesiz hesaplara aktarilacak seklinde
diizenlenmigtir. Buna gore, igsletmenin devamu i¢in belirlenen harcamalarin yapilmasi, vades:
gelen finansal borglarin 6denmesi ve yukarida belirtildigi sekilde rezerv hes anﬁm 1 DY
fonlanmasi sonrasinda, BSKO kullamlmayan ya da herhangi bir garta baglanma}f'ﬁ
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gergeklestirilmektedir. Ilgili projenin banka ile gergeklestirilen sozlesmesine gore BSKO
hesaplamas1 yapilacak olan projeler 6zelinde, her yil bir defaya mahsus bagimsiz denetim
raporlarinda yer alan incelemeler sonucunda, hesaplanan BSKO’ya gore belirli bir yiizdenin
tizerinde olmas1 durumunda, bazi projelerde yer alan blokeli hesaplar, hesaplanan ilgili tutarlara
gore temettii olarak serbest hesaplara birakilmaktadir. Baz1 projelerde ise hesaplanan BSKO’ya
gore, serbest birakilan tutarin '%’si kadarimi temettii olarak serbest hesaplara aktarimi
saglanirken kalan '2’lik kisim ise pro-rata yontemi ile kullanilan mevcut kredinin ana para
O6demelerinde kullamlacak seklinde diizenlenmigtir.

Yukarida agiklanan 6demelerin yapilmasi ve ilgili rezervlerin ayrilmasini miiteakip, finansman
s6zlesmelerinin ¢ogunlugunda, nakit siipiiriimii olarak adlandirilan bir zorunlu erken 6deme
hali s6z konusudur. Buna goére, isletmenin devamu igin belirlenen harcamalarin yapilmasi,
vadesi gelen finansal borglarin 6denmesi ve yukarida belirtildigi sekilde rezerv hesaplarinin
fonlanmas1 sonrasinda, kredi alan sirketlerin gelirlerinin aktarildigyr ve isletme giderlerinin
yapildig1 hesaplarda kalan bakiyelerin s6zlesmede anlagilan ¢ergevede belirli kisimlar, belirli
tarihlerde, kredilerin zorunlu olarak erken &demesinde kullamilmaktadir. Nakit sliplirimii
sebebiyle zorunlu erken 6demelerin tutarlarimin, hesaplarda bakiye kalan tutarlarin ne kadarlik
bir oranina tekabiil edecegi, genel olarak finansmana konu santralin YEKDEM siiresinin sona
erip ermedigine bagh olarak degisiklik gosterecek sekilde diizenlenmigtir.

Yukaridaki aktarimlarin tamami ve nakit siipiiriimii sebebiyle zorunlu erken Odemeler de
gerceklestikten sonra, eger ilgili iiretim girketinin gelir hesaplarinda bakiye kalmigsa ve ilgili
tretim girketi bakimindan, sézlegmeler ile belirtilen nakit ve/veya kar pay1 dagitim kogullari da
gerceklesmigse, lretim girketleri s6z konusu bakiye tutarlari nakit ve/veya dagitiminda
kullanabilmektedir. Kredi alan iiretim sirketlerinin nakit ve/veya kar pay1 dagitabilmek i¢in
saglamasi gereken kogullar, agagida her bir finansman dokiimantasyonu bakimindan ayr1 ayr
belirtilmigtir.

Finansman s¢zlesmeleri ile saglanan kredilerin teminatimi tegkil etmek {izere, ilgili iiretim
sirketlerinin paylari, gelirleri ve finansmana konu santraller ile ilgili malvarlif1 unsurlar
tizerinde, proje finansman kreditorleri lehine teminat haklan tesis edilmistir. Her bir proje
finansmani iglemi bakimindan saglanan teminatlarin listesine ve diger detaylarina, agagida her
bir proje finansmam dokiimantasyonu bakimindan ayri1 ayr1 yer verilmektedir. Her haliikarda,
pay rehinleri bakimindan, herhangi bir temerriit hali meydana gelmedigi siirece, rehinli paylara
iligkin tiim haklar, pay sahibi olarak Ihragei tarafindan kullamlabilmektedir.

Ihragci’nin kredi alan {iretim sirketlerine sponsor destegi olarak birtakim sermaye katilimlari
(hissedar kredileri veya sermaye artirimlari suretiyle) saglama ve garantorliik taahhiitleri
bulunmaktadir. Ornegin IThraggi, ilgili kredi alan iiretim sirketlerine, projelerde mali
artiglarinin s6z konusu olmasi halinde, bu maliyet artiglarinin karsilanmasi ve/veya he laﬁg °C.#
katki pay1 o6demeleri icin yeterli meblagda bakiye bulunmamasi halinde, kﬁfkl :np
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O6demelerinin yapilabilmesi amaciyla sermaye katilimlarinin gergeklestirilmesi gibi konularda
sponsor destegi saglayacaktr.

Ihragc1 ve sézlesmeye taraf olan tiim garantdrler, tiim kredi borglar1 tamamen sona erinceye
dek, yiikiimliiklerinin devam edecegini kabul ve taahhiit ederler.

Finansman s6zlesmeleri tahtinda borglarin vadesinde tam olarak ddenmemesi ya da bu
sOzlesmeler kapsaminda saglanan taahhiitlerden herhangi birinin ihlali veya belirli olaylarin
meydana gelmesi, ilgili telafi siirelerine ve diger sinirlamalara tabi olarak, bu finansman
s6zlesmeleri kapsaminda temerriit haline yol agmaktadir.

Kredi s6zlegsmesi kapsaminda herhangi bir temerriit durumunun olugmas lizerine temerriidiin
giderilmedigi ve borgtan feragat edilmedigi durumda, kredi veren, kullandirilmamis kredi
limitlerini iptal edebilir, mevcut kredileri geri ¢agirabilir veya pay rehinleri de dahil olmak
lizere teminatlar1 nakde cevirebilir; paylar lizerinde tesis edilmis olan rehin hakkina istinaden
paylara baghh haklar1 kullanabilir. Ayrica, proje finansmam sézlesmeleri kapsaminda bir
temerriit halinin gergceklesmesi tizerine, kredi verenlerin, FElektrik Piyasas1 Lisans
Yonetmeligi’nin 5. maddesi ile Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi’nin
29/4. maddesi tahtinda lisansli/lisanssiz projelere miidahale (step-in) haklarinin bulunduguna
yonelik diizenlemeler ve taahhiitlerde s6z konusu olabilmektedir.

i. Genel Kredi Sozlesmeleri

Sirket ve bagl ortakliklarinin farkl: kredi limitleri dahilinde ¢esitli bankalarla akdetmis oldugu
genel kredi sozlesmeleri bulunmaktadir. Genel kredi s6zlegsmeleri matbu diizenlemeleri
icermekte olup miisterinin bankaya yaptig1 kredi kullanim taleplerine istinaden, sdzlesmede
belirtilen sartlar ve limitler dahilinde, bankanin miigteriye cari hesap agmak suretiyle, iskonto-
istira senetleri ve benzeri vadeli kredi iglemlerinde, teminat mektubu diizenlemek suretiyle,
yerli ve yabanci paralar iizerinde akreditif agmak suretiyle veya diger kambiyo iglemlerinde,
vadeli veya vadesiz doviz, Tiirk lirasi, nakdi veya gayri nakdi ve bunlarla simirli olmamak iizere
diger tiirlii kredilerin kullandirmasina iligkindir.

Genel kredi s6zlesmeleri, bankalar tarafindan matbu formlarda hazirlanmakta olup miigteriler
ile miizakere edilmemektedir. Bu sozlesmelerde genel olarak, kredi miisterilerinin belli
konularda bankaya taahhiitler verdigi gériilmekte olup bunlar kredinin agilmasi, kullandirilmasi
ve devami sirasinda sirketlerin temsil yetkisine sahip yoneticilerinin, ortaklarinin ve kefillerinin
mali ve hukuki yapisindaki degisikliklerin zamaninda ilgili bankaya bildirilmesini kapsar.

Sirket ve bagh ortakliklar1 genel kredi s6zlesmeleri kapsaminda asagida cari borcu bulundugu
belirtilen tiim bankalardan halka arz islemine y6nelik onay yazilari temin etmis ve bankalati
a.dE- A

yapisinda gergeklesecek degisikliklerin kredi borglarimin vadesinden 6nce muag;éel g
gelmesine neden olacak herhangi bir temerriit durumu yaratmadigina dair beyan veri‘
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Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket, bagli ortakliklarinin ve istirakinin taraf oldugu ilgili
s6zlesmelere iligkin detayl bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:
Sirket, Bagh Ortakliklarimn ve istirakinin Taraf Olduklar1 Genel Kredi Stzlesmeleri:

Kredi Alan Banka Tarih ST Kefil Olan
Tutan
Metgiin Enerji, Eze Insaat ve
. . 1 Metin GUNES, 50.000.000
Lt )] Turkiye Halk | 1 105004 | 30000000 |1y 4 cfalet tutar ile miiteselsil
Yatirmmlar1 A.S. Bankas1 A.S. TL v
kefil sifatiyla s6zlesmeye
taraftir.
Atis Asfalt, Metin GUNES,
. . o Metgiin Ingaat ve Eze ingaat,
Metgiin Enerji Turkiye Halk | o7 7 5050 | 10:000.000 11 650 000 USD Kefalet tutars
Yatirimlar1 A.S. Bankas1 A.S. USD . - .
ile miiteselsil kefil sifatiyla
sozlesmeye taraftir.
Afsin Enerji gﬂi‘;‘?ﬁ%ﬁr 14092023 | 600.000 TL | $PU ;fﬁi‘:l‘;;:lhgﬁ‘ Lot
Daglar Enerji gﬁ’;‘;‘?ﬁ%ﬁr 11.052022 | 200.000TL | '$PU ;‘:ﬁ‘:ﬁﬁ‘;ﬁ‘fﬁ kefil
Metgiin ingaat, Eze Insaat,
Atis Asfalt, Metin GUNES ve
g .. Yapi ve Kredi 10.000.000 | Halis EZER, 10.000.000 TL
Daglar Enerji Bankasi A.S. CAle TL kefalet tutari ile miiteselsil
kefil sifatiyla sdzlesmeye
taraftir.
21.01.2016 tarihli GKS’ye ek
olarak 22.09.2023 tarihli
imzalanan 6zel hiikiimler tadil
o . Yap1 ve Kredi 26.557.830 | sozlesmesiyle Metgiin Enerji,
Daglar Enerji Bankas1 A.S. PO USD Metgiin Ingaat, Atis Asfalt,
Eze Insaat, Metin GUNES ve
Halis EZER kefil sifatiyla
sozlesmeye taraftir.
Giinsonu 1 Enerji | oo3© VARAT | g6 11503 | 600,000 T, | 18U sOzlesme tatitinda kefl
Metgiin Ingaat, Metgiin
Enerji, Halis EZER ve Metin
. 20.000.000 GUNES, 20.000.000 TL
Yander Elektrik Akbank T.A.S. 18.10.2019 TL Kefalet tutart ile miiteselsil
kefil sifatiyla s6zlesmeye
taraftir.
Metgiin Ingaat, Metgiin
. 90.000.000 Enerji, Eze Insaat, HalCoy |
Yander Elektrik Akbank T.A.S. 18.10.2019 USD EZER ve Metin GUKES L+
90.000.000 USD kefalet utas
I
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ile miiteselsil kefil sifatiyla
sozlesmeye taraftir.
. Tiirkiye Vakiflar Isbu s6zlesme tahtinda kefil
Yander Elektrik Bankasi TA.O. 11.05.2022 | 200.000 TL bulunmamaktadir.
Fernas ingaat A.S. ve Metgiin
N .. T. Garanti Bankasi 70.000.000 | Ingaat’in her biri 48.125.000
Fergiin Enerji A.S. 12.07.2021 TL TL kefalet tutar1 ile miiteselsil
kefildir.
Fernas ingaat A.S. ve Metgiin
N .. T. Garanti Bankasi 10.000.000 Ingaat’m her biri 6.037.500
Fergiin Enerj1 AS. 12.07.2021 Avro Avro kefalet tutar ile
miiteselsil kefildir.

ii. Ozel Kredi Sozlesmeleri
22.1.2.1 RES’lere Iliskin Finansmanlar
Akbank T.A.S. Tarafindan Kullandirilan Krediler

18.10.2019 tarihli diger taraflarin yanm sira kredi alan Yander Elektrik ve kredi veren olarak
Akbank T.A.S. arasinda Yander Elektrik tarafindan isletilen Mersinli RES projesinin yatirim
harcamalarimin finansmam amaciyla nakdi ve gayri nakdi olarak kullanilabilecek Yander
A.S.’ye iligkin olarak toplamda azami 90.000.000 USD limitli Genel Kredi S6zlesmesi ve
28.02.2020 tarihli Ozel Hiikiimler Sézlesmesi, 18.10.2019 tarihli 20.000.000 TL limitli Genel
Kredi S6zlesmesi akdedilmistir.

S6z konusu kredi s6zlesmesine Metgiin Insaat, Eze Ingaat, Metgiin Enetji, Halis EZER ve Metin
GUNES garantér olarak taraftir.

18.10.2019 tarihli Genel Kredi S6zlesmesinin eki ve ayrilmaz parcasi olan 28.02.2020 tarihli
ek kredi sézlesmesini tadil eden 16.01.2023 tarihli 1. tadil sozlesmesi kapsaminda Eze Insaat
tarafindan daha 6nce verilmis olan miiteselsil kefaletin de imza tarihi itibariyla son bulmusg
oldugu ve bu dogrultuda imza tarihi itibarryla Eze Insaat’in finansman belgeleri tahtinda
teminat altina alinmug yiikiimliilikler bakimindan miiteselsil kefil ve/veya garantér olarak
herhangi bir yiikiimlil{igtintin kalmamis oldugu konusunda mutabakat saglanmigtr.

Kredi s6zlesmesi tahtinda Yander Elektrik’e Akbank T.A.S. tarafindan tesis edilen nakdi ve
gayri nakdi kredi limitleri, Mersinli RES projesinin yatirim harcamalarina y6nelik yurt i¢inden
alimlarin1 ve/veya yurt digindan ithalatim1 gergeklestirdigi gerekli mal, hizmet ve ekipmanlarin
finansmam1 amaciyla kullanilmigtir.

Yander Elektrik paylarinin, tigiincii bir kisiye devri mutlaka ilgili finans kurumunun yazili onay1
cercevesinde gerceklestirilmektedir.
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anilan yaz ile halka arzin kredi s6zlesmesi tahtinda bir temerriit veya zorunlu erken 6deme hali
teskil etmedigini de teyit etmigtir.

Yukarida agiklanan kredilerin teminatin1 tegkil etmek lizere Akbank T.A.S. lehine teminatlar
tesis edilmesi amaciyla ayrica asagida listelenen teminat s6zlesmeleri akdedilmistir:

28.02.2020 tarihinde rehin veren olarak Yander Elektrik’in Akbank T.A.S. nezdinde
sahip oldugu banka hesaplarinin tamamu {izerinde hesap rehini tesis edilmesine iliskin
hesap rehini sdzlegmesi ve bu ana sdzlesmeye ek olarak 16.01.2023 tarihinde tadil
s6zlesmesi,

20.11.2019 tarihinde rehin veren olarak ilgili tarih itibariyla Yander Elektrik’in
hissedarlan tarafindan Yander Elektrik’in sermayelerinin tamamu tizerinde hisse rehini
tesis edilmesine iliskin hisse rehini s6zlesmesi ve bu ana sdzlesmeye ek olarak
16.01.2023 tarihinde tadil sdzlesmesi,

26.11.2021 tarihinde devreden olarak Yander Elektrik ile Akbank T.A.S. arasinda
akdedilen 71.100.000 USD’lik taginir rehini s6zlesmesi,

28.02.2020 tarihinde devreden olarak Yander Elektrik tarafindan, Yander Elektrik’in
EPIAS’a katilimci nezdinde yiiriitiilen dengeleme ve uzlastirma faaliyetlerinden
kaynaklanan tiim alacaklari ile taraf oldugu proje dokiimanlari, sigortalar ve diger ticari
iligkilerinden kaynaklanan alacaklarimin devredilmesine iligkin 1.680.000.000 TL gelir
temliki s6zlesmesi, bu ana sdzlesmeye ek olarak 16.01.2023 tarihinde tadil s6zlesmesi
bu s6zlesmeye ek olarak 03.04.2026 tarihinde Ticari Tagimir Rehni ve Ek Tadil
Sozlesmesi (Ticari Tasimir Rehni ve Ek Tadil Sozlesmesi uyarmca 71.000.000 USD ’lik
taginir rehini 03.04.2026 tarihi itibariyla 32.000.000 USD ’lik tasinwr rehni olarak revize
edilmigstir,),

28.02.2020 tarihinde devreden olarak Yander Elektrik tarafindan, Yander Elektrik’in
sigortalardan kaynaklanan alacaklarmmin Akbank T.A.S.’ye teminat amaciyla
devredilmesine iligkin sigorta alacaklarinin temliki sdzlesmesi,

28.02.2020 tarihinde, devreden olarak Metgiin Enerji ve ilgili tarih itibartyla Yander
Elektrik’in hissedarlarimn Yander Elektrik’den olan ardil alacaklarinin tamamimn
teminat amaciyla devrine iligkin ardil alacaklarin devri s6zlegmesi,

28.02.2020 tarihinde, Metgiin Enerji tarafindan, ilgili RES projesinin usuliine uygun
olarak ve kredi s6zlesmesi ve proje dokiimanlar1 kapsaminda belirtilen zamanlarda
tamamlanacagina ve ayrica, meydana gelmesi halinde artan proje maliyetlerinin
karsilayacagina iligkin tamamlama garantisi s6zlesmeleri akdedilmistir.

Yander Elektrik tarafindan isletme dénemi boyunca bir temerriit hali olugmasi halinde kredi
alanin bor¢larim garanti ettigine iligkin, kredi vadesi siiresince yiirtirlitkte olacak gekilde sirket
garantisi sozlesmesi akdedilmisgtir.
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donem anapara geri 6demesi ve iki dénem faiz 6demesinin Yander Elektrik’in gelirleri ile
yapilmig olmasi ile kar pay1 dagitim1 yapmakta serbesttir. Kar pay1 dagitiminin %2°lik kismi pro-
rata hesaplamas ile kredi anaparalarindan diigiip, kalan %’lik kismi temettii olarak dagitim
yapabilecegini kabul etmektedir. Kredi vadesi, (i) nihai 6deme tarihi olan 30.06.2029 veya (ii)
Akbank T.A.S.’nin s6ézlesme kapsaminda teminat altina alinmig yiikiimliililkkler tamamen ve
gayri kabili rlicu bicimde ifa edildigini ve Akbank T.A.S.’nin finansman belgeleri tahtinda
herhangi bir finansman saglama yiikiimliiliigii kalmadigim beyan ettigi tarihten hangisi daha
erken olursa onu ifade etmektedir.

Mersinli RES projesi finansmani i¢in Akbank T.A.S.’den kullanilan krediler:

Kredi Kredi Kredi Kredi Para

Firma | Banka | Proje Tiirii Faiz | Kullamm Bitis Anapara Birimi
Tarihi Tarihi Tutan

6,00 | 21.04.2020 | 30.06.2029 | 1.000.000,00 | USD

6,00 | 13.05.2020 | 30.06.2029 | 3.250.000,00 | USD

6,00 | 06.07.2020 | 30.06.2029 | 1.500.000,00 | USD

6,00 | 16.07.2020 | 30.06.2029 | 3.500.000,00 | USD

6,00 | 04.08.2020 | 30.06.2029 | 2.500.000,00 | USD

6,00 | 21.09.2020 | 30.06.2029 | 10.000.000,00 | USD

. . 6,00 | 06.11.2020 | 30.06.2029 | 13.000.000,00 | USD

E;“k‘ifﬁ( ‘%ﬁasffk g[ggsmh Eﬂisman 6,00 | 27.11.2020 | 30.06.2029 | 7.000.000,00 | USD

6,00 | 19.02.2021 | 30.06.2029 | 2.500.000,00 | USD

6,00 | 25.02.2021 | 30.06.2029 | 1.750.000,00 | USD

10,50 | 20.01.2023 | 30.06.2029 | 2.000.000,00 | USD

10,50 | 06.06.2023 | 30.06.2029 | 1.000.000,00 | USD

10,50 | 14.11.2023 | 30.06.2029 | 4.200.000,00 | USD

10,50 | 14.12.2023 | 30.06.2029 | 2.500.000,00 | USD

10,50 | 27.03.2024 | 30.06.2029 | 2.000.000,00 | USD

Toplam 57.700.000,00 USD

Yap: Kredi Finansal Kiralama A.O. Tarafindan Kullandirilan Krediler:

13.05.2025 tarihli diger taraflarin yam sira kredi alan Egref Enerji ve kredi veren olarak Yapi
Kredi Finansal Kiralama A.Q. arasinda Egref Enerji tarafindan igletilen Elmacik RES projesinin
yatirim harcamalarinin finansmam amaciyla nakdi ve gayri nakdi olarak kullamilabilecek Esref
Enerji’ye iligkin olarak toplamda azami 72.500.000 Avro limitli finansal kiralama sdzlesmesi
akdedilmisgtir.

S6z konusu finansal kiralama sozlesmesine, Metgiin Insaat, Eze Insaat, Atis Asfalt, Metgiin
Enerji ve Metin GUNES, garantér olarak taraftir.

Yukarida agiklanan kredilerin teminatini tegkil etmek tizere Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O.
lehine teminatlar tesis edilmesi amaciyla ayrica agagida listelenen teminat sdzlesmeleri
akdedilmigtir: )

e 13.05.2025 tarihinde, rehin veren olarak Sirket’in Egref Enerji’de sahip oldugl}?pay

tamamu {izerinde pay rehni tesis edilmesine iligkin pay rehni sézlesmesi, i
!
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e 13.05.2025 tarihinde, rehin veren olarak Esref Enerji nezdinde sahip oldugu Yap: Kredi
Finansal Kiralama A.O. banka hesaplarinin tamam {izerinde hesap/mevduat rehini
s6zlesmesi,

e 13.05.2025 tarihinde, Esref Enerji tarafindan isletme dénemi boyunca bir temerriit hali
olusmasi halinde kredi alanin borglarim1 garanti ettigine iliskin, garanti veren sifatiyla
Metin GUNES olmak iizere, kredi vadesi siiresince yiiriirliikte olacak sekilde sirket
garantisi sézlesmesi akdedilmigtir.

Devam etmekte olan proje finansman siiresince, Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O. lehine
teminatlar tesis edilmesi amaciyla ayrica asagida listelenen teminat sézlesmeleri akdedilecektir;

o Proje varliklar iizerinde 1. derece ipotek tesis edilecektir,

e Projenin gegici kabuliinden 1 ay sonra dogmus ya da dogmamis alacaklar igin gelir
temligi verilecektir,

e Elektrik iiretim lisansindan dogan haklarin temliki verilecektir (temlik sdzlegmesi noter
bildirimli olacaktir); konu temlik kapsaminda Alacagin Devri s6zlesmesi ve lisans devir
taahhiitnamesi verilecektir,

e Ardil alacaklarin temligi verilecektir,

e Sirket sermaye artirrmindan dogan haklar rehnedilecektir,

e Proje s6zlesmelerinden (insaat/tedarik) ve kira sbzlesmelerinden
(gayrimenkul/taginmaz) kaynaklanan hak ve alacaklarin temligi verilecektir.

Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O., 12.06.2025 tarihinde Metgiin Enerji paylarinin halka arz
edilmesi sebebiyle Esref Enerji sermayesinde gergeklesecek dolayli pay sahipligi degisikligine
muvafakat etmig olup anilan yaz ile halka arzin kredi sdzlesmesi tahtinda bir temerrlit veya
zorunlu erken 6deme hali teskil etmedigini de teyit etmisgtir.

Esref Enerji Uretim A.S.’nin Elmacik RES projesi kapsaminda temettii dagitin, kredi
s6zlesmesinde tanimlandid: tizere yalnizca herhangi bir temerriit halinin bulunmamas: ve belirli
finansal ve operasyonel kosullarin saglanmasi durumunda miimkiin olacaktir. Buna gore,
temettli dagitimi; santralin tam kapasite ile faaliyete gegmesinden itibaren en az iki y1l gegmis
olmasi, 11 ay vadeli 10.000.000 Avro tutarindaki nakit kredinin tamaminin sponsor katkisiyla
geri 6denmis olmasi, 12 yil vadeli 62.500.000 Avro tutarindaki kredinin en az dort kira
O0demesinin (nihai olarak bir yillik bor¢ servisini temsil edecek sekilde) basariyla
gerceklestirilmis olmasi, yillik enerji iiretiminin teknik damigman raporlarinda 6ngoriilen P90
seviyesinin tizerinde gerceklesmesi, borg servisi rezerv hesabinin 6niimiizdeki dokuz aylik borg
servisini kargilayacak sekilde tamamen fonlanmig olmasi ve takip eden ii¢ aylik dénem igin
operasyonel harcamalarin (OPEX) tam olarak karsilanmig olmasi sartlarina baghdir. Ayrica,
kirac1 sifatiyla Esref Enerji, olusan fazla nakdin %50’sinin vade sonunda nakit siipiirmeye tabi
tutulacagini, kalan %50’sinin ise temettii veya serbest nakit olarak degerlendirilebile
kabul etmektedir. ;
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Bu proje kapsaminda toplamda 72.500.000 Avro’luk kredi tesis edilmistir. (10.000.000
Avro’luk kismi kisa vadeli, 62.500.000 Avro’luk kism1 uzun vadelidir)

Proje kapsaminda tesis edilen limitin 10.000.000 Avro’luk kismi ilk etapta kullanilmig, kalan
kismi ise kalan kismu proje ihtiyaglarina yonelik olarak peyder pey kullamilacaktir.

Kisa vadeli olarak kullailan (10.000.000 Avro) kredinin faiz oran1 %8 olup uzun vadeli
kullamlacak kredi (12 ay 6demesiz 144 ay) oram %6°dur.

Elmacik RES i¢in, Yap1 Kredi Finansal kiralama A.O.’den kullamilan finansal kiralama
finansman:

. Kredi . Tyess .
Firma | Banka Proje Kredl Faiz | Kullanim Kl‘edl.Bftl$ R Ifa'ra .
Tiirii .y Tarihi Tutan Birimi
Tarihi

Yap:

Kredi )
Esrefl | pinansal | Eimacik | Finansal | o |y ¢ os0005 | 16072037 72.500.000 | Avro
Enerji | . RES | Kiralama

Kiralama

A.O.

22.1.2.2 HES lere Iliskin Finansmanlar:

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Tarafindan Kullandirilan Krediler

21.01.2016 tarihli diger taraflarin yam sira kredi alan Daglar Enerji ve kredi veren olarak Yapi
ve Kredi Bankasi A.S. arasinda Daglar Enerji tarafindan isletilen Kalecik HES projesinin
yatirim harcamalarinin finansmam amaciyla nakdi ve gayri nakdi olarak kullamlabilecek
Daglar Enerji’ye iliskin olarak toplamda azami 26.557.830 USD limitli Genel Kredi S6zlegsmesi
ve Ozel Hiikiimler Sozlesmesi 13.03.2019 tarihinde, 10.000.000 TL limitli Genel Kredi
Sozlegsmesi akdedilmigtir.

21.01.2016 tarihli Genel Kredi ve Teminat Soézlesmesi ve aym tarihli Ozel Hiikiimler
Sozlesmesine ek olarak, 31.01.2019 tarihinde Ozel Hiikiimler 1. tadil protokolii yapilarak kredi
s6zlesmesine, Metgiin Insaat, Eze Insaat, Atis Asfalt, Halis EZER ve Metin GUNES garantor
olarak taraf olmusgtur.

Kredi s6zlegsmesi tahtinda Daglar Enerji’ye Yap1 ve Kredi Bankasi1 A.S. tarafindan tesis edilmis
nakdi ve gayri nakdi krediler, Kalecik HES projesinin yatirim harcamalarina yo6nelik yurt
icinden alimlarim ve/veya yurt digindan ithalatim gerceklestirdigi gerekli mal, hizmet ve
ekipmanlarin finansman1 amactyla kullamilmagtir.

Daglar A.S. paylarinin, {i¢lincii bir kisiye devri mutlaka ilgili finans kurumunun yazili onay1
cercevesinde gergeklestirilmektedir.
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Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S., 09.10.2024 tarihinde Metgiin Enerji paylarinin halka arz edilmesi
sebebiyle Daglar Enerji sermayesinde gerceklesecek dolayli pay sahipligi degisikligine
muvafakat etmis olup anilan yazi ile halka arzin kredi s6zlesmesi tahtinda bir temerriit veya
zorunlu erken ddeme hali tegkil etmedigini de teyit etmisgtir.

Yukarida agiklanan kredilerin teminatim teskil etmek tizere Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. lehine
teminatlar tesis edilmesi amaciyla ayrica asagida listelenen teminat sdzlesmeleri akdedilmisgtir:

21.01.2016 tarihinde rehin veren olarak Daglar Enerji’nin Yap: ve Kredi Bankas1 A.S.
nezdinde sahip oldugu banka hesaplarimin tamami {izerinde hesap rehini tesis
edilmesine iligkin hesap rehini sdzlesmesi,

21.01.2016 tarihinde rchin veren olarak ilgili tarih itibartyla Daglar Enerji’nin
hissedarlan tarafindan Daglar Enerji’nin sermayelerinin tamamu iizerinde hisse rehini
tesis edilmesine iliskin hisse rehini s6zlesmesi ve bu ana sdzlesmeye ek olarak
31.01.2019 tarihinde tadil sdzlesmesi,

21.01.2016 tarihinde devreden olarak Daglar Enerji tarafindan, 2018 yilinda ortaklik
yapis1 degisen Daglar Enerji i¢in 500.000.000 TL tutarli EPIAS’a alacak temliki
verilmistir. EPIAS nezdinde yiiriitilen dengeleme ve uzlastirma faaliyetlerinden
kaynaklanan tiim alacaklar ile taraf oldugu proje dokiimanlari, sigortalar ve diger ticari
iligkilerinden kaynaklanan alacaklarimin toplamda Yap: ve Kredi Bankasi A.S.’ye
teminat amaciyla devredilmesine iliskin bir gelir temliki s6zlegsmesi, bu ana s6zlesmeye
ek olarak 24.10.2022 tarihli (250.000.000 TL artirim ile) 750.000.000 TL’lik ve
06.10.2023 tarihli (250.000.000 TL artirim ile) 1.000.000.000 TL’lik ve 25.09.2025
tarihli (300.000.000 TL artirim ile) 1.300.000.000 TL’lik tadil s6zlesmeleri,
21.01.2016 tarihinde devreden olarak Daglar A.S. tarafindan, Daglar Enerji’nin
sigortalardan kaynaklanan alacaklarinin Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’ye teminat
amaciyla devredilmesine iligkin sigorta alacaklarinin temliki s6zlegmesi,

21.01.2016 tarihli Genel Kredi S6zlesmesi ve Ozel Hiikiimler Sézlesmesine ek olarak,
22.09.2023 tarihli 2. tadil sézlesmesi ile LIBOR tammmi SOFR olarak giincellenmis,
06.10.2023 tarihinde Faiz Swap anlagmasi tadil edilmigtir.

21.01.2016 tarihinde, devreden olarak Daglar Enerji hissedarlarinin Daglar Enerji’den
olan ardil alacaklarimn tamamimn teminat amaciyla devrine iligkin ardil alacaklarin
devri s6zlegsmesi, bu ana sézlegmeye ek olarak 31.01.2019 tarihli tadil s6zlegsmesi,
23.10.2018 tarihinde devreden olarak Daglar Enerji ile Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
arasinda akdedilen 300.000.000 TL’lik taginir rehini s6zlegsmesi,

Metgiin Enerji tarafindan, isletme dénemi boyunca bir temerriit hali olusmas1 halinde kredi
alanin bor¢larim garanti ettigine iliskin, kredi vadesi siiresince yiirtirlitkte olacak gekilde sirket
garantisi sozlesmesi akdedilmistir.

Kredi veren, kredi s6zlesmesi uyarinca herhangi bir temerriit hali mevcut olmadig: siirece, proje
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hesabina tiim tutarlarin aktarilmasi, takip eden bir déneme ait borg servis rezerv hesabinin
zorunlu bakiyesinin sézlesmeye goére borg servis rezerv hesabinda birikmis olmasi, temettii
dagitimina iligkin biitiin yasal zorunluluklarin yerine getirilmis olmas1 ve dagitilacak temettii
tutarinin yasal olarak miisaade edilenden fazla olmamasi, kredi veren banka hesaplar1 dahil,
herhangi bir banka hesabinda bulunan tutarlar iizerinde haciz, ihtiyati haciz, tedbir, ihtiyati
tedbir veya herhangi bir takyidat bulunmamasi halinde temettii olarak dagitimi yapabilecegini
kabul etmektedir.

17.07.2020 tarihinde Yap:1 ve Kredi Bankasi A.S. ile yapilan faiz swap islem talimatina gore
(IRS), faiz swap iglemi taraflar arasinda nakit akim tablolarinda bulunan degigken faiz ile sabit
faizin veya degigken faiz ile degigken faizin degigimini esas almaktadir. Degisken ve sabit faizi
Odeyecek taraflarin belirlendigi talimattir. Faiz takasi taraflarin birbirlerine édeyecekleri ilgili
donem faiz tutarlarmin netlegtirilmesi suretiyle yapilir. Takas iglemleri agagida belirtildigi
sekilde herhangi bildirim ve talimat aranmaksizin gergeklestirilecektir.
e Yap: ve Kredi Bankas1 A.S.’nin 6deyecegi ilgili donem faiz tutarimin Daglar Enerji’nin
Odeyecegi ilgili donem faiz tutarindan biiyiik olmas1 durumunda Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S. iki tutar arasindaki farki Daglar Enerji’nin hesabina alacak gececektir.
e Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. nin 6deyecegi ilgili donem faiz tutarinin Daglar Enerji’nin
Odeyecegi ilgili donem faiz tutarindan kiigiik olmas1 durumunda Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S. iki tutar arasindaki farki Daglar Enerji’nin hesabmna borg gececektir. Daglar
Enerji’nin hesabinda ilgili tutarin bulunmamasi durumunda Daglar Enerji, ilgili fark
tutarin1 6deyecegini taahhiit eder.

Degisken faizli bacakta 6deme yapilacak faiz orani faiz belirleme tarihinde ilgili referans
endeks baz alinarak Yap: ve Kredi Bankasi A.S. tarafindan belirlenecektir. Ilgili dsneme ait faiz
tutarlar1 ve diger hesaplamalardan sorumlu olan taraf Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.’dir. Yapilan
islemler nedeniyle olusan her tiirlii vergi (BSMV vb.) ve har¢ Daglar Enerji tarafindan
6denecektir. Vergi hesaplamalarinda Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. déviz kuru referans alinacaktr.

Hesaplamayla alakali baz alinacak oran SOFR+%3,90 (ilk s6zlesme tarihinde LIBOR), taksit
vadesi giinii hesaplanacak oran %4,90 ile sirlandirilmugtir. Kredi taksit glinii 6deme planina
gore, 6denecek faiz oram (%4,90) SOFR+%3,90 oraninin altinda ise aradaki fark Daglar Enerji
tarafindan Yap: ve Kredi Bankas1 A.S.’ye 6denir, 6denecek faiz oram (%4,90) SOFR+%3,90
oraninin lizerinde ise aradaki fark Yap: ve Kredi Bankasi A.S. tarafindan Daglar Enerji’ye
6denir.

Kredi vadesi, Yap1 ve Kredi Bankasi A.$.’nin (i) teminata konu bor¢larin tamamen, nakden ve
gayri kabili riicu bicimde ifa edildigini ve (ii) bankanin finansman belgeleri tahtinda herhangi
bir finansman saglama yiikimliligi kalmadifim yazili olarak tevsik ettigi tarihi j
etmektedir.
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Kalecik HES projesi finansmani i¢in Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.’den kullamlan krediler:

Kredi Kredi Kredi Kredi Para
Firma Banka | Proje Tiirii Faiz Kullanim Bitis Anapara Birimi
Tarihi Tarihi Tutan
SOFR+3,90 | 31.03.2016 | 31.03.2028 | 6.000.000,00 | USD
SOFR+3,90 | 30.06.2016 | 31.03.2028 | 3.000.000,00 | USD
Yap:1 ve SOFR+3,90 | 31.08.2016 | 31.03.2028 | 3.000.000,00 | USD
Daglar Kredi Kalecik | Proje SOFR+3,90 | 31.10.2016 | 31.03.2028 | 4.000.000,00 | USD
Enerji Bankas1 | HES Finansman | SOFR+3,90 | 30.11.2016 | 31.03.2028 | 4.000.000,00 | USD
AS. SOFR+3,90 | 31.01.2017 | 31.03.2028 | 2.000.000,00 | USD
SOFR+3,90 | 31.05.2017 | 31.03.2028 | 2.557.828,00 | USD
SOFR+3,90 | 31.03.2017 | 31.03.2028 | 2.000.000,00 | USD
Toplam 26.557.828,00 | USD

22.1.2.3 GES’ lere Iliskin Finansmanlar:

Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. Tarafindan Kullandirilan Krediler:

27.10.2021 tarihli diger taraflarin yan sira kredi alan Afsin Enerji ve kredi veren olarak Yapi
Kredi Finansal Kiralama A.O. arasinda Afsin Enerji tarafindan isletilen Elbistan GES projesinin
sat geri kirala yapilarak, grubun finansmanminda kullamlmak amaciyla nakdi olarak
kullanilabilecek Afsin Enerji’ye iligkin olarak toplamda azami 50.999.996,74 USD limitli
finansal kiralama s6zlegsmesi akdedilmigtir.

S6z konusu finansal kiralama sézlesmesine ek olarak 27.10.2021 tarihli kefalet sdzlegmesi ile
Metgiin Ingaat, Eze Insaat, Atis Asfalt, Halis EZER kefaletleri eklenmis ve Cokgen, Grafik,
Hipotez, Koordinat, Malfa, Matris, Medyan, Mgiines, Mne, Msolar, Malternatif, Mtemiz, Oran,
Teget, Ottoman, Referans, Afsin Enerji 17.05.2022 tarihinde yapilan degisiklikle bu 16 SPV
Afsin Enerji altinda birlesmis olup garantorliikleri sona ermis ve 26.08.2024 tarihinde
imzalanan ek protokolle Metin GUNES garantor olarak eklenerek s6z konusu teminat yapisi
son halini almigtur.

19.12.2023 tarihinde yapilan yonetim kurulu karari tescili ¢ercevesinde tek pay sahipligi Halis
EZER’den Metgiin Enerji’ye devredilmistir.

Yukarida agiklanan kredilerin teminatim tegkil etmek tizere Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O.
lehine teminatlar tesis edilmesi amaciyla ayrica asagida listelenen teminat sézlesmeleri
akdedilmigtir:

e 27.10.2021 tarihinde devreden olarak Afsin Enerji tarafindan, Afsin Enerji’nin AKEDAS’a
katilimc1 olarak kaydindan ve AKEDAS nezdinde yiiriitilen dengeleme ve uzlastirma
faaliyetlerinden kaynaklanan tiim alacaklan ile taraf oldugu proje dokiimanlari, sigortalar ve
diger ticari iligkilerinden kaynaklanan alacaklarmin toplamda 1.703.296.920 TL
kismmin Yap:r Kredi Finansal Kiralama A.O.’ya teminat amaciyla devredilmesine iligki
gelir temliki s6zlegmesi,
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17.05.2022 tarihinde, (16 adet SPV) Cokgen, Grafik, Hipotez, Koordinat, Malfa, Matris,
Medyan, Mgiines, Mne, Msolar, Malternatif, Mtemiz, Oran, Teget, Ottoman, Referans,
sirketlerinin Afsin Enerji ile birlesmesi sebebiyle, sirket birlesmelerinde kiilli halefiyet ilkesi
geregi sirketler tiim hak ve borglariyla birlikte yeni yapiya dahil oldugundan, SPV’ler ile
yapilan temlik sézlesmeleri hukuken gegerliligini siirdiirmektedir. AKEDAS’ dan uygunluk
alindig i¢in yeni bir gelir temliki s6zlesmesi yapilma geregi hasil olmamus, tekrar Afsin A.S.
adina temlik verilmemistir.

e 27.10.2021 tarihinde rehin veren olarak Afsin Enerji nezdinde sahip oldugu Yap1 Kredi
Finansal Kiralama A.O. banka hesaplarimin tamamu {izerinde hesap rehini tesis edilmesine
iligkin ve bir kira bedeli kadar tutarin hesaplarda blokede kalacagina yonelik tistii bedellerin
serbest kullanima birakildig: hesap rehini sdzlesmesi.

Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O. 10.10.2024 tarihinde Metgiin Enerji paylarinin halka arz
edilmesi sebebiyle Afsin Enerji sermayesinde gergeklesecek dolayli pay sahipligi degisikligine
muvafakat etmis olup anilan yaz ile halka arzin kredi s6zlesmesi tahtinda bir temerriit veya
zorunlu erken 6deme hali tegkil etmedigini de teyit etmistir.

Kredi vadesi, kira doneminin baglangici tarihinden itibaren 75 aylik siireyi ifade etmektedir.

Elbistan GES i¢in, Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O.’dan kullanilan sat geri kirala finansmana:

Kredi Kredi Kredi Kredi Para
Firma Banka Proje Tiirii Faiz | Kullamim Bitis Anapara Birimi
uru Tarihi Tarihi Tutan
Izri‘?i el
Afsin | b ansa) | Eibistan | Kirala |\ 501 50 11 5051 [31.03.2028 | 50.998301,52 | USD
Enerji . GES -Geri
Kiralama Al
A.O.

Deniz Finansal Kiralama A.S. Tarafindan Kullandirilan Krediler

13.12.2021 tarihli diger taraflarin yam sira kredi alan Giinsonu 1 Enerji ve kredi veren olarak
Deniz Finansal Kiralama A.§. arasinda Giinsonu 1 Enerji tarafindan isletilen Konya GES
projesinin sat geri kirala yapilarak grubun finansmaninda kullanilmak amaciyla nakdi olarak
kullanilabilecek Giinsonu 1 Enerji’ye iligkin olarak toplamda azami 12.085.567,38 USD limitli
finansal kiralama s6zlegsmesi akdedilmistir.

S6z konusu finansal kiralama s6zlesmesine, Metgiin Insaat, Eze Insaat, Ertugruloglu, Giinsonu
2, Giinsonu 3, Glinsonu 4, Giinsonu 5, Giinsonu 6, Giinsonu 7, Giinsonu 8, Gilinsonu 9 garantor
olarak taraf olmugtur. 30.06.2022 tarihinde 11 adet SPV’nin Giinsonu 1 Enerji altinda
birlesmesi sonucunda capraz kefaletler ortadan kaldirilarak, Metgiin Insaat ve Eze Ips&at
garantorligiinde teminat yapisi sekillenmistir. 02.04.2024 tarihinde yapilan y&netim eur
karari tescili gergevesinde tek pay sahipligi Atis Asfalt’tan Metgiin Enerji’ye devredi%ist;{?.

F)
fi
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Deniz Finansal Kiralama A.S. 10.10.2024 tarihinde Metgiin Enerji paylarinin halka arz edilmesi
sebebiyle Giinsonu 1 Enerji sermayesinde gergeklesecek dolayli pay sahipligi degisikligine
muvafakat etmis olup anilan yaz ile halka arzin kredi s6zlesmesi tahtinda bir temerriit veya
zorunlu erken ddeme hali tegkil etmedigini de teyit etmistir.

Yukarida agiklanan sat geri kirala teminatini teskil etmek {izere Deniz Finansal Kiralama A.S.
lehine teminatlar tesis edilmesi amaciyla ayrica asagida listelenen teminat sézlesmeleri
akdedilmistir:

e 27.12.2021 tarihinde rehin veren olarak ilgili tarih itibariyla Gilinsonu 1 Enerji’nin
hissedarlan tarafindan Giinsonu 1 Enerji’nin sermayelerinin tamam lizerinde hisse
rehini tesis edilmesine iligkin hisse rehini s6zlegsmesi,

e 20.12.2021 tarihinde devreden olarak Giinsonu 1 A.S. tarafindan, Giinsonu 1 Enerji’nin
Meram Elektrik katilimcr olarak kaydindan ve Meram Elektrik nezdinde yiiriitiilen
dengeleme ve uzlagtirma faaliyetlerinden kaynaklanan tiim alacaklar ile taraf oldugu
proje dokiimanlari, sigortalar ve diger ticari iligkilerinden kaynaklanan alacaklarinin
Deniz Finansal Kiralama A.S. teminat amaciyla devredilmesine iligkin 38.500.000 USD
bir gelir temliki s6zlesmesi,

e Giinsonu 1 Enerji’ye ait tist hakki ipotekleri agagidaki tabloda belirtilmigtir.

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, Ipotekler Hakkinda Bilgi
Maddi

Durs | Kot | Kialokoe | g | Yot | v
Cinsi _ _ .

e ‘_f“g‘z‘%i?sgfk o %?;fmil:a:‘? | SaKimleos012022|  32.500.000
o ?St((;?;:ggfk kl %?;ﬁ::i’sgl SacKimla 05012022 6.500.000
o U“(‘i‘;%i‘:?sgj‘k o %f;fmi’:a:sgl Sariiala 197.122021| 3250000

30.06.2022 tarihinde, (10 Adet SPV) Ertugruloglu, Giinsonu 2, Giinsonu 3, Giinsonu 4,
Giinsonu 5, Giinsonu 6, Giinsonu 7, Giinsonu 8, Giinsonu 9, sirketlerinin Giinsonu 1 A.S. ile
birlesmesi sebebiyle, sirket birlesmelerinde kiilli halefiyet ilkesi geregi sirketler tiim hak ve
bor¢lariyla birlikte yeni yapiya dahil oldugundan, SPV’ler ile yapilan temlik s6zlesmeleri
hukuken gecerliligini siirdiirmektedir. Meram Elektrik’ten uygunluk alindig1 i¢in yeni bir gelir
temliki s6zlesmesi yapilma geregi hasil olmamus, tekrar Giinsonu 1 Enerji adina temlik
verilmemigtir.

Sat-Kirala-Geri Al vadesi, s6zlesmenin yiiriirliige girdigi tarihten itibaren 72 aylik siireyi ifade
etmektedir.
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Konya GES i¢in, Deniz Finansal Kiralama A.S.’den kullanilan sat geri kirala finansmani:

Kredi Kredi Kredi

Firma Banka Proje I;::;l: Faiz | Kullamm Bitis Anapara ];::“r:;l
Tarihi Tarihi Tutan
Sat-

Giinsonu | Deniz Finansal | Konya | Kirala-
1 Enerji | Kiralama A.§. | GES Geri
Al

4,75 ( 10.01.2022 | 10.01.2028 | 12.085.567,38 [ USD

b. Tiirev Ara¢ Sozlesmeleri

Sirket’in bagl ortaklif1 olan Daglar Enerji ile Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. arasinda 04.06.2020
tarihinde Yap1 ve Kredi Bankasi1 A.S. tarafindan sunulacak olan sermaye piyasasi islemleri
hakkinda usul ve esaslar ile taraflarin hak ve yiikiimliiliiklerini diizenlemek lizere Sermaye
Piyasas1 Islemleri Cerceve Sozlesmesi ve Tezgahiistii Tiirev Uriinler Cergeve Sozlesmesi
akdedilmistir. Tezgahiistli Tiirev Uriinler Cergeve Sozlesmesi uyarinca Yap: ve Kredi Bankasi
A.S., Daglar Enerji’nin bu yondeki talebine istinaden, tezgah tistii piyasada iglem goren tiirev
araclar ile ilgili olarak Daglar Enerji emrini yerine getirirken kendi portf6yiinii kullanarak
islemin kars1 tarafi olarak hareket etmek suretiyle portfdy aracilii hizmetini sunmaya
yetkilidir. Bu kapsamda, islem tiiriine bagli olarak Miisteri sifatiyla Daglar Enerji’ye 2.500.000
USD limitli bir kredi hesab: agilarak tiirev islem kredi limiti tahsis edilmis olup Metgiin Insaat,
Eze Insaat, Atis Asfalt ve Halis EZER’in 2.500.000 USD tutarinda miiteselsil kefil sifattyla s6z
konusu sozlesmeye 04.06.2020 tarihinden itibaren 10 yuil siireyle kefil olmustur.

Anilan sdzlesmeler tahtinda bahse konu sermaye piyasasi araglarmin riskleri ve 6zellikleri
hakkinda Faiz Takas1 Uriin Bilgi Formu Ek Protokolii aym tarihte imzalanmigtir. S6z konusu
protokolde hiikiim bulunmayan hallerde Sermaye Piyasas1 Islemleri Cerceve Sézlesmesi ve
Tezgahiistii Tiirev Uriinler Cergeve S6zlesmesi hiikiimlerinin gegerli olacag diizenlenmistir.

¢.  Kira Sozlesmeleri

Ihraggi, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. Metgiin Binasi, Bagimsiz Bélim 3
Sariyer/Istanbul’da bulunan merkez ofisi i¢in Metgiin Insaat Taahhiit ve Ticaret A.S. ile
baglangi¢ tarihi 01.03.2024 olan 2 yil siireli igyeri kira s6zlesmesi akdetmis olup s6z konusu
kira s6zlesmesi i¢in bir aylik kira bedeli 30.000 TL, yillik kira bedeli ise 360.000 TL olarak
diizenlenmigtir. S6zlesmede kiralanan yer ile ilgili masraflarin kiracimin yiikiimliliigiinde
oldugu, kiracinin kira amaci diginda igyerini kullanamayacagi diizenlenmigtir. Bununla birlikte
s6zlesmenin siiresinin sona ermesinden 1 ay Once taraflarca yazili ihtarda bulunulmadigi
takdirde sdzlesmenin bir yil stireyle uzayacagi hiikkiim altina alinmigtir.

Esref Enerji, Kirklareli ili, Kofcaz il¢esi, Elmacik kdyli sinirlari igerisinde yer alan ve E18A09C

pafta kapsaminda bulunan ve her biri s6zlesme kapsaminda belirtilen ada ve parsellerde

alan iki adedi Hazine’nin 6zel miilkiyetinde, on adedi ise kamu mal1 niteliginde olm

toplam on iki adet tasinmaz hakkinda, 2886 sayili Devlet Thale Kanunu’nun 51/gfnag"
fi
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uyarinca pazarlik usuliiyle gerceklestirilen ihale neticesinde Kofcaz Kaymakamlig: ile kira
s6zlesmeleri akdedilmigtir.

Soz konusu kira sozlegsmeleri, Kof¢az Kaymakamligi (Milli Emlak Sefligi) tarafindan kiraya
veren sifatiyla imzalanmig olup taginmazlar Esref Enerji tarafindan Elmacik RES iiretim
tesisine iligkin faaliyetlerde kullamilmak tizere kiralanmugstir. Kira siiresi, EPDK tarafindan
verilen lisans siiresinin bitim tarihi esas alinarak belirlenmis; yillik kira bedelleri pesin olarak
ddenecek olup ve takip eden yillara iliskin bedellerin Hazine Tasinmazlarinin Idaresi Hakkinda
Yonetmelik hiikiimleri dogrultusunda giincellenmesi 6ngoriilmiistiir.

d.  Baglant ve Sistem Kullanim Anlasmalar

Yander Elektrik ile TEIAS Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. arasinda 22.03.2018 tarihli iletim
Sistemi Baglant1 Anlagmasi ile 21.06.2019 ve 16.03.2020 tarihli Baglant1 Anlagmas1 Revize
Sozlesmesi mahiyetinde Ek Protokol imzalanmigtir. Yine aym taraflar arasinda 13.08.2020
tarihinde Iletim Sistemi Sistem Kullamm Anlagmasi imzalanmigstir. Bu s6zlesmeler kapsaminda
Mersinli RES’te tiretilen elektrik enerjisi sebekeye iletilmektedir.

Afsin Enerji ile Akedas Elektrik Dagitim A.S. arasinda 01.06.2022 tarihinde
Elbistan/Kahramanmarag bolgesinde dagitim girketine ait dagitim sebekesine baglanti
kurulmas: igin 30.12.2016 tarihli TEDAS Genel Miidiirliigii Proje ve Tesis Daire Bagkanlig1
onaylt projeler kapsaminda Lisanssiz Elektrik Ureticileri i¢in Dagitim Sistemine Baglant:
Anlagmalar1 akdedilmigtir. Yine aym taraflar arasinda 08.02.2018 tarihinde ve 01.06.2022
tarihinde Lisanssiz Elektrik Ureticileri Igin Dagitim Sistem Kullamm Anlagmalan
imzalanmigtir. Bu s6zlegmeler kapsaminda Elbistan GES’te iiretilen elektrik enerjisi sebekeye
iletilmektedir.

Giinsonu 1 Enerji ile Meram Elektrik Dagitim A.S. arasinda 22.07.20222 tarihinde, 25.07.2022
tarihinde ve 02.10.2023 tarihinde TEDAS tarafindan onaylanan projeler kapsaminda Lisanssiz
Elektrik Ureticileri igin Dagitim Sistemine Baglant1 Anlagmasi akdedilmistir. Yine aym taraflar
arasinda 07.07.2022 ve 02.10.2023 tarihlerinde Lisanssiz Elektrik Ureticileri igin Dagitim
Sistem Kullanim Anlagmasi imzalanmigtir. Bu s6zlegmeler kapsaminda Konya GES’te iiretilen
elektrik enerjisi sebekeye iletilmektedir.

Daglar Enerji ile TEIAS Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. arasinda 09.11.2018 tarihinde Artvin
ilinde kurulu HES tesisi {izerinde dagitim sirketine ait dagitim sebekesine baglant1 kurulmasi
icin Baglanti Anlagsmas1 imzalanmigtir. S6z konusu s6zlesme kapsaminda Ardanu¢ Havza
TM’nin OG barasina baglanmast i¢in gerekli hiikiim ve sartlar belirlenmistir. S6z konusu tesis
faaliyetlerine iliskin olarak Daglar Enerji ile Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii arasinda

imzalanan su kullamim hakki kapasitesini belirleyen tiim anlagmalar hiikiimsiiz klllnmﬁtlr. Fips
aym taraflar arasinda 11.11.2019 tarihinde Iletim Sistemi Sistem Kullamm A agn|4
e
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imzalanmigtir. Bu sozlesmeler kapsaminda Kalecik HES te {iretilen elektrik enerjisi sebekeye
iletilmektedir.

Esref Enerji ile Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. arasinda Iletim Sistemi Baglanti Anlasmas:
30.12.2024 tarihinde imzalanmigtir. Yine aym taraflar arasinda Iletim Sistemi Sistem Kullanim
Anlagmas1 06.03.2026 tarihinde imzalanmigtir. Bu s6zlesmeler kapsaminda Elmacik RES’te
tretilen elektrik enerjisi sebekeye iletilecektir.

Fergiin Enerji ile Akdeniz Elektrik Dagitim A.S. arasinda 04.01.2021 tarihinde Burdur/Cavdir
bolgesinde dagitim girketine ait dagitim gebekesine baglanti1 kurulmasi i¢in Dagitim Sistemine
Baglanti Anlagmasi akdedilmigtir. Yine aym taraflar arasinda 30.10.2020 ve 04.01.2021
tarihinde Dagitim Sistem Kullanim Anlagmasi imzalanmigtir. Bu sozlesmeler kapsaminda
Fernas-4 GES’te tiretilen elektrik enerjisi sebekeye iletilmektedir.

Yukarida agiklanan faaliyetler kapsaminda Sirket’in baglh ortakliklan ile ilgili elektrik dagitim
sirketleri arasinda akdedilen baglanti anlagmalarina iligkin bilgiler agsagidaki tabloda
gosterilmistir:

Baglanti Anlasmalarina Iliskin bilgiler

Sirket Santral Parsel Tlgili EDAS S%z;:;l:il N
Yander Elektrik Mersinli RES - TEIAS 22.03.2018
Yander Elektrik Mersinli RES - TEIAS 21.06.2019
Yander Elektrik Mersinli RES - TEIAS 16.03.2020

Afsin Eneriji Elbistan GES 110 ada 49 parsel Akedas Dagitim 01.06.2022
Afsin Eneriji Elbistan GES 116 ada 18 parsel Akedas Dagitim 01.06.2022
Afsin Enerji Elbistan GES 136 ada 15 parsel Akedas Dagitim | 01.06.2022
Afsin Enerji Elbistan GES 136 ada 16 parsel Akedag Dagitim | 01.06.2022
Afgin Enerji Elbistan GES 116 ada 19 parsel Akedag Dagitim 01.06.2022
Afsin Enerji Elbistan GES 116 ada 3 parsel Akedag Dagitim | 01.06.2022
Afsin Enerji Elbistan GES 115 ada 33 parsel Akedag Dagitim | 01.06.2022
Afsin Enerji Elbistan GES 110 ada 50 parsel Akedag Dagitim | 01.06.2022
Giinsonu 1 Enerji Konya GES 29867 ada 1 parsel Meram Elektrik 02.10.2023
Giinsonu 1 Enerji Konya GES 29867 ada 3 parsel Meram Elektrik 02.10.2023
Giinsonu 1 Enerji Konya GES 29867 ada 2 parsel Meram Elektrik 02.10.2023
Giinsonu 1 Enerji Konya GES 29867 ada 8 parsel Meram Elektrik 02.10.2023
Giinsonu 1 Enerji Konya GES 29863 ada 98 parsel Meram Elektrik 25.07.2022
Giinsonu 1 Enerji Konya GES 29]937;1;‘:31%23;2;} 7| Meram Elektrik | 22.07.2022
Daglar Enerji Kalecik HES - TEIAS 09.11.2018
Fergiin Enerji Fernas-4 GES - Akdeniz Elektrik | 04.01.2021
Esref Enerji Elmacik RES - TEIAS 30.12.2024
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Ayrica Sirket’in bagl ortakliklarimin santralleri ve projeler kapsamindaki tesisleri igin ilgili
elektrik dagitim girketleri ile akdettikleri sistem kullanim anlagmalarina iligkin bilgiler
agagidaki tabloda gosterilmigtir:
Sistem Kullanim Anlasmalarina Iliskin Bilgiler

. o Sozlesme
Sirket Santral Parsel Ilgili EDAS Tarihi

Yander Elektrik Mersinli RES - TEIAS 13.08.2020
Afsin Eneriji Elbistan GES 110 ada 49 parsel Akedas Dagitim 01.06.2022
Afsin Eneriji Elbistan GES 136 ada 16 parsel Akedas Dagitim 01.06.2022
Afsin Enerji Elbistan GES 116 ada 18 parsel Akedas Dagitim 01.06.2022
Afsin Enerji Elbistan GES 136 ada 15 parsel Akedas Dagitim 01.06.2022
Afsin Eneriji Elbistan GES 116 ada 19 parsel Akedas Dagitim 01.06.2022
Afsin Eneriji Elbistan GES 116 ada 3 parsel Akedas Dagitim 01.06.2022
Afsin Eneriji Elbistan GES 110 ada 50 parsel Akedas Dagitim 01.06.2022
Afsin Enerji Elbistan GES 115 ada 33 parsel Akedas Dagitim 01.06.2022
Afsin Enerji Elbistan GES 215 ada Akedas Dagitim 01.06.2022
Afsin Enerji Elbistan GES 216 ada Akedas Dagitim 01.06.2022
Afsin Eneriji Elbistan GES 230 ada Akedas Dagitim 01.06.2022
Giinsonu 1 Enerji Konya GES 29867 ada 1 parsel Meram Elektrik 07.07.2022
Giinsonu 1 Enerji Konya GES 29867 ada 3 parsel Meram Elektrik 02.10.2023
Giinsonu 1 Enerji Konya GES 29867 ada 2 parsel Meram Elektrik 02.10.2023
Giinsonu 1 Enerji Konya GES 29867 ada 8 parsel Meram Elektrik 02.10.2023
Giinsonu 1 Enerji. Konya GES 29863 ada parsel 98 | Meram Elektrik 07.07.2022
Giinsonu 1 Enerji Konya GES 127?]937;1;22131;23;2;1 Meram Elektrik 07.07.2022
Daglar Enerji Kalecik HES - TEIAS 11.11.2019
Fergiin Eneriji Fernas-4 GES - Akdeniz Elektrik | 30.10.2020
Fergiin Enerji Fernas-4 GES - Akdeniz Elektrik | 04.01.2021
Esref Enerji Elmacik RES - TEIAS 06.03.2026

e.  Bakim Onarim Sozlesmeleri

23.12.2024 tarihinde Egref Enerji ile Nordex Energy Se&Co. KG (Nordex) arasinda, Elmacik
RES i¢in 15 yillik siireye tabi bir Bakim Onarim Sézlesmesi akdedilmigtir. Mersinli RES i¢in
yukarida yer alan tiim hususlar Elmacik RES i¢in de gecerlidir.

Sirket’in bagl ortakliklarindan Daglar Enerji 07.01.2021 tarihinde RBOS Enerji Uretim
Miihendislik Ingaat Taahhiit Ltd. Sti. (RBOS) ile Kalecik HES igin yillik periyodik bakim
sOzlesmesi akdetmistir. Sozlesmenin 6. maddesinde sOzlesmenin siiresi 1 yil olarak
diizenlenmis olsa da taraflardan herhangi birinin sonlandirma veya degisiklik istemesi yoniinde

yazil1 bir talebi olmadig1 durumlarda sézlesmenin her yil kendiliginden uzayacagi hikkmii yer
almaktadir.

yA Is Sagh ve Giivenligi Sozlesmeleri
Sirket ve bagl ortaklar, igsyerinde mevzuatin gerekli kildig: is saglig1 ve giivenligi standart
saglayabilmek adma, T.C. Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanlig: ile ISG ProfesyoneljZ1iz#h

Cox

akdetmigtir.
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g.  Tesis Ekipman Imalat ve Tedarik Sozlesmeleri

18.12.2024 tarihinde Egref Enerji ile Nordex Energy Se&Co. KG (Nordex) arasinda, Elmacik
RES i¢in 12 adet N163/5.9 MW tiirbinlerinin tedarik ve montaji1 i¢in s6zlesme imzalanmig olup
s6zlesme, yabanci para cinsi {izerinden belirlenmigtir. 2026 yilinin Mayis ay1 igerisinde toplam
6 adet tiirbinin, 2026 yi1linin Haziran ayimin ilk iki haftasinda ise kalan 6 adet tiirbinin Bakanlik
kabulli tamamlanarak isletmeye alinmasi ile birlikte Elmacik RES, tam kapasiteyle faaliyete
geemistir.

h.  Kullanma Izni Sézlesmeleri

Ihragcr’nin bagh ortakliklarmdan Daglar Enerji, 14.05.2014 tarihinden baslamak iizere
28.01.2058 tarihine kadar gegerlik olmak iizere 43 yil, 8 ay ve 14 giin siireli olmak sartiyla
Artvin Merkez Alabalik Koéyii’'nde bulunan 1.347,81 m? dere yatagi alami igin Artvin
Noterligi’nden 16.05.2014 tarihli 03253 yevmiye numarali ve yine Artvin Merkez Alabalik
Koyt Nakarev deresinde bulunan 598,96 m?’lik alan i¢in 22.04.2016 tarihinden baglamak tizere
41 y1l, 9 ay 6 giin stireli Artvin Noterligi’nden 10.05.2016 tarihli ve 02989 yevmiye numarali 2
adet kullanma izni s6zlesmesi akdetmigstir. Bahse konu kullanma izni sozlesmelerinde
taginmazin izin sahibine veya temsilcisine tesliminden itibaren 6 ila 1 yil siire igerisinde ingaat
ruhsat1 alinarak ingaata baglanacagi ve ingaatin 2 ila 3 yil icerisinde bitecegi diizenlenmisgtir.
Sozlesmelerde kullanma izninin lisans siiresinin bitiminde sona erecegi ve sozlesme
hiikkiimlerine aykir1 davranilmasi, taginmazin/alanin sézlesmede Ongoriillen amag¢ diginda
kullamlmas: veya izin sahibi tarafindan talep edilmesi halinde sézlesmenin Idare tarafindan
feshedilebilecegi ve bu durumda izin sahibinden cari y1l kullanma izni bedelinin yiizde yirmi
besi tutarinda tazminat alinacagi ve ayrica alinan teminatlarin Hazineye gelir kaydedilecegi
belirtilmistir.

i. Pay Devir Sozlesmeleri

Metin GUNES ve Metgiin Holding arasinda akdedilen 29.12.2025 tarihli “Metgiin Enerji
Yatirimlar: A.S.’nin Sermayesini Temsil Eden %15,43’lik Paylarinin Alim-Satim S6zlesmesi”
uyarinca 16.800.505,75 TL nominal degerli 16.800.505,75 adet A grubu nama yazili imtiyazl
paylar ile 67.202.022,98 TL nominal degerli 67.202.022,98 adet B grubu nama yazili imtiyazsiz
paylar 2.740.162.487,17 TL satis bedeli ile Metgiin Holding’e devredilmistir. Ilgili pay devri
Sirket’in 29.12.2025 tarih ve 2025/016 karar numarali yénetim kurulu karar ile kabul edilmis
olup 29.12.2025 tarihinde Sirket’in ilgili pay defteri sayfalarina islenmisgtir.
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23. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Thracemm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almas: gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlari:

Sirket’in, Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan BDO Denet
Bagimsiz Denetim ve Damigmanlik A.S. tarafindan 6zel bagimsiz denetime tabi tutulan 2023,
2024 ve 2025 yillan ile 31.03.2026 donemine ait konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iligkin
ozel bagimsiz denetim raporu www.metgunenerii.com.tr adresinde ve isbu Izahname’nin 3
no’lu ekinde yer almaktadir.

23.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

2023, 2024 ve 2025 yillan ile 31.03.2026 donemine ait karsilagtirmali konsolide finansal
tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik A.S.
tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmigtir.

Unvam BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

Sorumlu Denetci Selguk SAHIN

Finansal Tablo Dénemi 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve 31.03.2026

Adresi Eski Biiyilkdere Cad. No:14 Park Plaza Kat:4 Maslak,
Sariyer/Istanbul

Telefon 0(212) 365 62 00

Faks 0(212) 365 62 01

Internet Adresi www.bdo.com.tr

Uyesi Oldugu Meslek | BDO International Network, istanbul Serbest Muhasebeci Mali

Kuruluslan Miisavirler Odasi

2023, 2024 ve 2025 yillar ile 31.03.2026 dénemine ait 6zel bagimsi1z denetim raporunda
yer alan denetgi goriisii:

“Goriigumiize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik
2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla konsolide finansal durumunu ve 31
Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona
eren hesap donemlerine ait konsolide finansal performansm ve konsolide nakit akislarini,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS ”lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Bagmsiz denetim kurulugsunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmas: halinde
nedenleri hakkinda bilgi:
Yoktur.

217

Dodrary o T QT4 1 T oaB60




23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢gcinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek tnemli degisiklikler
(iiretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadig: hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Thraccmin esas sozlesmesi ile kamuya acikladign diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimi1 konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baglikli 17. maddesine gore;

Sirket, kar tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye piyasast mevzuati hiikiimlerine
uygun hareket eder.

Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket’ce ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel
kigiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
gorililen dénem kari, TTK’min 523. maddesi sakli kalmak tizere varsa ge¢mis yil zararlarinin
diistilmesinden sonra, sirasiyla agagida gosterilen gekilde dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) %5’i ¢ikarilmig sermayenin %20’sine ulasincaya kadar kanuni yedek akceye ayrilir.

Birinci Kar Pay1:

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarmin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden
Sirket’in kar dagitim politikas1 ¢ergevesinde TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun
olarak birinci kar pay1 ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar payimin, yonetim kurulu {iyelerine,
ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

Ikinci Kar Pay::
d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diiiildiikten sonra
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¢) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastirilmis olan kisimdan
sermayenin %5°i oraninda kar pay1 disiildiikten sonra bulunan tutarin %10°u, TTK’nin 519.
maddesinin 2. fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

TTK’ya gore ayrilmas1 gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme’de veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikca; baska yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu {iyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi pay sahipleri icin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kiardan pay dagitilamaz. TTK’mn 523.
hitkmii saklidir.

Kar payi1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamami, sermaye piyasasi mevzuati
gozetilerek yonetim kurulunun bu konudaki teklifi tizerine genel kurulca kararlagtirilir.

Esas Sozlesme hiikkiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri
alinamaz.

Sirket ayrica TTK ve sermaye piyasast mevzuati diizenlemeleri gergevesinde genel kurul
tarafindan karar verilmesi halinde ortaklarina kar pay1 avans1 dagitabilir.

Sirket genel kurulu, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihlerinde sona eren hesap
donemleri i¢in karin dagitilmamasina karar vermis olup bu kapsamda hazirlanan kar dagitim
tablolar1 agagidaki gibidir:

METGUN ENERJi YATIRIMLARI A.S. 2023 YILI KAR DAGITIM TABLOSU (TL)
1 |Odenmis / Cikarilmig Sermaye 28.914.911,14
2 [Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gére) 0,00
Esas sozlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise
2 N o 3y Yoktur.
s6z konusu imtiyaza iligkin bilgi
Yasal
SPK'ya Gire Kayitlara
(YK) Gore
3 |D6nem Kari 1.617.501.083,68|16.847.491,30
4 |Odenecek Vergiler 200.137.603,46| 2.500.956,69
5 [Net Donem Kar1 (=) 1.817.638.687,15|14.346.534,61
6 |Ge¢mis Yillar Zararlari (-) 0,00 0,00
7 |Genel Kanuni Yedek Akge (-) 0,00 0,00
8 [NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 1.817.638.687,15|14.346.534,61
9 |Y1l iginde Yapilan Bagislar (+) 0,00 0,00
10|Bagislar Eklenmis Net Dagitilabilir Dénem Kar1 0,00 ;
11|Ortaklara Birinci Kar Pay1 0,000 7 & 'C.‘-
- Nakit 0,000 j 08 o
: I 3
- Bedelsiz 0,000 7 Q’,ﬁ) )2
[l EA Nl =]
* 7, ’1'5 \é.o
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- Toplam 0,00 0,00
12[imtiyazhi Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1 0,00 0,00
13|Dagitilan Diger Kar Pay1 0,00 0,00

- Yonetim Kurulu Uyelerine 0,00 0,00

- Caliganlara 0,00 0,00

- Pay Sahibi Digindaki Kigilere 0,00 0,00
14|intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1 0,00 0,00
15|Ortaklara ikinci Kar Pay: 0,00 0,00
16/Genel Kanuni Yedek Akge 0,00 0,00
17[Statli Yedekleri 0,00 0,00
180Ozel Yedekler 0,00 0,00
19JOLAGANUSTU YEDEK 1.817.638.687,15|14.346.534,61
20|Dagitilmas1 Ongoriilen Diger Kaynaklar 0,00 0,00

METGUN ENERJI YATIRIMLARI A.S. 2024 YILI KAR DAGITIM TABLOSU (TL)

1 |Odenmis / Cikarilmig Sermaye 544.421.000,00
2 [Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gére) 0,00
[Esas sozlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise
s6z Konusu imtiyaza iliskin bilgi Yoktur.

" Yasal Kayitlara

SPK'ya Gore (YK) gﬁre

3 |D6nem Kari 677.145.057,81] 28.401.727,57
4 |Odenecek Vergiler (-) -91.908.281,77 0,00
5 [Net Donem Kar1 (=) 585.236.776,04)] 28.401.727,57
6 |Gegmis Yillar Zararlari (-) 0,00 0,00
7 |Genel Kanuni Yedek Akge (-) 0,00 0,00
8 [NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 585.236.776,04|  28.401.727,57
9 |Y1l iginde Yapilan Bagiglar (+) 0,00 0,00
10[Bagislar Eklenmis Net Dagitilabilir Dénem Kar 0,00 0,00
11|Ortaklara Birinci Kar Pay1 0,00 0,00

- Nakit 0,00 0,00

- Bedelsiz 0,00 0,00

- Toplam 0,00 0,00
12|imtiyazli Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1 0,00 0,00
13|Dagitilan Diger Kar Pay1 0,00 0,00

- Yonetim Kurulu Uyelerine 0,00 0,00

- Calisanlara 0,00 0,00

- Pay Sahibi Digindaki Kigsilere 0,00 0,00
14|intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1 0,00 0,00
15[Ortaklara ikinci Kar Pay: 0,00 0,00
16|Genel Kanuni Yedek Akge 0,00 0,00
17|Statii Yedekleri 0,00 0,00
18|0zel Yedekler 0,00 0,00
19JOLAGANUSTU YEDEK 585.236.776,04] 28.401.727,57
20|Dag1tilmas1 Ongoriilen Diger Kaynaklar 0,00 0,00
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METGUN ENERJI YATIRIMLARI A.S. 2025 YILI KAR DAGITIM TABLOSU (TL)
1 |Odenmis / Cikarilmig Sermaye 544.421.000,00
2 |Toplam Yasal Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gire) 0,00
Esas stzlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise
sz konusu imtiyaza iliskin bilgi RURCS
o« Yasal Kayitlara
SPK'ya Gore (YK) Gyiire
3 |Dénem Kari 429.420.210,00| -132.222.789,95
4 [Odenecek Vergiler (-) -103.168.848,00, 0,00
5 |[Net Donem Kar (=) 326.251.362,00) -132.222.789,95
6 |Gegmis Yillar Zararlari (-) 0,00 0,00
7 |Genel Kanuni Yedek Akge (-) 0,00 0,00
8 [NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 326.251.362,00 -132.222.789,95
9 |Y1l iginde Yapilan Bagislar (+) 0,00 0,00
10|Bagislar Eklenmis Net Dagitilabilir Donem Kar1 0,00 0,00
11{Ortaklara Birinci Kar Pay1 0,00 0,00
- Nakit 0,00 0,00
- Bedelsiz 0,00 0,00
- Toplam 0,00 0,00
12/imtiyazli Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1 0,00 0,00
13{Dagtilan Diger Kar Pay1 0,00 0,00
- Yonetim Kurulu Uyelerine 0,00 0,00
- Calisanlara 0,00 0,00
- Pay Sahibi Digmdaki Kigilere 0,00 0,00
14|intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1 0,00 0,00
15|Ortaklara Ikinci Kar Pay1 0,00 0,00
16{Genel Kanuni Yedek Akge 0,00 0,00
17[Statii Yedekleri 0,00 0,00
18|0zel Yedekler 0,00 0,00
19JOLAGANUSTU YEDEK 326.251.362,00] -132.222.789,95
20|Dag1tilmas1 Ongoriilen Diger Kaynaklar 0,00 0,00

23.7. Son 12 ayda ihraccinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Son 12 ay igerisinde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirket’in faaliyetleri, faaliyet
sonuglar veya mali durumu {iizerinde tek bagina veya hep birlikte énemli derecede olumsuz
etkisi olabilecek herhangi bir idari islem, dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadir.

Sirket’in davali sifatiyla taraf oldugu, risk tutar1 toplamda 560.000 TL bedelli 2 adet hukuki
uyusmazlik vardir.

Sirket’in bagli ortakliklarindan Daglar Enerji’nin davali sifatiyla taraf oldugu, risk tutari
toplamda 1.060.000 TL bedelli 2 adet ve davac1 sifatiyla taraf oldugu 3 adet hukuki uyus
bulunmaktadir.
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Sirket’in bagh ortakliklarindan Yander Elektrik’in davali sifatiyla taraf oldugu, risk tutarn
60.000 TL bedelli 1 adet hukuki uyusmazlik bulunmaktadir, ayrica davaci sifatiyla taraf oldugu
6 adet ve miidahil oldugu 1 adet hukuki uyusmazlik bulunmaktadir.

Sirket’in bagh ortakliklarindan Afsin Enerji’nin davaci sifatiyla taraf oldugu 3 adet hukuki
uyusmazlik bulunmaktadir.

Viva 2 Enerji’nin davali sifatiyla taraf oldugu 2 adet tespit davas1 bulunmaktadir. Viva 2
Enerji’nin davaci sifatiyla taraf oldugu ve idari islemin iptali davasi niteliginde de 21 adet
hukuki uyusmazlik bulunmaktadir. Bu davalar, tespit davasi oldugundan maddi riskleri
dogrudan yalmizca vekalet iicreti ve yargillama gideridir. Toplam 1.380.000 TL risk
bulunmaktadir.

Viva 3 Enerji’nin davali sifatiyla taraf oldugu 2 adet dava bulunmaktadir. Viva 3 Enerji’nin
davac1 sifatiyla taraf oldugu ve idari islemin iptali davas: niteliinde de 18 adet hukuki
uyusmazlik bulunmaktadir. Bu davalar tespit davasi oldugundan maddi riskleri dogrudan
yalmizca vekalet {icreti ve yargilama gideridir. Toplam 1.200.000 TL risk bulunmaktadir.

Viva 4 Enerji’nin davali sifatiyla taraf oldugu 2 adet tespit davas1 bulunmaktadir. Viva 4
Enerji’nin davaci sifatryla taraf oldugu ve idari iglemin iptali davasi niteliginde de 15 adet
hukuki uyusmazhik bulunmaktadir. Bu davalar tespit davasi oldugundan maddi riskleri
dogrudan yalmizca vekalet iicreti ve yargillama gideridir. Toplam 1.020.000 TL risk
bulunmaktadir.

Sirket’in ve/veya baglh ortakliklarimin taraf oldugu davalar ve icra takipleri ile ilgili detayl1 bilgi
isbu Izahname’nin 6 no’lu ekinde yer alan Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nda bulunmaktadir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

24. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER
24.1. Thrac edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarm ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tamimlama numarasi) veya baska benzer tanmmlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplam1 135.579.000 TL olup 90.579.000 TL’lik
kismi, Ihragginin sermayesinin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen
kisitlanmas: suretiyle 544.421.000 TL’den 635.000.000 TL’ye artirilmasi kapsaminda sermaye
artirrm yoluyla halka arz edilecektir. Kalan 45.000.000 TL nominal degerli kisim ise Thragcinin
mevcut ortag Metin GUNES tarafindan ortak satis1 yoluyla halka arz edilecektir.
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Pay Bir
Sayisinin Halka Arz
N | Grup Pay Paymn Toplam Sonras:
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayis1 Nominal
Oldugu Sayisina Degeri (TL) Sermayeye
Oram (%) Orani (%)
B Nama Yoktur. | 135.579.000 25,77 1,00]135.579.000 21,35

(*) Halka arz edilecek 135.579.000 TL nominal degerli B grubu nama yazil1 paylarmn halka arz sonrasi
olusacak 526.115.800 TL’lik B grubu paylar i¢indeki pay1 %25,77 olurken, halka arz sonras: olugacak
635.000.000 TL’lik Sirket sermayesine oran1 %21,35 olacaktir.

Sermaye Artirnmi Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

S Bir
Sayisinin Halka Arz
DRV Grup Pa LEpIT Toplam Sonras:

Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayisi S P ¥y | Nominal ’FL

Oldugu ayisina Degeri (TL) Sermayeye
Oram (%) TL Oram (%)

(*) ( )
B Nama Yoktur. 90.579.000 17,22 1,00{ 90.579.000 14,26

(*) Sermaye artirnm1 yoluyla halka arz edilecek 90.579.000 TL. nominal degerli B grubu nama yazih
paylarin halka arz sonrasi olugacak 526.115.800 TL’lik B grubu paylar igerisindeki oram1 %17,22
olurken, halka arz sonrasi olugacak 635.000.000 TL’lik Sirket sermayesine oram %14,26°dur.

Ortak Satis1 Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

Pay Bir
Sayisinin Halka Arz
DELEV Grup Pay LEyIT Toplam Sonras:
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayisi Nominal
Oldugu Sayisina Deperi (TL) Sermayeye
Oram (%) Orani (%)
B Nama Yoktur. 45.000.000 8,55 1,00 | 45.000.000 7,09

(*) Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek 45.000.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili paylarmn
halka arz sonrasi olusacak 526.115.800 TL’lik B grubu paylar i¢erisindeki oram1 %8,55 olurken, halka
arz sonrasi olugacak 635.000.000 TL’lik Sirket sermayesine oran1 %7,09°dur.

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Halka Arzi Ortak Satis1 Yapilacak Paylarin
No | Ortagin Adi, SoyadvUnvam | Yapilacak Paylarin Halka Arz Sonras1 Sermayeye
Nominal Tutan (TL) Oram (%)
1 Metin GUNES 45.000.000 7,09

Paylarin ISIN Kodu, SPK onaymm takiben temin edilecek olup MKK nezdinde

kaydilestirilecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirimmin kaynaklari hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

DOgrmam%t}t(Ssd:H:s
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b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

c¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:
Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2, Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylar
sermaye piyasast mevzuati kapsaminda olusturulmusgtur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Sirket’in paylann kaydilegtirme esaslar1 ¢ercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklan kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar
saglamaktadir:

Kar Pay1 Hakki: Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalan ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma
hakkina sahiptir.

Halka agik anonim ortakliklar, karlarin1 genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka
acik ortakliklarin kar dagitim politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda

farkl: esaslar belirleyebilir.

Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Halka acik ortakliklarin sermaye artirnmlarinda bedelsiz paylar artirnm tarihindeki mevcut

paylara dagitilir.

farkl tutarh taksitlerle 6denebilir.
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TTK’ya gore ayrilmasi1 gercken yedek akcgeler ile Esas Sozlesme’de veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a; bagka yedek akce ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik galiganlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in
belirlenen kar pay1 nakden ddenmedikge bu kigilere kardan pay dagitilamaz. TTK’ nin 523.
hiikmii saklidir.

Thraccinin karindan pay alma hakki ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile deme
zamami: Halka acik ortakliklarda kar payir dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin
tiimiine, bunlarn ihrag¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar oraninda esit
olarak dagitilir. Ihrag edilecek paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurul
tarafindan karar verilmis olmasi halinde ilk kez dagitimina karar verilen ilgili yil
karindan kar pay1 alma hakki elde ederler.

Yatirimcilar kar pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

Kar payr hakkinin zamanasimina ugradifi tarih ve kimin lehine sonug
doguracafi: Zaman agimina ugrayan kar pay:1 ve kar payr avans: bedelleri hakkinda
2308 say1il1 Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin
Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulamr. Amlan Kanun’un
zamanagimma iligkin hiikiimleri, Anayasa Mahkemesi’nin 10.04.2019 tarih ve
2018/136 E. ve 2019/21 K. sayil1 karar ile iptal edilmigtir. Bedelsiz olarak dagitilan
paylarda zamanagimi bulunmamaktadir.

Kar pay1 hakkinin kullanimma iliskin simirlamalar ve disarida yerlesik pay
sahipleri _icin _presediir: Hak kullanimma iligkin herhangi bir smirlama
bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt i¢inde yerlesik pay
sahipleri i¢in aymdir.

Kar pay1 orani veya hesaplama yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadigr: Sirket; TTK, sermaye piyasasi mevzuati, vergi yasalari,
ilgili diger mevzuat hiikiimleri ile esas sozlesmesini dikkate alarak kar dagitim
kararlarin1 belirlemekte ve kar dagitim politikas1 uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.
Kar pay1 kiimiilatif mahiyette olmayacaktir.

Kar pay1 avansi: Genel kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde
pay sahiplerine kar pay1 avans1 dagitilmasina karar verebilir. Kar pay1 avansi tutarmin
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikkiimlerine uyulur. Kar pay1 avansi
dagitilabilmesi i¢in genel kurul karar ile, ilgili hesap dénemi ile siirl1 olmak tizere,
y6netim kuruluna yetki verilmesi zorunludur.

Oy Hakki: TTK madde 434 uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy
hakkin1 haizdir. Sirket Esas So6zlesmesi’nin “Genel Kurul” baglhkli 14. maddesinde
diizenlendigi iizere; Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, A

grubu paylarin oyda imtiyazi mevcut olup A grubu 1 pay 5 oy hakkina sahiptir. B grubu p
oyda imtiyazi bulunmamaktadir.
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TTK madde 432 uyarinca bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden
birini veya iiglincii bir kigiyi, genel kurulda paydan dogan haklarim1 kullanmas: i¢in temsilci
olarak atayabilirler. Bir paym {izerinde intifa hakki bulunmasi hélinde, aksi
kararlagtirllmamigsa, oy hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullanmilir. Ancak, intifa hakki
sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde goz oniinde tutarak hareket
etmemis olmasi halinde pay sahibine karsi1 sorumludur.

TTK madde 433 uyarinca oy hakkinin kullamlmasina iligkin simirlamalar1 dolanmak veya
herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay
senetlerinin bagkasina verilmesi gegersizdir.

TTK madde 435 uyarinca oy hakki, payin, kanunen veya esas sézlesmeyle belirlenmig bulunan
en az miktarimin 6denmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve listsoyu veya bunlarin ortag: olduklan
sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel
nitelikte bir ise veya igleme veya herhangi bir yarg: kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin
olan miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kigiler, yénetim kurulu
tiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarmi
kullanamaz.

SPKn madde 30 uyarinca, halka a¢ik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki,
pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Hakki: TTK madde 461 uyarinca her pay sahibi mevcut paylarinin sermayeye
oranina gore, yeni ¢ikarilan paylar1 alma hakkini haizdir. Ancak Esas S6zlegme’nin 7. maddesi
uyarinca; yonetim kurulu, SPKn hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda kayith
sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikarilmig sermayeyi arttirmaya, pay sahiplerinin
yeni pay alma haklarimin smirlandirilmasi veya imtiyazli pay sahiplerinin haklarimin
kisitlanmas: ile imtiyazli veya nominal degerinin {izerinde veya altinda pay cikarilmasi
konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarim kisitlama yetkisi pay sahipleri
arasinda egitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katihm Hakki: TTK madde 507 uyarinca, Sirket’in sona
ermesi halinde her pay sahibi, esas s6zlesmede sona eren Sirket’in mal varliginin
kullanilmasina iligkin bagka bir hiikiim bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara

pay1 oraninda katilir. Esas Sozlesme’nin 21’inci maddesi uyarinca; Sirket’in sona e

mevzuat hiikiimleri uygulanir.
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Bilgi Alma ve Inceleme Hakki: SPKn’nun 14. maddesi ve II-14.1 say1l Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 437. maddesi
uyarinca finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlar: ve
yonetim kurulunun kar dagitim oOnerisi, genel kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta dnce,
Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak tizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini
isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetgilerden
denetimin yapilma sekli ve sonugclar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme ylikiimii, Sirket’in
bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diirtistliik ilkeleri bakimindan
6zenli ve gergege uygun olmalidir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki: SPKn madde 19 uyarinca, Sirket’in bedelsiz sermaye
artinmlarinda, ¢ikarilan bedelsiz paylar, artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki: SPKn madde 29 ve 30, II-30.1 sayil1 Vekaleten Oy
Kullamilmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK madde 414, 415, 419, 425 ve
1527 uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir
kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka acik
ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri
katilabilir. Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Esas
Sozlesme’nin 14. maddesi uyarinca, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasinda, TTK, SPKn ve
ilgili diger mevzuat hiikiimleri uygulamir. Genel kurul toplant1 ilani, mevzuatta ngoriilen
usullerin yam sira, elektronik haberlesme dahil her tiirlii iletigim vasitasi kullanilmak suretiyle
ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak tizere genel kurul toplant: tarihinden asgari ii¢ hafta dnce
yapilir.

Iptal Davas1 Acma Hakka: TTK madde 445-451, SPKn madde 18/6 ve madde 20/2 uyarinca,
yonetim kurulunun kayitli sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde aldigi kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimler ¢ergevesinde yonetim kurulu tiyeleri
veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde Sirket
merkezinin bulundugu yerdeki ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide
yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklar raporlarla sinirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarinin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay1
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar icin ortaklifa, pay sahiplerine, ort:
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak {izere kar pay1 avansinin kararlagtiril
6dendigi hesap dénemi icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere karg1 sorumludurlar. j
fi
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Hukuki sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu {iyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer
mahkemesinde iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usuliine gére yapilmadigini, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas s6zlesme hiikiimlerine ve dzellikle diirtistliik kuralina aykiri olan
genel kurul kararlar1 aleyhine karar tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

Ortakhktan Ayrilma Hakki: SPKn madde 24 uyarinca SPKn madde 23°te belirtilen 6nemli
nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu
muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri, paylarim halka agik ortakliga satarak ayrilma
hakkina sahiptir. Kurul, halka ag¢ik ortakligin niteligine goére, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina
konu oOnemli nitelikteki islemin kamuya acgiklandig: tarihte sahip olunan paylar i¢in
kullanilabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar1 pay
sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel {izerinden satin
almakla yiikiimliidiir. Kurul, ayrilma talebine konu paylarin ortaklik tarafindan satin
alinmasindan 6nce diger pay sahiplerine veya yatirimcilara §nerilmesine iligkin usul ve esaslar
diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn madde 23’te belirtilen énemli nitelikteki islemlere iligkin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
¢agrinin usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde,
genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet gerhini tutanaga kaydettirme sarti
aranmaksizin birinci fikra hilkmii uygulamir. Kurul ayrilma hakkinin kullanilmasina iligkin bu
hususlarda ortakliklarin niteligine gore farkli usul ve esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkinin
dogmadig: haller ile bu hakkin kullamimina ve paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklarda
satim fiyatinin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar 11-23.3 say1l1 Onemli Nitelikteki Islemler
ve Aynlma Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir. Ilgili Teblig uyarmnca énemli nitelikteki
islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini
toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri amlan diizenlemelerde belirtilen sartlarin varligi
halinde paylarim Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki: SPKn madde 27 ile I1-27.3 sayil1 Ortakliktan Cikarma
ve Satma Haklar1 Tebligi’ nin ilgili hiikktimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte
hareket etmek de dahil olmak iizere herhangi bir gsekilde sahip olunan paylara iliskin oy
haklarinin Sirket’in oy haklarinin %98’ine ulagmasi1 veya bu durumda iken ek pay alt
durumunda, Teblig’de belirtilen istisnalar hari¢ olmak {izere, hakim ortak agisind sah'{- e
olduklar paylarin imtiyazhi olup olmadigina dikkate alinmaksizin diger pay say;fpl?i 7

?,
tamamim ortakliktan ¢ikarma hakki, diger ortaklar agisindan da paylarini hakim ortiga 2 f(?: :‘.’.
-

L)
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hakki dogar. Siipheye mahal vermemek adina, yonetim kontroliiniin elde edilmesi ile aym
zamanda halka ac¢ik sirketten ¢ikarma ve satma hakkinin da dogmasi durumunda pay alim
teklifinde bulunma yiikiimliligi dogmaz. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire
igerisinde, azinlikta kalan azinlikta kalan pay sahiplerinin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1
cikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini Sirket’ten talep edebilirlerken, azinlikta kalan
pay sahipleri ise sahip olduklan paylarin Kurul’un diizenlemeleri ¢ergevesinde belirlenen bedel
tizerinden oy haklarinin %98’ine veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisiler ve
bunlarla birlikte hareket edenler tarafindan satin alinmasim talep edebilirler.

Azmhk Haklari: TTK madde 411, 412, 439, 531 ve 559 uyarinca, sermayenin en az yirmide
birini olugturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve
giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢cagirmasim veya genel kurul zaten toplanacak ise
karara baglanmasim istedikleri konular1 giindeme koymasim isteyebilirler. Pay sahiplerinin
cagrt veya gilindeme madde konulmasma iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan
reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay
sahiplerinin basvurusu tiizerine, genel kurulun toplantiya cagrilmasina girket merkezinin
bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplam1 en az bir milyon TL olan pay
sahipleri ii¢ ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden
6zel denetci atamasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine
karar verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, yonetim kurulu {iyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artirrmindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gecerlilik kazanir. Bununla beraber, esas
sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karg1 iseler,
sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakki: TTK madde 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi
haklarimin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha
once kullanilmigsa, belirli olaylarin &zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde
yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin iginde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden
bir 6zel denetgi atanmasin isteyebilir.

Itfa/Geri Satma Hakka: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.
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Déniistiirme Hakki: Sirket’in mevcut esas sozlesme hiiklimleri uyarinca pay sahiplerine
tammnmig bir donigtirme hakki mevcut degildir. Esas s6zlesmede aksi Ongoriillmedigi
durumlarda, payin tiirii doniistiirme yolu ile degistirilebilir. Doniigtiirme esas sézlesmenin
degistirilmesi ile yapilir.

24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlan:
Sirket Yonetim Kurulunun 11.10.2024 tarih ve 2024/010 sayili karan ile halka arza yonelik
olarak asagidaki karar alinmigtir.
1. Sirket’in 2.500.000.000 TL olan kayitli sermaye tavam igerisinde 544.421.000 TL olan
cikarilmig sermayesinin 90.579.000 TL nakden artigla 635.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina, bu
suretle ihra¢ edilecek 90.579.000 TL nominal degerli olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli
90.579.000 adet B grubu nama yazil1 imtiyazsiz paylarin mevcut ortaklarin riichan haklarinin
tamamen kisitlanarak halka arz edilmesine,
2. Sirket’in mevcut ortaklarindan Metin GUNES’in sahip oldugu 45.000.000 TL nominal
degerli olmak tiizere beheri 1 TL nominal degerli 45.000.000 adet B grubu nama yazili
imtiyazsiz paylarin halka arz edilmesine iligkin talebinin kabuliine ve bu kapsamda s6z konusu
paylarin ortak satis1 yoluyla halka arz edilmesine,
3. Halka arz edilecek paylar igin Info Yatinm’in lider arac1 kurum olarak yetkilendirilmesine,
Info Yatirim, sézlesmede adi gegecek diger konsorsiyum iiyeleri, Sirket ve Sirket’in mevcut
pay sahiplerinden Metin GUNES arasmmda “Aracilk ve Konsorsiyum Sézlesmesi”
imzalanmasina ve aracilik yonteminin “En Iyi Gayret Aracilig1” olarak belirlenmesine,
4. Paylarin halka arz fiyatmin Info Yatirim tarafindan hazirlanacak bagimsiz fiyat tespit raporu
ile tespit edilmesine,
5. Sermaye artirnmi ve ortak satisi kapsaminda halka arz edilecek toplam 135.579.000 TL
nominal degerli olmak {izere beheri 1 TL nominal degerli 135.579.000 adet B grubu nama yazili
imtiyazsiz paylarin halka arza aracilik eden araci kurum Info Yatirim tarafindan hazirlanacak
fiyat tespit raporu ile belirlenecek halka arz fiyatindan primli olarak, SPK I1-5.2 sayil1 Sermaye
Piyasas1 Araglarmin Satigt Tebligi, VII-128.1 sayili Pay Tebligi ve SPKn hiikiimleri bagta
olmak iizere SPK’nin teblig ve diger diizenlemeleri dahil olmak iizere ilgili mevzuat
kapsaminda “Sabit Fiyatla Talep Toplama” yontemiyle, Izahnamede belirlenecek esaslar
cercevesinde halka arz edilmesine ve halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormesi i¢in SPKn ve ilgili mevzuat kapsaminda gerekli is ve islemlerin gergeklegtirilmesine,
6. Toplanan talebin halka arz edilen paylarin tamamim kargilamamasi ve halka arz siirecinin
devam ettirilmesi halinde, Oncelikle sermaye artinmi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin
satilmasina, ihrag¢ edilen paylarin tamaminin halka arz kapsaminda satilamamasi durumunda,
halka arz kapsaminda satilamayan paylarn siiresi igerisinde, SPK ve Borsa Istanbul A.S.
diizenlemeleri ile ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde halka arz sonrasi aliacak bir
yonetim kurulu karari ile iptal edilmesine,
7. Isbu karar ekinde yer alan Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461/2. maddesince hazirlanan rap
kabulii ve tesciline, ; #T- 3
8. Halka arza iliskin olarak Sermaye Piyasasi1 Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. basta olryfﬁ.k ez 2,
ilgili kurum ve kuruluglara bagvuru yapilmasina, yapilacak olan bagvurular, yazi aln ( E
L ]
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benzer belge ve bilgileri tanzime ve imzalamaya, yapilacak tiim islemlerde Sirket’i herhangi
bir rakamsal sinirlama olmaksizin en genis sekilde temsil etmeye, Sirket imza sirkiileri uyarinca
Sirket’i temsile yetkili olan kisilerin ve/veya vekaleten atadigi/atayacag: kisilerin yetkili
kilinmasina

karar verilmigtir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigmna iligkin
bilgi:

Halka arz edilecek paylar {izerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici1 veya pay sahibinin
haklarim kullanmasina engel olacak kayit bulunmamakla birlikte, SPK Kurul Karar Organi’nin
i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayil1 ilke Karar1 uyarinca, halka arza katilan ve
dagitimdan pay alan yatirimcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan
paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca Borsa diginda satamaz,
bagka yatirnmci hesaplarina virmanlayamaz veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satig
islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarinin sahip olduklar: paylar i¢in (varsa halka
arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve
Borsa’da satis1 da kapsayacak sekilde uygulanar.

24.8. Thrac edilecek paylara iligkin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarma iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Halka acik ortakhklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarim veya oy haklarmin
iktisap edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarmin iktisabinin kamuya
aciklandigy tarihte pay sahibi olan diger ortaklarmn paylarmm satin almak iizere teklif
yapilmasi zorunlu olup halka ag¢ik anonim ortakhiklarmn pay sahiplerine yapilacak pay
alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer
almaktadur.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir
sekilde sahip olunan paylarmn halka agik ortakhgm oy haklarmin Kurulca belirlenen
orana veya daha fazlasima ulasmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler
acisindan azimhkta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢cikarma hakki dogar. Bu Kkisiler,
Kurulca belirlenen siire icinde, azinhkta kalan ortaklarin paylarmin iptalini ve bunlar
karsihg1 ¢ikarillacak yeni paylarin kendilerine satilmasim ortakhiktan talep edebilirler.
Satim bedeli, SPKn’nun 24. maddesi cercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar cercevesinde ortakhktan cikarma hakkmmn dogdugu
durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri acisindan satma hakka dogar. Bu pay sahipleri
Kurulca belirlenen siire icinde, paylarimin adil bir bedel karsihginda satin alinmasi
haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek vey
kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’ {in
maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz. !
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SPKn’nun 23. maddesinde yer alan onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katihp da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri,
paylarim halka acik ortakhga satarak ayrilma hakkima sahiptir. Kurul, halka acik
ortakhigin niteligine gore, ayrilma hakkim, ayrilma hakkina konu énemli nitelikteki
islemin kamuya aciklandig: tarihte sahip olunan paylar icin kullanilabilmesine iligkin
esaslan belirlemeye yetkilidir. Halka acik ortaklik bu paylar: pay sahibinin talebi iizerine,
Kurulca belirlenecek esaslara gire adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidiir.
Halka acik anonim ortakhiklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkma iligkin esaslar
Kurul’un 6nemli nitelikteki islemler ve ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer
almaktadar.

Pay sahibinin SPKn’nun 23. maddesinde belirtilen énemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisma katilmasmma veya oy kullanmasmma haksiz bir bicimde izin
verilmemesi, cagrinin usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan
edilmemesi hillerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet gerhini
tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki hiikiim uygulanar.

24.9. Cari y1l ve bir onceki yilda ihra¢¢inin paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sirket paylarimin halka arzi 6ncesinde, SPK’min paylarin ihracina iliskin onay vermesi
gerekmektedir.

Sirket paylarmin halka arz sonrasinda Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi i¢in Borsa
Istanbul’un uygun goériisiiniin alinmas1 gerekmektedir. Borsa Istanbul’un gériisiine isbu
izahnamenin “I. Borsa Goriisii” boliimiinde yer verilmektedir.

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul disginda baska makamlarin onayinin alinmasi
gerekmemektedir. SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.)

sayili Ilke Karar uyarinca, halka arza katilan ve dagitimdan pay alan yatirmecilar, dagitim
listesinin kesinlegsmesini takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi
tarihten itibaren 90 giin boyunca Borsa diginda satamaz, bagka yatirnrmci hesaplarina
virmanlayamaz veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satig islemine konu edemezler.
Sirket’in mevcut ortaklarinin sahip olduklari paylar igin (varsa halka arz edilen kisim hari

kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve Borsa’da satig1 da kap aam °C.#
sekilde uygulanir. /
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25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirimi ve ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek 135.579.000 TL nominal degerli
paylarin halka arz sonrasi 635.000.000 TL’ye ulasacak ¢ikarilmig sermayeye oram1 %21,35
olacaktir.

Pa Nama / ) Bir Payin Halka Arz Halka Arz Sonrasi
Grui,)u Hamiline |Imtiyazlar Nominal Edilecek Pay Sermayeye Oram
Oldugu Degeri (TL) Toplamm (TL) (%)
90.579.000
B Nama Yoktur. 1,00 (Sermaye Artirimi) 14,26
45.000.000
B Nama Yoktur. 1,00 (Ortak Satist) 7,09
Toplam 135.579.000 21,35

Bununla birlikte, Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup halka arz sonucu sermaye
artinmi ile olusturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal
edileceginden, boyle bir durumun gergeklesmesi halinde ¢ikarilmig sermaye tutarn ve oram
degisebilecektir. Nihai tutar ve oran, yonetim kurulu kararn ile belirlenecek olup SPK’nin
onayini miiteakip tescil ve ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka Arz Edilecek Paylar icin en az 2 (iki) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin
baglangic ve bitig tarihleri KAP’ta ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir. Halka arzin 2026 yilinin ikinci yarisi igerisinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis Yontemi ve Bagvuru Sekli:

Sermaye artirrm1 ve ortak satis1 yoluyla Sirket paylarinin halka arzinda satis, info Yatirim
liderliginde olusturulacak Konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama” ve “En lyi
Gayret Aracilif1” yontemiyle gerceklestirilecektir.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar, Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar,
Grup Calisanlar, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatinmeilardir.

Sirket paylarmmin halka arzinda talepte bulunacak yatinmcilar asagidaki gekilde
gruplandirilmigtir:

e Yurt ici Bireysel Yatirnmeilar:
(i) Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari, yurt diginda is¢i, serbest meslek ve miistakil
ig sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gercek ve tiizel kisiler, (ii) bir takvim yil1 i¢inde
Tiirkiye’de devaml olarak 6 (alt1) aydan fazla oturan gergek kisiler ile (iii) Yurt I¢i Kurumsal
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Yatirimcilar ve Yurt Disi1 Kurumsal Yatirimcilar tamimlar disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de
bulunan tiim tiizel kigilerdir.

e Grup Cahsanlar::
Ilgili sirketlerde galistig1 pozisyona bakilmaksizin, Sirket, bagl ortakliklari ve iliskili taraf
sirketleri ¢alisanlarindan Tiirkiye’de ikamet eden ve T.C. kimlik numarasina sahip olan biitiin
calisanlardir. Grup Calisanlari’nin belirlenmesinde Sirket tarafindan info Yatirim’a talep
toplama baslangicindan 6nce iletilen liste esas alinacaktir.

e Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmcilar:
Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

e Araci kurumlar, bankalar, portfdy yonetim sirketleri, kolektif yatirnm kuruluslan,
emeklilik yatirim fonlar1, sigorta girketleri, ipotek finansman kuruluglari, varlik yénetim
sirketleri,

e Emekli ve yardim sandiklari, 17.07.1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun gegici 20°nci maddesi uyarinca kurulmusg olan sandiklar,

e Kamu kurum ve kuruluglari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast,

e Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu SPK tarafindan kabul edilebilecek
diger kuruluslardir®.

o  Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar:

Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar’la tanimlanan yurt diginda yerlesik
olan arac1 kurumlar, bankalar, portfdy yénetim girketleri, kolektif yatirim kuruluglari, emeklilik
yatirnm fonlar1, sigorta girketleri, ipotek finansman kuruluglari, varlik yonetim girketleri ile
bunlara muadil yurt disinda yerlesik kuruluglar, emekli ve yardim sandiklar1 ve vakiflar ile
Diinya Bankasi ve Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) gibi uluslararas1 kuruluslardur.
Paylar, Tiirk mevzuat: uyarinca Borsa Istanbul’da islem gorecek sekilde halka arz edildiginden,
bu kategoriden talepte bulunan yatirimeilar paylar Tiirkiye’de satin alacaklardir.

SPK’nin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili Ilke Karar uyarinca, isbu izahname’nin 25.1.14
maddesinde yer alan, halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde yer alan kisiler ve
bunlarin esleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlan, Yurt i¢i Bireysel Yatinmcilar Grubu
disinda kalan diger higbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

® SPK’nin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili ilke Karar1 uyarinca; portfdy yonetim sirketleri, araci

oldugu miisteri adina iletilen talepler ile gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim
iinvaninda serbest ve/veya 6zel ibaresi yer alan yatirim fonlar1 ve I11-39.1 sayili Yatirim

Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig madde 31/1-d kapsamindaki kuruluglarin 1letthg“
kurumsal yatirnmei grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.
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Basvuru Sekli:
Sirket paylarmin halka arzina katilmak isteyen tiim Yurt I¢i Bireysel Yatimmecilar ve Grup
Calisanlari’nin, halka arz talep toplama siiresi i¢inde ve isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c
maddesinde belirtilen bagvuru yerlerine, Yurt I¢i Kurumsal Yatirmmeilar ve Yurt Dist Kurumsal
Yatirimeilarin ise yalmzca Info Yatiim’a miiracaat ederek talep formu doldurmalan
gerekmektedir. Yatirnmcilar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir.
Talepte bulunacak yatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir.
-  Gergek Kisi Yatirnmeilar: Kimlik (niifus clizdam veya siirlicti belgesi veya pasaport)
fotokopisi.
- Tiizel Kisi Yatirmeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi.

Internet, telefon bankaciligi, mobil bankacilik veya ATM’ler vasitasi ile talepte bulunacak
yatirimcilarin, internet subesi, telefon bankacilig1 subesi, mobil bankacilik veya ATM’de islem
yapmaya yetkili olma (internet ve telefon bankacilig: hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik
taahhiitnamesi imzalamis olmalar1 ve/veya ATM’de kullailan manyetik kartlarinin olmasi)
sart1 aranacaktir.

Bu halka arzda talepte bulunacak yatirimcilardan asagidaki sekilde talepler toplanacaktir:
Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Grup Cahsanlan

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar ve Grup Calisanlari’min talep formunu doldurmalar
gerekmektedir. Talep miktarinin 1 (bir) lot ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Her bir yatirimet
i¢in talep edilebilecek azami pay miktari, s6z konusu yatirimcimin dahil oldugu gruba tahsis
edilen toplam pay tutarinin dortte birini gegemeyecektir. Yatirnmcilar istedikleri takdirde talep
formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler. En diigiik talep miktar 1
lot olacaktir. 1 TL nominal degerdeki bir payin izahname’de belirtilen satig fiyatinin, talep
edilen pay adedi ile ¢carpimi sonucu bulunan pay bedelini, araci kurumlarin belirtecekleri
hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yontemiyle yatiracaklardir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmcilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatinnmeilar

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatinmcilar talep formunda talep
ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarinin 1 (bir) lot ve katlar1 seklinde olmasi
sarttir. Yatirimci bazinda talepte bulunabilecek pay tutar1 s6z konusu yatirnmeinin dahil oldugu
gruba tahsis edilen toplam pay tutarimin dortte birini gecemeyecektir. Yatirimcilar istedikleri
takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler. En diigiik
talep miktar1 1 lot olacaktir. 1 TL nominal degerdeki bir paym Izahname’de belirtilen satis
fiyatinin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini, aracit kurumlarin
belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben ddeyeceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar tammlarinda bulunmayan yatinmcilarn, Yurt Igi
Yatinnmcilar tahsisat grubundan bagvurmasi esastir. Grup Caliganlar1 da Yurt Igi}?Birgf
> ‘-

Yatinimcilar tahsisat grubundan bagvuracak olup Sirket tarafindan Konsorsiyum Lidefi’n
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toplama baglangic1 oncesinde iletilen Grup Calisanlan listesinde T.C. Kimlik Numarasi
bulunan yatirimeilarin hepsi Grup Caliganlar: tahsisat grubunda degerlendirilecektir.

Kendi grubu igerisinde “Esit Dagitim Yontemi”ne gére dagitim yapilacak Yurt igi Bireysel
Yatinmeilar ve Grup Calisanlart igerisinde yer alan yatirimcilarin miisterek hesaplarindan
girdikleri talepler iptal edilecek, dagitima konu edilmeyecektir.

Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar ve Grup Calisanlan tarafindan iletilen talepler taleplerin, bu
gruplara tahsis edilen pay adedinden az olmasi halinde biitiin talepler karsilanacaktir. Bu
gruplar i¢in iletilen taleplerin bu gruplara tahsis edilen pay adedinden fazla olmasi halinde;
miikerrer taramadan gegirilecek ve en yiiksek miktarli talepleri digindaki diger talepleri iptal
edilerek dagitima konu edilmeyecektir. Yurt i¢i Bireysel Yatirnmcilar ve Grup Calisanlar
tahsisat grubundaki bir yatinmcinin en yiiksek miktarli talebini birden fazla Konsorsiyum
Uyesi’nden iletilmesi durumunda, dagitima konu olacak talep zaman onceligi kuralina gére
belirlenecektir.

Miikerrer talepler iptal edilerek dagitim listesinden ¢ikarildiktan ve her bir tahsis grubu bazinda
ayrildiktan sonra nihai talep adedi belirlenecektir.

Toplanan talepler her bir tahsisat grubu i¢in ayr1 ayn bir araya getirildikten sonra, I1-5.2 sayil
Sermaye Piyasast Araglarinin Satig1 Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna goére i¢ermesi
gereken asgari bilgileri icermeyen ve bireysel yatirnmeilarin T.C. kimlik numarasim icermeyen
kayitlar, T.C. kimlik numarast bulunmayan Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar ile
Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklulardan vergi kimlik numarasi bilgisini igermeyen kayitlar
iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep
listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra 6ncelikle
agagidaki gekilde nihai halka arz fiyatina gore nihai talep adedi belirlenecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayr1 ayr1 yapilacaktir:
Toplanan talepler info Yatirim tarafindan, Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar, Grup Caliganlar1, Yurt
I¢i Kurumsal Yatinmcilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimcilar icin ayr ayr konsolide
edildikten sonra, bagvuru taleplerinin satiga sunulan pay miktarindan az ya da esit olmasi
halinde biiylin talepler kargilanir. Taleplerin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi
durumunda agagida belirtilen esaslar her bir tahsisat grubuna dagitim ayn ayn olacak sekilde
yapilacaktir.

Yaurt I¢i Bireysel Yatirnmeilara Dagitim:

Esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. Bu grup i¢in iletilen taleplerin bu gruba tahsis edilen
pay adedinden az olmasi halinde biitiin talepler kargilanacaktir. Bu grup i¢in iletilen taleplgz
bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla olmasi1 durumunda; T.C. Kimlik numarasi ve} vm"g-c_*
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olan yatirimci emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Aym T.C. kimlik
numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu
edilmeyecektir.

Bu grup i¢in tahsis edilen toplam lot miktar: talepte bulunan yatirimei sayisina boliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirinmci sayisina boliinerek aym sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim
islemine bu grup icin tahsis edilerck satisa sunulan sermaye piyasast araglarmin tamami
dagitilincaya kadar devam edilecektir. Yatirimci sayisi kadar dagitima konu edilebilecek yeterli
sayida pay olmadig1 durumda kalan paylar i¢in, yatirimeilar arasinda, Sirket, Halka Arz Eden
Pay Sahibi ve Konsorsiyum Lideri’nin uygun gordiigii sekilde dagitim yapalir.

Grup Calisanlarma Dagitim:

Esit dagitim yéntemine gore yapilacaktir. Bu grup icin iletilen taleplerin bu gruba tahsis edilen
pay adedinden az olmasi halinde biitiin talepler karsilanacaktir. Bu grup i¢in iletilen taleplerin
bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla olmas1 durumunda; T.C. kimlik numarasi veya vergi
kimlik numaras1 kullanilarak yatirnmci bazinda teklestirme esasina gére aym ve/veya farkli
arac1 kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip
olan yatirimci emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Aym T.C. kimlik
numaras1 veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu
edilmeyecektir.

Bu grup i¢in tahsis edilen toplam lot miktari talepte bulunan yatirimei sayisina béliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri kargilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirimci sayisina boliinerek aym sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim
islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasast araglarmin tamami
dagitilincaya kadar devam edilecektir. Yatirimci sayisi kadar dagitima konu edilebilecek yeterli
sayida pay olmadig1 durumda kalan paylar i¢in, yatirimcilar arasinda, Sirket, Halka Arz Eden
Pay Sahibi ve Konsorsiyum Lideri’nin uygun gordiigii sekilde dagitim yapalir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirmecilara Dagitim:
Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimciya verilecek pay miktarina Info Yatirim’in onerileri de
dikkate alinarak, Sirket ve Paylarim1 Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar verilecektir.

SPK’nin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili Ilke Karar1 uyarinca; yurt i¢i kurumsal yatirimer
grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmasi halinde, tahsis edilen pay tutarinin en az
%50’sinin yatinm fonlarmna, emeklilik yatinm fonlarina ve/veya otomatik katilim sistemi
emeklilik yatirim fonlarina dagitilmasi ve her bir kurumsal yatinmer bazinda dagitilacak pay
tutarinin, halka arz edllen paylann toplam tutarinin %1 ini a.smayacak sekilde belirle
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bulunduklan ttizel kisilerin kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde
dagitilacak pay tutari, yeterli talep olmasi halinde, halka arz tutarinin %2’sini gegemez.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirnmcilara Dagitim:
Her bir Yurt Dist Kurumsal Yatirimciya verilecek pay miktarina info Yatirrm’in 6nerileri de
dikkate alinarak, Sirket ve Paylarim1 Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar verilecektir.

SPK’nin 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili ilke Karan uyarinca; yurt dis1 yatirime1 grubunda
yapilacak dagitimlarda, ilgili Ilke Karari’nda yer alan diger dagitim esaslarina iligkin hiiktimleri
dolanmaya veya bertaraf etmeye yonelik dagitim yapilmasi halinde, (yurt icinde mukim gergek
veya tlizel kigilerin, yurt disinda sahip olduklar1 fon veya diger tiizel kisiliklere dagitim
yapilmasi gibi) Sirket ve Konsorsiyum Lideri sorumludur. Sirket, 29.01.2026 tarih ve 2026/003
sayl1 Yonetim Kurulu karar1 ile s6z konusu Yonetim Kurulu kararina istinaden vermis oldugu
29.01.2026 tarihli taahhtitname ile Konsorsiyum Lideri de 29.01.2026 tarih ve 2026/022 sayili
Yonetim Kurulu karan ile sz konusu Yonetim Kurulu kararina istinaden vermis oldugu
29.01.2026 tarihli taahhiitname ile; stz konusu hilkkme uyum saglayacagimi ve yurt digi
yatirimcilar hakkinda gerekli incelemeyi yapacagim Kurul’a hitaben taahhiit etmigtir.

Taleplerin kabul edilmesi ve dagitimin Sermaye Piyasasi Araglariin Satigt Tebligi ve
19.09.2024 tarihli ve 1508 sayil1 Ilke Karan ile Izahname’de yer alan esaslara uygun olarak
yapilmamasindan Ihracci, Halka Arz Eden ve Konsorsiyum Lideri, kusurlarina ve durumun
gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur.

Talep toplama ve dagitim SPK’nin 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili Ilke Karari’na aykiri
olmamak kosuluyla isbu [zahname’de belirtildigi sekilde yapilacaktr.

Tiim yatirnmer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda alt sinir koyan yatirimcilar agisindan gézden gegirilecektir. Miktarin bu alt sinirin
altinda kalmasi hélinde yatirimei istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar
tekrar dagitima tabi olacaktr.

Info Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg 1 (bir) is giinii igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsisat grubu icin ayr1 ayn kesinlegtirerek Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi’ne verecektir. Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi, dagitim listelerini en ge¢ kendisine
teslim edilen giinii takip eden is giinii icerisinde onaylayacak ve onayladigim Info Yatinm’a
bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:
Yurt Ici Bireysel Yatirimcilar ve Grup Calisanlart

Yurt i¢i Bireysel Yatirrmcilar ve Grup Calisanlarinin isbu izahname’nin 25.1.3.2.c mad, siamoc_*
belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin basvur%?ak Rlpts
formu doldurmalar1 gerekmektedir. !
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Yurt I¢i Bireysel Yatiimcilar ve Grup Calisanlar, talep ettikleri pay adedine iliskin talep
bedelini kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim
hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki tabloda belirtilen ve daha énce farkli bir igleme teminat
gosterilmemis ve iizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin bir veya
birkag¢im teminat gostermek suretiyle de pay talep edebilecektir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar ve Grup Calisanlan asagidaki 6deme segeneklerinden bir veya
birden fazlasim segerek talepte bulunabilir. Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar ve Grup Calisanlar
icin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile halka arz fiyatimin ¢arpimi sonucu ortaya
cikacak tutardir.

Halka arzda kredi kart1 ile 6deme yoluyla bagvuruda bulunulamayacaktir.

A- Nakden Odeme:
Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Grup Calisanlan, talep ettikleri pay adedine iliskin Talep
Bedelini, bedelleri nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

B- Blokaj Yiontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt i¢i Bireysel Yatirnmcilar ve Grup Calisanlar, Talep Bedeli karsiliginda teminata alinacak
kiymetler ve/veya ddvizler, teminat oranlar1 ve teminata aligta ve bozdurmada uygulanacak
fiyatlar agagida gosterilmektedir.

Teminata Alinacak | Teminat | Teminata Almda Uygulanacak Teminat Bozumunda
Kiymet /Diviz Katsayisi Fiyat Uygulanacak Fiyat
Fonun o giin i¢in fon kurucusu LTI R g
Para Piyasasi1 Fonu 0,97 gun 1 kurucusu tarafindan
tarafindan agiklanan alig fiyat1
acgiklanan alig fiyati
Kisa Vadeli Fonun o iin icin fon kurucusu Fonun o giin i¢in fon
Borglanma Araglan 0,97 ghn 1¢ kurucusu tarafindan
tarafindan agiklanan alig fiyat1
Fonu acgiklanan alis fiyati
Kamu Borglanma Fonun o giin i¢in fon kurucusu LN R
0,90 kurucusu tarafindan
Araglar1 Fonu tarafindan agiklanan alig fiyat1
agiklanan alig fiyat:
Ozel Sektor Fonun o giin icin fon kurucusu Fonun o giin i¢in fon
Borglanma Araglar 0,90 ghn 1¢ kurucusu tarafindan
tarafindan agiklanan alig fiyati
Fonu acgiklanan alis fiyati
. Her bir konsorsiyum iiyesinin i :slj(:lrizlr;;?{;s‘ol rf)lank}amn
TL DIBS 0,95 | calistig1 bankanm ilgili giinde ilk -‘1/ i ¢ 1 ?u(g ladis
acikladif gosterge alig fiyati 1§l glnde 1'% 4 181
gOsterge alig fiyati
Bloomberg elektronik alim satim | Bloomberg elektronik alim
Eurobond (T.C. . .
. ) ekraninda her bir konsorsiyum satim ekraninda fiyat
Hazine ve Maliye — — .« . eRE
Lok 0,95 iiyesi, bankanin gérdiigii en az i¢ | saglayicilarin verdigi islem
Bakanligi’nin ihrag i<l labilir fi 51 labili A
etti) islem yapilabilir fiyat saglayicismin | yapi abilir cari piyasa fiyat:
ortalama fiyat1 dikkate alinacaktir. kullanilacaktir.
Ozel Sektor Ozel Sektor Borglanma Araglarinda Ozel Sektor Borgle 2
Borglanma Araglan 0.85 Borsa Istanbul Borglanma Araglarn | Araglarinda Borsa jstanbul
(Her Araci Kurum ’ Piyasasi Kesin Alim Satim Borglanma Arfglarg
sadece ihracina Pazar1'nda olusan son is giinii Piyasasi'nda olugan cfir
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aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul'da
islem goren
OSBA’lar teminata
konu edebilir.)

agirlikl ortalama fiyat:

piyasa fiyati

Kira Sertifikalarinda, Borsa Istanbul
Borglanma Araglar1 Piyasast Kesin

Kira Sertifikalarinda, Borsa
Istanbul Borglanma Araglart
Piyasasi Kesin Alim Satim

Kira Sertifikas1 0,85 , . | Pazari'nda olugan o giinkii
Alim Satim Pazari'nda olusan son is .
. o ortalama fiyat/ islem
giinii agirlikli ortalama fiyati . L
gegmemisse son i giinii
agirlikhi ortalama fiyati
Kira Sertifikas1 Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin igin fon
0,90 kurucusu tarafindan
Katilim Fonlarn tarafindan agiklanan alg fiyati
aciklanan alis fiyat:
Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin igin fon
Hisse Senedi Fonu 0,90 gun 1 kurucusu tarafindan
tarafindan agiklanan alig fiyat1
aciklanan alis fiyat:
Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin igin fon
Degisken Fon 0,90 tarafind aiu a 1lilanan alis fivatt kurucusu tarafindan
¢ 3 1y aciklanan alis fiyat:
Pay (BIST 30°da yer BIST Pay Piyasasi’nda olugan son BIST Pay Piyasasi’nda
0,90 T ST
alan paylar) isgiinii agirlikli ortalama fiyati olusan cari piyasa fiyati
TCMB tarafindan agiklanan bir giin Her bir konsorsi
Déviz (ABD Dolar, 0.90 oncesinden alig kuru (Kiisuratl iivesinin calisti®1 b ankjamn
Avro, Sterlin) ’ doviz tutarlar bir ve katlar1 seklinde Y garistis
cari kuru
yukar1 yuvarlanacaktir.)
Vadeli
Mevduat/Katilma 1 - -
Hesab1 Blokesi — TL
Déviz cinsinden vadeli
mevduatlarm TL ye
doniigtiiriilmesinde,
Vadeli TCMB tarafindan agiklanan bir giin tahsﬂatl_n yap11d1g1. andaki
Mevduat/Katilma " .. - et her bir Konsorsiyum
. oncesinin alis kuru (Kiisurath déviz | .. . . -
Hesab1 Blokesi — 0,90 : . Uyesi’nin ¢alistigi bankanin
tutarlar1 bir ve katlar1 seklinde N
(ABD Dolari, Avro, yukar yuvarlanacaktrr.) s6z konusu yabanci para
Sterlin) yu : icin anlik déviz alis kuru
(Kiisuratli d6viz tutarlar bir
ve katlar1 seklinde yukar1
yuvarlanacaktir.)

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullamilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin diginda bir adet
olugmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Yatirnmcilar ve Grup Caliganlari,

. Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gore

Dogrulam% Kodﬁ: b0f1fd78- 079-4347—910?-bf778ﬁa8380
ttps://s ama

240

pk.gov.tr/dokuman-dogru




ettikleri payin bedelini nakden 6deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler
ve/veya dovizler lizerindeki blokaj aym giin kaldirilir.

° Dagitim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almay1 hak
ettikleri paym bedelini kismen nakden ddeyebilirler. Bu durumda, bedeli 6denmeyen
kismm tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir. Birden fazla
kiymetin teminata konu olmas1 durumunda, talep formunda segilmis olan kiymetler en
likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep
formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi arac1 kurumlarin ve emir iletimine
aracilik eden yetkili kuruluglarin, teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira
ile re’sen paraya gevirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Grup Calisanlarinin teminatlarinin nakde déniistimii ile ilgili
riskler talebi giren araci kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili arac1 kuruluglar birbirlerinden farkli krymetleri
teminata kabul edebilirler.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatim
teskil etmek iizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatinmcilar ve Grup Calisanlari, talep formunu imzaladiklari anda, taleplerini
gerceklestirebilmeleri icin teminata alman kiymetler {izerinde, hesabin bulundugu
Konsorsiyum Uyesi araci kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin
zamaninda nakden ve defaten denmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler ve/veya
dovizler, hicbir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve bagka bir igleme gerek
kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda
Uygulanacak Fiyat” tizerinden re’sen paraya cevirerek, almaya hak kazamlan pay bedelleri
re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte bulunulan aract kurumu
yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci
kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacaginmi gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmig
olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ve
Kurul Karar Organi’nin i-SPK.45.4 (24.03.2022 tarihli ve 14/461 s.k.) sayili ve i-SPK.45.5
(16.06.2022 tarihli ve 32/917 sk.) sayili Ilke Kararlar1 ile uyumlu olacak sekilde kendilerine
kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimcilarin, kredi limitleri dahilinde
kalmak kaydiyla kredili bagvurularim kabul edebilir ve tahsis edilen krediye iliskin faiz
hesaplamas1 hususunda hangi tarih aralifinin esas alinacagi, taraflar arasinda akdedilecek
cerceve sOzlesme hilkkiimleri uyarinca serbestge tayin edilebilir.
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Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmcilar:
Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar sadece Info Yatirim’a basvuruda bulunabilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar pay bedellerini talep aminda 6demeyebileceklerdir. Yurt Ici
Kurumsal Yatirimcilar, almaya hak kazandiklar1 pay miktariin belirlenen halka arz fiyat: ile
carpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci i
giinii saat 12:00’ye kadar Info Yatinm’a 6deyeceklerdir. Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilarin bu
sekilde sonradan yapacaklar1 demeler nakden yapilacaktir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirnomcilar:
Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar sadece Info Yatirim’a basvuruda bulunabilecektir.

Yurt Dig1 Kurumsal Yatinnmeilar pay bedellerini talep aninda demeyebileceklerdir. Yurt Dig1
Kurumsal Yatirimcilar, almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin belirlenen halka arz fiyati ile
carpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci i
giinii saat 12:00°ye kadar Info Yatirim’a 6deyeceklerdir. Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilarin bu
sekilde sonradan yapacaklar1 6demeler nakden yapilacaktir.

Halka arza katilan yatirimcilarin 6deyecekleri pay bedelleri, tahsilatlari yapan yatirim
kuruluglar tarafindan Info Yatirim’in hesabina aktarilacaktir. Halka arz edilen pay bedelleri,
Info Yatirim tarafindan tahsil edilince, halka arz i¢in agilmis olan asagidaki hesaplara, Sirket
ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin paylar1 dogrultusunda ayni giin yatirilacaktir.

Hesap Sahibi Metgiin Enerji Yatirimlar1 A.S.
Banka Tiirkiye Halk Bankasi A.S.

IBAN Numarasi TRO5 0001 2009 6150 0010 2618 70
Hesap Sahibi Metin GUNES

Banka Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.

IBAN Numarasi TR94 0001 2009 6150 0001 1008 49

¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylarinin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Grup Calisanlan kategorisinden
katilmak isteyen yatirimcilar, asagidaki tiim yetkili araci kurumlarin merkez ve subeleri ile
satiga yetkili emir iletimine araci olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak igin
bagvurabilir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Grup Calisanlan kategorisindeki yatirimeilar, agagidaki yetkili
arac1 kurumlarin merkez ve subeleri ile satiga yetkili emir iletimine araci olan bankalarin ilgili
subelerinin yam sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacili1 subelerine,
taleplerini iletmek icin bagvurabilir. Internet, telefon bankacilifi, mobil bankacilik ve
ATM ler vasitastyla talepte bulunacak yatirimeilarin, internet subesi, telefon bankaciligy
mobil bankacilik veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma (internet ve telefon b?

fi
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hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalar1 ve/veya ATM’de
kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) sart1 aranacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatirnmeilarin talepleri sadece Info
Yatirim tarafindan toplanacaktir.

Konsorsiyum Lideri Info Yatirim’a ve her bir konsorsiyum {iyesine iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir.

KONSORSIiYUM LIDERI:

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Thlamur Blv. No:3, Agaoglu My Newwork, I¢ Kap1 No: 188 Atagehir/istanbul
Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0216 692 12 75

Info Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile Etiler, Maslak, Cankaya, Sogiitozii,
Ankara, Izmir ve Denizli subeleri, Atasehir, Besiktas, Goztepe, Levent, Sisli, Tuzla, Adana,
Bursa, Gaziantep, Kirikkale ve Mersin Irtibat Biirolar ile www.infoyatirim.com internet adresi
ve InfoTrade Pro ve Infox mobil uygulamasi

KONSORSiYUM UYELERI:

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Levent Plaza Blok No: 173 I¢ Kap1 No: 29 Sisli/Istanbul

Tel: 0212 371 18 00, Faks: 0212 371 18 01

Adana-Seyhan, Ankara, Ankara Cankaya, Ankara-Tunali Hilmi, Antalya, Bursa, Canakkale,
Eskisehir, Istanbul-Zorlu Center, Istanbul-Ataschir, Istanbul-Beylikdiizii, istanbul-Géztepe,
Istanbul-Merkez, [stanbul Nurol Tower, Istanbul-Kadikdy, Izmir, izmir-Konak Irtibat Biirolari,
0212 371 18 00 numaral telefon ve www.al capital.com.tr internet sitesi

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe, Keskin Kalem Sok. No: 29, 34394, Sisli/Istanbul

Tel: 0212 216 26 61, Faks: 0212 266 05 43

Acar Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliikk ve izmir Subesi, 0212 216 26 61 numaral telefon,
www.acar.com.tr internet sitesi ve Acar Mobile uygulamasi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Yamanevler Mah. Ahmet Tevfik Ileri Cad. No:22-26 I¢ Kap1 No:49 Umraniye/Istanbul

Tel: 0212 444 09 68 — 0212 304 19 19, Faks: 0216 519 03 71

Genel Miidiirliik, Sartyer Sube, Corum Sube, Istanbul Goktiirk Irtibat Biirosu, Maslak Irtibat
Biirosu, Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu, Ankara Irtibat Biirosu, Izmir Irtibat Biirosu, Denizli
Irtibat Biirosu, Isparta Irtibat Biirosu, Konya Irtibat Biirosu, Gaziantep Irtibat Biirosu ile
www.ahlatciyatirim.com.tr internet sitesi ve AHL PRO Mobil uygulamas1 ve 444 09 68.i
0212 304 1919 numaral telefon
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sabanci Center 4. Levent 34330 Besiktas/Istanbul

Tel: 0212 334 94 94, Faks: 0212 249 12 87

Ak Yatirirm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve tiim subeleri, 444 25 25 numarali telefon,
www.akbank.com internet sitesi ve Akbank Mobil uygulamasi

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Haberler Sok. No:10 Sisli/Istanbul

Tel: 0212 213 08 00, Faks: 0212 346 09 89

Alnus Yatirrm Menkul Degerler A.S. Genel Mudiirlitkk, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolari,
0212 213 08 00 numaral1 telefon, www.alnusyatirim.com internet sitesi ve Alnus Trader mobil
uygulamasi

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sartyer — Istanbul

Tel: 444 00 54, Faks: 0212 231 38 42

444 00 54 numaral telefon, www.alternatifmenkul.com.tr internet sitesi ve Alternatif Trader
mobil uygulamasi

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat:12 34349, Balmumcu/istanbul

Tel: 0212 310 60 60, Faks: 0212 310 62 10

Genel Midiirlik ve Ata Yatinm subeleri, 0212 310 60 60 numarali telefon,
www.atayatirim.com.tr internet sitesi, ATAONLINE, HADI YATIRIM ve MISYON BANK
mobil uygulamalari

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732,
Kadikdy/Istanbul

Tel: 0216 547 13 00, Faks: 0216 547 13 98 — 0216 547 13 99

444 1 263 numaral1 telefon ve www.bmd.com.tr internet sitesi ve BMD Trader mobil
uygulamasi

BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe, Biiyiikdere Caddesi No:173 1. Levent Plaza B Blok Kat:5 Sisli / Istanbul
Tel: 0212 410 05 00 Faks: 0212 410 05 05

Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve Irtibat Biirolari,

212 410 05 00 numarali telefon ve www.bullsyatirim.com internet sitesi ve Bulls Yatirim Mobil
Uygulamas1
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BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:13 Kat:9 34485, Sartyer/istanbul

Telefon No: 0212 317 27 27, Faks: 0212 317 27 26

Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Burgan Bank A.S. subeleri, www.burgan.com.tr ve
www.burganyatirim.com.tr internet siteleri ve Burgan Trade mobil uygulamasi

BTCTURK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No: 56 I¢ Kap1 No: 23 Besiktas / Istanbul
Tel: 0212 706 75 00 Faks: 0212 706 75 60

BtcTurk Hisse mobil uygulamasi

COLENDI MENKUL DEGERLER A.S.

Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:2 Blok No:4 I¢ Kap1 No:16, Umraniye/Istanbul
Telefon No: 444 4 785, Faks: 0216 692 84 00

444 4 785 numaral telefon ve www.colendimenkul.com internet sitesi

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:141 Kat 9 Esentepe, Sisli/Istanbul

Tel: 0212 348 91 91, Faks: 0212 211 83 16

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim gubeleri ile DenizBank A.S.’nin tiim subeleri,
0212 906 10 00 ve 0212 348 90 35 numaral1 telefonlar, www.denizyatirim.com’da telefon
numaralar1 bulunan subeler, www.denizbank.com internet adresi ve MobilDeniz mobil
uygulamasi

DESTEK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Tekfen No: 209 I¢ Kap1 No: 26 Sisli/Istanbul

Tel: 444 0 204, Faks: 0212 371 50 60

Destek Yatirim Genel Miidiirliik, Bagdat Caddesi, Ankara, Bursa ve Izmir Subeleri, 444 0 204
telefon numarasi, hitps://esube.destekyatirim.com/auth/login internet sitesi, Destek Yatirim
Mobil uygulamasi

DINAMIK MENKUL DEGERLER A.S.

Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktag/Istanbul
Tel: 0850 450 36 65, Faks: 0212 353 10 46

Merkez Sube ile www.dinamikmenkul.com.tr internet sitesi ve Slayz mobil uygulamasi

FIBA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Astoria No:127a I¢ Kap1 No:33 Sisli/Istanbul
Tel: 444 30 60
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GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvan Ciftgi Tovvers No: 96/256 Besiktas/Istanbul

Tel: 0212 384 10 10, Faks: 0212 318 48 40

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.’nin tiim subeleri, 444 0 630 numarali1 Garanti BBVA
Yatinmer Destek Merkezi, www.garantibbva.com.tr internet sitesi ve Garanti BBVA mobil
uygulamasi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Altaygesme Mah. Camli Sok. No:21, Kat: 10-11-12, 34843, Maltepe/Istanbul

Telefon No: 0216 453 00 00 , Faks No: 0216 377 11 36

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tiim subeleri, 0216 453 00 53 numarali telefon ve
www.gedik.com internet sitesi ve Gedik Trader mobil uygulamasi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Thlamur Bulvari, No:3/89 K:9 34746, Atasehir/Istanbul

Tel: 0212 244 55 66, Faks: 0212 244 55 67

Merkez, Izmir, Bursa, Adana ve Ankara Subeleri, 444 0 321 numaral telefon,
www.global.com.tr internet sitesi ve Global On-Line mobil uygulamasi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Finanskent Mah. Finans Cad. No: 28 I¢ Kapt No: 62 Umraniye/istanbul

Tel: 0216 285 09 00, Faks: 0216 688 53 90

Halk Yatirim Istanbul (Avrupa), Istanbul (Asya), Istanbul (Beylikdiizii), istanbul (Kadikéy),
Adana, Ankara, Ankara Baskent, Antalya, Bursa, Denizli, Izmir ve Samsun Subeleri ile tiim
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. Subeleri, 444 42 55 numarali telefon ile Sube Iletisim Kanallari,
www.halkyatirim.com.tr ve www.halkbank.com.tr internet siteleri, Halkbank Mobil, Halk
Yatirim Trader mobil uygulamalari

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mah. Dereboyu 2 Cad. No:13, 34398, Sariyer/Istanbul

Tel: 0212 276 27 27, Faks: 0212 276 29 00,

ICBC Turkey Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin tlim gsubeleri, www.icbcyatirim.com.tr
internet sitesi, ICBC Yatirim mobil uygulamasi

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:8 Kat:10 Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 367 70 00, Faks: 0212 367 70 70

ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Ankara, Maslak, Kadikéy, Antalya, izmir Subeleri, ING
Ozel Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 numaral: telefon, www.ing.com.tr internet sitesi
ING Mobil uygulamasi
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INVEST AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyitkdere Cad. 126, Ozsezen Is Merkezi C Blok, 34395, Sisli/Istanbul

Tel: 0212 238 88 88, Faks: 0212 347 66 00

Ankara, {zmir, Edremit, Eskisehir, Finans Sehir, Kadikdy Rihtim ve Giresun Irtibat Biirolari,
0212 238 88 88 numarali telefon, www.investaz.com.tr internet sitesi ve InvestAZ Borsa mobil
uygulamasi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mah. Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 I¢ Kapr No: 41-46 34398 Maslak-
Sariyer/Istanbul

Tel: 0212 329 32 00, Faks: 0212 328 30 81

0212 329 33 10 numarali telefon ve www.integralyatirim.com.tr internet sitesi

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Meltem Sok. Is Kuleleri Kule 2 Kat:13 No:10/14 34330 Besiktag/Istanbul

Tel: 0212 350 20 00 Faks: 0212 350 20 01

Genel Miidiirliikk, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Bagkent), Antalya, Bodrum, Bursa, Corlu,
Denizli, Diyarbakir, Eskisehir, Gaziantep, Istanbul (Atasehir, Bagdat Caddesi, Beylikdiizii,
Bogazici, Etiler, Giinesli, Kalamig, Levent, Maslak, Maltepe, Nisantagi, Taksim, Tuzla,
Yesilyurt), Izmir (9 Eyliil, Ege, Izmir), Izmit, Kayseri, Konya, Mersin, Samsun ve Trabzon
subeleri, TradeMaster Web, TradeMaster Mobile Uygulamasi, (Herkese Borsa mobil
uygulamas1 Herkese Borsa uygulamasinda bagvuru sirasinda teminat olarak kabul edilebilecek
kiymetler sadece Is Portfoy Para Piyasasi Fonu ve Is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar
Fonu’dur.), Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’nin tiim subeleri, www.isbank.com.tr adresi ve IsCep
mobil uygulamasi (Sadece Is Portfoy Para Piyasas1 Fonu ve Is Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma
Araclar1 Fonu teminata alinarak kabul edilecek bagvurular.)

KUVEYT TURK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Yamanevler Mah. Ahmet Tevfik Ileri Cad. No:22-26 34768 Umraniye/istanbul

Tel: 444 1 101

Kuveyt Tiirk Yatirim Genel Miidiirlikk, Kuveyt Tiirk Genel Miidiirliik ve tiim subeleri, 444 1
101 numarali telefon ile Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 AS: Mobil Sube* ve Tradeplus mobil
uygulamalan

* Halka arz olacak Sirket’in katilim endeksine dahil olma kriterlerini karsilama durumunda gecerlidir.
Sirket katilim endeksine dahil olma kriterlerine sahip degilse, bu kanallardan talep toplanmayacaktir.

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Ecza Sok. No: 6 Safter Is Merkezi Sisli/Istanbul
Tel: 0212 286 30 00, Faks: 0212 286 30 50
0212 286 30 00 numaral: telefon, www.marbasmenkul.com.tr internet adresi ve Mtrader,
uygulamasi
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MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kavactk Mah. Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sok. Giiven Sazak Plaza No:13 Kat:3-4
Beykoz/Istanbul

Tel: 0216 681 34 00, Faks: 0216 693 05 70-71

Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile tiim Subeleri ve Irtibat Biirolar,
www.meksa.com.tr internet sitesi ve Meksa Mobile uygulamasi

MIDAS MENKUL DEGERLER A.S.

Altunizade Mah. Inci Cikmazi Sok. No:3 Daire:3 Uskiidar/Istanbul
Tel: 0216 706 75 96

Midas mobil uygulamasi

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No:255 Kat:8 Maslak, Sariyer/Istanbul

Tel: 444 1 730,0212 366 88 00, 0 312 466 93 28, 0232 484 35 70, 0 322 458 91 08, 0 258 262
18 88,0212 366 88 66, 0 224 452 34 36, Faks: 0212 328 40 70

Istanbul, Ankara, Izmir, Bursa, Denizli, Adana Subeleri, 444 1 730 numaral1 telefon ile
https://online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet sitesi ve Aktif Trader Mobil, Osmanl
Mobil uygulamalari

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18
Sariyer/Istanbul

Tel: 0212 319 12 00 Faks: 0212 351 05 99

OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Mudiirliik ile tiim subeleri, (Tiirkiye Finans
Katilim Bankas1 A.S. Genel Miidiirliik ile tiim gubeleri* ve Albaraka Tiirk Katilim Bankasi
A.S. Genel Miidiirlikk ile tim subeleri)* ve 0850 222 0 414 numarali telefon ile
www.oyakvyatirim.com.tr, www.turkiyefinans.com.tr*, = www.albaraka.com.tr* internet
adresleri ve OYAK Yatirim, Tiirkiye Finans* ve Albaraka Tiirk* mobil uygulamalar

* Sirket’in katilim endeksine dahil olma kriterlerini kargilamas: durumunda gecerlidir.

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah. Harman1 Sok. No:7-9 Kat:3 Sisli/Istanbul

Tel: 0212 239 10 00, Faks: 0212 233 69 29

PhillipCapital Genel Miidiirliigli, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad.,
Beylikdiizii, Levent, Denizli, Fethiye, Izmir, Izmit, Maltepe, Trabzon Irtibat Biirolar1, 0212 239
10 00 numaral telefon, www.phillipcapital.com.tr internet sitesi ve Phillip Mobile G mobil
uygulamasi

248

Dodrary o T QT4 1 T oaB60




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Giimiissuyu Mah. Inénii Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 D:9/10 Taksim, Beyoglu/istanbul
Tel: 0212 293 95 00, Faks: 0212 293 95 60

0212 293 95 00 numarali telefon ve online.piramitmenkul.com.tr/login internet sitesi

PUSULA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kisikli Mah. Seher Yeli Sok. No:4 I¢ kapi No:2 Uskiidar/Istanbul

Tel: 0212 370 03 70, Faks:0212 370 03 71

Ankara, Izmir, Karabiik Levent Irtibat biirolari, www.pusulayatirim.com.tr internet sitesi,
Pusula Yatirim mobil uygulamasi

QNB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No :215 Kat: 6-7 34394 Sisli/Istanbul
Telefon No: 0212 336 70 00 ve 0212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55

QNB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin tiim subeleri ve QNB Bank A.S.’nin tiim subeleri,
0212 336 73 73 numaral1 telefon, internetsube.qnbinvest.com.tr internet sitesi, QNB Invest
mobil ve QNB Mobil uygulamas1 (Sadece TL pesin teminata alinarak kabul edilecek
bagvurular.)

STRATEJI MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:102 Maya Akar Center Kat:26 Esentepe / Sisli / ISTANBUL 34394
Tel: 0212 354 79 00 Faks: 0212 288 48 11

www.strateji.com.tr internet sitesi, StratejiTrader mobil uygulamasi

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A-Blok Kat:4-5 Esentepe, Sisli/Istanbul

Tel: 0212 334 33 33, Faks: 0212 334 33 34

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, Sekerbank T.A.S. ve Subeleri,
www.sekeryatirim.com.tr internet sitesi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler, Besiktag/Istanbul

Tel: 0212 355 46 46, Faks: 0212 282 09 98

Tacirler Yatirnm Genel Miidiirligli, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkéy, Bursa, Denizli,
Karadeniz Eregli, Erenkéy, Gaziantep, [zmir, Izmit, Kartal, Kayseri, Girne, Mersin, Alsancak,
Cukurambar, Cankaya, Bodrum, Karsiyaka Subeleri ve Merkez Subesi ile Marmaris, Akatlar
ve Trabzon Irtibat Biirolar1 ve Odea Bank A.S. Subeleri, www.tacirler.com.tr internet sitesi ve
Tacirler yatirnm mobil uygulamasi
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Inkilap Mah. Sokullu Cad. No:7B 34768 Umraniye Istanbul

Tel: 0216 636 44 44 Faks: 0216 631 44 00

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Midiirliik ve Subeleri, Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
Subeleri ile www.teb.com.tr internet sitesi, prime.tebyatirim.com.tr internet sitesi ve CepteTeb
Mobil uygulamasi, TEB Yatirim Prime mobil uygulamasi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Kapital Plaza No:17-19 I¢ Kap1 No: 5 Sariyer/Istanbul
Istanbul, Antalya, Akasya, Kadikdy, Ankara, Adana, Bodrum ve Izmir Irtibat Biirolar1 ve
www.teravatirim.com internet sitesi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:2 Kat:10 Sariyer/Istanbul

Tel: 0212 345 00 62 - 66, Faks: 0212 345 07 66

444 39 34 numaral telefon ve www.trive.com.tr internet sitesi ve Trive Plus mobil uygulamasi

TURKISH MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. No:1A/52 Polat Plaza A Blok Kat:4 Levent, Besiktas/Istanbul
Tel: 0212 315 10 00, Faks: 0212 315 10 02

Turkish Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliigii ve tiim Subeleri, www.turkishyatirim.com
internet sitesi

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Cad. Polaris Plaza No:21 Kat:1 Maslak, Sariyer/Istanbul

Tel: 0212 367 36 36, Faks: 0212 346 10 40

Istanbul, Ankara, izmir, Bagdat Caddesi ve Antalya Subeleri, www.utrade.com.tr ve
www.unlumenkul.com internet siteleri, UTRADE & Piapiri mobil uygulamasi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktas/Istanbul
Tel: 0212 352 35 77, Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatirim Genel Miidiirliik ve tiim Subeleri, T. Vakiflar Bankas1 T.A.O tiim Subeleri ve
Vakif Katilm Bankasi AS tiim subeleri*, T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’ya ait
www.vakifbank.com.tr, Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.’ye ait www.vakifyatirim.com.tr,
Vakif Katilm Bankas1 A.S.’ye ait www.vakifkatilim.com.tr* internet siteleri, T.Vakiflar
Bankasi T.A.O. Mobil Bankacilik mobil uygulamas1 , Vakif Katilim mobil* uygulamasi.

* Halka arz olacak Sirket'in katilim endeksine dahil olma kriterlerini karsilama durumunda gecerlidir.
Sirket katilim endeksine dahil olma kriterlerine sahip degilse, bu kanallardan talep toplanmayaca
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Cémert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24-25-27 Besiktas 34330 Istanbul

Tel: 0212 319 80 80, Faks: 0212 264 14 09

Yap1 Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. Subeleri, Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Subeleri ve
YKB Internet Sube, Yatinm Diinyam websitesi, 444 0 444 telefon numarali Miisteri Iletisim
Merkezi, www.yapikredi.com.tr ve www.yatirimdunyam.com.tr internet siteleri, YKB Mobil
Bankacilik uygulamasi ve Yatirim Diinyam mobil uygulamasi

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli, Beyoglu/Istanbul

Tel: 0212 317 69 00, Faks: 0212 282 15 50 — 51

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliigi ve tiim Subeleri, 0212 317 69 00
numarali telefon, www.yf.com.tr internet sitesi ve YFTrade Mobile ve YaFi uygulamalar

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No:44B I¢ Kap1 No: 15 Umraniye/istanbul

Tel: 0216 590 17 00

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S., T.C. Ziraat Bankas1 A.S., Ziraat Katilim Bankas1 A.S.*,
Ziraat Dinamik Banka A.S., Prim Menkul Degerler A.S., Pay Menkul Degerler A.S., 0850 222
29 79 numarali telefon, www.ziraatyatirim.com.tr, www.ziraatbank.com.tr,
www.ziraatkatilim.com.tr*, www.ziraatdinamik.com.tr internet siteleri, Zborsa, Ziraat Trader,
Ziraat Mobil, Ziraat Katilim Mobil * ve Ziraat Dinamik Mobil uygulamalar

* Sirket’in katilim endeksine dahil olma kriterlerini karsilamas: durumunda gegerlidir.

Konsorsiyum Lideri Info Yatirim ve her bir konsorsiyum iiyesinin teminata kabul edecegi
kiymetlere iligkin bilgiler agsagida yer almaktadir.

Kurumlar Teminata Alinacak Kiymet

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araclar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)
Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (Sadece ihracina kendi

Info Yatirim Menkul aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul
Degerler A.S. edebilir)
Kira Sertifikasi

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar
Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar.)
Doviz Blokesi — ABD Dolar1
Doviz Blokesi — Avro
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Déviz Blokesi — Sterlin

Al Capital Yatirnm

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Arac1 (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem

Menkul Degerler A.S. gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Doéviz Blokesi — ABD Dolari

Doviz Blokesi — Avro

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglar1 Fonu
Acar Menkul Degerler TL DIBS
AS. Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolar

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu

TL DIiBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci ((")SBA)_ (her arac1 kurum sadece
Ahlatc1 Yatirnm Menkul | ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
Degerler A.S. gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz Blokesi — ABD Dolari

Doéviz Blokesi — Avro

Doéviz Blokesi — Sterlin

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) (%120 oraninda) (BIST 30
Ak Yatirim Menkul erfdeksi kapsanmindaki paylard.an Bo.rsa . Istanbul. A.S..
Degerler A.S., {’z;ia:salarfnila Uygulanacak G()'zetzm T edb'zrlerz "Yén.ergesz ’-ndekz.
Akbank T.AS. ilgili  hikiimler ¢ercevesinde, T ?c?bz_r Yonetim  Sistemi

kapsaminda, “A¢iga Sanig ve Kredili Islem Yasagi”, “Briit

Takas” veya “Emir Iptalinin, Emir Miktar Azaltimi ile Emir Fiyat

Kotiilestirmesinin Yasaklanmasi” tedbirlerinden herhangi birisi

uygulanmayanlar.) (Sadece kendi basina teminata konu olabilir.)

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu

TL DIiBS
Alnus Yatirim Menkul Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sa
Degerler A.S. ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem

gorenleri kabul edebilir)

/

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Dogrulam% Kodﬁ: b0f1fd78- 079-4347—910?-bf778ﬁa8380
ttps://s ama
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Kira Sertifikasi

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlan

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz Blokesi — ABD Dolar1

Déviz Blokesi — Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 Blokesi — TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi — ABD Dolan

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Blokesi — Sterlin

Alternatif Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar Fonu

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doéviz Blokesi — ABD Dolari

Doviz Blokesi — Avro

Doéviz Blokesi — Sterlin

Ata Yatirim Menkul
Kiymetler A.S.,
T.0.M. Katilim Bankasi1

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu

Kamu Borglanma Araglar Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’min ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

A, Kira Sertifikas:

Xlss?fon Yaturim Bankasi Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar
Hisse Senedi Fonu
Degisken Fon
Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Doviz Blokesi — ABD Dolart
Déviz Blokesi — Avro
Déviz Blokesi — Sterlin

.. . Kira Sertifikasi

ilglm Menkul Degerler Kira Sejrtiﬁkam Katilim Fonlar
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Bulls Yatirim Menkul Para Piyasasi Fonu

Degerler A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Dogrulam% Kodﬁ: b0f1fd78- 079-4347—910?-bf778ﬁa8380
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Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanli§1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Arac1 (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlan

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi — ABD Dolan

Doviz Blokesi — Avro

Doéviz Blokesi - Sterlin

Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi1 Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi - ABD Dolar

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi — Sterlin

Burgan Yatirim Menkul
Degerler A.S.

BtcTurk Yatirnm Menkul
Degerler A.S.

Colendi Menkul Degerler
AS.

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar Fonu

Ozel Sektsr Borgclanma Araclar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlan

Hisse Senedi Fonu

Borg¢lanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi — ABD Dolari

Doéviz Blokesi — Avro

Déviz Blokesi - Sterlin

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi - TL ,

. ]
Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi - ABD’fDo]a

Dogrulam% Kodﬁ: b0f1fd78- 079-4347—910?-bf778ﬁa8380
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Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi — Sterlin

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araclar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Arac1 (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Deniz Yatirrm Menkul Kira Sertifikasi
Kiymetler A.S., Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar
Denizbank A.S. Hisse Senedi Yogun Fon
Degisken Fon
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi — ABD Dolan
Doviz Blokesi — Avro
Déviz Blokesi — Ingiliz Sterlini
Vadeli Mevduat — TL
Vadeli Mevduat — ABD Dolan
Vadeli Mevduat — Avro
Vadeli Mevduat — Ingiliz Sterlini
Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektér Borglanma Araclar1 Fonu
TL DiBS
Degtek Yatmm Menkul Hisse Senedi Yogun Fon
Degerler A.S. —
Degisken Fon
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi — ABD Dolari
Doviz Blokesi — Avro
Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Dinamik Menkul Degerler | D6viz Blokesi — ABD Dolari
A.S. Déviz Blokesi — Avro
Doviz Blokesi — Sterlin
Fiba Yatirrm Menkul
Degerler A.S. -
Para Piyasasi Fonu (GPY 1. ve GPY 2. Para Piyasasi Fonu)
Garanti Yatirrm Menkul |Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (GPY)
Kiymetler A.S., TL DIBS
Tiirkiye Garanti Bankast | Dgviz Blokesi — ABD Dolar1
AS. Doéviz Blokesi — Avro
Doviz Blokesi — Sterlin
Gedik Yatirim Menkul Para Piyasasi Fonu
Degerler A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Dogrulam% Kodﬁ: b0f1fd78- 079-4347—910?-bf778ﬁa8380
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Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanli1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Arac1 (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doéviz Blokesi — ABD Dolan

Déviz Blokesi — Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 Blokesi — TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi — ABD Dolan

Global Menkul Degerler
AS.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglan Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araclar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikas1

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz Blokesi — ABD Dolart

Déviz Blokesi — Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Halk Yatirirm Menkul Para Piyasasi Fonu
Degerler A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Para Piyasas: Fonu
s Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Xu;klye Halk Bankast Doéviz Blokesi — ABD Dolari
o Déviz Blokesi — Avro
Doviz Blokesi — Sterlin
ICBC Turkev Yat Para Piyasas1 Fonu
urkey Yatirim -
Menkul Degerler A.S. Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Dogrulam% Kodﬁ: b0f1fd78- 079-4347—910?-bf778ﬁa8380
ttps://s ama

256

pk.gov.tr/dokuman-dogru




Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanli§1’nin ihrag ettigi)
Ozel Sektor Borglanma Araci (C")SBA). (her arac1 kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem
gorenleri kabul edebilir)

TL DIBS

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi — ABD Dolan

Doviz Blokesi — Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat Blokesi — TL

Vadeli Mevduat Blokesi — ABD Dolari

Vadeli Mevduat Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi — Sterlin

ING Yatirim Menkul Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Degerler A.§., Doviz Blokesi — ABD Dolar1
ING Bank A.S. Ozel . .
Bankacilik Subeleri Déviz Blokesi — Avro

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi — ABD Dolar

Doviz Blokesi — Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi — ABD Dolar1
Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi — Sterlin

Invest AZ Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Integral Yatirrm Menkul |D&viz Blokesi — ABD Dolari
Degerler A.S. Déviz Blokesi — Avro

Doéviz Blokesi — Sterlin

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektsr Borglanma Araglar1 Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIiBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA - sadece kendi ihrag ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem géren bor¢lanma araglari)
Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Doéviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Is Yatirrm Menkul
Degerler A.S.
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Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikalan Katilim Fonlan

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece Is Portfoy Para Piyasasi Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (Sadece Is Portfoy Kisa
Vadeli Bor¢clanma Araclar1 Fonu)

TL DIBS (isCep’ten alinan taleplerde bu
kullandirilmamaktadir)

teminat

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin; Sadece Sabit Yontem)
(IsCep’ten alinan taleplerde bu teminat kullandirilmamaktadir)

Kuveyt Turk Yatirnm
Menkul Degerler A.S.

Marbas Menkul Degerler
AS.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araclar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Arac1 (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doéviz Blokesi — ABD Dolari

Doviz Blokesi — Avro

Doéviz Blokesi — Sterlin

Meksa Yatinnm Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif1’min ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Déviz Blokesi — ABD Dolari

Déviz Blokesi — Avro

Doéviz Blokesi — Sterlin

Midas Menkul Degerler
A.S.

Osmanli Yatirirm Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
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Doviz Blokesi — ABD Dolar

Déviz Blokesi — Avro

OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S.,

Tiirkiye Finans Katilim
Bankas1 A.S.*,

Albaraka Tiirk Katilim
Bankas1 A.S.*

* Sirket’in katihim endeksine
dahil olma kriterlerini
karsilamasi durumunda
gecerlidir.

Para Piyasasi Fonu (OYL)

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (OKP)

Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu (OGF, OKT) *OGF ve
OKT fonlar: Izahname 'de Bor¢lanma Araglar: olarak yer
almaldir. Ancak blokaj listesinde Ozel Sektér Borglanma
Aracglar: Fonu olarak degerlendirilmesi tarafimizca uygundur.

TL DIBS

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar1 (OTF)

Pay (BIST 30’da yer alan paylar) **Sanal, mobil veya emir
iletimine aracilik yapan kurumlardan degil, OYAK Yatirim
miisteri temsilcileri, OYAK Trader ve OYAK Trader Plus
uygulamalar1 iizerinden BIST30 hisseleri teminat verilerek
girilebilecektir.

Doviz Blokesi — ABD Dolan

Doéviz Blokesi — Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu

Kamu Borglanma Araglarn Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi — ABD Dolari

Déviz Blokesi — Avro

Piramit Menkul Kiymetler
AS.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araclar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlan

Hisse Senedi Fonu
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Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi — ABD Dolar

Déviz Blokesi — Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 Blokesi — TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi — ABD Dolan

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi — Sterlin

Pusula Yatirnrm Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Doviz Blokesi — ABD Dolan

Doéviz Blokesi — Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 Blokesi — TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi — ABD Dolan

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabi Blokesi — Sterlin

QNB Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas: Fonu (degisken)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu (degisken)

TL DIBS (degisken)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’nin ihrag ettigi)
(degisken)

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir) (degisken)

Pay (BIST 30’da yer alan paylar) (degisken)

Doéviz Blokesi — ABD Dolar) (degisken)

Doviz Blokesi — Avro (degigken)

Déviz Blokesi — Ingiliz Sterlini (degisken)

QNB Bank A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Sadece QNB Portfoy Para Piyasasi Fonu -
FI5) (QNB Mobil’den alinan taleplerde bu teminat
kullandirilmamaktadir)

Strateji Menkul Degerler
AS.

Para Piyasasi Fonu

TL DIBS

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Dogrulam% Kodﬁ: b0f1fd78- 079-4347—910?-bf778ﬁa8380
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Doviz Blokesi — ABD Dolar

Déviz Blokesi — Avro

Seker Yatirnm Menkul
Degerler A.S.,
Sekerbank T.A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi — ABD Dolari

Doviz Blokesi — Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

Tacirler Yatirrm Menkul
Degerler A.S.,
Odeabank A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu

Kamu Borglanma Araglar Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Arac1 (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi — ABD Dolari

Doviz Blokesi — Avro

Doéviz Blokesi — Sterlin

TEB Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas: Fonu (TKM)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu (TNK)

TEB A.S.

Para Piyasas1 Fonu (TKM)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu (TNK)

Déviz (Yalnizca vadesiz ABD Dolar1 ve Avro DTH’lar
kullanilabilecektir.)

Vadeli Mevduat Blokesi (Ozellikli mevduat {iriinleri hari¢ olmak
lizere vadesi tahsilat giinii ile aym valor giiniine sahip TL
mevduatlar kullanilabilecektir.)

Tera Yatirirm Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Borglanma Araglar Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlan

Hisse Senedi Fonu

Dogrulam% Kodﬁ: b0f1fd78- 079-4347—910?-bf778ﬁa8380
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Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi — ABD Dolar

Déviz Blokesi — Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Trive Yatinnm Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece KIE Fonu)

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem g&renleri
kabul edebilir)

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Doéviz Blokesi — ABD Dolari

Doviz Blokesi — Avro

Doviz Blokesi — Sterlin

Turkish Menkul Degerler
A.S.

Unlii Menkul Degerler
AS.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu

Kamu Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlan

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi — ABD Dolari

Déviz Blokesi — Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 Blokesi — TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi — ABD Dolari

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi — Sterlin

Vakif Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Ziraat Portfoy VakifBank Para Piyasast
Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Arac1 (OSBA) (her araci kurum s de
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem }f
gorenleri kabul edebilir) fi
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Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Doviz Blokesi — ABD Dolarn

Doviz Blokesi — Avro

Tiirkiye Vakiflar Bankasi
T.A.O.

Para Piyasas1 Fonu (Ziraat Portfoy VakifBank Para Piyasast
Fonu)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu (Ziraat Portfoy VakifBank
Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu)

TL DIBS

Déviz Blokesi — ABD Dolan (Internet Bankaciligi Harig)

Déviz Blokesi — Avro (Internet Bankacilig Harig)

Vadeli Mevduat — TL (Internet Bankaciligr Harig)

Vadeli Mevduat Blokesi — ABD Dolar1 (Internet Bankacilig
Harig)

Vadeli Mevduat Blokesi — Avro (Internet Bankaciligi Harig)

Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikas:

Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi — ABD Dolari

Doviz Blokesi — Avro

Yap1 Kredi Yatirim
Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Sadece Yap1 Kredi Portfoy Para Piyasasi
Fonu-YFBL1)

TL DIBS (Yatinm damsmam iizerinden iletilen taleplerde
gecerlidir.)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’nin ihrag ettigi)
(Yatinm damgman: iizerinden iletilen taleplerde gegerlidir)

Pay (Bist 30’da yer alan paylar) (VBTS ve briit takas
kapsamindaki hisse senetleri harig)

Doviz Blokesi - ABD Dolar1 (Yatirim Diinyam internet sitesi ve
mobil uygulamas: harig)

Déviz Blokesi - Avro (Yatirim Diinyam internet sitesi ve mobil
uygulamasi harig)

Yap1 ve Kredi Bankasi
AS.

Para Piyasast Fonu (Sadece Yapt Kredi Portfoy Para Piyasasi
Fonu-YFBL1)

Vadeli Mevduat - TL

Doéviz Blokesi - ABD Dolari

Déviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi - Sterlin

Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolarn

Vadeli Mevduat Blokesi - Avro
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Vadeli Mevduat Blokesi - Sterlin
Ziraat Yatinm Menkul |Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat Portfoy tarafindan kurulan)
Degerler A.§., Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
T.C. Ziraat Bankasi A.S., | tarafindan kurulan)
Ziraat Katillm Bankasi
AS.¥,
Ziraat Dinamik Banka
AS.,
Prim  Menkul ~Degerler| Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar1 (Sadece Ziraat PortfSy
A3 tarafindan kurulan)
Pay Menkul Degerler A.S.
* Sirket'in katiuim endeksine
dahil olma kriterlerini
karsgilamast durumunda
gecerlidir.

d) Paylarm dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatirnmecilarm soz konusu paylar1 Sermaye Piyasas1 Mevzuati
¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.
Paylar, Sirket ve Paylarim Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan dagitim listesinin
onaylanmasim takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan
yatirnmcilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatirimcilarin paylari, kaydi sistem esaslar1 ¢ergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en ge¢ 2 (iki) is giinii icerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi gartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma dair
aciklama:

Talep toplama siiresinin baglangicindan 6nce veya talep toplama siiresinin baglamasindan

paylarin yatirimcilara teslimine kadar gecen siiregte agagidaki durumlardan birinin olugmasi

hélinde Konsorsiyum Lideri olan Info Yatirim, Sirket ve/veya Paylarrm Halka Arz Eden Pay

Sahibi, aralarindaki Halka Arza Aracilik Soézlesmesi’ni kargilikli mutabakat ile derhal sona

erdirip, halka arz1 durdurabilecek ve/veya ileri bir tarihe erteleyebilecektir.

. Yasama, ylirlitme veya sermaye piyasalar1 veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Halka Arza Aracilik S6zlesmesi’nde
yer alan halka arza iligkin yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya
6nemli dl¢tide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

. Halka arz1 etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskini, salgin hastalik, enerji
kitlig1 ve benzeri gibi tabi afetler ile toplumsal diizenin siirdiirilmesine engel olaylarin
meydana gelmesi,

. Konsorsiyum Lideri veya Sirket tarafindan, ekonomik ve siyasi gelismeler ile

264

Dol o T AT 1 T ToaBac




vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olugmayacaginin ve/veya
piyasalarin durumu itibartyla halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin
Ongoriilmesi,

. Sirket ve igtirakleri ile bunlarin yonetici, dogrudan ve dolayli ortaklari hakkinda paylarin
pazarlanmasim ve halka arzi etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava
acilmasi ve Sirket aleyhine, halka arz1 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek
herhangi bir sorusturma, dava ve/veya sair adli veya idari takip baglatilmasi,

. Toplanan kesin talebin halka arz edilen pay adedinden, belirtilen satiga sunulan pay
miktarindan az olmast.

Dagitim listesinin Sirket ve Paylarin1 Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan onaylanmasindan
paylarin yatirimcilara teslimine kadar gecen siiregte diinyanin baslica finans piyasalar1 veya
Tiirkiye’de ciddi olumsuz ekonomik ve siyasal sonuglari doguran gelismelerin olugmasi
hélinde, halka arza iligkin takas islemleri, ancak Sirket, Paylarim Halka Arz Eden Pay Sahibi
ve Konsorsiyum Lideri’nin ortak mutabakat: ile tamamlanacaktir. Isbu paragrafta gegen sekilde
Sirket, Paylarim Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Konsorsiyum Lideri arasinda mutabakata
varilamamas1 halinde s6z konusu Halka Arza Aracilik Sézlesmesi feshedilecek ve halka arz
iptal olmusg sayilacaktir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay olusan iade bedeli, dagitim listesinin konsorsiyum tiyelerine
teslim edilmesini takiben izleyen is giinii igerisinde, satig1 gerceklestiren konsorsiyum tiiyesi
tarafindan, bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden 6deyen yatirimcilara iade edilecektir.

Kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatirimcilarin da kiymetlerindeki blokajlar igbu
Izahname’nin 25.1.3.2.b. numarali “Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin
bilgi” baglikl1 béliimiinde anlatildig: sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Yatirimci bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatirnmcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarinin dortte birini gegemeyecektir. Ayrica, yatirimcilar istedikleri takdirde talep formunda
almak istedikleri miktara iliskin alt smr belirleyebileceklerdir. isbu izahname’nin 25.2.3.f
maddesi kapsaminda miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklidir.

25.1.7. Yatinmeilarn satin alma taleplerinden vazgecme haklarma iliskin bilgi:
SPKn’nun 8. maddesi uyarmca, Izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisa
baslamadan dnce veya satis siiresi icinde yatiromcilarm yatirom kararmi etkileyebileesik
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde durum Ihracg veya ¥lam
Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhﬁ!,!{f(ui.‘,u

bildirilir. ?
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Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya c¢ikmas: hilinde, satis siireci
durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi i giinii
icinde SPKn’de yer alan esaslar gercevesinde Kurulca onaylanir ve izahname’nin degisen
veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yaymmlanmasindan o6nce pay satin almak icin talepte
bulunmus olan yatirimcilar, Izahname’de yapillan ek ve degisikliklerin
yaymmlanmasindan itibaren iki is giinii icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yéntemi ve siiresi:

Ihrac edilecek paylar kaydilestirme esaslari gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar
azami dagitim listesinin kesinlestiginin Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimini takip eden 2
is giinii icerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonu¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacag) hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasas1 arag¢larimn satisina iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip
eden 2 (iki) iy giinii icerisinde Kurul’un 6zel durumlarim kamuya ac¢iklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarmnca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma iliskin Bilgiler
Mevcut ortaklar i¢in yeni pay alma hakki ortak satig1 yaninda sermaye artirimi suretiyle de
halka arzin gergeklestirilmesi amactyla tamamen kisitlanmugtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihraggi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:
Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacag),
nemalandirilacaksa esaslari:
Nemalandirlmayacaktir.
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25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

DOgrmam%t}t(r?sd:H:s
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Ad1/Soyadi Sirket

Metin GUNES Metgiin Enerji

Selahattin CIMEN Metgiin Enerji

Halis EZER Metgiin Enerji

Ergin YAVUZ Metgiin Enerji

Zekeriya OZTURK Metgiin Enerji

Abdulmelik EZER Metgiin Enerji

Giilnur CEVIK Metgiin Enerji

Faik EZER Metgiin Enerji

Ugur ISIK Metgiin Enerji

Azmi KUCUKKELES Metgiin Enerji

Mustafa BOGAZKESEN Metgiin Enerji

Hilmi OTER Metgiin Eneriji

Cansu GULERYUZ Metgiin Enerji

Yesim SOMUNKIRAN Metgiin Eneriji

Adnan Serta¢ YAZAR Metgiin Eneriji

Yasemin BOZ Metgiin Enerji

Deniz DEMIRBAS Metgiin Enerji

Egemen PERKTAS Metgiin Enerji

Selcuk AKKUS Metgiin Eneriji

Thsan Giirkan ULUSOY Metgiin Enerji

Baris Can SAHIN Metgiin Enerji

Serhan SALMAN Metgiin Enerji

Alper BERKMAN Metgiin Enerji

Berk GURCINAR Metgiin Enerji

Birol SAGIROGLU Metgiin Eneriji

Oktay ERTUGRUL Metgiin Enerji

Harun YAZICI Metgiin Enerji

Mustafa Emre ALIMOGLU | Metgiin Enerji

Yasar UYSAL Metgiin Eneriji

Hikmet DEMIROGLU Metgiin Enerji

Namik Kemal GOKALP Info Yatirim

Hiiseyin Tarkan AKGUL Info Yatirim

Engin Emre SECEN Info Yatirrm

Hiiseyin GULER Info Yatirim

Temur KAYHAN Info Yatirim

Hiimeyra ODABAS EROL | Info Yatirim

Emirhan BIYIKCI Info Yatirrm

Mehmet Nuri GOKALP Info Yatirrm

Emir BILGE Info Yatirrm

Beyza KAHRAMAN Info Yatirm

Ali KARAKAS Info Yatirim

Kasim Dilsat KISABACAK | Info Yatirim

Emir Ibrahim TORKOGLU | Info Yatirim

Murat ERBILEN Lexist Avukatlik Biirosu

Mehmet KOSOGLU Lexist Avukatlik Biirosu

Dilara Miray SONSUZ Lexist Avukatlik Biirosu 7 x -C,*

Ulas CANDAN Lexist Avukatlik Biirosu ¥ o A 2

Betiil AKKURT Lexist Avukatlik Biirosu I ﬂ.{x 'E
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Taceddin YAZAR BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
Selcuk SAHIN BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damigmanlik A.S.
Haluk ERDEM BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A.S.
Sercan OZKOK BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
Feride BABALI Tenet Hukuk ve Damigmanlik

Nizamettin UCAK Danigman

25.2. Dagitim ve tahsis plan:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. ihragemin bildigi slciide, ihracgmin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig veya herhangi bir Kkisinin halka arz edilecek paylarm yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar:

a) Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlari:

SPK’nin II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarmin Satigt Tebligi’nin 18’inci maddesinin
4’tnct fikras1 hilkkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal
degerinin en az yiizde onunun yurt i¢i bireysel yatirnmcilara ve ylizde onunun yurt i¢i kurumsal
yatirimcilara tahsis edilmesi zorunlu olup Kurul halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin
piyasa degerini, piyasa kosullarin1 ve benzeri gerekgeler ile Sirket’in ve/veya Paylarim1 Halka
Arz Eden Pay Sahibi’nin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarim
stfira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili kilinmgtir.

SPK’nin ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde tahsisat oranlar1 agagidaki sekilde belirlenmigtir.
Halka arz edilecek toplam 135.579.000 TL nominal degerli paylarin;

- 81.347.400 adedi (%60) Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar’a

- 4.067.370 adedi (%3) Grup Caliganlari’na

- 40.673.700 adedi (%30) Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar’a

- 9.490.530 adedi (%7) Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilar’a
gerceklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde

miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatlarin oram talep toplama neticesinde Sirket ve Halka Arz Eden Pay

Sahibi’nin onay1 ile agagidaki kosullar ¢ergevesinde Info Yatirim tarafindan degistirilecekti

- SPK’min 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayili ilke Karan uyarinca, talep toplam sﬁxT- 37
sonunda bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutann kargilayacak tutarda taleg? gelmess
durumunda, anilan grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma yapllam‘ ya
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Yeterli talep gelmeyen yatirimci grubu olmasi durumunda ise kalan kisim serbestce diger
gruplara aktarilabilecektir.

¢) Bireysel yatirnmcilar ve ihragcinin ¢cahsanlarma iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt i¢i Bireysel Yatinmcilar ve Grup Calisanlarina Dagitim, esit dagitim yontemine gore
yapilacaktir. Bu gruplar i¢in iletilen taleplerin bu gruplara tahsis edilen pay adedinden az olmasi
halinde biittin talepler karsilanacaktir. Bu gruplar i¢in iletilen taleplerin bu gruplara tahsis edilen
pay adedinden fazla olmasi durumunda; T.C. Kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasi
kullanilarak yatirime1 bazinda teklestirme esasina gére aym ve/veya farkli araci kurumlardan
iletilen ancak ayni1 T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirime1
emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Aym T.C. kimlik numarasi veya vergi
kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu gruplar i¢in tahsis edilen toplam lot miktar: talepte bulunan yatirimei sayisina boliinecek ve
bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi
tamamen karsilanamayan yatirimci sayisina boliinerek aymi sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde
dagitim iglemine bu gruplar i¢in tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasasi araglarmin
tamami dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar,
miktar konusunda bir alt sinir koyan yatirimcilar agisindan gézden gegirilecektir. Miktarin bu
alt sinurin altinda kalmasi halinde yatirimer istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

d) Tahsisatta belirli yatiromc1 gruplarmma veya belirli diger gruplara tammabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:
Herhangi bir yatirnme1 grubuna ayricalik yoktur.

e) Tek bir bireysel yatirimciya dagitilmasi 6ngériilen asgari pay tutar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Grup Calisanlan igin toplam yatirimei sayisinin bu yatirmmer
gruplarina dagitilacak toplam pay adedinden az veya egit oldugu durumlarda; talebi bilgi
eksikliginden iptal edilmis ve alt simir belirtmesi sebebiyle talebi kargilanamayanlar hari¢ o
gruplardaki tiim yatirimcilara en az 1 lot dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Grup Calisanlan igin toplam yatirimei sayisinin bu yatirmmer
gruplarina dagitilacak toplam pay adedinden fazla oldugu durumlarda ise; hangi yatirimcilara
birer adet pay dagitilacagina info Yatinm, Sirket ve Paylarim Halka Arz Eden Pay Sahibi
tarafindan Kurul’un II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglariin Satist Tebligi’nin 19.
maddesinde yer alan egit ve adil davranilmas1 esas1 gozetilerek karar verilecektir.
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f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Grup Calisanlari gruplarinda, esit dagitim yontemi
kullamilacaktir ve bu gruplar i¢in iletilen taleplerin, bu gruplara tahsis edilen pay adedinden
fazla olmasi halinde miikerrer talep kontrolii yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarli
talepleri dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatiimcilar ve Grup Calisanlan igin iletilen taleplerin bu gruplara tahsis
edilen pay adedinden fazla olmasi1 durumunda; bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin
toplam talep adetleri isbu Izahname’nin 25.1.6. “Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay
miktarlar1 hakkinda bilgi” baglikli boliimiinde konu edilen azami talep miktar1 ile
karsilastirnlacaktir. Azami talep miktarini agan talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatinmecilar ve
Grup Calisanlari’nin taleplerinin azami talep miktarin1 asan kisimlar1 talep zamanlar1 dikkate
alinarak en son taleplerinden geriye doniik olarak iptal edildikten sonra s6z konusu yatirimei
icin toplam azami talep miktar1 olarak hesaplamada dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Grup Calisanlan igin iletilen taleplerin bu gruba tahsis edilen
pay adedinden fazla olmast durumunda; T.C. Kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasi
kullamilarak yatirimci bazinda teklestirme esasina gore aymi ve/veya farkli araci kurumlardan
iletilen ancak aym T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasina sahip olan Yurt igi
Bireysel Yatirimcilar ve Grup Caliganlari’na ait emirlerden en yiiksek tutarli emir dikkate
almacaktir. Aym T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen
diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu iki gruptan her biri i¢in tahsis edilen toplam lot miktar1 o grupta talepte bulunan yatirimei
sayisina boliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri kargilanacaktir. Kalan
tutarlar, talebi tamamen Kkarsilanamayan yatirirmci sayisina boliinerek aym gekilde
dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim iglemine bu gruplar i¢in tahsis edilerek satiga sunulan sermaye
piyasasi araglarinin tamami dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya
cikan miktarlar, miktar konusunda bir alt simir koyan yatirnmcilar agisindan goézden
gegirilecektir. Miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi1 halinde yatirimei istegine uygun olarak
listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontroller sonucunda bagvuru taleplerinin satiga
sunulan pay tutarindan az olmasi halinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatinmcilarin en
yiiksek miktarlt 2. talep tutarlar1 da hesaplamada dikkate alinacaktir. Satiga sunulan pay
tutarinin tamamimi kargilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam
edilecektir.

tarihler:
Yoktur.
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h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig: hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin
islemi yapan veya yapilmasina aracilik eden yetkili kurulug bazinda belirlenmesi miimkiin
degildir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarmn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilarin, dagitim listelerinin onaylandig giinii takip eden is
giinii talepte bulunduklar1 Konsorsiyum Uyesi’ne bagvurarak halka arzdan aldiklar kesinlegmis

pay miktarlarim1 §grenmeleri miimkiindiir.

25.2.5. Ek satiy islemlerine iligkin bilgi:

Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatin tespitine iliskin bilgi
25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satiy fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmcinmm
katlanacag) maliyetler hakkinda bilgi
1 TL nominal degerli bir payin satig fiyat1 20,00 TL olarak belirlenmistir.

Konsorsiyum Lideri Info Yatim ve Konsorsiyum Uyelerinin halka arzda talepte bulunan
yatirimcilardan talep edecekleri komisyon ve benzeri giderler agagida yer almaktadir.

Se.rmaye Yatirimcinin
Piyasas1
Hesap Acma | Aracinin S o Damga
Kurum ap A¢ M Kurulustaki EFT Ucreti £a Diger
Ucreti MKK’ya Vergisi
. Hesabmna
Virman . i g
e . | Virman Ucreti
Ucreti
info Yatuim MKK tarafindan
Menkul Degerler MKK MKK . | MKK Tarifesi - - "almz%n UL
AS Tarifesi Tarifesi miisteri hesaplarma
T yansitilmaktadir.
Al Capital
Yatirim Menkul - - - - - -
Degerler A.S.
Acar Menkul
Degerler A.S. ) ) ) ) ) )
MKK’nin
MKK’nmn MKK’nin
Ahlatcr Yatirim tarafu.i.nzdan almig '{'aka.s 3 Takasbank’m almig tarafimizdan aldig:
Menkul Degerler | aldifa ticretler tizerinden S— - .
oldugu oldugu EFT iicreti. ticretler aynen
AS. aynen . alinmaz.
iicret. yansitalir.
yansitilir,
Ak Yatim | %05 @min 120 L+
Menkul Degerler - - (islem sayst BSMV, max. 640 TL + -
A$. iizerinden) LR
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1-10.000 TL:
9,50+BSMV, 10.000-
50.000 TL:
18,50TL+BSMV.
Alnus Yatirmm i ’
- 50.000-200.000 TL:
Menkuli ]gegerler - - 50 TL 36,50TL+BSMYV, - -
o 200.000-1.000.000 TL:
76,50TL + BSMV,
1.000.000 TL ve tizeri:
145TL+BSMV
Alternatif MKK o
Menkul Degerler - tarifesi + MKI];S‘[%SI * 5TL - -
AS. BSMV
, Halka arz siirecine
MKK’nmn tau@M:ﬁIi:lle(ll MKK’nin ) iligkin diger gider
Ata Yatirim tarafimizdan an aldid1 tarafimizdan | Web sitesinde “Ucretler bulunmuyor,
Menkul aldig ticretler | 5 aldig: ticretler | ve Tarifeler” boliimiinde - yatirimei kurum
iicretler . oo S
Kiymetler A.S. aynen avnen aynen ilan edilmigtir. iligkisinin
yansitalir, yn yansitlir. devaminda s6z
yansitilir, K o
onusu olabilir.
Halka arz sirasinda
diger gider
bulunmamakta
Bizim Menkul MKK o Yazih Talimatlardan olup yatirimel
Degerler A.S. ) Tarifesi MKK Tarifesi alimmaktadir. ) kurum iligkisinin
devam etmesi
durumunda
olabilir.
Bulls Yatirim
Menkul Degerler - - - - - -
AS.
Burgan Yatirm
Menkul Degerler - - - - - -
AS.
Piyasa Degeri
BtcTurk Yatrm 10000000 -
Menkul Degerler Yoktur. Yoktur. . Yoktur. Yoktur. Yoktur.
AS.  virman
talimatlarinda
50 TL
Colendi Menkul
Degerler A.S. ] ] ] ] ] ]
MKK’nin miigteri
Deniz Yatirmm ﬁzeluinde aldig:
MKK ticretler
Menkul P - - - -
Kiymetler A.S. Tarifesi ya!nsmln.l_aktad]r‘
(virman iicretleri
vb.).
Destek Yatirim
Menkul Degerler - - - - - -
AS.
Dinamik Menkul Hisse
Degerler A.S - bagina Skalaya Gore Skalaya Gore -
T 1,32 TL
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MKK,
Takasb
MKK, ank
Tal\l:[alztl)(, ank Takasban MKK, ve/ve_y_a
velveya k ve/veya Takasbank yetkili
. o yetkili | ve/veya yetkili MKK, Takasbank saklam
Fiba Yatirim yetkili -
Menkul Degerler saklama saklama saklama ve/veya yetkili saklama a )
AS kurulusu kurulugu kurulugu kurulugu tarafindan kurulug
o tarafindan tarafindan tahsil edilen tutar. u
tarafindan . o
o tahsil tahsil edilen tarafind
tahsil edilen .
tutar. edilen tutar. an
tutar. tahsil
edilen
tutar.
i MKK tarafindan
SEic i s MKK MKK I alman ticretler
Menkul p . . . | MKK Tarifesi - - o
Kiymetler A.S. Tarifesi Tarifesi miisteri hesaplarma
yansitilmaktadir.
Ucretlendirme Ucretlendirme
Gedik Yatirmm Politikasfn.da _I':Jcretlendirme Politikasfn-da yer
Menkul Deerler ) ) yer alan.ta'rlfe Pohtllfasfnda yer alan ) alan ta_rl_fe
AS gegerlidir. tarife gegerlidir. gegerlidir.
o https://pdk.yt/J | https://sdk.vt/TYQ8kP https://gdk yt/JYQ
YQB8kP 8kP
Kurumun internet
Global Menkul MKK MKK MKXK Tarifesi sitesinde ilan edilen ) )
Degerler A.S. Tarifesi Tarifesi giincel tarifeler
uygulanmaktadir.
, MKK’nin Islemlere ait
Halk Yatlflm MKK o almis | MKK’nin almig Takasbank’mn almig diizenleyici
Menkul Degerler | almig oldugu ldus ldubu ticret ldusu EFT iicreti Yoktur. kurul rafl
AS. tcret oldugu oldugu ticre oldugu ticre ug masraflar
iicret alinmaktadir.
ICBC Turkey
Yatirmm Menkul e e MKK Tarifesi | Beher Islem I¢in 5,25 TL e e
Degerler A.S
ING Yatirim
Menkul Degerler | MKK’nn | MKK’nin MKK’nm
AS, alacag1 alacag1 1 cretl ) ) )
ING Bank A.S. iicretler ticretler | 2 acagl uclre o
Ozel Bankacilik yansitilir. yansitilir. yansitilr.
Subeleri
50.000 TL’ye
kadar yoktur.
Invest AZ 50.000 TL-
Yatrm Menkul | Mo MR 100,000 TL . . .
Degerler A.S. aras1 12,50 TL,
100.000 TL
stil 19 TL.
Takasbank tarafindan
alman ticretler: Tutar
Integral Yatirim 9.97 TL + tizerinden %0,005 Komisyon orani;
Menkul Degerler - - ’BSMV (Yiizbinde - %0,1 (Binde=5
AS. bes + BSMV) (500.000 *T.(*
/10.500.000 TL 4
arasindaki tutarlar)
i
!
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Asgari:25,00 TL +
BSMYV (500.000 TL’den
az olan tutarlar igin)
Azami:525 TL+
BSMV(10.500.000 TL'yi
asan tutarlar
igin)
Onbinde 0.3 |/ 17 | BSMV (TL EFT
Is Yatirim e D islemleri)
Menkul Degerler | 20 TL+ | yoypye, |BSMValtlimit | 56 on L pomv | Yoktur, Yoktur.
AS RS A (Yabanci para EFT
e BSMYV st anci p
limi islemler)
imit
Halka arz sirasinda
yatinnmcidan
herhangi bir diger
masraf
oy s S alimmayacak olup
Tiirkiye Ig 325TL + Gelen EFT tizerinden . -
Bankas1 A.S. 2O i e BSMV masraf alinmamaktadar. 2L lfle).len d bnemde
Tiirkiye Ig Bankas1
A.$.’nin yatirom
hesab1 saklama
komisyon tarifesi
gecerli olacaktir,
S;kml Saklavict Miisteriden sadece
Kuveyt Tiirk Virman | Kurum \;irman yasal olarak
Yatirim Menkul Yoktur. e s e Yoktur. Yoktur. | alinmas1 gereken
Tarifesi Tarifesi
Degerler A.S. uveulanac | uyeulanacaktir masraflar
yiﬂ ve ) alimacaktir.
S;kiszrifl Saklavict Miisteriden sadece
Kuveyt Tiirk Virman | Kurum \;irman yasal olarak
Katilim Bankas1 Yoktur. e s e Yoktur. Yoktur. | almmasi gereken
Tarifesi Tarifesi
AS. uygulanac | uygulanacaktir [HRL L
yiﬂ_ Ye ’ alinacaktir,
Marbas Menkul ) ) ) ) ) )
Degerler A.S.
Meksa Yatirim S .
Menkul Degerler - - MKK Tarifesi. Yururlul.ctek.l EFT - -
AS Tarifesi.
Midas Menkul ) ) ) ) ) )
Degerler A.S.
Sirketimiz resmi
internet
Osmanl Yatirim .. . . ..
Web sitesinde ilan edilen sitesi www.osmanl
Menkuli];egerler - - STL+BMV | rife uypulanmaktader, | imentkul.com.tr
o adresinde
yaynlanir,
OYAK Yatirnm MKK
Menkul Degerler . - - - - -
Tarifesi
A.S.
PhillipCapital Internet subesinden
Menkul Degerler 19,25 TL - 27,00 TL 2.000.000 TL’ye kadar -
AS. {icretsiz.
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. 10 TL
pemiea || Gy | ooy [ agn [ L[
ym i Bagina) }
Pusula Yatirim
Menkul Degerler - - 10,00 TL - - -
AS. (Islem bagma)
MKK tarafindan
QNB Yaurm | g Ucret alman ticretler
Menkul Degerler e - - - - e
AS. Tarifesi n}u§te.r11erden '
tahsil edilmektedir.
Strateji Menkul 0 MKK MKK Takasbank - -
Degerler A.S.
Seker Yatirim
Menkul Degerler - - 26,25 TL 125,00 TL - -
A.S.
0 TL-50.000 TL’ye
kadar 75 TL,
50.001-350.000 TL’ye
Tacirler Yatirm 30 TL (Pay | 350 (1)(3l f ﬁo?gogLﬁ’ye
Menkuli Degerler ) ) Bagma) kadar 250 TL, ) )
3. 700.001-1.000.000
TL’ye kadar 350 TL,
1.000.001 TL ve fizeri
500 TL
Saklamada olan
sermaye piyasasi
araglarmin nominal
MTkaillY];u{lml Yoktur Yoktur Yoktur gﬁ)ﬁ;ﬁﬁ?ﬁpﬁ:ﬁi Yoktur deggf;x;ﬁiden
¢ A Seger = oxtur. otur. oxtur. EFT’lerden BSMV hari¢ oktur. dénemlerde
T azami 422,10 TL onbinde 2,1
oranmda saklama
komisyonu
almmaktadir.
Tera Yatirim MKK tafafmdan
Menkul Degerler TMI.(K. MKK MKK Tarifesi - - .:cllma_n Ucretler
AS. arifesi Tarifesi miisteri hesaplarmma
yansitilmaktadir.
Trive Yatirim MKK
Menkul Degerler Tarifesi - Kurum Skalas1 Kurum Skalasi - -
AS. arifesi
Internet iizerinden
yapilan EFT’lerde
0-250.000 TL 250.001- 0-250.000 TL
2.500.000 TL 2.500.001 250.001-2.500.000
Turkish Menkul TL ve Uzeri 26 TL 2.500.001 TL
Degerler A.S. - - STL+BSMV | 1y L BSMV 0,00012 - ve Uzeri 26
(onbinde 1,2)+*BSMV TL+BSMV
350 TL+BSMV 0,00012 (onbinde
1,2)+BSMV 350
TL+BSMV
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Sirketimiz resmi
internet
— . . sitesinde https://w
Unlii Menkul . . Onbinde 1 (Asgari 15,75
Degerler A.S. Azami 5 TL - Azami 3,75 TL TL Azami 262,50 TL) - ww.unlumenkul.co
m/yasal-duyurular/
adresinde
yayinlanir.
Saklayici Saklayica Miisteriden sadece
Vakif Yatirm | Kurum hesap K L yasal olarak
Menkul Degerler | agma tarifesi A A S M B L LN S EFT - alinmasi gereken
AS u ¢ lanacakii Tarifesi Tarifesi Tarifesi uygulanacaktir. masr agﬂar
T yeu uygulanac | uygulanacaktir
r. aktir. almacaktir.
Miigteriden
sadece yasal Miisteriden sadece
Turkiye Vakiflar alolinarrnaakm Tarifesi+ MKK Tarifesi | Yuriirlukteki EFT skalasi } allj}nlss:iloézzllien
Bankas1 T.A.O. gereken BSMV +BSMV uygulanacaktir masraflar
masraflar almacaktir.
alinacaktir.
Vakaf Katilim
E
B:nHk;lS;sz' Saklayic1 Miisteriden
. Kurum Saklayici sadece yasal
olacak Sirket’in ) .
. Virman | Kurum Virman olarak alinmasi
katilim endeksi - fosi fesi - - X
riterlerine tarifesi tarifesi gereken
wveun olmas: uygulanac | uygulanacaktir. masraflar
VE aktir. almacaktir.
durumunda
gecerlidir.
0 - 500.000 TL arast: 50 Hau‘:t;rfnsc‘f;;“da
TL + BSMV, 500.001 yaurmeicar
TL - 1.000.000 TL arast: herhangi bir diger
100 TL + BSMYV, masraf
1.000.001 TL - alinmayacak olup,
Yatim S 2.500.000 TL arast: 200 ﬁzttlsz‘;/n d°nen}‘:;
Finansman | . Yo | Maliyet Basina | TL +BSMV, 2.500.001 |y, | & 2ot <
Menkul Degerler yor. i 7 TL + BSMV. | TL - 5.000.000 TL arast: -| L /ui-ve-
AS. almmaiyor. 400 TL + BSMV, hizmetler/komisyo
LI E ucretl%clei};rneler
10.000.000 TL arasi: 750 internet adresinde
TL + BSMV ve mte"llet e
10.000.001 TL ve tizeri yf:;firi‘;fgﬁ“
800 TL + BSMV
olacaktir.
Yap1 Kredi MKK MKK Tarifesi
Yatirim Menkul Yoktur Tarifesi + n B;ﬁg‘em Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler A.S. BSMV
Ziraat Yatirim MKK tarafindan
Menkul Deserler ) ) MKK Tarifesi ) ) alman ficretler
AS g +BSMV miigteri hesaplarina
= yansitilmaktadir,
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25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

1 TL nominal degerli 1 adet payin satis fiyat1 20,00 TL olarak belirlenmis olup Info Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, halka arz fiyatinin
belirlenmesi igin yapilan degerleme c¢alismasinda “Indirgenmis Nakit Akimi Analizi” ve
“Piyasa Carpanlar1 Analizi” yontemleri kullamlmigtir. Fiyat Tespit Raporu Izahname’nin 5
no’lu ekinde yer almaktadir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinden nihai olarak Metgiin Enerji ve Paylarim1 Halka Arz Eden
Pay Sahibi sorumludur.

Fiyat Tespit Raporu’nun ekinde yer alan Sorumluluk Beyani’nda da yer aldifi iizere info
Yatinim, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nun 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayil1 karar1 uyarinca
SPK’nin 11.04.2019 tarih ve 2019/19 sayil1 haftalik biilteninde ilan edilen duyuruya istinaden;
SPK’min ilgili kararinda belirtilen niteliklere sahip oldugunu ve bagimsizlik ilkelerine
uydugunu, Izahname’nin bir pargas: olan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan bilgilerin, sahip
oldugu tiim bilgiler gergevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tiirlii 6zenin gosterilmis oldugunu beyan
etmigtir.

Farkl1 degerleme yontemleri ile farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa ¢arpanlarimin
kullamilmasi durumunda farkli degerlere ulagilmasi miimkiin olup tasarruf sahipleri tarafindan
gergeklestirilecek yatirim kararlari, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir.

Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baglangi¢ tarihinden en az ii¢ giin 6nce Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (www.kap.gov.tr), Sirket’in internet sitesinde (www.metgunenerji.com.tr) ve
Yetkili Kurulugun (www.infoyatirim.com) internet sitesinde yayimlanacaktir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasimdan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmgtir.

Yeni pay alma haklarimin kisitlanmasindan dogrudan Sirket ve mevcut ortaklar1 menfaat
saglayacaktir. Halka arz edilen paylar kargiligindan paylar oraninda Sirket ve Paylarin1 Halka
Arz Eden Pay Sahibi fon elde edecektir. Yine mevcut ortaklar, dolayli yoldan menfaat elde
edebilir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu kullanma sonucunda faaliyetlerinde meydana gelecek
karliliktan dolay1 ortaklar hem kar pay1 hem de mevcut paylarinin da deger kazanmasi yoluyla
kazang saglayabilirler. Ayrica halka arz edilen paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyati
paylarimin degerinin belirlenmesi agisindan bir 6l¢iit olmasi da dolayli bir menfaat sag
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25.3.4. Thraccmin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan y1l icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar ihrag¢¢1
paylari i¢in 6dedikleri veya Gdeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilagtirlmasi:
Metin GUNES ile Metgiin Holding A.S. arasinda akdedilen 29.12.2025 tarihli “Metgiin Enerji
Yatirimlar1 A.S.’nin Sermayesini Temsil Eden %15,43’lik Paylarinin Alim-Satim S6zlesmesi”
kapsaminda Metin GUNES, Metgiin Enerji’nin sermayesinde sahip oldugu 16.800.505,75 adet
16.800.505,75 TL nominal degerli A grubu nama yazili imtiyazh paylar ile 67.202.022,98 adet
67.202.022,98 TL nominal degerli B grubu nama yazil1 imtiyazsiz paylar olmak tizere toplam
84.002.528,73 TL nominal degerli paylari, pay basina 32,62 TL fiyattan (roplam
2.740.162.487,17 TL bedel ile taraflarin karsilikli olarak iizerinde anlastiklar: bir
vadede/tarihte nakit olarak tahsil edilmesi suretiyle) Metgiin Holding’e devretmigtir. S6z
konusu pay devir iglemleri sonucunda Metgiin Holding, Metgiin Enerji sermayesinde %15,43
oraninda pay sahibi olmugtur.

Sirket’e iligkin hazirlanan fiyat tespit raporunda; pay basina halka arz fiyati, %20 halka arz
iskontosu o6ncesi 25,02 TL olarak, halka arz iskontosu sonrasi ise 20,00 TL olarak
belirlenmistir. Metin GUNES tarafindan Metgiin Holding’e yapilan pay devirleri ise 32,62 TL
tizerinden gerceklestirilmigtir.

25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglara iliskin bilgiler isbu izahname’nin 25.1.3.2. (c)
boliimiinde yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kurulugslarmin
isimleri:
Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde ger¢eklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:
Konsorsiyum Lideri Info Yatinm ve Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Aracilig1” yoluyla

satiga aracilik edecek olup bu kapsamda satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kigi ya da
kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi

Sirket, Paylarrm Halka Arz Eden Pay Sahibi ile Info Yatirim arasinda imzalanan “Halka Arza
Aracilik Sozlesmesi” (11.10.2025 tarihli Ek Protokol ile tadil edildigi haliyle), imzalandig:
tarih olan 11.10.2024 tarihinden itibaren 2 (iki) y1l siireyle yiiriirliikte kalacak olup bu s6zlesme
kapsamina giren yiikiimliiliiklerin kargilikli olarak yerine getirilmesi veya bu sézles
belirtilen nedenlerle feshedilmis olmasi halinde kendiliginden o tarihte sona erer. S6z, onﬁm C}
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iligkin hiiktimler ile aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kosullarina iliskin
hiikiimleri igermektedir.

Bununla birlikte Sirket, Paylarim Halka Arz Eden Pay Sahibi ve paylarm halka arzim
gerceklestirecek aract kuruluglar arasindaki “Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi” de
13.01.2025 tarihinde (24.11.2025 tarihli Tadil Protokolii ile tadil edildigi haliyle)
imzalanmigtir. S6z konusu s6zlesme, taraflar1 tamitici bilgiler, Sirket paylarimin halka arzina
aracilik edilmesi, s6zlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, aracilifin tiirti,
satisin yapilacag1 yatirimeilar, Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Konsorsiyum’un hak,
yiikiimliilikk ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim, har¢ ve diger
yiikiimliiliikler, satig, tahsis ve dagitima iligkin hiikiimler ile aracilik ve halka arz iptal
kosullarina iligkin hiikiimler icermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Paylarin halka arzinda; Paylarim1i Halka Arz Eden Pay Sahibi, pay satig geliri, Sirket,
6zkaynak/halka arz geliri elde edecektir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan Info Yatinm arasinda ¢ikar
catismas1 veya herhangi bir menfaat ¢atismas1 bulunmamaktadir. info Yatinm ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. info Yatirim’in, halka arz iglemi nedeniyle elde
edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin basarisina
baglanmig bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir.

Halka arza aracilik edecek diger Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracilik komisyonu elde
edeceklerdir. Sirket ile diger Konsorsiyum Uyeleri arasinda ¢ikar ¢atismas: veya herhangi bir
menfaat ¢catigmast bulunmamaktadir.

Sirket ve halka arz kapsaminda hukuki danigmanlik hizmeti sunan Lexist Avukatlik Biirosu
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Lexist Avukatlik Biirosu
ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Lexist Avukatlik Biirosu’nun dogrudan
ya da dolayl olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.
Lexist Avukatlik Biirosu Sirket’in dogrudan %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki damigmanlik hizmetleri diginda herhangi bir hukuki
damismanlik iligkisi bulunmamaktadir. Lexist Avukatlik Biirosu halka arza iligkin sunulan
hukuki danigmanlik hizmetleri i¢in damigmanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket ve bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Avukat Feride BABALI arasinda herhangi bir
cikar veya menfaat ¢catiymasi bulunmamaktadir. Avukat Feride BABALI ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Avukat Feride BABALI’nin Sirket’in dogrudan y
dolayl olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir., VI*T-C.‘.
Feride BABALI’nin Sirket'in dogrudan %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle /ﬁras,gl Ja=2N, 2,
halka arza iliskin sunulan hukuki damigmanlik hizmetleri diginda herhangi b! h <@ E
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damismanlik iligkisi bulunmamaktadir. Avukat Feride BABALI halka arza iligkin sunulan
bagimsiz hukukg¢u raporuna dair hukuki damismanlik hizmetleri i¢in damgmanlik iicreti elde
etmektedir.

Sirket ve finansal tablolarimin bagimsiz denetimini yapan BDO Denet Bagimsiz Denetim ve
Damgmanlik A.S. arasinda cikar c¢atismasi veya herhangi bir menfaat g¢atigmasi
bulunmamaktadir. BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damgmanhik A.S. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Danmigsmanlik A.S. nin
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damigmanhik A.S.’nin Sirket’in %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagma yoktur. BDO Denet
Bagimsiz Denetim ve Damigmanlik A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda iicret elde etmistir.

Sirket ve Uretim Sirketleri’nin tesis degerleme raporlarim hazirlayan Net Kurumsal
Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
catismas1 bulunmamaktadir. Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik A.S. ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve
Damigmanlik A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik
A.S. gayrimenkul degerleme hizmetleri igin ticret elde etmektedir.

Sirket ile Ferglin Enerji, Giinsonu 1 Enerji ve Afsin Enerji’nin girket degerleme raporlarim
hazirlayan Reform Bagimsiz Denetim A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catigmasi
bulunmamaktadir. Reform Bagimsiz Denetim A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Reform Bagimsiz Denetim A.S.’nin dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin
bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Reform Bagimsiz Denetim A.S.
sirket degerleme hizmetleri i¢in iicret elde etmektedir.

Sirket ve halka arz kapsaminda damigmanlik hizmeti sunan Nizamettin UCAK arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismasi bulunmamaktadir. Nizamettin UCAK ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Nizamettin UCAK, Sirket’in dogrudan %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin sunulan danismanlik hizmetleri
disinda herhangi bir damigmanlik iligkisi bulunmamaktadir. Nizamettin UCAK, halka arza
iligkin sunulan danigmanlik hizmetleri i¢in danigmanlik iicreti elde etmektedir.

Bunlar diginda halka arzdan 6nemli menfaati olan damigmanlar vb. bulunmamaktadir.
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26. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi icin basvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirket’in Izahnamesinin Kurulca onaylanmasi, bu paylarin Borsa’da islem gérecegi anlamma
gelmemekte olup Halka Arz Edilen Paylar’in Borsa’da islem gorebilmesi, BIAS mevzuatimn
ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde Borsa Istanbul Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara
baglidur.

Paylarin Borsa’da islem gérme tarihi, Borsa Istanbul’un yapacag: duyuru ile belirlenecektir.

Sirket paylarmin Borsa Istanbul — Y1ldiz Pazar’da islem g&rmesi igin Borsa Istanbul’a bagvuru
yapilmis olup Borsa Istanbul’un gériisii isbu izahnamenin “I. Borsa Goériisii” boliimiinde yer
almaktadir.

26.2. Thracemm aym grup paylarmm borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigmna iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gérmesi amac¢lanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmeilara satiga konu
edilmesi veya satin alinmasimnin taahhiit edilmesi veya,

- ihracemn bagka bir grup payinin veya sermaye piyasasi araclarmmin tahsisli/nitelikli
yatiromcilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarmin sayisi,
nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgn esaslan:
Yoktur.

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlanip planlanmadig:
Planlanmamaktadir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim1 halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

. Sirket veya Selefleri veya Bagh
Is Adresi Ortakhiklarinda Son U¢ Yil Iginde
Aldign Gérevler

Satis1 Yapacak Ortak
Unvani

_ Huzur Mah. Maslak Ayazaga c
Metin GUNES Cad. Metgiin Binas1 No:2 I¢ Y 6netim Kurulu Bagkan, Pay, ahiti B{° S
Kap1 No:3 Sariyer/Istanbul
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27.2, Paylarim1 halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Paylarin1 Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin satiga sundugu paylar agagida tabloda gosterilmigtir.

Pay Bir
Sayisinin Halka Arz
NREn ) Grup Pa Paym Toplam Sonrasi
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayisi P24y | Nominal P
Oldugu Sayisina Degeri (TL) Sermayeye
Oram (%) Oram (%)
B Nama Yoktur. 45.000.000 8,55 1,00 | 45.000.000 7,09

(*) Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek 45.000.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili paylarin
halka arz sonrasi olusacak 526.115.800 TL’lik B grubu paylar i¢erisindeki oran1 %8,55 olurken, halka
arz sonrasi olugacak 635.000.000 TL’lik Sirket %7,09°dur.

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Halka Arz Ortak Satis1 Yapilacak Paylarin
No | Ortagm Adi, SoyadvUnvam | Yapilacak Paylarin Halka Arz Sonrasi Sermayeye
Nominal Tutan (TL) Oram (%)
1 Metin GUNES 45.000.000 7,09

Halka arz oOncesi ve sonrasinda Sirket sermaye yapisimin agsagidaki sekilde olmasi

planlanmaktadir:
Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Sermaye Hakkinda Bilgi
. Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Unvani1 / Adi Soyadi | Grubu TL % TL %

- A 50.401.517,23 50.401.517,23

WG IO B 201.606.068,94 46,29 | 156.606.068,94 e2d)
) . A 16.800.505,75 16.800.505,75

Metgiin Holding A.S. B 67.202.022,98 e 67.202.022,98 13,23
. A 13.586.842,68 13.586.842,68

a6 AY S B 54.347.370.73 2,48 —=4347370.73 LA

Eze Ingant A.S. A 12.610.095,62 11,58 12.610.095,62 0,93
B 50.440.382,48 50.440.382,48

Metgiin Insaat Taahhiit A 8.189.997,32 759 8.189.997,32 645

ve Ticaret A.S. B 32.759.989,27 ’ 32.759.989,27 g

. A 5.444.210,00 5.444.210,00

Sy a0 B 21.776.840,00 L 21.776.840,00 2
e A 1.851.031,40 1.851.031,40

S LG L] B 7.404.125,60 L 7.404.125,60 5

Halka A¢ik Kisim B - - 135.579.000,00 21,35

Toplam A+B 544.421.000,00 | 100,00 635.000.000,00] 100,00

DOgrmam%t}t(r?sd:H:s
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27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmin artirlmamasina iligkin taahhiitler:

a) Ihracq tarafindan verilen taahhiit:

Sirket’in 11.10.2024 tarih ve 2024/013 sayil1 Yonetim Kurulu karar ile,

Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladig

tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca,

(1) Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmamasina
ve Sirket paylarinin dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artirllmamasina,

(i) Sirket paylarmin dolagimdaki pay miktarimn artmasina yol acacak sekilde satisa veya
halka arza konu edilmemesine,

(iii) Bu dogrultuda bir karar alinmamasina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt
disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunulmamasina,

(iv) Bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmamasina ve

(v) Bualinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine

karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsaminda 11.10.2024 tarihli taahhiit verilmigtir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut pay sahipleri Metgiin Holding, Eze Insaat ve Metgiin Ingaat, 07.01.2026 tarihli
2026/001 sayilr Yonetim Kurulu kararlarina istinaden vermig olduklar1 07.01.2026 tarihli
taahhiitnameleri ile ve Metin GUNES, Halis EZER, Selahattin CIMEN ve Ergin YAVUZ,
07.01.2026 tarihli taahhiitnameleri ile; Sirket paylarinin halka arzina iligkin izahname’nin onay
tarihinden itibaren Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihin birinci
yiliin sonuna kadar, sahip olduklar1 Sirket paylarimi; paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz
olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda satmayacaklarini, baska yatirimci
hesaplarina virmanlamayacaklarin1 veya Borsa Istanbul’da &zel emir ile ve/veya toptan satis
igslemlerine konu etmeyeceklerini, bu siire boyunca, sahip olduklar1 Sirket paylar1 i¢in Borsa
Istanbul’a veya Sermaye Piyasast1 Kurulu’na veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunmayacaklarin1 ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair
bir agiklama yapmayacaklarim kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Giinliik Alim Emri Taahhiidii

Halka Arz Eden Pay Sahibi adina Sirket paylarinin Borsa’da islem gérmeye bagladig1 giin dahil
olmak tiizere 5 islem giinii siireyle (Giinlik Alim Emri Taahhiidii Siiresi) her giin acilig
seansinda, halka arz fiyatindan, Info Yatirim aracihig: ile toplamda 2.250.000 adet giinliik
gecerli alim emri girecektir.

olup girilen emirler iptal edilemeyecektir.
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5 i glinii icinde halka arz fiyati, o giin i¢in Borsa’da gecerli taban fiyatin altinda kaliyor ise
Halka Arz Eden Pay Sahibi Metin GUNES igin 2.250.000 adet giinliik alim emri girme
yiikiimliiliigii tamamlanmig sayulir.

5 ig giinii i¢inde halka arz fiyat1 o giin Borsa’da gegerli tavan fiyatin iistiinde kaliyor ise
2.250.000 adet giinliik alim emri o giin gecerli fiyat araligimin tavanindan girilerek o is giini
icin Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin alim emri girme yiikiimliiliigi yerine getirilir.

Gilinliik Alim Emri Uygulamas1 boyunca satin alinan Sirket paylari, Borsa’da Giinlik Alim
Emri Taahhiidii Siiresi i¢inde (5 is giinii) satiga konu olamayacaktir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi, aym1 zamanda giinliik alim emri taahhiidii kapsaminda pay alinmasi
halinde, alinan paylarin 1 yil siireyle halka arz fiyatinin altinda satiga sunulmayacagim kabul,
beyan ve taahhiit etmistir.

S6z konusu giinliik alim emri taahhiidii kapsaminda sisteme girilecek en yiiksek fiyat, tasarruf
sahiplerinde satis duyurusunda belirtilen halka arz fiyat1 olacak olup sdz konusu halka arz
fiyatinin lizerinde alim yapilmayacaktir. Ancak halka arz fiyatimn, Giinliik Alim Emri
Taahhiidii Siiresi iginde o giin Borsa’da gecerli tavan fiyatinin iistiinde kalmas1 durumunda
halka arz fiyatinin altindaki fiyatlardan alim yapilmas1 miimkiin olabilecektir.

¢) Sermaye piyasas1 mevzuat: kapsaminda verilen taahhiitler:
Isbu boliimiin (b) maddesinde belirtilen taahhiit, Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda
verilmesi gereken taahhiidii de igermektedir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihrag¢cinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Sirket, halka arzdan 1.811.580.000 TL briit gelir elde edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahibi ise
halka arzdan 900.000.000 TL briit gelir elde edecektir.

VII-128.1 sayil1 Pay Tebligi’nin 32. maddesinin 4. fikras: uyarinca; paylarin ilk halka arzinin,
hem sermaye artirtmi hem de ortaklarin sahip oldugu paylarn bir kisminin satis1 surets
gergeklestirilmesinden dolay1; aracilik komisyonu, danigmanlik maliyetleri, halka arz ea'er -C.*
paylarin nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki fark tizerinden alinacak Kurul ;;‘fcre,gi f 2,
Borsa Istanbul Islem Gérme Bagvuru Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar’in birbirine ’lan:? a E.
L ]
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gozetilerek Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Sirket tarafindan karsilanacaktir. Sirket’in
sermayesinin tamaminin nominal degeri tizerinden alinan Kurul {icreti ile diger giderler Sirket
tarafindan kargilanacaktir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin 143.409.409 TL olacag1 tahmin edilmektedir. Pay basina
diisecek maliyetin ise 1,05776 TL olmas1 beklenmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecegi
net gelirin de 1.708.780.000 TL olmas: tahmin edilmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirilimi agagidaki tabloda yer almaktadir:

Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket Ha;}:;g;;i?en
SPK Kurul Ucreti 3.846.001 2.991.001 855.000
Borsa Istanbul Islem Gorme Bagvuru

Ucreti (BSMV Dahil) 90.825 60.679 30.146
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 666.750 666.750 0
Aracilik Komisyonu (BSMV Dabhil) 85.414.770 57.064.770 28.350.000
Reklam, Pazarlama ve Halkla Iligkiler

Giderleti (KDV Dahil) 30.000.000 20.042.706 9.957.294
2l sh IDEti S 2 BIGONAR T 2.206.638 1.474.233 732.405
Stopaj Dahil)

Danigsmanlik Gideri (Vergiler Dahil) 1.500.000 1.002.135 497.865
LTl Rl LS s GHEH 2R (A DA 562.500 375.801 186.699
ve Stopaj dahil)

Bagimsiz Denetim Gideri (KDV Dahil) 14.340.000 14.340.000 0
Degerleme Raporu Ucreti (KDV Dahil) 4.539.000 4.539.000 0
Rekabet Kurumu 36.232 36.232 0
KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) 79.430 79.430 0
Diger 127.263 127.263 0
Toplam Maliyet 143.409.409 102.800.000 40.609.409
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 135.579.000 90.579.000 45.000.000
Pay Basina Maliyet 1,05776 1,13492 0,90243
Net Gelir 2.568.170.591 1.708.780.000 859.390.591

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Halka Arz Gerekceleri:

- Sirket’in 6zkaynaklarinin giiglendirilmesi,
- Sirket’in igletme sermayesinin gii¢clendirilmesi,

- Sirket’in yapmay1 planladig: yatirimlarin finansman,

- Sirket’in biiylime hedeflerinin devamliliinin saglanmasi,

- Sirket’in bilinirliginin ve tammirlifinin pekistirilmesi,

- Sirket faaliyetlerinin uluslararasi pazarlara yayilmasi,

-  Sirket’in rekabet giicliniin artirilmasi,

- Potansiyel musteriler nezdinde mevcut giivenilirligin ve sayginligin artirilmas,

- Siirdiiriilebilir kurumsal yapinin olusturulmasi ve raporlama
gelistirilmesi,

- Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,
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- Sirket paylarnin likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi
durumunda daha diigiik maliyetle borglanma imkanina kavugulmasi.

Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri:

Paylarim1 Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin halka arz yoluyla pay satiglarindan elde edecegi
gelirden halka arz maliyetlerinin ¢ikarilmasi ile bulunan net gelir, ilgili ortagin tasarrufunda
olacaktir.

Sirket’in sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edecegi 90.579.000 TL nominal degerli pay karsilig1
elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri disiildiikten sonra kalan kismi; Sirket’in
27.02.2026 tarih ve 2026/007 sayili yonetim kurulu karar1 ile kabul edilen fonun kullanim
yerlerine iliskin rapor g¢ercevesinde kullanilacak olup s6z konusu rapor, isbu Izahname’nin 7
numarali ekinde yer almaktadir.

Ihrag edilecek 90.579.000 TL nominal degerli pay karsihig elde edilecek kaynaktan halka arz

maliyetleri disiildiikten sonra kalan kismin;

— %80 ila %90’ 1min Sirket’in enerji portféyiiniin genisletilmesi ve verimliligin artirllmasina
yonelik yatirimlarin finansmaninda,

o Depolamal: Giines Enerji Santrali (GES) ve Depolamali Riizgar Enerji Santrali
(RES) projeleri (Isletmede veya gelistirilmekte olan dahil),

o Isletmede veya gelistirilmekte olan yenilenebilir enerji santralleri yatirimlar: ile
yurt i¢inde ve/veya yurt diginda bu alanda faaliyet gosteren girket yatirimlari,

o Kamu kurumlarimin diizenleyecegi yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik
tretimi amaciyla kapasite tahsis ihalelerinden elde edilecek kapasitelerin
gelistirilerek igletmeye alinmasi yatirimlari,

o Verimlilik ve kapasite kullammim artirmaya yonelik hibrit tesis kurulumlar: ve
mekanik/elektrik kapasite artig yatirimlari,

— %10 ila %20’sinin igletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasinda kullamilmasina,

— Ihtiyag duyulmasi halinde yukarida ifade edilen yatirimlarin finansmam ile isletme
sermayesi arasinda 6ngoriilen tutarin %10°u kadar geg¢is yapilabilmesine

karar verilmigtir.

Sirket’in Enerji Portfoyiiniin Genisletilmesi ve Verimliliin Artirllmasma Ydnelik
Yatirnmlarin Finansmam

Depolamal Giines Enerji Santrali (GES) ve Depolamal Riizgar Enerji Santrali (RES)
Projeleri

Sirket’in enerji portfoyiiniin genisletilmesi ve/veya iiretim verimliliginin artirnlmasi amactyla
depolamal1 Giines Enerji Santrali (GES) ile Riizgar Enerji Santrali (RES) projelerine yatirim
yapilmasi planlanmaktadir. Bu kapsamda, yenilenebilir enerji alaninda yeni proje gelisti
uygun projelerin devralinmasi, kapasite artig1 yatirnmlar gerceklestirilmesi ve ilgili me
kapsaminda gerekli izin ve bagvuru siireclerinin yiiriitiilmesi gibi alternatif }fbﬁ e
yontemlerini degerlendirmektedir. ;oom
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Halka arzdan elde edilecek fonun ilgili kisminmin; depolamali GES ve RES projelerinin
gelistirilmesi, yatirim agamasina gegirilmesi veya portféye dahil edilmesi suretiyle Sirket’in
kurulu giiciiniin artirilmasina yonelik olarak kullanilmas1 6ngoriilmektedir.

Yatirim kararlari; yiiriirliikteki mevzuat, kapasite imkanlari, ilgili idarelerden alinacak izinler,
piyasa kosullar1 ve finansman imkanlar1 dikkate alinarak verilecektir.

Yenilenebilir enerji yatirimlarina iligkin planlanan projelerin gesitli idari siiregler, kapasite
tahsis ve baglant1 imkanlari, piyasa kosullar1 veya benzeri nedenlerle gerceklestirilememesi
halinde, bu yatirimlar i¢in ayrilan fon; Sirket’in enerji portfoyiinii giiglendirmeye yonelik olarak
ighu Rapor’da fon kullammina iligkin belirtilen diger {ii¢ yatinm alaninda da
degerlendirilebilecektir.

Isletmede veya Gelistirilmekte olan Yenilenebilir Enerji Santralleri Yatirimlar: ile Yurt
Icinde ve/veya Yurt Disinda Bu Alanda Faaliyet Gosteren Sirket Yatirumlar:

Sirket, yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik {iretimi amaciyla yurt iginde ve/veya yurt
disinda faaliyet gésteren sirketlerin ya da dogrudan yenilenebilir enerji kaynakl elektrik tiretim
santrallerinin iligkili taraflardan ve/veya iligkili olmayan taraflardan satin alinmasi yoluyla
(inorganik) bliytime firsatlarim takip etmektedir. Bu kapsamda Sirket, bu tiir sirket veya santral
satin alimlar1 ile yukarida amlan depolamali GES ve RES yatirimlar1 da dikkate alinarak,
mevcut liretim kapasitesini artirmay1 hedeflemektedir.

Kamu Kurumlarimin Diizenleyecegi Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elektrik Uretimi
Amaciyla Kapasite Tahsis IThalelerinden Elde edilecek Kapasitelerin Gelistirilerek Isletmeye
Alinmas: Yatirimlar

Sirket kamu kurumlarmin diizenleyecek oldugu yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik
lretimi amaciyla kapasite tahsis ihalelerine katilarak bu yarigmalardan kapasite tahsis etmek
amacindadir. Bu yarigsmalardan kapasite tahsisi sonrasi projelerin ilgili izin ve tasarim islemleri
tamamlanarak, yatirima gegilmesi ve bu projelerin isletmeye alinmasi amaglanmaktadir.

Verimlilik ve Kapasite Kullamimimi Artirmaya Yonelik Hibrit Tesis Kurulumlari ve
Mekanik/Elektrik Kapasite Artis1 Yatirnmlart

Sirket, mevcut durumda faaliyette olan santrallerinin verimliliginin artirilmasi maksadryla
hibrit (yardimei kaynak) GES yatirimlar1 yapmay1 planlamaktadir. Ote yandan T.C. Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakanligi’nin ve/veya ilgili kurumlarin ek kapasite olanagi duyurularinin
olmasi halinde mevcut santrallerine ek kapasite bagvurusu yaparak kapasite artig projelerine de
yatirim yapilmasi planlanmaktadir.

Bu kapsamda, halka arzdan elde edilecek net gelirin %80 ila %90’1mn; Sirket’in e
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bagh ortakliklara borg¢ verilmesi ve/veya bagh ortakliklarin yapacagi sermaye artirimlarina
katilim saglanmas: suretiyle gerceklestirilecektir. Bagli ortakliklara borg verilmesi durumunda,
verilen bor¢ nedeniyle dogan alacaga piyasa sartlarina uygun olarak faiz isletilerek, anapara
faizi ile birlikte nakden tahsil edilecek ve/veya bagli ortakliklarin sonradan sermayesine ilave
edilmek suretiyle tahsil edilecektir.

Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Finanse Edilmesi

Sirket ve bagh ortakliklarimin gerek mevcut isletme faaliyetlerinin siirdiiriilmesi gerekse de
enerji sektoriinde planlanan biiytime hedefleri ¢ercevesinde yapacagl yeni yatinnmlara paralel
olarak artacak ig hacmi neticesinde ortaya ¢ikacak ilave yedek parga, rehabilitasyon ve diger
igletme sermayesi giderlerini (sistem kullanim giderleri, katki pay1 giderleri, personel giderleri,
arazi satin alma/kiralama giderleri, bakim ve onarim giderleri, yedek parga giderleri, sigorta
giderleri, makine ve ekipman giderleri, egitim giderleri gibi kalemlerden olugmaktadir.)
karsilamak amaciyla halka arzdan elde edilecek net gelirin %10 ila %20’sinin kullamilmasi
planlanmaktadir.

Sirket tarafindan ilgili bagli ortakliklara igsbu madde kapsaminda aktarilacak kaynaklar; ilgili
bagl ortakliklara borg¢ verilmesi ve/veya bagh ortakliklarin yapacagi sermaye artirimlarina
katilim saglanmas: suretiyle gerceklestirilecektir. Bagli ortakliklara borg verilmesi durumunda,
verilen bor¢ nedeniyle dogan alacaga piyasa sartlarina uygun olarak faiz isletilerek, anapara
faizi ile birlikte nakden tahsil edilecek ve/veya bagli ortakliklarin sonradan sermayesine ilave
edilmek suretiyle tahsil edilecektir.

Ihtiyag duyulmasi halinde yukarida ifade edilen yatinmlarin finansman ile isletme sermayesi
arasinda 6ngoriilen tutarin %10°u kadar gegis yapabilecektir.

Bununla birlikte halka arzdan elde edilecek kaynagin belirtilen kullanim alanlarinda
kullanimina kadar gegen siire zarfinda; s6z konusu kaynagin, bagta (TL) mevduat/katiima
hesab1 olmak iizere ¢esitli finansal enstriimanlarda degerlendirilmesi ve bu kapsamda
nemalandirilarak Sirket’e katki saglanmasi planlanmaktadir. Elde edilecek nema, Sirket
tercihine bagh olarak fon kullanim yerlerinden biri ve/veya ikisi i¢in herhangi bir orana bagl
olmaksizin serbest¢e kullanmilacaktir.

29. SULANMA ETKISi

Halka Arz Oncesi | Halka Arz Sonrasi

Halka Arz Fiyati 20,0000 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi (Sermaye Artirimi) 90.579.000 TL
Sirket I¢in Halka Arz Maliyeti 102.800.000 TL
Halka Arz Hasilat1 1.811.580.000 TL
Net Hasilat 1.708.780.000

Ozkaynak (31.03.2026) 13.678.490.348 TL | 15.387.270.
Cikarilmis Sermaye 544.421.000 TL 635.000,000
Pay Basina Defter Degeri 25,1248 TL 24/2318°
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi Q'
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Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi %3,55
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi (Pozitif) 42319 TL
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi (Pozitif) %21,16

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Ortaklik paylarimin halka arz1 mevcut ortaklarin riighan haklarinin kisitlanarak sermaye artirimi
ve ortak satis1 seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar i¢in %21,16 oraninda pozitif
sulanma etkisi olacak olup 1 TL nominal degerli payi i¢in sulanma etkisinin miktar1 4,2319
TL’dir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarmm kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar i¢in %3,55 oraninda sulanma etkisi olacak olup 1 TL nominal degerli pay1 i¢in
sulanma etkisinin miktar1 0,8929 TL dir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihrag¢rya damismanlik yapanlar hakkinda bilgiler:
Halka arz siirecinde damigmanlik hizmeti verenler agsagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum Damismanhk Hizmeti
Info Yatinm Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri
Lexist Avukatlik Biirosu Hukuki Danigsmanlik Hizmetleri
Nizamettin UCAK Se:rmaye _ Piyasasi Mevzuati Damigmanlik
Hizmetleri
Avukat Feride BABALI Bagimsiz Hukukg¢u Raporu’na Dair Hizmetler
iDSO Denet Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik Bagimsiz Denetim Hizmetleri
Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve . o . .
Danismanlik A.S. Gayrimenkul Degerleme Hizmetleri
Reform Bagimsiz Denetim A.S. Sirket Degerleme Hizmetleri
.. . Santral Degerleme ve Satin Alma Fiyati Dagitim
Bizim Menkul Degerler A.S. (PPA) Raporu Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Bu Izahname’de sektér yayinlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmig
tarihsel pazar verilerine ve ongoriilere yer vermektedir. Izahname’de tigiincii sahis bilgilerinin
kullamldig1 yerlerde, o bilgilerin kaynag1 belirtilmistir. Bu gibi t¢lincli sahis bilgilerinin
Izahname’de dogru bir bicimde aktarilmus oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektor
yayinlarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda tiglincii sahislarca verilen bilgilerin
giivenilir oldugu diistiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama igleminden de gegirilmemistir.
Sirket, bildigi ve ilgili tiglincii sahislarin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
aciklanan bilgileri yanlig ve yamiltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadiginm ve
s6z konusu bilgilerin aynen alindigin1 beyan eder.
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Finansal Tablolar

Sirket’in, Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan BDO Denet
Bagimsiz Denetim ve Damigmanlik A.S. tarafindan tarafindan 6zel bagimsiz denetime tabi
tutulan 2023, 2024 ve 2025 yillar1 ile 31.03.2026 dénemine ait konsolide finansal tablolar1 ve
bunlara iligkin 6zel bagimsiz denetim raporu www.metgunenerji.com.tr adresinde ve
Izahname’nin 3 no’lu ekinde yer almaktadr.

Bagimsiz Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim
Finansal Tablo Denetim e pa— Kurulusunun Sorumlu | Goriis /
Ddonemi Kurulugunun Adresi Ortak Bas Denetgisinin | Sonuc
Ticaret Unvam Ad1 Soyada
Eski Biiyiikdere
1 Ocak—31 Aralik | o PPODSIt | Cag No:14 Park |
2023, 2024 ve 2025, 1 £ D 1k Plaza Kat:4 Selguk SAHIN Olumlu
Ocak —31 Mart 2026 | ¥© 70 270 Maslak,
-$. Sariyer/Istanbul

2023, 2024 ve 2025 yillan ile 31.03.2026 donemine ait 6zel bagimsiz denetim raporunda
yer alan denetgi goriisii:

“Gordgiimiize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik
20235, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla konsolide finansal durumunu ve 31
Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona
eren hesap donemlerine ait konsolide finansal performansim ve konsolide nakit akiglarin,
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS "lere) uygun olarak tiim onemli yonleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi:
Yoktur.

Halka Arz Hukuki Damismanhk Hizmetleri

Unvam Lexist Avukatlik Biirosu
. Biiyiikdere Cad. Bahar Sok. No.13 Ozdilek Center, River Plaza, Kat:22
Adresi .
Levent/Istanbul
Telefon : 1 0(212)270 00 04
Bagims1z Hukukcu Raporu
Ad1-Soyadi : | Avukat Feride BABALI
Adresi : | Mesrutiyet Mah. No:4 Daire:8 Kat:2 Nisantasi/Istanbul
Telefon : ] 0(212)296 00 34

Sermaye Piyasast Mevzuati Danismanhk Hizmetleri

Adi-Soyadi : | Nizamettin UCAK '
Adresi : | New Levqnt Bengisu Evleri, Celiktepe Mah. Halim Sokak’
Kagithane/Istanbul }f
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Tesis Degerleme Raporlar

Unvam : | Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.
Adresi : | Emniyet Mah. Sinir Sok. No: 17/1 Yenimahalle/Ankara
Telefon : 1 0(312) 467 00 61

Sirket Degerleme Raporlar:
Unvam : | Reform Bagimsiz Denetim A.S.
Adresi : | Kavacik Mah. Fatih Sultan Mehmet Cad. No: 10/3 Beykoz/istanbul
Telefon : | 0(216)425 11 35

Santral Degerleme ve Satin Alma Fiyati Dagitim (PPA) Raporu

Unvam : | Bizim Menkul Degerler A.S.
. : | Merdivenksy Mah. Bora Sok. No:1 Kat:17 Nida Kule Goztepe is Merkezi
Adresi . i
Kadikoy/Istanbul
Telefon : 1 0(216) 547 13 00

Bu Izahnamede Sirket’in i¢inde bulundugu sektore iligkin olarak gériisleri sunulan uzman kisi
veya kuruluglar ile finansal tablolar1 denetleyen bagimsiz denetim kuruluslarimin Sirket ile
higbir iligkisi olmadig1 gibi Sirket tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlere veya bunlan elde
etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym kisiler, Sirket
tarafindan daha 6nce istihdam edilmemigler ya da Sirket’ten herhangi bir iicret almamiglardar.
Sirket’in yonetim ve denetim organlarindan herhangi birinde tiye olmamiglardir. Ayrica bu kigi
veya kuruluslarn (yetkili kurulus olan info Yatirim Menkul Degerler A.S. disindaki) halka arza
aracilik eden yetkili kurulus olan Info Yatirim ile de herhangi bir baglantilar: bulunmamaktadar.
Faaliyet gosterilen sektore iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluglar ile meslek
orgiitlerinin yayinlamug olduklar1 kamuya acik bilgiler ile Sirket’ten elde edilen bilgilerden
olusmaktadir.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraccinin finansal yatirnmlan
hakkinda bilgi:

Sirket’in igbu Izahname tarihi itibariyla istirakleri Fergiin Enerji A.S. ve Tasfiye Halinde Yeka
Res Elektrik Uretim A.S. olup s6z konusu istiraklere iligkin bilgiler asagida yer aldign gibidir.
Metgiin Enerji’nin finansal tablolarinda maliyet bedeli lizerinden simiflandirdign ve %20
oraninda pay sahibi oldugu Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S. icin 17.10.2024
tarihli Tasfiye Protokolii imzalanmus olup Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S.’nin
tasfiyeye girigi 17.12.2025 tarihinde tescil edilmis, 17.12.2025 tarih ve 1259 sayili TTSG’de
ilan edilmigtir. Tasfiyeye giris sebebiyle Yeka Res Elektrik Uretim A.S.’nin {invam Tasfiye
Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S olarak giincellenmistir. Tasfiye siirecinin
sonuglanmasina iligkin iglemler devam etmektedir.
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Ticaret Unvam Fergiin Enerji A.S.

Kurulus Tarihi 25.11.2020

Sirket, yenilebilir enerji kaynaklarindan olan giines
enerjisi ile elektrik enerjisi iiretimi gergeklestirmektedir.

Faaliyet Konusu Uretilen tiim elektrik EPIAS vasitasi ile piyasaya
satilmaktadir.

Sermaye Tutar 25.000.000 TL

Yedekleri (31.03.2026) 12.326.216 TL

Olagan Faaliyetlerden Elde Edilen

Kar/Zararlar (31.03.2026) 22 SV E

Ticaret Miidiirliigii Ankara Ticaret Sicili Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi 453277

Kuruldugu Ulke ve Merkezi Tiirkiye/Ankara

Sermaye Taahhiidii Yoktur.

Ticaret Unvam Tasfiye Halinde Yeka Res Elektrik Uretim A.S.

Kurulus Tarihi 04.01.2018

Sirket, elektrik enerjisi {iretim tesisi kurulmasi, igletmeye
alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi, iiretilen

Faaliyet Konusu elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin miisterilere satig
faaliyeti ile istigal etmektedir.

Sermaye Tutar 125.500.000 TL

Sermaye Yedekleri (31.03.2026) 0 TL

Olagan Faaliyetlerden Elde Edilen

Kar/Zararlan (31.03.2026) LRE

Ticaret Miidiirliigii Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi 326966-5

Kuruldugu Ulke ve Merkezi Tiirkiye/Ankara

Sermaye Taahhiidii Yoktur.

32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagda ozetlenmekte olan hususlar Halka Arz Edilen Paylar’in elde tutulmasi ve elden
¢tkarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir
bilgi vermek amaciyla Isbu Izahname tarihi itibariyla yiirirlikte bulunan vergi mevzuati
dikkate alinarak hazirlanmigtir. Ozellikli durumlarda yatirimcilarin vergi damsmanlarina
danismas: gerektigi énemle hatirlatlir. Isbu Izahname tarihi itibartyla yiiriirliikte olan vergi
mevzuatt ve vergi mevzuatimn yorumlanma big¢imi kapsaminda verilen bilgilerin ileride
degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin goz oniinde
bulundurulmas: gerekmektedir.

32.1 Genel Bakis

32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi
Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
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tamamu tizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlegmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye’de bulunan tegekkiil ve tegebbiislere bagli olup adi gecen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci tilkelerde oturan Tiirk vatandaglari, Tam Miikellef
olarak Tiirkiye i¢inde ve disginda elde ettikleri kazan¢g ve iratlarin tamami {izerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin Tiirkiye’de bulunmasi
veya (ii) bir takvim yil1 i¢erisinde Tiirkiye’de devamli olarak alt1 aydan fazla oturulmasi olarak
tanimlanmigtir. Buna ek olarak, belli bir gorev veya is i¢in Tiirkiye’ye gelen ig, ilim ve fen
adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlar1 buna benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliilitk veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de
alikonmus ve kalmis olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef
olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim kisilerin Tiirkiye’de tam veya
dar miikellef olup olmadiklarimin tespitinde Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci
tlke arasinda imzalanmug cifte vergilendirmeyi onleme anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate
alinmasi gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilen Paylarin BIST te
elden ¢gikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglar1 ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili
dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlar, Tiirkiye’de elde edilmig olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2026 takvim yil1 icin gelir vergisine tabi gelirleri agagida belirtilen oranlara
bagl olarak vergilendirilir.

Gelir Arahg th;n‘:e(if)m

190.000 TL’ye kadar 15
400.000 TL’nin 190.000 TL’si iin 28.500 TL, fazlas: , 20
1.000.000 TL’nin 400.000 TL’si i¢in 70.500 TL (iicret gelirlerinde 1.500.000 TL'nin 27
400.000 TL'si i¢in 70.500 TL), fazlast

15.300.000 TL’nin 1.000.000 TL’si igin 232.500 TL, (iicret gelirlerinde 5.300.000 35
TL'nin 1.500.000 TL’si i¢in 367.500 TL), fazlast )

15.300.000 TL’den fazlasinin 5.300.000 TL’si i¢in 1.737.500 TL, (iicret gelirlerinde 40

15.300.000 TL.’den fazlasinin 5.300.000 TL’si i¢in 1.697.500 TL), fazlasi

32.1.2. Kurumlarmn Vergilendirilmesi
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluglari, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, i ortakliklari, k
kazanglan tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar
Usul Kanunu (“VUK?”) ve diger Tiirk vergi kanunlarina gore belirlenmektedir. 2026 {lllné,' a1
kurum kazanglarina da uygulanacak olan kurumlar vergisi orani %25°tir. 7456 sayili ané" )
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Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesinde yapilan degisiklik sonucunda, 2023 yil1 ve
izleyen vergilendirme donemlerinde elde edilen kurum kazanglari i¢in uygulanacak olan
kurumlar vergisi orami %25'e ¢ikarilmistir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem
gormek iizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylar1 halka arz eden kurumlarin
(bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve
elektronik para kuruluslar, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye
piyasast kurumlan ile sigorta ve reasiirans girketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) kurum
kazanglarina uygulanacak vergi oranmi, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden
bagslamak lizere bes hesap dénemi boyunca 2 (iki) puan indirimli olarak uygulanacaktr.

- 7456 sayili kanun uyarinca; Ihracat yapan kurumlarin 2023 yili ve izleyen vergilendirme
donemlerinde miinhasiran ihracattan elde edilen kazanglarina, 6zel hesap dénemine tabi olan
kurumlarin ise 2023 takvim yilinda baslayan 6zel hesap donemi ve izleyen vergilendirme
donemlerinde elde edilen kazanglarina uygulanmak {izere kurumlar vergisi oram 5 (bes) puan
indirimli uygulanur.

- 7351 sayili1 Kanun uyarinca; Sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen tiretim faaliyetiyle istigal eden
kurumlarin miinhasiran tiretim faaliyetinden elde ettikleri kazanglarina, 6zel hesap donemine
tabi olan miikelleflerde 2022 takvim yilinda baslayan 6zel hesap doneminin basindan itibaren
elde edilen kazanglarina uygulanmak {izere kurumlar vergisi oram 1 (bir) puan indirimli
uygulanir.

22.01.2022 tarihli ve 31727 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 7351 say1li Kanun uyarinca;
— Ihracat yapan kurumlarin miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarina,

— Sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen tiretim faaliyetiyle istigal eden kurumlarin miinhasiran
tiretim faaliyetinden elde ettikleri kazanglarina,

01.01.2022 tarihinden, 6zel hesap donemine tabi olan miikelleflerde 2022 takvim yilinda
baglayan 6zel hesap doneminin bagindan itibaren elde edilen kazanglara uygulanmak {izere
kurumlar vergisi oran1 1 (bir) puan indirimli uygulanr.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmigtir. KVK
uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is
bakimindan iglemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ergcevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarinin tamamu {izerinden Tirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglar iizerinden vergilendirilirler.
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miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglarimin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancim doguran igin veya muamelenin
Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye’de yapilmas: veya ddeme yabanci bir
tilkede yapilmig ise Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarina
intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir.

32.2, Paylarin Elden Cikarilmasi1 Karsihginda Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada Islem Géren Paylarm Vergilendirme Esaslar::

31.12.2030 tarihine kadar uygulanmak iizere Borsa Istanbul’da islem goren paylarin elden
cikarilmas1 sonucu saglanan deder artiy kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67.
maddesi ¢ergevesinde gergeklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger
artig kazancglar1 iglemlere aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayic1 kuruluglar
tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’ nin Gegici 67. maddesinin yiirtirliik
stiresinin 31.12.2030 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsamimn
vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31.12.2030 tarihinden sonra agsagida acgiklandig:
tizere (Bakiniz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarimin Vergilendirilmesi) (Menkul
Kiymet Yatinm Ortakligi Paylar1 harig), Borsa Istanbul’da islem goren paylarin elden
cikarilmasindan saglanacak deger artiy kazanglart genel hiikkiimler c¢ergevesinde
vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, Borsa Istanbul’da iglem géren paylarin alim satimina aracilik ettikleri
yatirimcilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluslardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarimi, tliger aylik dénemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. —- MKK disinda saklayici kuruluglardan
saklama hizmeti alan yatirnmcilarin iglemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili
saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

Borsa Istanbul’da islem goren bir payin bagka bir banka veya arac1 kuruma naklinin istenmesi
halinde, nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli
ve alig tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya araci kuruma
bildirilmesinin yam swra islemin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’na bildirilmesi
gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adina naklin aym banka veya araci
kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi
halinde de yapilir.
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Saklayic1 kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat oram1 bankalar, arac1 kuruluslar ve
saklayici kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir:

- alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alig ve
satis bedelleri arasindaki fark,

- alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarinin itfasi halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

- menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasas: araglarinin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagh
olmayan),

- aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili1 Bakanlar Kurulu Karar1 (BKK) uyarinca, kanunen %15

olarak belirlenen tevkifat orani:

) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri,
Borsa Istanbul’da islem goren araci kurulus varantlar dahil olmak tizere paylar (menkul
kiymetler yatirim ortaklik paylar1 hari¢) ve pay yogun fonlarimin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihra¢ edilen altina dayal
devlet i¢ bor¢lanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmam ve Borg YO6netiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama girketleri tarafindan
ihrag edilen altina dayal1 kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0 ve

(i) KVK’nmin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasas1 araci getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara
baghh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden SPKn’na gore
kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi’nca belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak iizere
yukaridaki (i) bendinde belirtilenler diginda kalan kazanglar i¢in %10 uygulanar.

Yatinmcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini g6z Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan once elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikariima
tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak s6z konusu tutar tizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayn giin i¢cinde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin
icindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alig ve satig
iglemleri dolayistyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevki
matrahinin tespitinde dikkate alinr.
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282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler, (ii) degisken getirili menkul
kiymetler, (iii) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatinm fonlar1 katilma belgeleri ve
yatinm ortakliklar1 paylar1 olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simif i¢inde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal1 olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile Borsa Istanbul’da islem goéren pay ve pay endekslerine dayah olarak ihrag
edilen araci kurulug varantlar1 paylarimin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler
smifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Ucger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yil1 agilmamak kaydiyla izleyen {i¢ aylik doneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilimin son ii¢ aylik
doneminde olusan zarar tutarimin izleyen doneme aktarilmasi miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup Borsa Istanbul’da islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde dilen gelirler, miikelleflerin her tiirli ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 seklinde tamimlanan ticari kazang¢ hiikiimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’ min ilgili hiikkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimler gercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gercek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi,
4749 sayilh Kamu Finansmam ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢cin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasas: araglarinin iicer aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayr ayr tespit edjl

tevkifata tabi tutulacaktir.
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GVK’nm Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tlizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida ayrintilar1 verilen
vergilendirme uygulamasin etkilememektedir.

2006/10731 sayilh BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat oram1 Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu
oranin artirilmas: durumunda dar miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir. GVK’nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda,
tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu iilke ile yapilmig ve ytiriirliikte olan
cifte vergilendirmeyi dnleme anlagmasi hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma
hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Dar miikellef gercek kisi ve kurumlarin GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras1 alinabilmesi i¢in (i) dar miikellef gercek kisilerin pasaportlarimin noter
onayl bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii)
dar miikellef kurumlarin ise kendi tilkelerince gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye’nin o {ilkede
bulunan temsilciligince onayl Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulug belgesinin
terctime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesinde ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey
Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari i¢in niifus clizdaninin ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica banka ve arac1 kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat
eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in toplu olarak vergi
kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlamlabilmesi i¢in ise ilgili
tilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili lilkedeki Tirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terclimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir
takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerlidir.

Tevkifat uygulanmasindan o6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cc¢ifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmasi hiiktimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) tevkifat oram
uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu
mukimlik belgesinin ibrazi ile ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmas hitkiimleri ve i¢ mey,
hiikkiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadess taﬁ@-c_*
edilebilecektir. /
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T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 gerekli gordiigli hallerde, cifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanacak kigi ve kurumlardan, alim-sattmin1 yaptiklar1 veya
getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma
hiikiimlerine goére gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ispat edici belgelerin
ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin tayin edecegi
stirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile bagka bir suretle gercek hak sahibi olmadig: tespit
edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziyai dogmus
sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin taraf oldugu cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalar1 Gelir Idaresi
Bagkanlig1’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel olarak pay ahm satimi kazan¢larinin vergilendirilmesi

32.2.2.1. Gergek Kisiler

32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanclari, GVK’min Miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
cikarilmas1 durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden
cikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’nmin Miikerrer 81.
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildig: ay harig
olmak tizere Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig oraninda
artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artig orammin %10 veya tizeri
olmas garttir.

GVK’nin 86/1 (c¢) maddesi uyarinca tam miikellef gercek kigilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlar1t GVK’nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutar1 agtyor ise (bu tutar 2026 y1ili igin 400.000 TL’dir) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kigiler

GVK m.86/2 gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan, {icretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlar ile diger kazang¢ ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname verilmez. Dar
miikellef gercek kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde
101/2 uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kisinin
mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmig ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmasi
hiikkiimlerinin de dikkate alinmas: gerekmektedir.
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32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayith paylarin elden
c¢ikarilmasmdan saglanan kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam miikellefiyet kurumlar

Ote yandan, KVK’mn 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki y1l tam siireyle
yer alan istirak paylarimin satisindan dogan kazancin %350’lik kismu kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satiy kazancimin satigin
yapildigt yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabindan
tutulmasi; satig bedelinin satigin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satig1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugrasmamasi gerekmektedir.

Burada s6z konusu istisnamin amaci, kurumlarin bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha
etkin bir sekilde kullamlmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagli degerlerin bagka bir bagli degere
doniigmiiyor olmasi yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya iletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergileri ziyaa
ugramig sayilir. Aym siire i¢inde KVK’ya gore yapilan devir ve boliinmeler hari¢ isletmenin
tasfiyesi halinde de bu hiikiim uygulanr.

32.2.2.2.3. Dar miikellef kurumlar

Dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitastyla
devamli menkul krymet alim satim igi yapan kurum statiistinde ise alim satim kazanglar1 ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme tam miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugraganlarin %50°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden dar miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinin hiikiimleri
6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagsma hiikkiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan once
uygulanacaktir.
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32.2.2.2.3. Yabanc1 fon kazanclarinin ve bu fonlarm portféy yoneticilifini yapan
sirketlerin vergisel durumu

01.012006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayil1
Kanunun 35’inci maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren ytiriirlige girmek tizere, “Yabanct
fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baglikli 5/A maddesi eklenmigtir. Bu maddede, yabanci
fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portfy yoneticiligi yetki belgesine sahip tam
miikellef portféy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlar diizenlenmigtir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yoneticisi sirketler aracilifiyla
organize bir borsada iglem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye
piyasasi araci; (ii) vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali
vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar1 i¢in KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan gartlarin saglanmasi durumunda; portféy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin ig yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarm bu kapsamda elde ettikleri kazanglari i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri {izerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiytikliigiiniin %51’inden fazlas1 taginmazlardan olusan girketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylar1 veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri,
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iligkin kar paylarmmin ve kar pay1 avanslarimm vergilendirilmesi
KVK 15/2 ve 30/3’lincii maddeleri ile GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi1 Kanunlarda
Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi
agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’min 94/6-b maddesi ve KVK’nin 15/2 ve 30/3’lincii
maddeleri uyarinca, tam miikellef kurumlarda; (i) tam miikellef gercek kisilere; (ii) gelir ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara;
(iv) dar miikellef gergek kisilere; (v) dar miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi
temsilci araciliiyla kar pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf dar
miikelleflere dagitilan kar paylan tizerinden 21.12.2024 tarih ve 4936 sayili Cumhurbaskanhgl
Karar1 geregince 22.12.2024 tarihinden itibaren %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girj
sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklar i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam mii eﬁ C.}
kurumlarca; (i) tam miikellefler kurumlara ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla ;ﬁah;ae
bulunan dar miikellef kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi degildir.
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32.3.1. Gergek Kisiler

32.3.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK’ya 4842 sayil1 Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun’la eklenen 22/2
maddesi uyarinca tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve
(3) numaral1 bentlerinde yazili kar paylarinin yaris1 gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar
kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50’si) dahil olmak tizere
dagitilan kar payimn tamami (%100°1) tizerinden 22.12.2024 itibariyla %15 oraminda gelir
vergisi tevkifat1 yapmaktadir. Kar paymin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde,
s6z konusu vergi tevkifat1 yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK’nin (86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis,
tevkif yoluyla vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2026 y1l1 gelirleri i¢in 400.000
TL’yi agan kar paylar i¢in beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar {izerinden
hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi agsamasinda yapilan %10
oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup
mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler gergevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslari da kar paylan ile
aym kapsamda vergilendirilmelidir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kigilere
dagitilan kar paylar tizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (22.12.2024 itibariyla
bu oran %15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz1 ¢ifte vergilendirmeyi
O6nleme anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir. Ancak, cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar hiikkiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili tilkenin yetkili
makaml]ari tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili
iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve
aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina
iligkin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup dar
miikellef gercek kigiler tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler acisindan kar paylarimin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai

vergileme olup dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101.maddesinin 5 no’lu fikras1 geregince dar miikellef gercek kisilerin

vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarim, Tiirkiye’de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

302

Dol o T AT 1 T ToaBac




32.3.2. Kurumlar

32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete baghh olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. Maddesi
kapsamindaki “safi kurum kazanci1”, GVK’nin ticari kazanc1 diizenleyen hiikiimlerine gore
belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi i¢inde elde ettikleri safi
kurum kazanci tizerinden %25 oraminda uygulanir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek {izere ve sermayesinin en az %20’sini
temsil eden paylar1 halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring
sirketleri, finansman girketleri, 6deme ve elektronik para kuruluglan, yetkili d6viz miiesseseleri,
varlik yonetim girketleri, sermaye piyasast kurumlar1 ile sigorta ve reasiirans gsirketleri ve
emeklilik sirketleri harig) kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarin ilk
defa halka arz edildigi hesap doneminden baslamak tizere bes hesap dénemi boyunca iki (2)
puan indirimli uygulanacaktir.

Ancak KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, tam miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kar paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylarn ile
girigim sermayesi yatirim ortaklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar
vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatinm ortakliklarimin katilma paylari ve hisse
senetlerinden elde edilen kar paylar1 bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kar paylar1 tlizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalari hiikiimlerinden
yararlanilabilmesi i¢in ilgili tilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig
mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli
Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilif1i olmaksizin elde
ettikleri kar paylan icin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN
HAKKINDA BILGI

33.1. Ihraca veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasma iligkin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarmn sonradan tekrar satisina dgi

dair beyanlari:
Yoktur.
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33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:
Yoktur.

33.4. Paylarmn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmas:1 kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart: olan diger acik ve objektif kosullar
haklkanda bilgi:
Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satiginin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatiromcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. Metgiin Binas1 No:2 i¢ Kap1 No:3
Sariyer/istanbul adresindeki ihrag¢inin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihracginin internet
sitesi www.metgunenerji.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kurulusglarca hazirlanan raporlar, esas siézlesme, vb.)

2) ihragemnm izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

35. EKLER

EK 1: Sirket Esas Stzlesmesi

EK 2: Sirket Genel Kurul i¢ Yonergesi
EK 3: 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve 31.03.2026 Tarihlerinde Sona Eren D6énemlere
Iliskin Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4: Bagimsiz Denetim Kurulugu’nun Sorumluluk Beyan

EK 5: Fiyat Tespit Raporu

EK 6: Bagimsiz Hukuke¢u Raporu

EK 7: Fonun Kullanim Yerlerine Iliskin Yonetim Kurulu Karar ve Raporu
EK 8: Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.S. ve Reform B
Denetim A.S. Tarafindan Hazirlanan Degerleme Raporlar
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EK 9: Bizim Menkul Degerler A.S. Tarafindan Hazirlanan Santral Degerleme ve Satin Alma
Fiyat1 Dagitim (PPA) Raporlar1
EK 10: Ilgili Kuruluslarin Sorumluluk Beyanlar
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